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Ny distributionsstrategi skapar nya mojligheter

* Nettoomsittningen uppgick till 21,1 MSEK (22,0).

* Rorelseresultatet blev -4,4 MSEK (0,9).

* Resultat per aktie uppgick till -0,20 SEK (0,02).

* Likvida medel uppgick till 18,0 MSEK (14,5) vid utgingen av kvartalet.

¢ CellaVision stirker sina distributionskanaler genom att teckna avtal med Beckman Coulter
och att utéka samarbetet med Sysmex.

¢ Styrelsen har for avsikt att anséka om notering av Cellavision pa NASDAQ OMX Small Cap
under forsta halvaret 2010.

CellaVision i korthet

(MSEK) J oo J ono | Helar 2009
Nettoomsittning 21,1 22,0 109,0
Bruttoresultat 14,0 14,1 76,5
Rorelseresultat -4.4 0,9 14,8
Resultat fore skatt 4.7 0,5 14,2
Kassaflode -4,0 -5,2 2,3

VD:s kommentar

”Aret inleddes med vér nya distributionsstrategi - en avgorande férindring i hur vi siljer och distribuerar bolagets
produkter. Ett avtal med Beckman Coulter signerades med start fran férsta januari samtidigt som vi avslutade
avtalsférhandlingarna med Sysmex, bada viktiga, intensiva aktiviteter som ligger grunden till en ny tillvixtfas. Med
vitldens tvé storsta hematologibolag knutna till bolaget nar vi ut pa bred front och stir mycket vil rustade f6r en ny
tillvaxtfas. Vart fokus 2010 kommer att vara att 6ka férsiljningen pa vara huvudmarknader i Europa, Nordamerika
och Japan”, sdger Yvonne Martensson, VD pa CellaVision.

“Forsta kvartalet krivde stora resurser fran CellaVision i form av utbildning och support. Vi lyckades halla en
bibehillen omkostnadsnivd och har god bruttomarginal, men férsiljningsutvecklingen var ndgot svagare i jimférelse
med forsta kvartalet 2009, som en féljd av dndringen av distributionsstrategi. Utvecklingsarbetet pa CellaVision har
fortsatt med hog intensitet, dock utan att nagon aktivering har skett. Detta ger en skillnad pa resultatet pa 4,8 MSEK
jamfort med ifjol.”

”Vart arbete med att notera bolagets aktie pA NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap fortsitter med milet att notera
bolaget innan halvérsskiftet. Noteringen dr ett steg pa vigen att géra CellaVision till en dnnu mer tilltalande
affirspartner och ett attraktivt bolag att vilja investera i.”

. For ytterligare information vinligen kontakta:
Yvonne Mirtensson, VD. Tel: 0708 33 77 82, e-post: yvonne.martensson@cellavision.se
Johan Wennerholm, CFO. Tel: 0708 33 81 68, e-post: johan.wennerholm@cellavision.se
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KORT OM CELLAVISION

CellaVision AB utvecklar, marknadsfér och siljer marknadens ledande bildanalys-
baserade system fo6r rutinanalys av blod och andra kroppsvitskor. Foretagets
kirnkompetens dr utveckling av mjukvara och hirdvara fér automatisk bildanalys av
celler och cellférindringar med applikationer inom sjukvarden. Foretaget har
spetskompetens inom digital bildanalys, artificiell intelligens och automatiserad

mikroskopering.

Produktfamiljen CellaVision DM dr system for automatiserad analys av blodceller i
utstryk av perifert blod och kroppsvitskor. Produkterna hjilper till att effektivisera och

standardisera analyserna, samt 6ka kompetensutbyte inom och mellan laboratorier.

CellaVisions kunder dr stora och medelstora sjukhuslaboratorier och kommersiella
laboratorier i framfér allt Europa och Nordamerika. I de flesta linder sker forsiljning
via distributérer. Direktforsiljning sker i Norden och via dotterbolag i USA, Kanada
och Japan.

OVERSIKT PERIODEN JANUARI - MARS

Marknad och férsiljning

Forsiljningen for forsta kvartalet 2010 blev 21,1 MSEK (22,0). Under perioden stod
Nordamerika fér 54 % (78) av omsittningen, Europa fér 42 % (22), och resten av
vitlden f6r 4 % (0). En visentlig del av férsiljningen i Nordamerika har under kvartalet
kommit genom bolagets egna forsiljningsorganisationer i USA och Kanada.

I likhet med branschen som helhet har CellaVision traditionellt sett ett ojimnt
orderfléde, vilket beror pa distributérernas forsiljningsframgangar och lagernivier.
Variationerna i ordervolym sett till enskilda kvartal kan vara stora. Utmirkande for
detta kvartal var de intensiva distributorskontakterna med Beckman Coulter och

Sysmex.

For att fortsitta vixa och 6ka bolagets marknadsposition har CellaVision sedan den 1
januari 2010 forstirke sitt distributérsndt med ytterligare ett globalt féretag, Beckman
Coulter, som jimte Sysmex dr virldens storsta bolag inom instrumentmarknaden foér
hematologi och klinisk diagnostik. Avtalet med Beckman Coulter innebir att bolaget
far en icke-exklusiv ritt att silja CellaVisions produkter i USA med start den 1 januari
2010. I USA siljs CellaVisions produkter sedan 2008 av bolagets egen
forsiljningsorganisation parallellt med distributéren Sysmex America. Med tva
viletablerade distributérer i USA — tillsammans med bolagets egna forsiljnings-
organisationer i Nordamerika — O6kar CellaVisions moijligheter att lyckas med sin
strategiska satsning att vixa pid den nordamerikanska marknaden. Det icke-exklusiva
avtalet innebdr dven att Beckman Coulter har ritt att silja CellaVisions produkter i

Latinamerika, Oceanien och delar av Asien, inklusive Indien och Kina.

CellaVisions
Produkterbjudande

Analysinstrument:
CellaVision® DM8
CellaVision® DM96
CellaVision® DM1200

Tillvalsapplikation for
analys av kroppsvitskor:
CellaVision® Body Fluid
Application

Mjukvara f6r nétverks-
och distansarbete:
CellaVision® Remote

Review Software

Mjukvara f6r
fortbildning och
kunskapsmitning:
CellaVision® Competency
Software
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Under slutet av forsta kvartalet 2010 bérjade CellaVision marknadsféra och silja det
nya instrumentet CellaVision DM1200 till kunder i USA. Produkten fick FDA-
godkinnande i slutet av 2009 och de forsta forsiljningarna gick under kvartalet till en
amerikansk slutkund och bolagets nya distributér Beckman Coulter, som investerat i ett
antal instrument med syftet att internt utbilda sina séljare och produktspecialister. Med
DM1200 nar CellaVision pa allvar ut till laboratorier med medelstora provvolymer, och
har dirmed en bredare produktportfélj som ger ytterligare konkurrenskraft. Sedan
tredje kvartalet 2009 finns instrumentet tillgdngligt f6r kunder i Europa och Kanada.

Den 18 mars 2010 meddelade CellaVision att man férlinger och utdkar sitt samarbete
med Sysmex genom att teckna ett globalt distributionsavtal. Avtalet ir icke-exklusivt
och innebir att Sysmex har ritt att séilja CellaVisions produkter 6ver hela virlden med
undantag av Kanada. Samarbetet med Sysmex, som dr virldens storsta aktor inom
hematologi, inleddes i Europa 2001 och har férdjupats genom éren. Avtalet utdkas nu
att omfatta fler marknader, diribland Sysmexs hemmamarknad Japan, dir de blir ett
viktigt komplement till CellaVisions eget siljbolag. Att Sysmex fortsitter att
marknadsféra och silja CellaVisions analysinstrument till sina kunder ger CellaVision
en mycket stark forsiljningskanal och en méjlighet att penetrera marknaden ytterligare.
Det icke-exklusiva avtalet tridde i kraft den 1 april 2010.

Forskning och utveckling
Mjukvaran Body Fluids d4r nu under firdigstillande for CellaVision DM1200 for att

utmynna i en 510K-ansokan till FDA f6r den amerikanska marknaden.

Vidare mottog bolaget besked om utvecklingsbidrag frain den statliga
innovationsmyndigheten Vinnova fér en foérstudie om malaria. Syftet med forstudien 4r
att undersdka om bolagets teknik dven kan anvindas for att detektera blodceller som
infekteras av malariaparasiten. Bolaget har som mdl att sammanstilla resultatet under

senare delen av 2010, dd beslut om man ska ga vidare i projektet kan fattas.

Bolaget hade vid utgingen av kvartalet en patentportfdlj innehallande totalt 18
patenterade uppfinningar, vilka hittills genererat 30 patent.

Produktion

Under forsta kvartalet 2010 flyttade bolaget planenligt tillverkningen av CellaVision
DM1200 till kontraktstillverkaren Kitron AB och utférde en processvalidering. Under
industrialiseringsfasen valde bolaget att producera instrumentet hos Scalae, en
geografiskt nitliggande producent till CellaVisions huvudkontor i Lund. Kitron ir
dirmed tillverkare av CellaVisions instrument CellaVision DM96 och CellaVision
DM1200.
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Ansoékan om listbyte till Nasdaq OMX

Styrelsen i CellaVision meddelade den 11 januari 2010 att de planerar byte av aktielista
och har fér avsikt att ans6ka om notering av bolagets aktie pi NASDAQ OMX
Stockholm, Small Cap. Noteringen skulle 6ka mdjligheterna fér institutionella
investerare att investera 1 CellaVisions aktie och skapa forutsittningar for bittre
likviditet i aktien, vilket ger bolaget stérre handlingsfrihet i sin fortsatta expansion.
Styrelsen bedémer att noteringen av CellaVision pA NASDAQ OMX kan dga rum
under det férsta halviret 2010.

Visentliga hindelser efter periodens slut

Det har inte intriffat nigra visentliga hindelser efter rapportperiodens utgang.

OMSATTNING, RESULTAT OCH INVESTERINGAR
Nettoomsittningen for koncernen uppgick under férsta kvartalet 2010 till 21,1 MSEK
(22,0) efter en negativ valutaeffekt pa 2,9 MSEK.

Bruttomarginalen uppgick under kvartalet till 66 % (64). Den hdgre marginalen beror

pé att dotterbolagen under kvartalet sttt for en storre andel av forsiljningen.

Koncernens rorelseresultat f6r kvartalet blev -4,4 MSEK (0,9). Frimst har resultatet
péverkats av att utvecklingsarbetet pa CellaVision har fortsatt utan att nigon aktivering
har skett under kvartalet, vilket ger en skillnad pd 4,8 MSEK jimfort med motsvarande
period féregiaende dr, samt av engingskostnader for den pdgiende listningsprocessen
pé cirka 1,06 MSEK. Korrigerat for valutaeffekter skulle rérelseresultatet fér perioden
ha uppgitt till -2,2 MSEK. De totala rérelsekostnaderna for kvartalet uppgick till 18,5
MSEK (13,3).

Bolaget inledde inga nya utvecklingsprojekt under kvartalet. Aktiverade utgifter
avseende utvecklingsprojekt uppgick under kvartalet till 0,0 MSEK (4,8). Investeringar i
materiella anldggningstillgdngar under kvartalet uppgick till 5,0 KSEK (185,0).

FINANSIERING

Koncernens disponibla medel bestod vid kvartalets utgang av 33,0 MSEK, varav 18,0
MSEK (14,5) var i likvida medel samt 15,0 MSEK i outnyttjade krediter. Kvartalets
kassafléde fran den l6pande verksamheten uppgick till 5,1 MSEK (10,7). Periodens
totala kassafléde blev -4,0 MSEK (-5,2).

For att fi en stabil bild av intjaningen 2010 sikrar bolaget kontinuerligt 50-75 procent

av valutaexponeringen av nettofléden i 12 ménader framat.
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MODERBOLAGET
Omsittningen i moderbolaget blev under kvartalet 20,2 MSEK (23,6). Resultatet fore
skatt for kvartalet uppgick till -1,6 MSEK (5,9).

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella tillgingar uppgick under
kvartalet till 0,0 MSEK (4,9) och kassaflédet var -8,9 MSEK (-7,7).

I 6vrigt hinvisas till uppgifter f6r koncernen.

PERSONAL
Antalet anstillda i koncernen, omriknat till heltidstjinster, var i koncernen vid
periodens utgang 50 (49). Av de anstillda var 34 (31) min och 16 (18) kvinnor.

OVRIG INFORMATION

Koncernen

Koncernen bestir per den 31 mars 2010 av moderbolaget samt de heligda
dotterbolagen CellaVision Inc. (USA), CellaVision Canada Inc. (Kanada), CellaVision
Japan K.K. (Japan) och CellaVision International AB.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen upprittas i enlighet med International Financial Reporting
Standards, IFRS. Delarsrapporten fér koncernen ir upprittad i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisnjngslagen och Ridet f6r Finansiell Rapportering, RFR 2.3, Redovisning fér
juridiska  personer. Delarsrapporten  har  upprittats i enlighet med de
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som framgar av édrsredovisningen for
2009. Nya standarder och tolkningar som tritt ikraft 1 januari 2010 har inte medfért

nagon effekt pa CellaVisions finansiella rapport f6r delarsperioden.

Information om risker och osikerhetsfaktorer
Minskad efterfrigan och valutaférindringar utgdr osikerhetsfaktorer men ej visentliga
risker. F6r en ndrmare beskrivning av de risker och osikerhetsfaktorer som CellaVision

star infor hdnvisas till risk- och kinslighetsanalys i drsredovisningen f6r 2009.

Kommande rapporter
Delarsrapport januari — juni 16 juli 2010

Delarsrapport januari — sep 27oktober 2010
Bokslutskommuniké 2010 15 feb 2011

Delarsrapporterna finns tillgingliga pa www.cellavision.com.
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Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att delarsrapporten ger en rittvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag

som ingar i koncernen stér infor.
Lund den 23 april 2010

Lars Gatenbeck

Styrelsens ordforande

Christer Fihraeus Torbj6érn Kronander Sven-Ake Henningsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Niels Freiesleben Yvonne Martensson

Styrelseledamot Verkstillande Direktor

Vir granskningsrapport har limnats den 23 april 2010.

Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor

For ytterligare information, vinligen kontakta:
Yvonne Mirtensson, VD, CellaVision AB
Tel: 0708 33 77 82. E-post: yvonne.martensson@cellavision.se

Johan Wennerholm, Ekonomi- och finanschef, CellaVision AB
Tel: 0708 33 81 68. E-post: johan.wennerholm@cellavision.se

Adress
CellaVision AB

Ideon Science Park
223 70 LUND

CellaVisions hemsida: www.cellavision.com

Organisationsnummer: 556500-0998

CellaVision ir listat pa First North Premier. Bolaget handlas under kortnamnet CEVI
och ISIN-koden SE0000683484. Godkind ridgivare 4r Remium AB.
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GRANSKNINGSRAPPORT

Till styrelsen i CellaVision AB
Org. nr 556500-0998

Inledning

Vi har utfért en Sversiktlig granskning av delarsrapporten fér CellaVision AB (publ.)
per den 31 mars 2010 och den tremanadersperiod som slutade per detta datum. Det dr
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Virt ansvar ar att

uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa vir 6versiktliga granskning,

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for Oversiktlig
granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av firetagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestdr av att gora forfragningar, i férsta hand till
personer som dr ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsitgirder. En Gversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jaimfoért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en siadan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har

dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa vir 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter
som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad f6r
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets

del i enlighet med arsredovisningslagen.

Lund den 23 april 2010
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson

Auktoriserad revisor

CellaVision AB (publ) Delarsrapport f6r perioden 1 januari — 31 mars 2010

7



CELLAVISION@

Koncernens resultatrakning
Alla belopp i KSEK

Jan- Mar 2010

Jan-Mar 2009

Jan-Dec 2009

Nettoomsattning 21123 21 959 108 974
Kostnad for salda varor -7 099 -7 841 -32 486
Bruttoresultat 14 024 14 118 76 488
Forséljningskostnader -8 008 -7 229 -30 443
Administrationskostnader -6 160 -4 025 -19 285
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 293 -1 999 -12 058
Ovriga rérelseintakter - - 75
Rorelseresultat -4 437 865 14 777
Ranteintakter 0 13 15
Réantekostnader -216 -360 -631
Resultat efter finansnetto -4 653 518 14 161
Skatt -84 - 13 559
Periodens resultat -4 737 518 27 720

Koncernens rapport 6ver totalresultat
Alla belopp i KSEK

Jan- Mar 2010

Jan-Mar 2009

Jan-Dec 2009

Periodens resultat -4 737 518 27 720
Ovrigt totalresultat:

Kassaflédessakring

Omklassificerat till rérelseresultatet -992

Periodens vardeférandring 640 1434
Skatteeffekt 92 -377
Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser vid omrékning av dotterforetag -134 1102 37
Summa 0dvrigt totalresultat, netto efter skatt -394 1102 37
Summa totalresultat fér perioden -5 131 1620 28 814

Data per aktie

Jan- Mar 2010

Jan-Mar 2009

Jan-Dec 2009

Resultat per aktie, kr */ -0,20 0,02 1,16
Eget kapital per aktie, kr 2,92 2,00 3,14
Soliditet 72% 58% 66%
Antal utestaende aktier 23851 547 23 851 547 23851 547
Genomshittligt antal utestdende aktier 23851 547 23 851 547 23 851 547
Aktiekurs vid periodens slut, kr 17,70 6,10 10,00
*/ Baseras p& periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Kvartalsvis resultatutveckling

Alla belopp i KSEK Q12010 Q4 2009 Q3 2009 Q2 2009 Q1 2009 Q4 2008
Nettoomséttning 21123 39318 26 993 20 704 21959 38 326
Bruttoresultat 14 024 25490 20 065 16 814 14118 21143
Bruttomarginal i % 66 65 74 81 64 55
Omkostnader -18 461 -18 009 -14 594 -15 855 -13 253 -14 087
Rorelseresultat -4 437 7481 5472 959 865 7056
Periodens resultat -4 737 20 925 5361 916 518 19 049
Kassaflode -3964 10 042 2578 -5116 -5178 3340
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Koncernens balansrakning

Alla belopp i KSEK 2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31
Tillgdngar

Immateriella tillgangar 21678 19 382 23004
Materiella tillgangar 2022 2774 2270
Finansiella tillgngar 25594 12 104 25638
Lager 11187 11 636 9091
Kundfordringar 13119 17 399 25493
Ovriga fordringar 4982 4436 5892
Kassa och bank 18 000 14 460 21964
Summa tillg&ngar 96 582 82191 113 352
Eget kapital och skulder

Eget kapital 69 668 47 605 74 799
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 12 321 6 656 9 361
Kortfristiga skulder, rantebarande 4 595 9 865 13 661
Leverantorsskulder 8 342 16 193 13791
Ovriga skulder 1 656 1872 1740
Summa eget kapital och skulder 96 582 82191 113 352
Forandringar i eget kapital 2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31
Ingaende balans 74 799 45 985 45 985
Nyemissioner - - -
Summa totalresultat for perioden -5 131 1620 28 814
Utgaende balans 69 668 47 605 74 799

Kassaflédesanalys

Alla belopp i KSEK Jan- Mar 2010  Jan- Mar 2009 Jan-Dec 2009
Resultat fore skatt -4 653 518 14 161
Justeringar for icke kassaflddespaverkande poster 2 956 -2775 711
Skatter - - -
Kassaflgde fran den Iopande verksamheten fore

justeringar i rorelsekapital -1 697 -2 257 14 872
Forandingar i rérelsekapital 6 923 12 953 5708
Kassaflode fran den lopande verksamheten 5226 10 696 20580
Aktivering av utvecklingsutgifter - -4 752 -10 648
Forvarv /Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar -119 - -
Forvarv /Avyttring av materiella anlaggningstillgangar -5 -185 -466
Kassaflode fran investeringsverksamheten -124 -4 937 -11 114
Aterbetalda / upptagna l&an -9 066 -10 937 -7 140
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9 066 -10 937 -7 140
Summa periodens kassaflode -3 964 -5178 2 326
Likvida medel vid periodens ingang 21964 19 638 19 638
Likvida medel vid periodens utgang 18 000 14 460 21964
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Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i KSEK Jan-Mar 2009 Jan-Mar 2009 2009
Nettoomséattning 20184 23 588 99 290
Kostnad for salda varor -8 635 -8 941 -31 970
Bruttoresultat 11 549 14 647 67 320
Forsaljningskostnader -2 597 -2 492 -10 065
Administrationskostnader -6 160 -4 025 -19 285
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 293 -1 999 -12 057
Ovriga rorelseintakter 72 - 75
Rorelseresultat -1 429 6131 25988
Ranteintakter 0 12 14
Réntekostnader -209 -289 -534
Resultat efter finansnetto -1 638 5854 25 468
Skatt 13 000
Periodens resultat -1 638 5854 38 468

Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i KSEK 2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31
Tillgdngar

Immateriella tillgangar 21678 19 382 23004
Materiella tillgangar 1896 2617 2114
Finansiella tillgangar 25704 12 704 25704
Lager 7529 7238 6073
Kundfordringar 28189 28 334 43 376
Ovriga fordringar 14 889 3786 4 463
Kassa och bank 8 397 9408 17 252
Summa tillgangar 108 282 83 469 121 986

Eget kapital och skulder

Eget kapital 83437 52 460 85073
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 10 378 8 196 8 049
Kortfristiga skulder, rantebarande 4 594 9 864 13 661
Leverantérsskulder 8217 11 077 13 463
Ovriga skulder 1 656 1872 1740
Summa eget kapital och skulder 108 282 83 469 121 986
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