CELLAVISION
I

Delarsrapport

Januari-mars 2018

Organisk forsaljningstillvaxt (MSEK) Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017 Jan-Dec 2017
Q1, 2018: -20 % (60) Nettoomsattning 77,6 93,1 309,3

Senaste 12 manaderna: -2 % Bruttoresultat [ 577] 680 2232
EBITDA 253 36,4 99,3

Rorelseresultat 23,2 34,3 90,9
R(jrelsemarginal Rorelsemarginal, % 29,9 36,9 29,4
Q’ll 2018: 29,9 % (36,9) Resultat fore skatt 23,6 34,5 90,3

Senaste 12 manaderna: 27 % Periodens kassaflede 24 0 156 @ 224
Soliditet, % 813 84 @ 801

God lonsamhet i ett stabilt forsta kvartal

1 januari-31 mars 2018

* Nettoomsattningen minskade med -17% till
77,6 MSEK (931).

* Organisk tillvaxt uppgick till -20% (60)

* Rorelseresultatet uppgick till 23,2 MSEK
(34,3).

* Rorelsemarginalen uppgick till 29,9% (36,9).

* Resultatet fore skatt uppgick till 23,6 MSEK
(34,5).

* Resultat per aktie uppgick till 0,80 SEK (1,06).

* Kassaflodet uppgick till -2,4 MSEK (15,6).
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VD-kommentar

CellaVisions omsattning ar volatil till sin karaktar med

stora svangningar mellan enskilda kvartal och mellan vara tre
regioner. Detta var sarskilt tydligt under forsta kvartalet 2017 da
omsattningen 6kade med 60 procent. Sett i ljuset av detta hade
CellaVision ett bra forsta kvartal 2018 med en omsattning om
77,6 MSEK (93,1) och kvartalet var det tredje starkaste i
CellaVisions historia.

Det utmanande jamforelsetalet fran foregaende ar innebar dock
att den organiska omsattningen minskade med cirka 20 pro-
cent. Kvartalets totala kassaflode minskade till -2,4 MSEK (15,6).
Minskningen ar framforallt hanforlig till 6kade kundfordringar.
Lonsamheten utvecklades val i kvartalet med ett rorelse-
resultat om 23,2 MSEK (34,3), motsvarande en rorelsemarginal
om 29,9 procent (36,9). Den goda Idbnsamheten dr ett resultat av
CellaVisions effektiva affarsmodell och en fortsatt god
kostnadskontroll.

Marknadsutveckling

Americas hade en stabil utveckling i kvartalet, dven om for-
saljningen minskade med 27 procent till 40,8 MSEK (56,0)
jamfort med det starka forsta kvartalet 2017. Antalet installa-
tioner hos slutkunder fortsatter att 6ka och marknadspene-
trationen utvecklas helt enligt plan.

EMEA hade en tillfredsstallande utveckling i kvartalet med en
tillvaxt om 10 procent till 24,6 MSEK (22,3). CellaVision har
genom etablering av flera nya organisationer for lokal
marknadssupport pa ett betydande satt 6kat aktiviteterna
inom EMEA under det senaste halvaret. Var bedémning ar dock
att det kommer dréja ytterligare ndgra kvartal innan vi far full
utvaxling pa de investeringar vi gjort i marknadsbearbetningen.

CellaVision bedriver ett intensivt marknadsarbete inom APAC
och starker kontinuerligt positionen pa samtliga nyckelmark-
nader i regionen. Det starka forsta kvartalet 2017 da omsatt-
ningen vaxte med 188 procent gor jamforelsesiffrorna svara att
na och forsaljningen minskade med 18 procent till 12,2 MSEK
(14,8) jamfért med motsvarande kvartal 2017.
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Geografisk expansion

Geografisk expansion ar viktigt for CellaVisions tillvaxt och
under kvartalet etablerade vi oss i Mexiko med en egen organ-
isation for lokal marknadsupport. Den lokala marknadssuppor-
ten kommer geografiskt att tdcka hela den spansktalande delen
av Latinamerika.

Distributionsexpansion

CellaVision har i kvartalet tecknat ett globalt distributionsavtal
med Mindray, en ledande hematologileverantor baserad i Kina.
Darmed har CellaVision globala distributionsavtal med samtliga
relevanta hematologileverantorer. | kvartalet tecknade vi dven
ett tilldaggsavtal med Beckman Coulter for forsaljning till sma-
och medelstora laboratorier.

Innovation

Utvecklingen av en ny teknologiplattform, som syftar till att
bredda vart erbjudande att &ven omfatta mindre och medel-
stora laboratorier inom savél human- som veterindrmarknaden,
gar enligt plan. Projektet har nu gatt in i en intensiv fas med
noggranna marknadsforberedelser infér lanseringen under
senare delen av 2018.

CellaVision har innovation som nyckelstrategi for framtida
tillvaxt. For att kunna realisera fler idéer kommersiellt i fram-
tiden kommer vi att investera ytterligare i var forskning och
utveckling. Med en férstarkt organisation inom forskning och
utveckling skapar vi framtida tillvaxtmojligheter genom att reali-
sera de idéer vi har inom digital bildanalys. Under 2017 satsade
CellaVision motsvarande 17 procent (16) av nettoomsattningen

i forskning/utveckling. Detta ar en 6kning i linje med var strategi
dar produktutveckling aven fortsattningsvis kommer att vara ett
starkt fokus for oss.

Zlatko Rihter,
VD och koncernchef
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Omsattning, resultat och investeringar

Omséttning och valutaeffekter CellaVision driver ett flertal utvecklingsprojekt med malet att Kassaflode
Nettoomsattningen for koncernen uppgick under forsta kvar- starka bolagets produkterbjudande. De totala forsknings- Koncernens likvida medel vid kvartalets utgang uppgick till 152,1
talet till 77,6 MSEK (93,1), en organisk minskning med 20 procent och utvecklingskostnaderna ¢kade till 14,0 MSEK (13,4) varav MSEK (148,0). Kvartalets totala kassaflode uppgick till -2,4 MSEK
jamfort med motsvarande period 2017. CellaVisions forsaljning 6,5 MSEK (6,4) har aktiverats. Huvuddelen av de aktiverade (15,6).
uppvisar ofta fluktuationer mellan olika kvartal for savél enskilda kostnaderna ar relaterade till den nya teknologiplattformen for
regioner som for koncernen i sin helhet. instrument dmnade for sma och medelstora laboratorier. Rorelsekapitalet minskade kassaflodet med -10,0 MSEK, vilket

till storsta delen berodde pa 6kade kundfordringar som forfoll
CellaVision fakturerar ver 90 procent av omsattningen i euro Rorelseresultat och rérelsemarginal till betalning efter periodens slut. Kassaflédet fran invester-
eller US-dollar, vilket gor att valutakursférandringar har en stor Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 23,2 MSEK (34,3) med ingsverksamheten uppgick till -8,8 MSEK varav -6,5 MSEK &r
paverkan pa bolagets redovisade omsattning och resultat. Just- en rorelsemarginal pa 29,9 procent (36,9). hanforlig till aktiverade utvecklingsutgifter och -2,0 MSEK till
erat for positiva valutaeffekter pa tre procent minskade om- depositioner.
sattningen med 20 procent jdmfort med motsvarande kvartal Finansnetto
2017. CellaVision har inga rantebarande skulder. Finansnettot ar i

huvudsak hanforligt till valutakursvinst/ forluster pa koncern-

Rérelsekostnader interna mellanhavanden.

De totala rorelsekostnaderna under forsta kvartalet 6kade till
34,5 MSEK (33,7). Okningen beror pé planerade satsningar for
att bredda produktportféljen och ¢ka marknadsndrvaron.

Omsattning per kvartal och Rorelseresultat per kvartal och rérelsemarginal
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Utvecklingen pa de geografiska marknaderna

Americas: 40,8 MSEK (56,0)

I Americas minskade omsattningen i kvartalet med 27 procent
till 40,8 MSEK (56,0) jamfort med det extraordinart starka
resultatet samma period foregaende ar. Den underliggande
affareniregionen ar fortsatt god.

Under kvartalet etablerade CellaVision lokal organisation for
marknadssupport i Mexiko. Initialt fokus ar Mexiko, men organ-
isationen kommer pa sikt dven att arbeta med resterande delar
av spansktalande Latinamerika. | kvartalet utokades CellaVisions
befintliga avtal med Beckman Coulter att dven omfatta for-
sdljning och distribution av CellaVisions kommande produkt for
mindre och medelstora laboratorier i regionen.

Vidare lanserade CellaVision ett program "The Classroom initia-
tive” med mjukvaran "Proficiency” till universitet och hogskolor

i regionen. Initiativet fick ett gott mottagande och omfattar ett
helt utbildningsprogram i cellmorfologi med digitala traning och
tester.
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APAC: 12,2 MSEK (14,8)

| APAC minskade omsattningen med 18 procent till 12,2 MSEK
(14,8) jamfoért med samma period féregdende ar. Det var
framforallt forsaljningen i Kina som hade en svagare utveckling
i forhallande till jamférelse perioden. CellaVision ser dock en
fortsatt god underliggande efterfragan i Kina.

Under kvartalet tecknade CellaVision ett globalt distributions
avtal med Mindray, en ledande hematologileverantdr som har
sitt huvudkontor i Kina. Darmed har CellaVision distribution
genom samtliga relevanta leverantérer inom hematologi globalt.

Under kvartalet genomférdes tre valbesokta morfologiutbild-
ningar i Kina. Vidare stéllde CellaVison ut pa KSLH kongressen i
Seoul, Sydkorea, och pa samma kongress visade bolagets olika
distributionspartner upp CellaVisions instrument i sina montrar.
Vidare finns numera ett tydligare intresse for CellaVisions
|6sningar i Sydkorea dar lokal organisation for marknadssupport
funnits pa plats i knappt tva ar.

Nettoomsattning per geografisk marknad, MSEK

Q4 | Q1 Q2 | Q3 | Q4 | Q1 Q2 | Q3 | Q4 | Q1

2015 2016

B Americas BWAPAC B EMEA

EMEA: 24,6 MSEK (22,3)

| EMEA 6kade omsattning i kvartalet med 10 procent till 26,6
MSEK (22,3) jamfort med samma period foregdende ar. Det

ar framfor allt Vasteuropa som har bidragit till tillvaxten dar
satsningarna pa lokal marknadsupport organisation nu borjar
ge resultat.

Under kvartalet stéllde CellaVision ut pa Medlab i Dubai dar in-
tresset for Bolagets produkter har 6kat jamfort med tidigare ar.

Arbetet med att utveckla lokala kontakter med saval olika
distributionspartner som slutkunder fortsatte under kvartalet
pa de marknader dar CellaVision finns etablerade med lokala
organisationer for marknadssupport.

Q2 | Q3 | Q4 | Q1
2017 2018
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Ovrig information

Forskning och utveckling

CellaVision bedriver ett flertal utvecklingsprojekt med malet att
stéarka erbjudandet till bolagets kunder inom omradet hema-
tologi. Huvudfokus ligger fortsatt pa arbetet med att ta fram en
teknologiplattform for mindre och medelstora laboratorier med
planerad lansering under slutet av 2018.

CellaVision arbetar kontinuerligt med att utveckla sina patent-
familjer och under perioden beviljades CellaVision tva nya
patent. Patenten som beviljats i Kina och Japan beskriver en
sedan tidigare patenterad bildférbattringsmetod. Metoden
anvander avancerade bildbehandlingsoperationer for att mojlig-
gora presentation av cellbilder pa ett fargmassigt enhetligt och
hogkvalitativt satt oavsett vilken form av belysning som anvants.
CellaVisions patentportfélj inneholl vid utgangen av forsta kvar-
talet 23 patenterade uppfinningar och 61 registrerade patent.

Koncernen aktiverar kontinuerligt utgifter for nyutveckling. Ak-
tiverade kostnader avseende utvecklingsprojekt uppgick under
kvartalet till 6,5 MSEK (6,4). De totala forsknings- och utveckling-
skostnaderna, fore aktivering, uppgick till 14,0 MSEK (13,4).

Personal

Antalet anstallda i koncernen, omraknat till heltidstjanster, var
vid kvartalets slut 100 (90). Av de anstallda var 67 man (62) och
33 kvinnor (28). Under kvartalet etablerade bolaget lokal organ-
isation for marknadssupport i Mexiko. Etableringen omfattar en
(1) person som kommer att driva den kommersiella utvecklingen
i Mexiko samt dvriga spansktalande lander i Latinamerika.

Information om risker och osdkerhetsfaktorer
Minskad efterfragan och valutaférandringar utgér osakerhets-
faktorer men ej vasentliga risker. For en ndrmare beskrivning av
de risker och osékerhetsfaktorer som CellaVision star infér han-
visas till riskanalys och not 2 och 5 i arsredovisningen for 2017.

Sasongsvariationer
CellaVision har ett ojamnt orderfléde 6ver aret och variationen i
ordervolym sett till enskilda kvartal kan vara stor mellan de olika
geografiska regionerna.

Utdelning

CellaVisions styrelse féreslar arsstdmman en utdelning om 1,50
kr per aktie for 2017 (1,50) i linje med bolagets utdelningspolicy.
Bolagets utdelningspolicy innebar att utdelningen ska motsvara
30 till 50 procent av nettoresultatet, men alltid ta hansyn till
Bolagets och koncernens finansiella stallning, kapitalstruktur,
forvarvsbehov och langsiktiga finansieringsbehov.

Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards
(IFRS), s& som de har antagits av EU. Denna delarsrapport ar
upprattad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering, Arsre-
dovisningslagen samt Nasdaq Stockholms Regelverk for emit-
tenter. Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och RFR

2 Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder som tilldmpas éverensstammer med de
som beskrivs i rsredovisningen for 2017.

Nya standarder tillampade franoch med

1 januari 2018

Fran och med 1 januari 2018 tillampar CellaVision IFRS 9 Finan-
siella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder.

IFRS 9 innebar forandringar av hur finansiella tillgangar klassif-
iceras och varderas, inférande av en nedskrivningsmodell som
baseras pa forvantade kreditforluster istallet for intraffade for-
luster och forandringar av principer for sakringsredovisning bl.a.
med syfte att forenkla och att 6ka samstammigheten med fore-
tags interna riskhanteringsstrategier. Implementering av IFRS 9
har inte fatt nagon effekt pa koncernens finansiella rapport.

IFRS 15 introducerar en ny modell for intéktsredovisning som
baseras pa nar kontrollen av en vara eller tjanst overfors till
kunden. Den nya standarden har ersatt samtliga tidigare stand-
arder, uttalanden och tolkningar som beror intaktsredovisning.
Under 2017 slutforde koncernen analysen avseende effekterna
avinférandet av IFRS 15 med slutsatsen att implementeringen
av den nya standarden inte far nagon vasentlig effekt pa kon-
cernens finansiella rapporter.

Finansiella instrument

Derivat som innehas for valutasékring varderas i niva 2, finan-
siella instrument déar verkligt varde faststalls utifran varder-
ingsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tillgangen eller skulden an noterade priser inkluderade i niva

1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs.
hérledda fran prisnoteringar). Valutaterminer varderas med ut-
gangspunkt fran observerbar information avseende pa balansd-
agen géllande valutakurser och marknadsréntor for aterstaende
|6ptid. Vardet av valutaterminerna ar redovisade som 6vriga
skulder i koncernens balansrakning. Vardet av CellaVisions deri-
vat uppgick till -7,6 MSEK (0,2) per 31 mars 2018.

Segmentsredovisning

CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment,
system for automatiserad mikroskopering inom hematologi-
omradet, och hanvisar darfor till resultat- och balansrakning
rorande redovisning av rorelsesegment.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets
revisorer.
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INfor arsstamman 2018

Valberedningens sammanfattande férslag till
styrelse infér arsstamman 2018

Valberedningen foreslar arsstamman nyval av Stefan Wolf och
Jurgen Riedl, samt omval av Christer Fahraeus, Anna Malm
Bernsten, Asa Hedin, Torbjérn Kronander, Niklas Prager och
Soren Mellstig, dar Séren Mellstig foreslas omvaljas till styrels-
ens ordforande. Roger Johanson har avbojt omval.

Valberedningens forslag och motiverat yttrande finns tillgangligt
pa bolagets webbplats, www.cellavision.se.

Styrelsens forsakran

Arsstamma 2018

CellaVisions arsstamma 2018 kommer att hallas i Lund

den 4 maj 2018 klockan 15:00 i CellaVisions lokaler pa Mobilva-
gen 12 i Lund. Rostrattsregistrering borjar kl. 14:30 och avbryts
nar stamman 6ppnas.

Arsredovisningen for 2017
CellaVisions arsredovisning for 2017 publicerades den 12 april
och finns tillganglig pa bolagets hemsida, www.cellavision.se

Utdelning
CellaVision styrelse foreslar arsstamman en utdelning om
1,50 kr per aktie for 2017 (1,50).

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande ¢versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 3 maj 2018

Christer Fahraeus
Styrelseledamot

Soren Mellstig
Styrelsens ordférande

Roger Johanson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Niklas Prager Zlatko Rihter

Styrelseledamot

Torbjorn Kronander

Verkstdllande Direktor

Asa Hedin
Styrelseledamot

Anna Malm Bernsten
Styrelseledamot

Informationen ar sddan som CellaVision AB &r skyldigt att offentliggora enligt lagen om bors- och clearingverksamhet

och lagen om handel med finansiella instrument.
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Koncernens totalresultat i sammandrag

Alla belopp i KSEK Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017 Jan-Dec 2017
Nettoomsattning 77611 93 148 309 312
Kostnad for salda varor -19 888 -25144 -86 092
Bruttoresultat 57723 68 004 223220
Forsaljningskostnader -18 431 17728 -69 977
Administrationskostnader -8 535 -8917 -35565
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 571 -7 017 -26 786
Rorelseresultat 23186 34342 90 892
Ranteintakter och finansiella kursvinster 657 466 1859
Rantekostnader och finansiella kursforluster -241 -279 -2408
Resultat fore skatt 23602 34529 90 343
Skatt -4.582 -9239 -20 620
Periodens resultat 19 020 25290 69723

Ovrigt totalresultat:
Komponeneter som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat: 0 0 0

Komponeneter som kommer att omklassificeras till periodens resultat:
a) Kassaflodessdkring

Omklassificerat till rorelseresultatet -571 2398 3240
Periodens vardeforandring -6 840 162 -/51
Skatteeffekt pa kassaflodessékring 1631 -563 -549
b) Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterforetag -206 -472 -1210
Summa komponeneter som kommer att omklassificeras till periodens resultat -5986 1525 730
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -5 986 1525 730
Summa totalresultat for perioden 13 034 26 815 70453
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Data per aktie

Data per aktie Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017 Jan-Dec 2017
Resultat per aktie, sek */ 0,80 1,06 2,92
Eget kapital per aktie, sek 10,64 9,77 10,10
Antal utestdende aktier 23 851 547 23 851547 23 851 547
Genomsnittligt antal utestdende aktier 23851 547 23851547 23 851 547
Aktiekurs vid periodens slut, sek 137,20 122,50 143,75

*/ Baseras pa periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier

Kvartalsvis resultatutveckling

Alla belopp i KSEK Q12018 Q42017 Q32017 Q22017 Q12017 Q42016
Nettoomsattning 77 611 76 130 61348 78 686 93 148 72 761
Bruttoresultat 57723 55404 43165 56 647 68 004 52773
Bruttomarginal i % 74,4 72,8 70,4 72,0 73,0 72,5
Omkostnader -34 537 -33728 -32918 -32 020 -33 662 -31125
Rorelseresultat 23186 21676 10 247 24627 34342 21648
Periodens resultat 19020 17 328 7713 19392 25290 17 824
Kassaflode -2 415 25518 5613 -24 607 15568 27 405
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Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Alla belopp i KSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgdngar 58 519 39 335 53731
Materiella tillgangar 4707 4236 4814
Uppskjuten skattefordran 0 0 0
Finansiella tillgdngar 4645 2 245 2617
Lager 27578 31462 28 754
Kundfordringar 51527 43292 43157
Ovriga fordringar 13173 10690 12978
Likvida medel 152 072 148 022 154 546
Summa tillgangar 312 221 279 282 300597

Eget kapital och skulder

Eget kapital 253 885 232 990 240 851
Uppskjuten skatteskuld 6294 2921 6219
Ovriga avsattningar 2609 0 2401
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 30 821 26346 28 208
Leverantorsskulder 17304 15588 21490
Garantiavsattningar 1308 1437 1428
Summa eget kapital och skulder 312221 279 282 300597

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Alla belopp i KSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Arets ingdende balans 240 851 206 175 206 175
Lamnad utdelning 0 0 35777
Periodens resultat 19 020 25290 69 723
Periodens Ovriga totalresultat -5 986 1525 730
Utgaende balans 253 885 232990 240 851
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Alla belopp i KSEK Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017 Jan-Dec 2017
Resultat fore skatt 23602 34529 90343
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster -3450 -2 623 9122
Betald skatt -3 745 -2 403 -14 176
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapital 16 407 29503 85289
Forandringar i rorelsekapital -10 047 -4 401 2 609
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6360 25102 87 898
Aktivering av utvecklingsutgifter -6 466 -6 359 -26 003
Forvarv/Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar -2 028 -1889 -592
Forvarv/Avyttring av materiella anlaggningstillgangar -281 -1286 -3098
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8775 -9534 -29 693
Aterbetalda/Upptagna lan 0 0 0
Utdelning till aktieagare 0 0 -35777
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 -35777
Summa periodens kassaflode -2415 15568 22428
Likvida medel vid periodens ingdng 154 546 132 454 132 454
Valutakursférandringar i likvida medel -59 0 -336
Likvida medel vid periodens utgang 152 072 148 022 154 546
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Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i KSEK

Jan-Mar 2018

Jan-Mar 2017

Jan-Dec 2017

Nettoomsattning 75190 92 818 302 975
Kostnad for salda varor -19 086 -24 604 -108 230
Bruttoresultat 56 104 68 214 194 745
Forsaljningskostnader -11 824 -9 076 -41 730
Administrationskostnader -8 535 -8917 -35563
Forsknings- och utvecklingskostnader -14 037 -13376 -52789
Rorelseresultat 21708 36 845 64663
Ranteintakter och finansiella kursvinster 656 408 1784
Rantekostnader och finansiella kursforluster -233 -270 -2 086
Resultat fore skatt 22131 36983 64 361
Skatt -4 869 -8 136 -14 245
Periodens resultat 17 262 28 847 50 116

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Alla belopp i KSEK

Jan-Mar 2018

Jan-Mar 2017

Jan-Dec 2017

Periodens resultat 17 262 28 847 50 116
Ovrigt totalresultat: 0 0 0
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt: 0 0 0
Summa totalresultat for perioden 17 262 28 847 50 116
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Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i KSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgdngar 13843 20768 15521
Materiella tillgangar 3951 3067 4006
Uppskjuten skattefordran 2078 1248 2078
Finansiella tillgdngar 2629 2253 2629
Lager 22 487 27 260 23 862
Kundfordringar 49303 37344 38689
Fordringar hos koncernféretag 8793 7683 6918
Ovriga fordringar 12 153 9374 12152
Likvida medel 138 574 136 375 145398
Summa tillgangar 253 811 245372 251253

Eget kapital och skulder

Eget kapital 209 012 206 257 191 748
Ovriga avsattningar 2609 0 2401
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 18989 20199 22 466
Leverantorsskulder 16 485 15156 20904
Skulder till koncernforetag 5408 2323 12 306
Garantiavsattningar 1308 1437 1428
Summa eget kapital och skulder 253 811 245 372 251253
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Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten

som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt

ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning da de mojliggor utvardering av relevanta
trender. CellaVisions definitioner av dessa matt kan skilja sig fran
andra foretags definitioner av samma begrepp. Dessa finansiella
matt ska darfor ses som ett komplement snarare &n en ersatt-
ning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras
definitioner av matt som inte definieras enligt IFRS och som inte
namns pa annan plats i deldrsrapporten. Avstamning av dessa
matt sker i tabeller nedan.

Resultat per aktie

Nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Bruttomarginal. Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen
under perioden.

Bruttoresultat. Nettoomsattning med avdrag for kostnad sdlda
varor.

Eget kapital per aktie. Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare i relation till antal utestaende aktier vid periodens
slut.

Rorelsemarginal. Rorelseresultat (EBIT) i procent av nettoomsat-
tningen under perioden.

Roérelsemarginal

Rorelseresultat (EBIT). Rorelseresultat fore finansiella poster och
skatt (Earnings Before Interest and Tax).

Soliditet. Eget kapital inklusive innehav utan bestammande
inflytande i procent av balansomslutning.

Valutaeffekt. Valutakursers paverkan pa forsaljningstillvaxt i
perioden.

KSEK Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017 KSEK Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017

Periodens resultat 19 020 25290 Nettoomsattning 77 611 93148

Antal utestdende aktier 23 851 547 23 851 547 Rorelseresultat 23186 34342

Resultat per aktie 0,80 1,06 Roérelsemarginal 29,9% 36,9%

Eget kapital per aktie EBITDA

KSEK Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017 KSEK Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017

Eget kapital 253885 232990 Rorelseresultat 23186 34342

Antal utestdende aktier 23851 547 23 851 547 Avskrivningar 2 066 2068

Eget kapital per aktie 10,64 9,77 EBITDA 25 252 36 410

Soliditet Nettoomsattning

KSEK Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017 Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017 Jan-Mar 2017

Eget kapital 253 885 232 990 KSEK (%) MSEK (%) MSEK

Balansomslutning 312 221 279282 Forra perioden 93148 58 250

Soliditet 81,3% 83,4% Organisk tillvéxt -20% -18 630 60% 34898
Valuta effekt 3% 3092 0% 0

Bruttomarginal Nuvarande period -17% 77 611 60% 93148

KSEK Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017

Nettoomsattning 77 611 93148

Bruttoresultat 57723 68 004

Bruttomarginal 74,4% 73,0%
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Det har ar CellaVision

Vision

CellaVisions vision dr global digitalisering och automatisering
av blodanalyser for bade human- och veterindrmarknaden.
Metoden bidrar till férbattrad patientdiagnostik, effektivisering
och minskade kostnader for sjukvarden.

Affarsidé

CellaVision erbjuder digitala I6sningar for medicinsk mikroskop-
ering. Vi ersatter mikroskop med analysinstrument baserade pa
digital bildanalys, artificiell intelligens och IT. Var I6sning bidrar
till effektivare arbetsfloden och hogre kvalitet inom laboratorie-
medicin.

CellaVisions karnverksamhet

CellaVisions karnverksamhet ar digital bildanalys av blod och
andra kroppsvatskor. Innovation ar en viktig del av
CellaVisions uppdrag och medarbetarna ar bolagets framsta
resurs. Bolagets samlade kompetens omvandlar kundernas
behov till effektiva losningar for sjukvarden.

CellaVisions medarbetare har en hog utbildningsniva och gedi-
gen erfarenhet fran den biomedicinska branschen. Medar-
betarnas breda kompetens inom produktutveckling, kval-
itetssakring, marknadsetablering och marknadssupport ar
avgodrande for bolagets utveckling. Teknisk karnkompetens
finns inom bildanalys, artificiell intelligens och automatiserad
mikroskopering.

Féretagskultur

CellaVisions foretagskultur praglas av forstaelse for kund,
kvalitetsmedvetenhet och handlingskraft under ansvar, vilket
avspeglas i CellaVisions vdardeskapande kdrnvarden: Kunden i
fokus, Initiativ och Ansvar samt Enkelhet och Kvalitet.
Tillsammans med mal, vision och riktlinjer vagleder karnvardena
det dagliga arbetet och formar en [6nsam foretagskultur.

Erbjudande till slutkund

CellaVision erbjuder digitala 16sningar for medicinsk mikroskop-
ering inom hematologi. Slutkunderna dr stora sjukhus-
laboratorier och kommersiella laboratorier. CellaVisions unika
koncept ersatter manuella mikroskop och forbattrar processen
for blodanalys. Pa sé vis kan fler patienter fa snabbare vard

av béttre kvalitet samtidigt som sjukvarden kan utnyttja sina
resurser pa ett battre satt.

Strategiska samarbeten
For att vinna skalbarhet i tillverkning och forsaljning samarbetar
CellaVision med strategiska partners.

Leverantérer

CellaVisions analysinstrument tillverkas i Sverige av kontrakt-
stillverkare. For nyckelkomponenter har bolaget direkta avtal
med utvalda underleverantérer.

Distribution via leverantorer av cellrdknare CellaVisions 16sning
ar sista steget i en blodanalysprocess, dar cellrdknaren ar en
central del. Avtal med de framsta leverantorerna av cellraknare
ar darfor strategiskt viktiga for att kostnadseffektivt na slut-
kunder. CellaVision partners har breda produktsortiment och
globala séljkarer med lokal kinnedom. CellaVisions egen
organisation stodjer partners i forsaljningsprocessen.

Finansiella mal

Vart évergripande mal ar att skapa en global standard for digital
mikroskopering inom delomradet hematologi. Vart évergri-
pande mal bryts ner i tva finansiella mal.

e Omsattningstillvaxt =15 %
Oka den organiska omsattningen dver en konjunkturcykel
med i genomsnitt minst 15 procent per ar.

e Rorelsemarginal >20 %
Rorelsemarginalen ska overstiga 20 % over en konjunktur-
cykel.
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Med CellaVision system presenteras resultatet av den fordju-
pade analysen tydligt pa en datorskarm, dar det kontrolleras
och godkanns av en biomedicinsk analytiker. Alla steg i analys-
kedjan ar digitalt dokumenterade, lagrade, latt delade och fullt
sokbara. Det dr vad vi kallar arbetsflode.
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Fragor kring rapporten besvaras av:

CELLAVISION DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2018

Offentliggérande

Informationen i denna delarsrapport ar sddan information som
CellaVision AB (publ) ska offentliggora i enlighet med lagen om
vardepappersmarknaden och lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den
tredje maj 2018 klockan 08.20.

CellaVision offentliggjorde arsredovisningen for 2017 den
12 april 2018 och den finns tilgénglig pa bolagets hemsida,

www.cellavision.se

CellaVision r listat pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap. Bolaget
handlas under kortnamnet CEVI och ISIN-koden SE0000683484.

Finansiell kalender

Aktivitet Datum

Arsstdmma 4 maj
Zlatko Rihter, VD Magnus Blixt, CFO Deldrsrapport jan-juni 17 juli
Tel: +46 46 460 16 71 Tel: +46 46 460 16 46 Delarsrapport jan-september 23 oktober
zlatko.rihter@cellavision.com magnus.blixt@cellavision.com Bokslutskommuniké 2018 7 februari 2019
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CellaVision i varlden

HUVUDKONTOR I SVERIGE
CellaVision AB (publ)
Mobilvagen 12

22362 Lund

Etablerat 1998

Besoksadress:
Mobilvagen 12

Tel: +46 46 460 16 00
www.cellavision.se
Org.nr. 556500-0998

USA

CellaVision Inc.

2530 Meridian Pkwy,

Suite 300

Durham, NC 27713

E-post: us.info@cellavision.com
Etablerat 2001

KANADA
CellaVision Canada Inc.

2 Bloor St West, Suite 2120 Toronto,

ON M4W 3E2
E-post: ca.info@cellavision.com
Etablerat 2007

JAPAN

CellaVision Japan K.K.

9th Floor Sotestu KS Building 1-1-5
Kitasaiwai,Nishi-ku,

Kanagawa 220-0004 Japan Email:
info@cellavision.jp

Etablerat 2008

KINA

Shanghai (Market Support office)
Email: cn.info@cellavision.com
Etablerat 2012

Beijing , (Market Support office)
Email: cn.info@cellavision.com
Etablerat 2013

SYDKOREA

Seoul (Market Support office)
Email: hoju@cellavision.com
Etablerat 2016

DUBAI

Stad (Market Support office)
Email: hohe@cellavision.com
Etablerat 2016

AUSTRALIEN

Sydney (Market Support office)
Email: josn@cellavision.com
Etablerat 2076

FRANKRIKE
Paris (Market Support office)
Email: sybe@cellavision.com
Etablerat 2016

TYSKLAND

(Market Support office)
Email: suma@cellavision.com
Etablerat 2017

BRASILIEN

Sdo Paulo (Market Support office)
Email: kech@cellavision.com
Etablerat 2017

STORBRITANNIEN

London (Market Support office)
Email: sawa@cellavision.com
Etablerat 2017

MEXIKO

Mexico City (Market Support office)
Email: roji@cellavision.com
Etablerat 2018
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