Delarsrapport januari—september 2014

Fortsatt god forsaljningstrend i Europa och Nordamerika.

Zlatko Rihter utnamnd till VD.

1 juli=30 september 2014

Nettoomsattningen 6kade med 4 % till 47 MSEK
(45,1).

Rorelseresultatet uppgick till 7,7 MSEK (10,7).
Rorelsemarginalen uppgick till 16,3 % (23,7).
Resultatet fore skatt uppgick till 7,9 MSEK (10,4).
Resultat per aktie uppgick till 0,20 SEK (0,33).

Forsaljningsstart av tva nya produkter,
CellaVision®DM9600 och
CellaVision®Advanced RBC Application.

VD-kommentar

Det ar gladjande att den goda forsaljningstrend vi

sett sedan hosten forra aret haller i sig. Férsaljningen
under kvartalet uppgick till 47 MSEK med en omsatt-
ningstillvaxt pa 4 procent och rorelsemarginal om
16,3 procent. Utvecklingen i Nordamerika och EMEA
ligger bakom forsaljningsdkningen och for arets tre
forsta kvartal har vi en tillvaxt uppgaende till 26 pro-
cent med en rérelsemarginal pa 18 procent. Samtidigt
som vi har haft en bra forsdljningstrend har arbetet
med god kostnadskontroll fortsatt. Detta bidrar till att
vi har genererat ett starkt kassaflode fran den I6pande
verksamheten pa drygt 13 MSEK under kvartalet.

Forsaljningsstarten av den nya produkten CellaVi-
sion®DM9600, som ersatter CellaVision®DM96, gick
over forvantan dven om en viss inledande troghet
kunde noteras. Parallellt lanserades var nya mjukvara,
CellaVision®Advanced RBC Application, dér den forsta
ordern gick till en kanadensisk kund. Det aterstar
fortfarande mycket arbete med bada produkternas re-
gistreringar och forberedande i takt med att vara nya
produkter introduceras fullt ut kommer vi att kunna
starka var position pa marknaden ytterligare.

Forsaljningen till den Nordamerikanska marknaden
och Europa utgor 91 procent av den totala omsatt-
ningen for kvartalet. Den asiatiska marknaden ligger
fortsatt pa en lagre niva jamfort med fjolaret, mycket

1 januari—30 september 2014
Nettoomsattningen 6kade med 26 % till 144,4 MSEK
(115).

Rorelseresultatet 6kade till 26 MSEK (9,6).
Rérelsemarginalen dkade till 18 % (8,4).
Resultatet fore skatt 6kade till 26,8 MSEK (8,4).
Resultat per aktie 6kade till 0,83 SEK (0,26).

Vasentliga handelser efter kvartalets slut

Zlatko Rihter har anstallts som VD och borjar senast
den 1 februari 2015.

Sysmex DI-60 och CellaVision®DM1200 godkanda
av CFDA for forsaljning i Kina.

VP Engineering utsags den 1 november 2014.

beroende pa att de marknadsféringsgodkdannanden
som kravs for nya produkter inte annu har kommit i
Kina. Efter kvartalets utgang har dock bade

Sysmex DI-60 och CellaVision®DM1200 erhallit dessa
godkdnnanden, vilket ger forutsattning for den tillvaxt
vi ser framfor oss i Kina och andra lander i regionen.

Under kvartalet har en teknisk forstudie inletts for att
utvardera den nya teknologiplattform som forvarvades
i foregaende kvartal. Forstudien bedéms vara klar till
arsskiftet och ambitionen &r att med denna plattform
pa sikt utveckla nya produkter for mindre laboratorier
an de som hittills ingatt i var malmarknad.

Efter tre kvartal har vi levererat ett finansiellt resultat
som ar det basta i bolagets historia. Zlatko Rihter har
utsetts till ny VD med borjan den forsta februari 2015
och jag kommer att lamna CellaVision som VD den
sista december. Det har varit en fantastisk resa jag har
fatt vara med om — fran ett utvecklingsprojekt till ett
globalt bolag med produkter i ett 50-tal lander. Jag vill
tacka alla medarbetare, aktiedgare och partners for
det fortroende jag har haft att leda CellaVision under
mina 16 ar som VD. Samtidigt vill jag 6nska Zlatko
Rihter och CellaVision stort fortsatt lycka till!

Yvonne Mdrtensson, VD och Koncernchef

Nyckeltal
(MSEK) Jul-Sep 2014 Jul-Sep 2013 Jan-Sep 2014  Jan-Sep 2013  Jan-Dec 2013
Nettoomsattning 47,0 45,1 144,4 115,0 179,9
Bruttoresultat 30,4 27,5 94,6 72,8 112,6
Rorelseresultat 7,7 10,7 26,0 9,6 25,9
Rérelsemarginal, % 16,3 23,7 18,0 8,4 14,4
Resultat fére skatt 79 10,4 26,8 8,4 24,7
Periodens kassafléde 12,3 15 0,6 -3,6 11,6

CELLAVISION @

Nettoomsattning, Q3

+4 %

Rérelseresultat, Q3

7.7 MSEK

Rorelsemarginal, Q3

16,3 %

"Efter tre kvartal har
vi levererat ett
finansiellt resultat
som ar det basta i
bolagets historia”
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CELLAVISION Q9

Omsattning, resultat och investeringar

1 juli=30 september

Nettoomsattningen for koncernen uppgick under
tredje kvartalet till 47,0 MSEK (45,1), en 6kning med 4
procent jamfort med motsvarande period 2013.
CellaVision fakturerar 6ver 90 procent av omsattning-
en i euro eller dollar varfor valutakursférandringar
inverkar pa bolagets omsattning. Valutapaverkan totalt
inklusive terminssakringar har varit +4,5 procent for
euron och +1,8 procent for dollarn jamfort med mot-
svarande kvartal 2013.

Bruttomarginalen uppgick under kvartalet till 65
procent (61). CellaVision har oftast stora variationer

i bruttomarginalerna mellan enskilda kvartal, vilket
beror pa fordelningen av forsaljning via distributorer
kontra egna saljbolag samt produktmixen. Bruttore-
sultatet har i tredje kvartalet belastats med 1,2 MSEK
avseende extra nedskrivning av immateriella tillgangar.

De totala rérelsekostnaderna under tredje kvartalet
uppgick till 22,7 MSEK vilket ar en 6kning jamfort med
samma kvartal féregaende ar (16,8). Denna 6kning
beror bland annat pa att under tredje kvartalet 2013
upplostes en reservation for incitamentsprogram om
2,5 MSEK.

Omséttning per kvartal och
rullande 12 manader, MSEK
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e Nettoomséttning rullande 12 ménader

CellaVision driver ett flertal utvecklingsprojekt med
malet att starka bolagets produkterbjudande mot
kunder inom omradet hematologi. Aktiverade utgifter
avseende utvecklingsprojekt uppgick under kvartalet
till 0,3 MSEK (1,3).

Investeringar i materiella anldggningstillgangar under
kvartalet uppgick till 0,6 MSEK (0,0).

Betald skatt under kvartalet uppgick till 1,3 MSEK (0,0)
och ar hanforlig till vinster i utldandska dotterbolag.

Sasongsvariationer

I likhet med den 6vriga medicintekniska branschens
forsaljning av kapitalvaror har CellaVision ett ojamnt
fordelat orderflode Gver aret med ett historiskt sett
starkt fjarde kvartal. Detta beror pa distributérernas
forsaljning, lagernivaer och avtalade volymer, samt att
delar av sjukvardens investeringsbudget frislapps sent
under aret. Variationen i ordervolym sett till enskilda
kvartal kan darfor vara stor inom de olika geografiska
regionerna.

Finansiella mal

Vart 6vergripande mal ar att skapa en global
standard for digital mikroskopering inom delomra-
det hematologi, for att pa sikt kunna bli en
varldsledande leverantor inom fler laboratorie-
medicinska delomraden. Vart 6vergripande mal
bryts ner till tva viktiga finansiella mal.

° Omsdttningstillvixt >15%
Oka omséttningen 6ver en konjunkturcykel med i
genomsnitt minst 15 procent per ar.

Rérelsemarginal >15 %
Arliga rérelsemarginaler ska 6verstiga

Nettoomsattning, Q3

47,0 MSEK

Roérelsemarginal, rullande
12 man

20,2 %

15 procent.
Rorelseresultat per kvartal och
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North America

22,4 MSEK

+15%

USA
Sysmex

Beckman Coulter
Siemens
Co-marketing: Abbott

Kanada
Sysmex (DI-60)
Co-marketing: Beckman Coulter

Ovriga Nordamerika
Sysmex

Beckman Coulter
Siemens

@ CellaVision marknads- och forséljningskontor

Asia Pacific

4,1 MSEK

-57%

Sysmex
Beckman Coulter
Vastec
Europa, Mellanéstern och Afrika N
Sysmex Japan
Beckman Coulter Sysmex
Siemens Co-marketing: Siemens
Abbott

|
|
|
|
|
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|
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Skandinavien Sysmex
Co-marketing: Sysmex, Beckman Beckman Coulter
Coulter, Siemens och Abbott Siemens

Utvecklingen pa de geografiska marknaderna

Nordamerika

Forsaljningen i Nordamerika uppgick till 22,4 MSEK,
en 6kning med 15 procent jamfért med motsvarande
kvartal 2013. Bolaget ser en viss forsaljningsminskning
jamfort med foregaende kvartal, framst beroende pa
Overgangen fran det utgdende instrumentet DM96 till
det nya instrumentet DM9600.

DM9600 lanserades pa amerikanska marknaden under
branschmassan AACC (American Association for Clini-
cal Chemistry) i Chicago i slutet av juli. Instrumentet
blev under den senare delen av kvartalet tillgéngligt
via vara partners och da inkom dven de férsta orderna.

Den nya mjukvaruapplikationen for fordjupad analys
av roda blodkroppar, Advanced RBC Application, blev
under kvartalet godkand for forsaljning i Kanada.
Applikationen har tagits val emot av kunder pa den
kanadensiska marknaden och den forsta ordern
registrerades under kvartalet. Produkten ar annu inte
godkand for forsaljning i USA.

70

2011
® Nordamerika

H Europa, Mellanéstern & Afrika

Europa

| Europa 6kade forsaljningen dven i tredje kvartalet
och uppgick till 20,5 MSEK, en 6kning med 27 procent
jamfort med motsvarande kvartal 2013. CellaVision ser
ett fortsatt utbrett intresse av automatiserade |6sning-
ar inom hematologi och intresset for det integrerade
Sysmex-instrumentet, DI-60, ar stort. Forséljning har
skett bade till nya kunder utan tidigare system for
digital morfologi, men ocksa som ersattning av aldre
DM96-instrument.

De forsta DM9600-instrumenten har salts i kvartalet.
Introduktion av den nya produkten har paborjats pa
flera marknader, men férvantas uppna full forséljning-
spotential forst da nédvéandiga initiala marknadsinsats-
er fran vara partners har genomforts.

Den nya mjukvaran Advanced RBC Application har
ront stort intresse och ett flertal marknadsstudier ar
initierade i Europa. Eftersom mjukvaran genererar ett
helt nytt arbetssatt for kunden ar resultatet av dessa
utvarderingar vagledande for ett optimalt anvandande
av produkten. Innan dessa studier ar publicerade kan
vi forvanta oss en viss forsiktig hallning fran marknaden.

Nettoomsattning per geografisk marknad, MSEK

2014

m Asien & Stillahavsregionen

Ovriga Asien och Stillahavsregionen

Fortsatt god
forsaljning i
Nordamerika

Forsaljningen okade
i Europa aven under
tredje kvartalet
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CELLAVISION Qﬁ

Asien och Stillahavsregionen

Forsaljningen i tredje kvartalet uppgick till 4,1 MSEK,
vilket ar en minskning med 57 procent jamfért med
motsvarande kvartal 2013 och nagot lagre &n forega-
ende kvartal. Den svagare forsaljningen beror dels pa
utfasningen av DM96, dels pa att varken Sysmex DI-60
eller DM9600 har varit godkdnda (CFDA) for forsalj-
ning i Kina.

Efter kvartalets slut har DI-60 och DM1200 blivit god-
kanda i Kina vilket medfér att produkterna kan borja
séljas under fjarde kvartalet. En uppdamd efterfragan
pa DI-60 forvantas och DM1200 kommer sannolikt att
vara en intressant produkt for medelstora sjukhus.
CFDA-processen for DM9600 har paborjats och god-
kdnnande véntas under andra halvaret av 2015. Fram
till dess kommer DM96 att vara fortsatt tillganglig pa
den kinesiska marknaden.

Forskning och utveckling

CellaVision bedriver kontinuerligt ett flertal utveck-
lingsprojekt med malet att stirka produktportféljen
mot kunder inom omradet hematologi.

Under foregaende kvartal forvarvades en ny
teknologiplattform, med ambition att ge CellaVision
mojligheten att pa sikt utvidga produktportfoljen till
att omfatta kostnadseffektiva produkter fér mindre
laboratorier. Dessa inkluderas inte i bolagets nuvaran-
de malmarknad som begrénsas till stora laboratorier.
Under kvartalet har en forstudie inletts for att fortsatt
utvardera forutsattningarna fér hur teknologiplattfor-
men bast kan komma att utgora grunden i nasta storre
utvecklingsprojekt.

Bolaget aktiverar kontinuerligt utgifter for nyutveck-
ling. Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt
uppgick under kvartalet till 0,3 MSEK (1,3). Minskning-
en jamfort med samma kvartal féregaende ar beror pa
att slutet av andra kvartalet i ar avslutades tva storre
utvecklingsprojekt. Forstudier pa nya projekt pagar
men de ar dnnu inte i utvecklingsfas som medger
aktivering.

Finansiering

Koncernens likvida medel vid kvartalets utgang upp-
gick till 58,5 MSEK (42,6).

Kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick till 13,3 MSEK (1,2).

Kvartalets totala kassaflode uppgick till 12,3 MSEK
(1,5).

Moderbolaget

Omsattningen i moderbolaget uppgick under kvartalet
till 44,7 MSEK (42,5). Resultatet fore skatt uppgick till
6,4 MSEK (8,4). Moderbolaget har gjort en nedskriv-
ning av koncernfordringar i det japanska dotterbolaget
om 1,7 MSEK. Nedskrivningen beror pa att affarsmo-
dellen i Japan har anpassats till att bolagets forsaljning
i hogre grad sker via partners istdllet for direkt av
dotterbolaget. Detta innebar att fakturering och affars-
floden gar via moderbolaget.

Moderbolagets investeringar i materiella och im-
materiella tillgdngar under kvartalet uppgick till 0,9
MSEK (1,3) och kassaflodet till 12,0 MSEK (2,0).1 6vrigt
hénvisas till uppgifter for koncernen.

Personal

Antalet anstdllda i koncernen, omraknat till heltids-
tjanster, var 72 (68) vid periodens utgang. Av de
anstallda var 44 man (40) och 28 kvinnor (28).

Information om risker och
osakerhetsfaktorer

Minskad efterfragan och valutaférandringar utgor
osdkerhetsfaktorer men ej vasentliga risker. For en
narmare beskrivning av de risker och osdkerhetsfak-
torer som CellaVision star infor hanvisas till risk- och
kanslighetsanalys i arsredovisningen for 2013.

Vasentliga handelser efter kvar-
talet

DI-60 och DM1200 har fatt CFDA-godkdnnande i Kina.

Zlatko Rihter har anstallts som VD och boérjar senast
den 1 februari 2015. Zlatko Rihter har omfattande
erfarenhet fran den internationella medicinteknikin-
dustrin genom olika chefsbefattningar inom affarsut-
veckling, forsaljning, marknadsforing, forskning och IT
och kommer narmast fran Origio A/S. Zlatko Rihter &r
civilingenjor fran Lunds Tekniska Hogskola med studier
inom ekonomi fran Lunds Universitet.

Adam Morell utsags till VP Engineering den 1 novem-
ber 2014. Han rapporterar till VD och ingar i lednings-
gruppen. Adam har varit anstalld sammanlagt 11 ar pa
CellaVision och har sedan 2008 varit forskning- och
utvecklingschef. Adam &r civilingenjor inom Teknisk Fy-
sik, Teknologie Licenciat Matematik, samt innehar en
kandidatexamen i Medicin.

Ovrig information
Koncernen

Koncernen bestar per den 30 september 2014 av mo-
derbolaget samt de heldgda dotterbolagen CellaVision
Inc. (USA), CellaVision Canada Inc. (Kanada), CellaVi-
sion Japan K.K. (Japan) och CellaVision International AB.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de har antagits av EU. Denna
delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Del-
arsrapportering, Arsredovisningslagen samt Nasdaq
OMX Stockholms Regelverk for emittenter. Moderbo-
laget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer. De redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder som tillampas dverensstam-
mer med de som beskrivs i arsredovisningen for 2013.
Nya standarder och tolkningar som tratt i kraft den 1
januari 2014 har inte medfért nagon effekt pa CellaVi-
sions finansiella rapport for delarsperioden.

Likvida medel

58,5 MSEK

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

13,3 MSEK

Kvartalets totala
kassaflode blev
12,3 MSEK

Antal anstallda

72

Paborjad forstudie
avseende den nya
teknologiplattfor-
men
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CELLAVISION Qﬁ

Finansiella instrument

Derivat som innehas for valutasékring varderas i niva
2, finansiella instrument dar verkligt varde faststalls
utifran varderingsmodeller som baseras pa andra
observerbara data for tillgangen eller skulden &an
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda
fran prisnoteringar). Valutaterminer varderas med
utgangspunkt fran observerbar information avseende
pa balansdagen gallande valutakurser och marknads-
rantor for aterstdende l6ptid. Vardet av CellaVisions
derivat uppgick till -1,2 MSEK per 30 september 2014.
Det redovisade vardet avseende finansiella instrument
redovisade till upplupet anskaffningsvarde overens-
stamde med verkligt varde per 30 september 2014.

Segmentsredovisning

CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelse-
segment, system for automatiserad mikroskopering
inom hematologiomradet, och hanvisar darfor till
resultat- och balansrakning rorande redovisning av
rorelsesegment.

Valberedning infor arsstamman
2015

Enligt beslut av arsstdamman 2014 ska valberedningen
besta av styrelsens ordférande samt en representant
for envar av de fyra till réstetalet storsta aktiedgarna
vid september manads utgang 2014. Infér arsstimman
2015 utgors valberedningen av Lennart Hansson, ord-
forande (Stiftelsen Industrifonden), Christer Fahraeus
(Christer Fahraeus med bolag), Caroline af Ugglas
(Skandia), Ulrica Slane (3 AP Fonden) samt styrelsens
ordférande Lars Gatenbeck.

Aktiedgare som onskar lamna forslag till valbered-
ningen kan skicka e-post till ir@cellavision.com, eller
vanlig post till: Valberedningen, CellaVision AB, Ideon
Science Park, 223 70 Lund.

Arsstamma 2015

CellaVisions arsstamma 2015 kommer att hallas i Lund
den 6 maj 2015.

Aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid ars-
stamman kan skicka begaran skriftligen med e-post
pa adressen bolagsstamma@cellavision.se eller med
vanlig post pa adressen: Styrelsen, CellaVision AB,
Ideon Science Park, 223 70 Lund. Begaran maste ha
inkommit senast sju veckor fore stamman for att
kunna tas in i kallelsen och darmed pa arsstaimmans
dagordning.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 5 november 2014

Lars Gatenbeck Roger Johanson Anna Malm Bernsten
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Christer Fahraeus Torbjorn Kronander Niklas Prager
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Yvonne Martensson
Verkstdllande Direktor
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CELLAVISION Q9

Koncernens totalresultat i sammandrag

Alla belopp i KSEK Jul-Sep 2014 Jul-Sep 2013 Jan-Sep 2014 Jan-Sep 2013 Jan-Dec 2013
Nettoomsattning 47 043 45076 144 434 114 966 179 851
Kostnad for salda varor -16 681 -17 611 -49 809 -42 125 -67 225
Bruttoresultat 30362 27 465 94 625 72 841 112 626
Forséljningskostnader -9 405 -8 980 -28 839 -29326 -39 344
Administrationskostnader -7 894 -4.893 -26 105 -18 500 -26 653
Forsknings- och utvecklingskostnader -5394 -2901 -13703 -15 366 -20 683
Rorelseresultat 7 669 10 691 25978 9 649 25946
Réanteintdkter och finansiella kursvinster 284 264 1051 373 594
Réantekostnader och finansiella kursférluster -35 -531 -245 -1579 -1 850
Resultat fore skatt 7918 10424 26784 8443 24690
Skatt -3090 -2511 -6 968 -2342 -5758
Periodens resultat 4828 7913 19 816 6101 18 932
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat: - - - - -
Komponenter som kommer att omklassificeras till periodens resultat:
a) Kassaflodessakring
Omklassificerat till rérelseresultatet 93 -163 169 -2418 -2493
Periodens vardeforandring -152 2304 -1532 210 -204
Skatteeffekt pa kassaflodessdkring 13 -488 300 469 560
b) Valutakursdifferenser
Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterforetag 946 -163 1196 227 350
Summa komponenter som kommer att omklassificeras till periodens 900 1490 133 -1512 -1787
resultat
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 900 1490 133 -1512 -1787
Summa totalresultat fér perioden 5728 9403 19 949 4589 17 145
Data per aktie Jul-Sep 2014 Jul-Sep 2013 Jan-Sep 2014 Jan-Sep 2013 Jan-Dec 2013
Resultat per aktie, sek */ 0,20 0,33 0,83 0,26 0,79
Eget kapital per aktie, sek 5,89 5,03 5,89 5,03 5,56
Soliditet, % 76% 70% 76% 70% 70%
Antal utestaende aktier 23851547 23851547 23851 547 23851547 23851547
Genomsnittligt antal utestaende aktier 23851547 23851547 23 851 547 23851547 23851547
Aktiekurs vid periodens slut, sek 30,90 12,90 30,90 12,90 15,40
*/ Baseras pa periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier

Kvartalsvis resultatutveckling
Alla belopp i KSEK Q3 2014 Q2 2014 Q12014 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013
Nettoomséttning 47 043 54 154 43 237 64 885 45 076 36 095
Bruttoresultat 30362 36273 27 990 39785 27 465 23398
Bruttomarginal i % 65 67 65 61 61 65
Omkostnader -22 693 -25472 -20 482 -23 488 -16 774 -23 755
Rorelseresultat 7 669 10801 7 508 16 297 10 691 -357
Periodens resultat 4828 9094 5894 12831 7913 -314
Kassaflode 12 286 -29 962 18 291 15257 1513 -11 420
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CELLAVISION @

Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Alla belopp i KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2014-06-30 2013-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgdngar 30 060 25687 33412 26 466
Materiella tillgdngar 3474 2809 3109 3195
Uppskjuten skattefordran 27 482 35877 29271 33078
Finansiella tillgangar 105 87 89 83
Lager 20624 20546 16 257 16 797
Kundfordringar 34509 35319 34612 43338
Ovriga fordringar 9819 8324 8521 7734
Likvida medel 58 497 42 625 46 211 57 882
Summa tillgdngar 184 570 171274 171482 188 573
Eget kapital och skulder

Eget kapital 140539 119 960 134812 132516
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 25351 17 504 24391 22990
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 15554 0 19978
Leverantdrsskulder 15284 16 464 9037 10 641
Ovriga skulder 3396 1792 3242 2448
Summa eget kapital och skulder 184 570 171274 171482 188 573

Koncernens forandringar i eget kapital i sa mmandrag

Alla belopp i KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2014-06-30 2013-12-31
Ingdende balans 132516 124912 132 516 124912
Ldmnad utdelning -11 926 -9541 -11 926 -9 541
Periodens resultat 19 816 6101 14 988 18932
Periodens 6vriga totalresultat 133 -1512 -766 -1787
Utgdende balans 140 539 119 960 134 812 132 516
Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

Alla belopp i KSEK Jul-Sep 2014 Jul-Sep 2013 Jan-Sep 2014 Jan-Sep 2013 Jan-Dec 2013
Resultat fore skatt 7918 10424 26784 8443 24 690
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 4128 -2733 10 884 3258 13 309
Betald skatt -1302 26 -1372 0 -842
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore féridndringar i rérelse-

kapital 10 744 7717 36 296 11701 37 157
Forandringar i rorelsekapital 2513 -6 481 8 866 1255 -9 885
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13 257 1236 45 162 12 956 27272
Aktivering av utvecklingsutgifter -329 -1280 -11 590 -7 259 -10 196
Forvarv/Avyttring av finansiella anldggningstillgangar -16 -4 -22 5 -
Forvarv/Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar -626 0 -1031 -1054 -1597
Kassaflode fran investeringsverksamheten -971 -1284 -12 643 -8 308 -11793
Aterbetalda/Upptagna lan 0 1561 -19 978 1282 5708
Utdelning till aktiedgare 0 0 -11926 -9 541 -9 541
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 1561 -31904 -8 259 -3833
Summa periodens kassaflode 12 286 1513 615 -3611 11 646
Likvida medel vid periodens ingang 46 211 41112 57 882 46 236 46 236
Likvida medel vid periodens utgang 58 497 42 625 58 497 42 625 57 882
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Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i KSEK Jul-Sep 2014 Jul-Sep 2013 Jan-Sep 2014 Jan-Sep 2013 Jan-Dec 2013
Nettoomsattning 44 693 42 544 138 021 105 342 166 757
Kostnad for salda varor -19 607 -22 604 -60 626 -50330 -83 619
Bruttoresultat 25086 19 940 77 395 55012 83138
Forséljningskostnader -3909 -2 808 -13 088 -12 507 -17 646
Administrationskostnader -7 895 -5965 -26 106 -19572 -26 653
Forsknings- och utvecklingskostnader -5394 -2302 -13703 -14 767 -20 683
Rorelseresultat 7 888 8 865 24 498 8166 18 156
Rénteintdkter och finansiella kursvinster 248 72 987 179 225
Réantekostnader och finansiella kursférluster -2 -526 -107 -1472 -1684
Nedskrivning av koncernfordringar och aktier i dotterféretag -1700 - -1700 - -14 546
Resultat fore skatt 6434 8411 23678 6873 2151
Skatt -1789 -1512 -5583 -1512 -4128
Periodens resultat 4645 6 899 18 095 5361 -1977
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat
Alla belopp i KSEK Jul-Sep 2014 Jul-Sep 2013 Jan-Sep 2014 Jan-Sep 2013 Jan-Dec 2013
Periodens resultat 4 645 6899 18 095 5361 -1977
Ovrigt totalresultat: - - - - -
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt: 0 0 0 0 0
Summa totalresultat fér perioden 4 645 6 899 18 095 5361 -1977
Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2014-06-30 2013-12-31
Tillgdngar

Immateriella tillgdngar 30060 25 687 33412 26 466
Materiella tillgdngar 1871 1882 1578 1685
Uppskjuten skattefordran 27 380 35579 29169 32963
Finansiella tillgdngar 106 9 852 106 106
Lager 17 681 17 518 13 481 14370
Kundfordringar 30267 33407 31864 39593
Fordringar hos koncernforetag 6236 6713 8454 3820
Ovriga fordringar 8611 7 304 7414 7 186
Likvida medel 47 710 36 508 35700 50 785
Summa tillgdngar 169 922 174 450 161178 176 974
Eget kapital och skulder

Eget kapital 126 061 127 231 121 417 119 892
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 17 563 13520 18 953 17 876
Kortfristiga skulder, rantebarande - 15554 - 19978
Leverantdrsskulder 15048 16 353 8830 10412
Skulder till koncernféretag 7 854 - 8736 6369
Ovriga skulder 3396 1792 3242 2447
Summa eget kapital och skulder 169 922 174 450 161 178 176 974
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Granskningsrapport

Till styrelsen i CellaVision AB
Org. nr 556500-0998

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten for CellaVision AB (publ.) per

den 30 september 2014 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standards on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fradgor och redovisnings-
fragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig gransk-
ning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning

som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga om-
standigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Lund den 5 november 2014
Deloitte AB

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor
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Det har ar CellaVision

CellaVision skapar vdrde genom att férbdttra processerna fér blodanalys vilket resulterar
i att fler patienter kan fa béttre och snabbare vdrd till Idgre kostnad for sjukvdrden.

CellaVisions karnverksamhet

CellaVisions karnverksamhet &r digital bildanalys av blod och andra kroppsvatskor.
Innovation ar en viktig del av CellaVisions uppdrag och medarbetarna ar bolagets
framsta resurs. Bolagets samlade kompetens omvandlar kundernas behov till effektiva
|6sningar for sjukvarden.

CellaVisions medarbetare har en hog utbildningsniva och gedigen erfarenhet fran den
biomedicinska branschen. Medarbetarnas breda kompetens inom produktutveckling,
kvalitetssakring, marknadsetablering och marknadssupport ar avgérande for bolagets
utveckling. Teknisk karnkompetens finns inom bildanalys, artificiell intelligens och
automatiserad mikroskopering.

Foretagskultur

CellaVisions foretagskultur praglas av forstaelse for kund, kvalitetsmedvetenhet och
handlingskraft under ansvar, vilket avspeglas i CellaVisions vardeskapande karnvarden:
Kunden i fokus, Initiativ och Ansvar samt Enkelhet och Kvalitet. Tillsammans med mal,
vision och riktlinjer vagleder kdrnvardena det dagliga arbetet och formar en I6nsam
foretagskultur.

Erbjudande till slutkund

CellaVision erbjuder digitala I6sningar for medicinsk mikroskopering inom hematologi.
Slutkunderna é&r stora sjukhuslaboratorier och kommersiella laboratorier. CellaVisions
unika koncept ersatter manuella mikroskop och férbattrar processen for blodanalys.
Pa sa vis kan fler patienter fa snabbare vard av battre kvalitet samtidigt som sjukvar-
den kan utnyttja sina resurser pa ett battre satt.

Strategiska samarbeten

For att vinna skalbarhet i tillverkning och forséljning samarbetar CellaVision med
strategiska partners.

Leverantérer
CellaVisions analysinstrument tillverkas i Sverige av kontraktstillverkaren Kitron. For
nyckelkomponenter har bolaget direkta avtal med utvalda underleverantérer.

Distribution via leverantérer av cellrdknare

CellaVisions 16sning &r sista steget i en blodanalysprocess, dar cellrdknaren ar en
central del. Avtal med de framsta leverantdrerna av cellrdknare ar darfor strategiskt
viktiga for att kostnadseffektivt na slutkunder. CellaVision partners har breda pro-
duktsortiment och globala séljkarer med lokal kinnedom. CellaVisions egen organisa-
tion stodjer partners i forsaljningsprocessen.

Stora
laboratorier

Initiativ
& Ansvar

Enkelhet
& Kvalitet

Digital bildanalys
av blod och andra
kroppsvdatskor

Distributérer
Cellrdknare

Leverantérer d

Kunden i Fokus

AFFARSMODELL

Vision

CellaVision ska skapa en global standard
for digital mikroskopering inom omradet
laboratoriemedicin. Var metod tillfor
laboratoriet kompetens och kvalitet samt
frigor tid, vilket tillsammans innebar kost-
nadseffektivitet och forbattrad patientvard.

Affarsidé

CellaVision erbjuder digitala I6sningar for
medicinsk mikroskopering. Vi ersatter mik-
roskop med analysinstrument baserade pa
digital bildanalys, artificiell intelligens och IT.
Var |6sning bidrar till effektivare
arbetsfloden och hégre kvalitet inom labora-
toriemedicin, en viktig del av sjukvarden.

Automatiserad analyskedja

0 (]

Provtagning

Blodprov tas pa vardcentral eller sjukhus
och skickas for analys pa ett kliniskt
laboratorium med inriktning hematologi
och klinisk kemi.

e Analys i cellriknare

Huvuddelen av proverna kan analyseras
med hjalp av cellrdknare, som finns till-
. gangliga vid alla klinkemiska laboratorier.

e Férdjupad analys i CellaVisions instrument
E Behovet av en fordjupad analys i CellaVisions
instrument uppstar nar patienten har
omogna eller sjukliga celler i sitt blod.

CellaVisions vardeskapande

© Snabbare och bdttre vard till patienter

© Bdttre resursutnyttjande i sjukvdrden

* Effektivare verktyg for samarbeten och
kvalitetssdkring

Marknadens drivkrafter

« Aldrande befolkning och Gkat vdlsténd
* Sjukvdrdens minskade resurser

* Konsolidering av sjukvdrdsresurser
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Fragor kring rapporten besvaras av:

Yvonne Martensson, VD
Tel: +46 46 286 44 01
yvonne.martensson@cellavision.se

Nyckeltalsdefinitioner

Eget kapital per aktie. Eget kapital i forhallande till antal aktier vid

periodens slut.

Resultat per aktie. Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt

vagt antal aktier.

\\g{ P

Magnus Blixt, CFO
Tel: +46 46 286 44 36
magnus.blixt@cellavision.se

Soliditet. Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Kommande ekonomisk information

Bokslutskommuniké 2014: 12 februari 2015
Delarsrapport jan-mars: 5 maj 2015

Arsstamma: 6 maj 2015

Offentliggdrande

Informationen i denna delarsrapport ar sadan information som CellaVision AB (publ) ska offentliggéra i enlighet med lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande den 5 november 2014 klockan 8.20.

CellaVision ar listat pa Nasdag OMX Stockholm, Small Cap. Bolaget handlas under kortnamnet CEVI och ISIN-koden SE0000683484.

Webb: www.cellavision.com

CELLAVISION @

Blogg: blog.cellavision.com

App: CellAtlas

HUVUDKONTOR | SVERIGE
CellaVision AB (publ)

Ideon Science Park

22370 Lund

Besoksadress: Scheelevagen 19A
Tel: 046-286 44 00

E-post: info@cellavision.se
Org.nr. 556500-0998

USA

CellaVision Inc.

2530 Meridian Pkwy, Suite 300
Durham, NC 27713

Tel: +1 919 806 4420

E-post: us.info@cellavision.com

KANADA

CellaVision Canada Inc.

2 Bloor St West, Suite 2120
Toronto, ON M4W 3E2

Tel: +1 800 390 1374

E-post: ca.info@cellavision.com

JAPAN

CellaVision Japan K.K.

20/F Yokohama LandMark Tower
2-2-1 Minatomirai,

Nishi-ku, Yokohama, 220-8120
Tel: +81 45 670 7110

E-post: info@cellavision.jp
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