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Ett mellankvartal men med bade forstarkt marknadsnarvaro
och forsdljningsgodkannande av produkti USA

1 juli—-30 september 2017 1 januari—30 september 2017
e Nettoomsattningen minskade med 10 % till e Nettoomsattningen 6kade med 21,3 % till
61,3 MSEK (68,3). 233,2 MSEK (192,3). Omsattning Q3:
e Organisk tillvaxt uppgick till -11 % (-9). e Organisk tillvaxt uppgick till 19,5 % (6,1). 61,3 MSEK (68,3)
e Rorelseresultatet minskade med 47,3 % * Rorelseresultatet 6kade med 31,8 % till .
ill 10,2 MSEK (19,5). 69,2 MSEK (52,5). 1R8r§|§jg<‘é5|<uéﬁagt %31
e Rorelsemarginalen minskade till e Rorelsemarginalen 6kade till 29,7 % (27,3). ! !
16,7%(28,5). e Resultatet fore skatt 6kade till Rérelsemarginal Q3:
e Resultatet fore skatt minskade till 68,6 MSEK (55,0). 0 <) :
16,7 % (28,5)
9,9 MSEK (19,8). e Resultat per aktie 6kade till 2,2 SEK (1,76).
e Resultat per aktie minskade till o

Kassaflode fore utdelning minskade till
0,32 SEK (0,64). 32,4 MSEK (34,1).

* Kassaflodet minskade till 5,6 MSEK (7,4. Vasentliga handelser efter periodens

slut

e CellaVision tecknade distributionsavtal
med Boule Diagnostics infor lanseringen
2018 av produkt for sma och medelstora
laboratorier.

Nyckeltal

(MSEK) Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2016 Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 Jan-Dec2016
Nettoomsattning 61,3 68,3 233,2 192,3 265,0
Bruttoresultat 43,2 47,9 167,8 136,2 188,9
EBITDA 12,4 21,5 75,5 58,6 82,4
Rorelseresultat 10,2 19,5 69,2 52,5 74,2
Rorelsemarginal, % 16,7 28,5 29,7 27,3 28,0
Resultat fore skatt 9,9 19,8 68,6 55,0 75,8
Periodens kassaflode 5,6 7,4 -3,4 -1,6 25,8
Soliditet, % 82,7 79,9 82,7 79,9 80,4
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VD-kommentar

Efter sex kvartal med god tillvaxt inom humansegmen-
tet hade CellaVision en negativ forsaljningsutveckling
under arets tredje kvartal. CellaVision har ett ojamnt
orderflode med stor variation mellan kvartal. Den
ackumulerade tillvaxten for de forsta nio manaderna
uppgick till 21 procent och ar i linje med tidigare kom-
municerade mal om 15 procents tillvaxt per ar 6ver
en ekonomisk konjunkturcykel. Var bedémning &r att
CellaVisions framtida utveckling pa bade kort och lang
sikt &r oforandrat positiv.

For kvartalet minskade omséattningen med tio procent
till 61,3 MSEK (68,3) jamfort med samma period forega-
ende ar da omsattningstillvaxten uppgick till 50 procent
inom humanmarknaden. Valutapaverkan i kvartalet var
svagt positiv, plus en procent. Rorelseresultatet upp-
gick till 10,2 MSEK (19,5), motsvarande en rorelsemargi-
nal om 16,7 procent (28,5). Den lagre rérelsemarginalen
forklaras framst av en lagre forsaljningsvolym.

Marknadsutveckling

Forsaljningen i Americas minskade med cirka elva
procent jamfért med samma period féregaende ar, vil-
ket var ett kvartal med tillvaxt pa humanmarknaden om
30 procent. Utover de starka jamforelsesiffrorna for-
klaras minskning i kvartalet av en viss lageruppbygg-
naditidigare kvartal hos CellaVisions olika distributions-
partner. Antalet kundinstallationer och CellaVisions
penetration hos slutkunder fortsatte dock att 6ka i en
stabil takt.

EMEA hade pa nytt ett kvartal med god forsaljningstill-
vaxt, cirka 23 procent. Vart att notera ar dock att jamfo-
relsekvartalet 2016 for EMEA var forhallandevis svagt.

| APAC minskade forséaljningen med 28 procent under
arets tredje kvartal jamfort med samma period forega-
ende ar. Trots minskningen jamfért med motsvarande
kvartal 2016 dr den underliggande trenden positiv for
regionen som helhet. Forséljningen i Kina fortsatte att
visa styrka, medan 6vriga marknaderiregionen hade ett
svagare kvartal.

Geografisk expansion: Storbritannien/Irland
CellaVision fortsatter sin etablering av lokala organisa-
tioner for marknadssupport pa prioriterade marknader
och som ett led i detta etablerades organisation i Stor-
britannien/Irland i kvartalet. Med denna etablering
har CellaVision nu 12 lokala organisationer for mark-
nadssupport som ger bolaget narvaro i totalt 25 lander.
Etableringen av lokala organisationer for marknadssup-
portaren nyckelstrategiforatt sakra uthallig tillvaxt glo-
balt och CellaVision planerar for ytterligare etableringar
under aret.

Veterinarmarknaden

CellaVision fortsatter den langsiktiga bearbetningen av
veterindrmarknaden och i foregaende kvartal signera-
des ett distributionsavtal med SysmexiAmericas.

CELLAVISION

Distributionsexpansion férbereder lansering av
ny teknologiplattform

Utvecklingen av den nya teknologiplattformen I6per en-
ligt plan med betydande investeringar inom forskning
och utveckling. Utover detta pagar produktionsférbe-
redelser och marknadsaktiviteter infér lanseringen som
ar planerad till andra halvaret av 2018 for de markna-
der som inte kréver FDA eller motsvarande certifiering
baserad pa klinisk validering.

Iforberedelse infor kommande lansering avden nya tek-
nologiplattformen med instrument fér sma och med-
elstora labb inom saval human- som veterinarmarkna-
den har CellaVision ingatt globalt distributionsavtal med
Boule Diagnostics. Bolaget ar aktivt inom segmentet for
sma och medelstora labb och ddrmed en viktig partner
for att sakerstalla att denna typ av labb i framtiden kan
fa tillgang till digital morfologi. Diskussioner med ytter-
ligare distributionspartnerinom detta segment pagar.

FDA-godkédnnande av CellaVision® Advanced
RBC Application

CellaVision®Advanced RBC Application, en mjukvaru-
applikation som goér den morfologiska bedémningen
av roda blodceller snabbare och enklare, blev godkand
av USA:s regulatoriska myndighet FDA under kvartalet.
Darmed ar produkten kommersiellt tillganglig i USA och
ocksa globalt eftersom applikationen sedan tidigare ar
godkand och lanserad pa CellaVisions 6vriga marknader.

Zlatko Rihter,
VD och koncernchef
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CELLAVISION

Omsattning, resultat och investeringar

1 juli-30 september

Nettoomsattningen for koncernen uppgick under tred-
je kvartalet till 61,3 MSEK (68,3), en minskning med
tio procent jamfért med motsvarande period 2016.
CellaVisions forsaljning uppvisar ofta fluktuationer mel-
lan olika kvartal for saval enskilda regioner som for kon-
cernenisin helhet.

CellaVision fakturerar dver 90 procent av omséattning-
en i euro eller US-dollar, vilket gor att valutakursfor-
andringar har en stor paverkan pa bolagets redovisade
omsattning och resultat. Justerat for positiva valutaef-
fekter pa en procent minskade omséattningen med elva
procent jamfért med motsvarande kvartal 2016.

Bruttomarginalen uppgick under kvartalet till 70,4 pro-
cent (70,1), vilket ar marginellt lagre an for arets tva for-
sta kvartal. Den nagot lagre bruttomarginalen forklaras
framst av produktmix och av att avskrivningar for imma-
teriella tillgangar vuxit som andel av omsattningen pa
grund av en lagre férsaljningsvolym.

De totala rorelsekostnaderna under tredje kvartalet
uppgick till 32,9 MSEK (28,4). Okningen beror p& expan-
sionen av bolagets marknadsnarvaro och hogre admi-
nistrationskostnader. Sett som andel av omséttningen
under de forsta nio manaderna 2017 dr dock administra-
tionskostnaderna oférandrat elva procent (11).

Rorelseresultat per kvartal och rérelsemarginal
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[ Rorelseresultat

Rorelsemarginal rullande 12 manader

CellaVision driver ett flertal utvecklingsprojekt med ma-
let att starka bolagets produkterbjudande. Aktiverade
kostnader avseende utvecklingsprojekt uppgick under
kvartalet till 5,0 MSEK (1,9). Huvuddelen av de aktivera-
de kostnaderna ar relaterade till den nya teknologiplatt-
formen med instrument fér sma och medelstora labb.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 10,2 MSEK
(19,5) med en rorelsemarginal pa 16,7 procent (28,5).
Den lagre rorelsemarginalen forklaras framst av lag-
re forsdljningsvolym samt o©kade forsaljnings- och
administrationskostnader.

CellaVision har inga réantebarande skulder. Finansnettot
arihuvudsak hanforligt till valutakursvinst/ férluster pa
koncerninterna mellanhavanden.

Koncernens likvida medel vid kvartalets utgang 6kade
till 129,0 MSEK (105,0). Kvartalets totala kassaflode upp-
gick till 5,6 MSEK (7,4). Kundfordringarna vid kvartalets
slut var temporart hga men ar normaliserade efter att
stora kundfordringar betalats efter periodens slut.

Omséttning per kvartal och

100 rullande 12 méanader - 350

Omséttning, MSEK
Rullande 12 manader

2013 2014 2015 2016 2017

. Nettoomsattning e Nettoomsattning rullande 12 manader
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CELLAVISION

Utvecklingen pa de geografiska marknaderna

Americas: 31,3 MSEK (35,3)

| Americas minskade omséttningen i kvartalet med 11
procent till 31,3 MSEK (35,3) jamfort med resultatet pa
humanmarknaden fran samma period foregaende ar.

CellaVisions geografiska expansion av féretagets orga-
nisationer for lokal marknadssupport fortsatte i kvarta-
let. Efter att tidigare under aret framgangsrikt etablerat
en organisation for lokal marknadssupport i Brasilien
paborjades arbetet med att etablera en motsvarande
organisationiandra marknader.

CellaVision deltog under kvartalet pa den sto-
ra AACC-mdssan (American Association for Clinical
Chemistry) i San Diego dar bolaget lanserade
CellaVision® Advanced RBC Application, som blev god-
kénd av FDA i samband med massans 6ppnande.

Advanced RBC Application levererar en omfattande
prekarakterisering av 21 olika cellklasser. Cellerna kan
presenteras i en Oversiktsbild eller sorteras individu-
ellt efter form, storlek, farg eller inklusioner. Individu-
ell sortering och presentation ar ett helt nytt innovativt
satt att titta pa roda blodceller vilket majliggor en for-
battrad bedémning och analysijamforelse med manuell
bedémning. Manuell bedémning ar en subjektiv analys
som kan variera utifran kompetens och specialisering.
Intresset for CellaVisions I6sningar var stort och inte
minst vackte Advanced RBC Application stort intresse
hos bolagets kunder pa massan.

EMEA: 15,0 MSEK (12,2)

| EMEA 6kade omsattning i kvartalet med 23 procent till
15,0 MSEK (12,2) jamfért med samma kvartal féregaen-
de ar. Forsaljningsokningen drivs framst av landerna i
Vasteuropa, men dven Mellandstern borjar ta fart.
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I linje med bolagets strategi for 6kad penetration i Vast-
europa, som initierades for ett och ett halvt ar sedan,
har CellaVision under kvartalet fortsatt det fokusera-
de arbetet pa utvalda marknader. Under kvartalet eta-
blerades ocksa en organisation for lokal marknadssup-
port i Storbritannien. CellaVisions organisationer for
lokal marknadssupport for de tysktalande landerna och
for Frankrike som etablerades tidigare under 2017 &r nu
fullt operationella.

APAC: 15,0 MSEK (20,9)

| APAC minskade omséattningen med 28 procent till 15,0
MSEK (20,9) jamfort med det starka tredje kvartalet fo-
regaende ar. Den underliggande efterfragan i Kina ar
fortsatt stark, medan 6vriga marknader i regionen hade
en svagare utveckling.

Vardet av bolagets lokala narvaro syntes aterigen
tydligt under kvartalet, bland annat i Sydkorea dar
CellaVision deltog pa KSLH-kongressen i Busan, landets
andra storsta stad.

Ett antal marknadsutvecklande aktiviteter genomfor-
desilJapanunderkvartalet, bland annat en presentation
av instrumentet CellaVision® DM9600 for 120 laborato-
rietekniker pa Osakas hematologi-kongress samt utbild-
ning av saljare hos CellaVisions distributorer. | Kina ar ak-
tivitetsnivan hog och intresset fortsatt stort. CellaVision
stéllde ut och hade en talare pa National Lab-kongres-
senin HangzhouiKinamed 2 100 deltagare.

Nettoomsattning per geografisk marknad, MSEK

Q2 | Q3 | Q4 | Q1 Q2 | Q3 | Q4 | Q1 Q2 | Q3

2015 2016

W APAC

2017
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Ovrig information

Forskning och utveckling

CellaVision bedriver ett flertal utvecklingsprojekt med
malet att starka erbjudandet till bolagets kunder inom
omradet hematologi. En betydande del av utveck-
lingsresurserna investeras i projektet for att ta fram en
teknologiplattform for mindre och medelstora labo-
ratorier. Infor kommande lansering av den nya teknolo-
giplattformen med instrument for sma och medelstora
labbinom saval human-som veterinarmarknaden kopp-
lades en ny distributionspartner, Boule Diagnostics, till
CellaVision. Utover detta fortskred det interna arbetet
med lanseringsplaner for de olika marknaderna infor
produktlanseringen under andra halvaret 2018.

CellaVision bedriver ett kontinuerligt arbete réran-
de flera olika patentfamiljer och i kvartalet bevilja-
des CellaVision tre nya patent. Tvd av patenten, ett i
Australien och ett i USA, beskriver en bildforbattrings-
metod som tidigare bara varit patenterad i Sverige.
Metoden anvander avancerade bildbehandlingsopera-
tioner for att mojliggora presentation av cellbilder pa ett
fargmassigt enhetligt och hogkvalitativt satt oavsett vil-
ken form av belysning som anvants.

Det tredje patentet beviljades i USA och beskriver hur
en robot transporterar ett objektglas med prov for ana-
lys. Roboten ar unik satillvida att den kan gora rérelser
med stor slaglangd utan att ge avkall pa kravet att kun-
na gora sma rorelser med mycket hog precision. Paten-
tet ar betydelsefullt da uppfinningen ar en essentiell del
i CellaVisions befintliga produktportfdlj. CellaVisions pa-
tentportfolj innehaller nu 23 patenterade uppfinningar
och 58registrerade patent.

Koncernen aktiverar kontinuerligt utgifter for nyutveck-
ling. Aktiverade kostnader avseende utvecklingsprojekt
uppgick under kvartalet till 5,0 MSEK (1,9).

Personal

Antaletanstalldaikoncernen, omraknat till heltidstjans-
ter, var 95 (78) vid periodens utgang. Av de anstallda var
65 man (55) och 30 kvinnor (23). Personal6kningen jam-
fort med samma period foregaende omfattar satsning-
arinom marknadssupport och forskning och utveckling.

Information om risker och osédkerhetsfaktorer
Minskad efterfragan och valutaférandringar utgor osa-
kerhetsfaktorer men ej vasentliga risker. For en narma-
re beskrivning av de risker och osdkerhetsfaktorer som
CellaVision star infor hanvisas till riskanalys i arsredovis-
ningen foér 2016 not 2 och 5.

Sasongsvariationer

CellaVision har ett ojamnt orderfléde 6ver aret och va-
riationen i ordervolym sett till enskilda kvartal kan vara
storinom de olika geografiska regionerna.

CELLAVISION

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de har antagits av EU. Denna
delarsrapportarupprattad i enlighet med IAS 34 Delars-
rapportering, Arsredovisningslagen samt Nasdaq Stock-
holms Regelverk for emittenter. Moderbolaget tillam-
par Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. De redovisningsprinciper och berak-
ningsmetoder som tilldmpas dverensstimmer med de
som beskrivs i arsredovisningen fér 2016. Nya standar-
der och tolkningar som tratt i kraft den 1 januari 2017
har inte medfort nagon effekt pa CellaVisions finansiella
rapport for delarsperioden.

Med anledning av inférandet av IFRS 15 har CellaVision
under det tredje kvartalet 2017 identifierat och gran-
skat samtliga kundavtal for att sakerstalla att bolaget
uppfyller kraven gallande rapportering av intakter fran
kundkontrakt. Gemensamt for de olika avtalen ar att
de framtida atagandena innefattade support, instal-
lation av instrument, garantiatagande, rabatter samt
Ovriga atagande. For varje atagande har bolaget upp-
skattat den medféljande arliga kostnaden for att avgora
behovet av att periodisera intdakterna i motsvarande ut-
strackning. Konklusionen av studien ar att kostnaden for
de framtida atagandena ar av ringa betydelse och kvan-
tifiering kommer att ske i bokslutskommunikén fér 2017.
| bokslutskommunikén kommer tillika information av-
seende inférande av IFRS 9 och IFRS 16 att presenteras.

Finansiella instrument

Derivat som innehas for valutasdkring varderas i niva
2, finansiella instrument dar verkligt varde faststalls
utifran varderingsmodeller som baseras pa andra ob-
serverbara data for tillgangen eller skulden &n notera-
de priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisno-
teringar). Valutaterminer varderas med utgangspunkt
fran observerbar information avseende pa balansdagen
gallande valutakurser och marknadsrantor for atersta-
ende |6ptid. Vardet av valutaterminerna ar redovisade
som. Ovriga fordringar i koncernens balansrakning. Var-
det av CellaVisions derivat uppgick till 3,4 MSEK (-3,3)
per30september 2017.

Segmentsredovisning

CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelse-
segment, system for automatiserad mikroskopering
inom hematologiomradet, och hanvisar darfor till resul-
tat- och balansrakning rérande redovisning av rorelse-
segment.
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CELLAVISION

Valberedning infor arsstamman 2018

Enligt beslut av arsstimman 2017 ska valberedningen
besta av styrelsens ordférande samt en representant
for envar av de fyra till rostetalet storsta aktiedgarna vid
september manads utgang 2017.

Infér arsstdmman 2018 utgérs valberedningen av:
valberedningens ordférande Christer Fahraeus, (utsedd
av Christer Fahraeus med bolag), Bo Lundgren (utsedd

Arsstimma 2018

CellaVisions arsstamma 2018 kommer att hallas i
Lund den 4 maj 2018 klockan 15:00. Aktiedgare som
vill fa ett drende behandlat vid arsstimman kan
skicka begdran skriftligen med e-post pa adressen:
bolagsstamma@cellavision.se eller med vanlig post

Forsakran

av Swedbank Robur fonder), Caroline Sjosten (utsedd av
Skandia Liv), Joel Eklund (utsedd av Fosielund Holding
AB) samt styrelsens ordférande Soren Mellstig.

Aktiedgare som 6nskar [dmna forslag till valberedning-
en kan skicka e-post till ir@cellavision.com, eller vanlig
post till: Valberedningen, CellaVision AB, Mobilvdagen
12,223 62 Lund.

pa adressen: Styrelsen, CellaVision AB, Mobilvagen 12,
223 62 Lund. Begaran maste ha inkommit senast sju
veckor fére stdmman for att kunna tas in i kallelsen och
darmed pa arsstammans dagordning.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som mo-

derbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 25 oktober 2017

Soéren Mellstig Christer Fahraeus
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Roger Johanson Torbjorn Kronander
Styrelseledamot Styrelseledamot

Niklas Prager Zlatko Rihter

Styrelseledamot

AsaHedin
Styrelseledamot

Anna Malm Bernsten
Styrelseledamot

Verkstdllande Direktor

Informationen arsadan som CellaVision AB ar skyldigt att offentliggora enligt lagen om bors- och clearingverksamhet

och lagen om handel med finansiella instrument.

CELLAVISION DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2017 | 6




CELLAVISION

Koncernens totalresultati sammandrag

Allabeloppi KSEK Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2016 Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 Jan-Dec 2016
Nettoomsattning 61348 68304 233182 192277 265038
Kostnad for salda varor -18183 -20436 -65366 -56114 -76 102
Bruttoresultat 43165 47868 167 816 136163 188936
Forsaljningskostnader -16 882 -14562 -51633 -41610 -56 859
Administrationskostnader -8646 -6441 -26195 -20376 -28670
Forsknings- och utvecklingskostnader -7390 -7408 -20772 -21657 -29239
Rorelseresultat 10247 19457 69216 52520 74168
Réanteintakter och finansiella kursvinster 518 445 1399 3275 3632
Réntekostnader och finansiella kursforluster -837 -120 -2005 -787 -2025
Resultat fore skatt 9928 19782 68610 55008 75775
Skatt -2215 -4621 -16 215 -13032 -15975
Periodensresultat 7713 15161 52395 41976 59800

Ovrigt totalresultat:

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat: 0 0 0 0 0

Komponeneter som kommer att omklassificeras till periodens resultat:

a) Kassaflédessdkring

Omklassificerat till rorelseresultatet 1103 262 3501 29 -249
Periodensvardeforandring -1062 -1449 2602 -3533 -2721
Skatteeffekt pa kassaflodessékring -9 269 -1343 777 653
b) Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterféretag -200 12 -1103 -555 951
Summa komponeneter som kommer att omklassificeras till periodens resultat -168 -906 3657 -3282 -1366
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt -168 -906 3657 -3282 -1366
Summa totalresultat for perioden 7545 14255 56052 38694 58434
Data per aktie Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2016 Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 Jan-Dec 2016
Resultat per aktie, sek */ 0,32 0,64 2,20 1,76 2,51
Eget kapital per aktie, sek 9,49 7,82 9,49 7,82 8,64
Antal utestaende aktier 23851547 23851547 23851547 23851547 23851547
Genomsnittligt antal utestaende aktier 23851547 23851547 23851547 23851547 23851547
Aktiekurs vid periodens slut, sek 173,00 93,00 173,00 93,00 86,00
Utdelning per aktie 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50

*/ Baseras pa periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier

Kvartalsvis resultatutveckling

Allabelopp i KSEK Q32017 Q22017 Q12017 Q42016 Q32016 Q22016
Nettoomsattning 61348 78686 93148 72761 68304 65723
Bruttoresultat 43165 56 647 68004 52773 47 868 47394
Bruttomarginal i % 70,4 72,0 73,0 72,5 70,1 72,1
Omkostnader -32918 -32020 -33662 -31125 -28411 -28253
Rorelseresultat 10247 24627 34342 21648 19457 19141
Periodens resultat 7713 19392 25290 17824 15161 16903
Kassaflode 5613 -24607 15568 27405 7365 -22035
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Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Allabelopp i KSEK 2017-09-30 2016-09-30 2017-06-30 2016-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgangar 47875 30407 44607 34724
Materiella tillgangar 4584 2445 4859 3270
Uppskjuten skattefordran 0 0 0 0
Finansiella tillgangar 2616 1859 2240 2025
Lager 28554 32880 31868 36275
Kundfordringar 51786 48139 47029 33238
Ovrigafordringar 15922 12571 12138 14459
Likvida medel 129028 105049 123415 132454
Summa tillgdngar 280365 233350 266 156 256445

Eget kapital och skulder

Eget kapital 226450 186407 218905 206175
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 35793 30859 28834 32571
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 0 0 0
Leverantorsskulder 16712 14851 16938 16451
Ovriga skulder 1410 1233 1479 1248
Summa eget kapital och skulder 280365 233350 266 156 256445

Koncernens férandringarieget kapital i ssmmandrag

Allabelopp i KSEK 2017-09-30 2016-09-30 2017-06-30 2016-12-31
Aretsingaende balans 206175 183518 206175 183518
Lamnad utdelning -35777 -35777 -35777 -35777
Periodensresultat 52395 41976 44682 59800
Periodens dvriga totalresultat 3657 -3310 3825 -1366
Utgédende balans 226450 186 407 218905 206175

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Allabelopp i KSEK Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2016 Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 Jan-Dec 2016
Resultat fore skatt 9928 19782 68610 55008 75775
Justeringar foricke kassaflodespaverkande poster 8050 6853 7460 4839 7322
Betald skatt -6907 0 -11233 0 -6225
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férdndringar i rorelsekapital 11071 26635 64837 59847 76872
Forandringarirorelsekapital 1077 -18062 -6250 -18296 -305
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 12148 8573 58587 41551 76567
Aktivering av utvecklingsutgifter -5018 -1923 -18398 -6210 -12276
Forvarv/Avyttring av finansiella anldggningstillgdngar -1415 692 -5511 -642 -830
Forvarv/Avyttring av materiella anldggningstillgdngar -127 23 -2327 -568 -1925
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6560 -1208 -26236 -7420 -15031
Aterbetalda/Upptagnalan 25 0 0 0 0
Utdelning till aktieagare 0 0 -35777 -35777 -35777
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25 0 -35777 -35777 -35777
Summa periodens kassaflode 5613 7365 -3426 -1646 25759
Likvida medel vid periodensingang 123415 97684 132454 106 695 106 695
Likvida medelvid periodens utgang 129028 105049 129028 105049 132454
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Moderbolagets resultatrakning

CELLAVISION

Allabeloppi KSEK Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2016 Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 Jan-Dec 2016
Nettoomsattning 59790 66310 229460 186837 254395
Kostnad for salda varor -23416 -24914 -77710 -65950 -96348
Bruttoresultat 36374 41396 151750 120887 158047
Forsaljningskostnader -10868 -7917 -29658 -21878 -30708
Administrationskostnader -8646 -6441 -26195 -20376 -28668
Forsknings- och utvecklingskostnader -12408 -9331 -39170 -27797 -41445
Rorelseresultat 4452 17707 56727 50836 57226
Ranteintdkter och finansiella kursvinster 528 439 1336 3240 3594
Réntekostnader och finansiella kursforluster -653 -118 -1678 -753 -1871
Resultat fore skatt 4327 18028 56385 53323 58949
Skatt -951 -4197 -12404 -11731 -12733
Periodensresultat 3376 13831 43981 41592 46216
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Allabelopp i KSEK Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2016 Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 Jan-Dec 2016
Periodens resultat 3376 13831 43981 41592 46216
Ovrigt totalresultat: 0 0 0 0 0
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt: 0 0 0 0 0
Summa totalresultat for perioden 3376 13831 43981 41592 46216
Moderbolagets balansrakning

Allabelopp i KSEK 2017-09-30 2016-09-30 2017-06-30 2016-12-31
Tillgadngar

Immateriella tillgangar 17270 24267 19019 22518
Materiella tillgangar 3648 1147 3744 2047
Uppskjuten skattefordran 1248 0 1248 1248
Finansiella tillgdngar 2629 1864 2253 2035
Lager 24358 28410 27648 32167
Kundfordringar 49230 43840 43606 25894
Fordringar hos koncernféretag 5861 4398 10246 5693
Ovriga fordringar 11675 11265 11068 12914
Likvida medel 117431 97220 110411 123924
Summa tillgéngar 233350 212411 229243 228440
Eget kapital och skulder

Eget kapital 185611 172786 182237 177410
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 24447 22869 22210 22241
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 0 0 0
Leverantdrsskulder 16062 14152 16817 16076
Skulder till koncernféretag 5820 1371 6500 11465
Ovriga skulder 1410 1233 1479 1248
Summa eget kapital och skulder 233350 212411 229243 228440
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Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte de-
finieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull komplette-
rande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor
utvardering av relevanta trender. CellaVisions definitioner av dessa matt
kan skilja sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp. Dessa

Resultat per aktie

finansiella matt ska darfor ses som ett komplement snarare an en ersatt-
ning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner
av matt som inte definieras enligt IFRS och som inte ndmns pa annan plats
idelarsrapporten. Avstamning av dessa matt sker i tabeller nedan.

KSEK Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2016 Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 Jan-Dec 2016
Periodens resultat 7713 15161 52395 41976 59800
Antal utestaende aktier 23851547 23851547 23851547 23851547 23851547
Resultat per aktie 0,32 0,64 2,20 1,76 2,51
Eget kapital per aktie

KSEK Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2016 Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 Jan-Dec 2016
Egetkapital 226450 186407 226450 186407 206175
Antal utestaende aktier 23851547 23851547 23851547 23851547 23851547
Eget kapital per aktie 9,49 7,82 9,49 7,82 8,64
Soliditet

KSEK Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2016 Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 Jan-Dec 2016
Eget kapital 226450 186407 226450 186407 206175
Balansomslutning 273736 233350 273736 233350 256445
Soliditet 82,7% 79,9% 82,7% 79,9% 80,4%
Bruttomarginal

KSEK Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2016 Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 Jan-Dec 2016
Nettoomsattning 61348 68304 233182 192277 265038
Bruttoresultat 43165 47868 167816 136163 188936
Bruttomarginal 70,4% 70,1% 72,0% 70,8% 71,3%
Rorelsemarginal

KSEK Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2016 Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 Jan-Dec 2016
Nettoomsattning 61348 68304 233182 192277 265038
Rorelseresultat 10247 19457 69216 52520 74168
Rérelsemarginal 16,7% 28,5% 29,7% 27,3% 28,0%
EBITDA

KSEK Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2016 Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 Jan-Dec 2016
Rorelseresultat 10247 19457 69216 52520 74168
Avskrivningar 2152 2028 6260 6056 8261
EBITDA 12399 21485 75476 58576 82429
Nettoomsattning

KSEK Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2017 Jul-Sep 2016 Jul-Sep 2016

Forraperioden 68304 74529

Organisk tillvaxt -11% -7707 -9% -6970

Valuta effekt 1% 751 1% 745

Nuvarande period -10% 61348 -8% 68304

Nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Bruttomarginal. Bruttoresultatiprocentavnettoomsattningen under pe-
rioden.

Bruttoresultat. Nettoomséattning med avdrag for kostnad salda varor.
Egetkapital per aktie. Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedga-
reirelation till antal utestdende aktier vid periodens slut.
Rorelsemarginal. Rorelseresultat (EBIT) i procent av nettoomsattningen
under perioden.
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Rorelseresultat (EBIT). Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt
(Earnings Before Interest and Tax).

Soliditet. Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande i
procent av balansomslutning.

Valutaeffekt. Valutakursers paverkan pa forsaljningstillvaxt i perioden.



Revisors granskningsrapport

Till styrelsen i CellaVision AB (publ).
Org.nr556500-0998

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrappor-
ten for CellaVision AB (publ) per den 30 september 2017
och den niomanadersperiod som slutade per detta da-
tum. Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att uppratta och presentera delarsrap-
porten i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vartansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrap-
port grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinfor-
mation utford av foretagets valda revisor. En 6versikt-
lig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med deninriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revi-

CELLAVISION

sionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vid-
tas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for
oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvet-
na om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har dar-
forinte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
enrevision har.

Slutsats

Grundat pavar 6versiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
attanse attdelarsrapporteninte, iallt vasentligt, ar upp-
rattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och ars-
redovisningslagen samt for moderbolagets del i enlig-
het med arsredovisningslagen.

Lund 25 oktober 2017
Deloitte AB

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor
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Det har ar CellaVision

Vision

CellaVisions vision ar global digitalisering och automa-
tisering av blodanalyser for bade human- och veteri-
narsegmentet. Metoden bidrar till forbattrad patient-
diagnostik, effektivisering och minskade kostnader for
sjukvarden.

Afférsidé

CellaVision erbjuder digitala l6sningar for medicinsk
mikroskopering. Vi ersatter mikroskop med analys-
instrument baserade pa digital bildanalys, artificiell in-
telligens och IT. Var I6sning bidrar till effektivare arbets-
floden och hogre kvalitetinom laboratoriemedicin.

CellaVisions karnverksamhet

CellaVisions karnverksamhet ar digital bildanalys av
blod och andra kroppsvétskor. Innovation ar en viktig
del av CellaVisions uppdrag och medarbetarna ar bola-
gets framsta resurs. Bolagets samlade kompetens om-
vandlar kundernas behov till effektiva I6sningar for sjuk-
varden.

CellaVisions medarbetare har en hog utbildningsniva
och gedigen erfarenhet fran den biomedicinska bran-
schen. Medarbetarnas breda kompetens inom produk-
tutveckling, kvalitetssdkring, marknadsetablering och
marknadssupport ar avgérande for bolagets utveckling.
Teknisk kdarnkompetens finns inom bildanalys, artificiell
intelligens och automatiserad mikroskopering.

Foretagskultur

CellaVisions foretagskultur praglas av forstaelse for
kund, kvalitetsmedvetenhet och handlingskraft under
ansvar, vilket avspeglas i CellaVisions vardeskapande
karnvarden: Kunden i fokus, Initiativ och Ansvar samt
Enkelhet och Kvalitet. Tillsammans med mal, vision och
riktlinjer vagleder kdrnvardena det dagliga arbetet och
formar en l[6nsam foretagskultur.

[22]2l ]|
[2]a]a]

CELLAVISION

Erbjudande till slutkund

CellaVision erbjuder digitala I6sningar for medicinsk
mikroskopering inom hematologi. Slutkunderna ar sto-
ra sjukhuslaboratorier och kommersiella laboratorier.
CellaVisions unika koncept ersatter manuella mikroskop
och forbattrar processen for blodanalys. Pa sa vis kan
fler patienter fa snabbare vard av battre kvalitet sam-
tidigt som sjukvarden kan utnyttja sina resurser pa ett
battre satt.

Strategiska samarbeten
For att vinna skalbarhet i tillverkning och forsaljning
samarbetar CellaVision med strategiska partners.

Leverantérer

CellaVisions analysinstrument tillverkas i Sverige av kon-
traktstillverkare. For nyckelkomponenter har bolaget
direkta avtal med utvalda underleverantorer.

Distribution via leverantérer av cellrdknare

CellaVisions 16sning &r sista steget i en blodanalyspro-
cess, dar cellrdknaren ar en central del. Avtal med de
framsta leverantorerna av cellrdknare ar darfor stra-
tegiskt viktiga for att kostnadseffektivt na slutkunder.
CellaVision partners har breda produktsortiment och
globala saljkarer med lokal kdnnedom. CellaVisions
egen organisation stodjer partners i forsaljningsproces-
sen.

Finansiella mal

Vart 6vergripande mal ar att skapa en global standard
for digital mikroskopering inom delomradet hematolo-
gi. Vart 6vergripande mal bryts neritva finansiella mal.

e Omsdttningstillvéxt >15 %
Oka omséttningen dver en konjunkturcykel med i
genomsnitt minst 15 procent per ar.

e Rdérelsemarginal >20 %
Rorelsemarginalen ska 6verstiga 20 % 6ver en
konjunkturcykel.

Med CellaVision system presenteras resultatet avden férdjupade analysen tyd-
ligt pa en datorskarm, dar det kontrolleras och godkanns av en biomedicinsk
analytiker. Alla steg i analyskedjan ar digitalt dokumenterade, lagrade, latt
delade och fullt sokbara. Det ar vad vi kallar arbetsflode.
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Fragor kring rapporten besvaras av:

Zlatko Rihter, VD
Tel: +46 46 286 44 01
zlatko.rihter@cellavision.com

Offentligg6rande

Informationen i denna delarsrapport ar sadan informa-
tion som CellaVision AB (publ) ska offentliggora i enlig-
het med lagen om véardepappersmarknaden och lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 25 oktober 2017
klockan 08.20.

CellaVision ar listat pa Nasdag Stockholm, Small Cap.
Bolaget handlas under kortnamnet CEVI och ISIN-koden
SE0000683484.

Magnus Blixt, CFO
Tel: +46 46 286 44 36
magnus.blixt@cellavision.com

Finansiell kalender

CELLAVISION

Aktivitet Datum
Bokslutskommuniké 2017 9februari2018
Delarsrapportjan-mars 3maj
Arsstamma 4 maj
Delarsrapportjan-juni 19juli
Delarsrapportjan-september 23 oktober
Bokslutskommuniké 2017 7 februari 2019
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CellaVisionivarlden

® CellaVision marknadskontor

CELLAVISION

Med sina 12 organisationer fér lokal marknadssupport har CellaVision en direkt narvaroi 23 lander.

HUVUDKONTOR I SVERIGE
CellaVision AB (publ)
Mobilvagen 12

22471 Lund

Etablerat 1998

Beséksadress:
Mobilvagen 12

Tel: +46 46 460 16 00
www.cellavision.se
Org.nr.556500-0998

USA

CellaVision Inc.

2530 Meridian Pkwy,

Suite 300

Durham, NC27713

E-post: us.info@cellavision.com
Etablerat 2001

KANADA

CellaVision Canada Inc.

2 Bloor St West, Suite 2120
Toronto, ON M4W 3E2

E-post: ca.info@cellavision.com
Etablerat 2007

JAPAN
CellaVision Japan K.K.

9th Floor Sotestu KS Building 1-1-5

Kitasaiwai,Nishi-ku,
Kanagawa 220-0004 Japan
Email: info@cellavision.jp
Etablerat 2008

KINA

Shanghai (Market Support office)
Email: cn.info@cellavision.com
Etablerat 2012

Beijing, (Market Support office)
Email: cn.info@cellavision.com
Etablerat 2013

SYDKOREA

Seul (Market Support office)
Email: hoju@cellavision.com
Etablerat 2016

DUBAI

Stad (Market Support office)
Email: hohe@cellavision.com
Etablerat 2016

AUSTRALIEN

Sydney (Market Support office)
Email: josn@cellavision.com
Etablerat 2016

FRANKRIKE

Paris (Market Support office)
Email: sybe@cellavision.com
Etablerat 2016
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TYSKLAND

(Market Support office)
Email: olan@cellavision.com
Etablerat 2017

BRASILIEN

Sdo Paulo (Market Support office)
Email: kech@cellavision.com
Etablerat 2017

STORBRITANNIEN

London (Market Support office)
Email: sawa@cellavision.com
Etablerat 2017




