CELLAVISION @ Bokslutskommuniké 2013

- Stark avslutning pa 2013

1januari- 31 december 2013

¢ Nettoomsattningen 6kade med 6 % till 179,9 MSEK (169,5). Nettoomsdittning
e  Rorelseresultatet 6kade med 25 % till 25,9 MSEK (20,7). +6 %

e  Resultatet fore skatt 6kade till 24,7 MSEK (18,6).

e  Resultat per aktie 6kade till 0,79 SEK (0,27).

e Likvida medel 6kade till 57,9 MSEK (46,2) vid utgangen av aret. 2519 MSEK

Rérelseresultat

e  Flerforsdljningskanaler i EMEA genom avtal med Beckman Coulter och Abbott. Rérelsemarginal
e Ny produkt, l?l—60, som i.ntegre‘r.at.s. i. p.artner.n Sysmex automatiserade lina for 14,4 %
blodanalys bidrog positivt till forséljningen i Q3 och Q4. ’
e  Okadeinsatser i Kina genererade stark férsaljningstillvéxt.
. Styrelsen foreslar hojd utdelning till 0,50 SEK (0,40) per aktie fér 2013.
1 oktober - 31 december 2013
e Nettoomsattningen 6kade med 29 % till 64,9 MSEK (50,4). Nettoomsdittning (Q4)
° Rorelseresultatet kade till 16,3 MSEK (6,8). + 29 0/o
. Resultatet fore skatt 6kade till 16,2 MSEK (6,1). Rérelseresultat (Q4)

. Resultat per aktie 6kade till 0,54 SEK (-0,13).
e  Stark forsdljningstillvaxt i Nordamerika. 1 613 MSEK
e  Fortsatt forsaljningstillvaxt i Asien och Stillahavsregionen.

CellaVisions VD Yvonne Mdrtenssons kommenterar:

"Efter en stark avslutning pa 2013 nar vi trots ett svagt forsta halvar sex procents
omsattningstillvaxt och en rorelsemarginal uppgaende till drygt 14 procent pa heldret.

Det historiskt starka fjarde kvartalet 6vertraffade vara forvantningar med en tillvaxt pa Starkt avslutande
29 procent jamfort med samma period féregdende ar. Forséljningsdkningen och kvartalets o

starka resultat kan forklaras med tidigarelagda affarer, frdn Q1 2014, hart arbete under aret halvar
med att stétta vara partners i forsaljningsprocesserna samt god kostnadskontroll i alla led.
Med rérelsemarginal pa drygt 14 procent for heldret ndrmar vi oss vért mal pa 15 procent,
medan det ar en bit kvar for att uppna malet pa en genomsnittlig omséattningstillvaxt om
15 procent per ar.

Satsningarna i Asien & Stillahavsregionen har fallit vél ut och omséttningen i regionen har
under dret ndstan tredubblats i jamforelse med féregdende ar. Forséljningen i EMEA och
Nordamerika aterhdmtade sig under andra delen av aret, men backade sex respektive tio
procent raknat pa helaret. Det &r glddjande att CellaVision och Sysmex integrerade produkt,
DI-60, mottagits val och den har nu genererat omséattning pa samtliga tre geografiska
marknader.

| oktober undertecknades en avsiktsforklaring med den kinesiska distributéren Mindray och
avtalsdiskussioner pagar. Under arets avslutande kvartal fick vi dven dran att motta tva
svenska branschpris, LabTech Award och PhotonicSweden. Dessa ar viktiga kvitton pa var
kompetens inom produktutveckling och framgangsrik global kommersialisering av var
produktidé.

Vi fortsatter starka marknadsstéliningen med vart unika koncept som ersatter manuella
mikroskop och forbattrar processen for blodanalys. Under aret har vi utdkat vara globala
samarbeten med partners och arbetet fortsatter med att géra CellaVision till det sjalvklara
valet for de stora laboratorierna. Intresset for vart koncept 6kar och vi ser med tillforsikt pa
mojligheterna att tillvarata den stora potential till ytterligare marknadspenetration som
finns.”
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Nyckeltal

Vs Miows e
Nettoomsattning 64,9 50,4 179,9 169,5
Bruttoresultat 39,8 31,7 112,6 110,1
Rorelseresultat 16,3 6,8 25,9 20,7
Roérelsemarginal, % 25,1 13,5 14,4 12,2
Resultat fore skatt 16,2 6,1 24,7 18,6
Avkastning pa operativt kapital % - - 45 46
Periodens kassaflode 15,3 -6,4 11,6 -10,6

Omsattning, resultat och investeringar

1 januari- 31 december

Nettoomséattningen fér koncernen steg under 2013 till 179,9 MSEK (169,5), en 6kning med
6 % i jamforelse med féregaende ar. Bruttomarginalen uppgick under aret till 63 % (65).
Kostnad for sald vara ar belastad med avskrivningar av immateriella tillgangar om 7,9 MSEK
(6,4).

Koncernens rorelseresultat for aret steg till 25,9 MSEK (20,7), en 6kning med 25 %. De totala
rorelsekostnaderna for dret minskade till 86,7 MSEK (89,4).

Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt uppgick under aret till 10,2 MSEK (9,3).
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under aret uppgick till 1,6 MSEK (1,9).

1 oktober - 31 december
Nettoomsattningen for koncernen under fjarde kvartalet 2013 blev 64,9 MSEK (50,4), en
O0kning med 29 % jamfort med samma period 2012.

Bruttomarginalen uppgick under kvartalet till 61 % (63). CellaVision har oftast stora
variationer i bruttomarginalerna mellan enskilda kvartal. Detta beror pa fordelningen av
forsaljning via distributorer eller egna séljbolag, produktmixen samt valutakurser.

Koncernens rorelseresultat for det fjarde kvartalet okade till 16,3 MSEK (6,8), ett resultat av
forsaljningsokningen och god kostnadskontroll. De totala rorelsekostnaderna for kvartalet
minskade till 23,5 MSEK (24,9).

CellaVision driver ett flertal utvecklingsprojekt med malet att starka produktportféljen mot
kunder inom omradet hematologi. Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt uppgick
under kvartalet till 2,9 MSEK (2,7).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under kvartalet uppgick till 0,5 MSEK (0,7).

Omsiittning per kvartal och rullande 12 manader (MSEK)
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Utvecklingen pa de geografiska marknaderna

Under 2013 stod Nordamerika for den storsta delen av omsattningen med 51 % (60), Europa
for 29 % (33), och Asien och Stillahavsregionen for 20 % (7). Under aret har Asien och
Stillahavsregionen haft en stabil forsaljningstillvaxt medan Nordamerika och Europa har haft
ett ojamnt fordelat orderfléde. Okade insatser tillsammans med partners i Kina har resulterat i
fler forséljningar och i Japan har forsaljningen utvecklats positivt framst beroende pa den nya
produkten DI-60.

Efter en ddmpad inledning pa aret var forséljningen i Nordamerika stark under fjarde kvartalet
och stod for 66 % (57) av omsattningen. Europa stod for 18 % (29) och Asien och
Stillahavsregionen for 16 % (14) av omsattningen.

Forsdljningen pa internationella marknader sker framst i USD och EUR, vilket innebar att
bolagets omsattning och resultat paverkas av férandringarna i dessa valutor. Bolaget sakrar
50-75 procent av planerade valutastrémmar for att kompensera for eventuella
valutafluktuationer.

I likhet med den 6vriga medicintekniska branschens forsaljning av kapitalvaror har CellaVision
ett ojamnt fordelat orderflode 6ver aret, beroende pa distributorernas forsaljning, lagernivaer
och avtalade volymer. Variationen i ordervolym sett till enskilda kvartal kan darfor vara stor pa
de olika geografiska marknaderna.

Nettoomsdttning per geografisk marknad, MSEK
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Nordamerika

Under fjarde kvartalet forbattrades forutsattningarna pa marknaden i USA och forséljningen
okade till 42,7 MSEK en 6kning med néra 50 % i jamforelse med 2012. | lokala valutor var
okningen 53 %. Tillvéxten beror bland annat pa forséljning av den nya integrerade DI-60-
produkten i USA.

For helaret 2013 blev forsaljningen i regionen 91,7 MSEK (101,8), en minskning med 10 %. |
lokala valutor var minskningen 8 %.

CellaVision upplever en uppgang pa den amerikanska marknaden men ser annu ingen siker
trendforbattring. Nar osdkerheterna kring effekter fran pagaende sjukvardsreform och de
ekonomiska dtstramningarna har lagts sig i USA, bér regionen dter ha goda mojligheter att
utvecklas positivt.

Intresset for CellaVisions digitala I6sningar for blodanalys ar stort hos de nordamerikanska
laboratorierna och bolaget fortsatter sitt ndra samarbete med partners for att 6ka
penetrationen av marknaden. Den nya integrerade produkten DI-60 har fatt en bra

Starkt fjdrde
kvartal i USA
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forsaljningsstart genom partnern Sysmex vilket forvantas ytterligare starka intresset for digital
bildanalys. CellaVisions nya webbaserade program for kvalitetssakring, CellaVision®
Proficiency Software, fyller ocksd en viktig funktion i marknadsféringen av CellaVisions
digitala I6sningar.

I USA samarbetar CellaVision med de fyra framsta leverantérerna av hematologiinstrument.
Tillsammans med Sysmex, Beckman Coulter och Siemens samt support fran det egna bolaget
CellaVision Inc. har CellaVision en hég synlighet pa marknaden. Genom ett sa kallat co-
marketingavtal har bolaget dven ett ndra samarbete med den fjarde stora aktoren, Abbott.

| Kanada dar CellaVision saljer direkt via egen organisation har forsaljningsutvecklingen varit
dampad under aret pa grund av osdkerhetsfaktorer kring den ekonomiska utvecklingen.
Manga investeringsbeslut har bromsats under aren 2010-2013 pa grund av en pataglig
forsiktighet i den kanadensiska finansieringen av sjukvarden.

Géllande fran den 1 januari 2014 kompletterades direktforsaljningen i Kanada med
samarbetsavtal med Beckman Coulter (co-marketing). Parallellt blev produktregistreringen av
DI-60 klar med forséljning genom Sysmex. Detta kommer sammantaget att 6ka
marknadsbearbetningen av CellaVisions produkter i Kanada.

Europa, Mellanéstern och Afrika (EMEA)
Under 2013 blev forséljningen i regionen strax under 2012 ars niva i bade SEK och lokala
valutor. Forséljningen blev 52,1 MSEK (55,3), en minskning med 6 %.

Under fjarde kvartalet blev forsaljning 12,0 MSEK (14,8), en minskning med 19 % i bade SEK
och lokala valutor.

Under aret har investeringar i medicinteknisk utrustning paverkats av det allméant kérva
ekonomiska klimatet i Europa och osédkerheten kring sjukvardsbudgetar och
investeringsbeslut. Det svaga konjunkturldget kompenserades delvis av vara partners
insatser i regionen och Sysmex marknadsintroduktion av det nya integrerade instrumentet
DI-60, vilket var sarskilt tydligt under det tredje kvartalet.

| Europa saljs CellaVisions produkter till stor del via upphandlingar dér laboratorierna i allt
hogre grad kraver att inkdp av hematologiinstrument och utrustning for bildanalys ska ske via
en och samma leverantdr. Under 2013 har CellaVision 6kat sina méjligheter att delta med sina
produkter i upphandlingar genom att teckna avtal med ytterligare tre distributorspartners.
CellaVision saljer nu sina produkter i EMEA via de fyra framsta leverantorerna av cellrdknare:
Sysmeyx, Siemens, Beckman Coulter och Abbott.

En betydelsefull forsaljning under aret var licensordern pa nya CellaVision Proficiency
Software till kvalitetsorganet Equalis. Under aret inférdes produkten i organisationens
kvalitetssakringsprogram riktat till Sveriges samtliga sjukhuslaboratorier inom Klinisk Kemi.

Asien och Stillahavsregionen
Under aret har forséljningen 6kat ndra tre ganger i bade SEK och lokala valutor. Forsaljningen
blev 36,1 MSEK (12,4).

Under fjarde kvartalet 6kade forséljningen till 10,2 MSEK (7,0), en 6kning med 6ver 45 % i
bade SEK och lokala valutor. Tillvaxten hanfors till instrumentforsaljning i Kina och Japan, som
ar CellaVisions prioriterade marknader i regionen. CellaVision bedémer att pa sikt har framfor
allt dessa marknader och landerna i Sydostasien potential for kraftig tillvaxt.

I Kina marknadsfors CellaVisions 16sning mot sjukhus med fler 4n 500 baddar som bedriver
utbildning och forskning. CellaVisions huvudfokus ar att stédja de tre distributorernas,
Sysmex, Beckman Coulter och Vastec, arbete med att bygga medvetenhet och acceptans for
bolagets produkter pa den kinesiska marknaden. En malmedveten marknadsbearbetning har
resulterat i flertalet forsdljningar under aret.

For att 6ka marknadsexponeringen for bolagets produkter i Kina och pa andra
tillvaxtmarknader utvarderar CellaVision for narvarande det kinesiska bolaget Mindray som
potentiell distributorspartner. Under fjarde kvartalets borjan tecknades en avsiktsforklaring
mellan bolagen.

Starka
forsdljnings-
kanaler och nya
DI-60
kompenserar
delvis svagt
konjunkturldge

Okad férsdljning i
Kina och Japan.
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Forsaljningen av CellaVisions produkter har 6kat pa den japanska marknaden och bolaget ser
en potential i DI-60 som finns integrerad i Sysmex automatiserade produktlina. Under det
avslutande halvaret levererades de forsta storre orderna till Japan. Parallellt med Sysmex
fortsatter CellaVisions egen forsdljningsorganisation att bearbeta marknaden och 6ka
intresset for CellaVisions produkterbjudande, bland annat genom presentationer tillsammans
med viktiga opinionsledare.

Forskning och utveckling

CellaVision driver ett flertal utvecklingsprojekt med malet att starka produktportféljen mot
kunder inom delomradet hematologi.

I bérjan av éret introducerades CellaVision® Proficiency Software, en produkt fér intern och Utokad
extern kvalitetssakring av laboratorieanalyser. Produktens malgrupp ar externa
kvalitetsorgan, utbildningsenheter och sjukhuslaboratorier. Med produkten kan
biomedicinska analytiker trana och testa sina kunskaper i att bedéma onormala blodceller
och fa tillgang till vardefull statistik. Programmet ar helt webbaserat, vilket betyder att det kan
koras fran vilken dator som helst utan nedladdning av program.

produktportfolj

I juli fardigstalldes den nya produkten DI-60, som utvecklats fér och tillsammans med
partnern Sysmex. Produkten ar anpassad efter storre laboratoriers behov av en effektiv och
standardiserad analysprocess. Genom att integrera CellaVisions bildanalysteknik med Sysmex
cellrdknare och provberedningsinstrument kan kunder erbjudas en automatiserad
produktlina utan manuell hanteringen av prover under analysprocessen. Utvecklingen har
skett pa CellaVisions senaste hardvaruplattform.

Under aret pagick daven utveckling av en ny mjukvara for mer avancerad analys av roda
blodkroppar, med lansering under 2014.

CellaVision aktiverar kontinuerligt utgifter for nyutveckling. Aktiverade utgifter avseende
utvecklingsprojekt uppgick under aret till 10,2 MSEK (9,3).

Finansiering

Koncernens disponibla medel vid arets utgang uppgick till 62,9 MSEK (51,2), varav Disponibla medel
57,9 MSEK (46,2) var i likvida medel och 5,0 MSEK i en outnyttjad kredit.
7 62,9 MSEK

Arets kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 27,3 MSEK (11,5). Fjarde

kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 14,3 MSEK (-1,8).

: 3 s . . . Arets kassafléde
Arets totala kassaflode blev 11,6 MSEK (-10,6). Forbattringen mot foregdende ar beror framst

pa starkt rorelseresultat och upptagna lan. | kassaflédet ingar den utdelning om 9,5 MSEK 1 1,6 MSEK
som bolaget gjorde under andra kvartalet.

Moderbolaget

Omséttningen i moderbolaget uppgick under aret till 166,8 MSEK (161,9). Resultatet fore skatt
uppgick till 2,2 MSEK (15,5). Moderbolagets omséttning for fjarde kvartalet uppgick till 61,4
MSEK (51,6). Resultatet fore skatt for kvartalet uppgick till -4,7 MSEK (4,7). Moderbolaget har
gjort en nedskrivning av koncernfordringar och aktier i det japanska dotterbolaget om 14,5
MSEK. Nedskrivningen beror pa att affarsmodellen i Japan har anpassats till att bolagets
forsaljning i hogre grad sker via partners istallet for direkt av dotterbolaget. Detta innebér att
fakturering och affarsfléden gér via moderbolaget.

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella tillgangar uppgick under aret till
10,8 MSEK (10,7) och kassaflodet var 8,5 MSEK (-6,6).

| 6vrigt hanvisas till uppgifter for koncernen.
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Personal

Antalet anstallda i koncernen, omraknat till heltidstjanster, var 69 (65) vid arets utgang. Av de
anstallda var 41 (37) man och 28 (27) kvinnor.

Vid inledningen av aret forstarktes ledningsgruppen med Karin Dahllof som VP Sales and
Marketing och Maria Morin som VP Human Resources. Under dret utsags Magnus Blixt som
bolagets Ekonomi- och finanschef (CFO) och Géran Granqvist som VP Quality med ansvar fér
koncernens kvalitetsstrategier och regulatoriska arbete.

Vasentliga handelser efter arets slut

Inga vasentliga handelser finns att rapportera.
Ovrig information

Koncernen

Koncernen bestar per den 31 december 2013 av moderbolaget samt de heldagda
dotterbolagen CellaVision Inc. (USA), CellaVision Canada Inc. (Kanada), CellaVision Japan K.K.
(Japan) och CellaVision International AB.

Utdelning

Styrelsen foreslar arsstamman att utdelning ska ske om 0,50 SEK per aktie for 2013, en hojning
fran 0,40 SEK 2012.

CellaVision véljer att @nnu inte delge en utdelningspolicy for kommande ar eftersom bolaget
ari stark tillvaxt och fortfarande kréver operationella investeringar. Ett stéllningstagande till
aktieutdelning kommer att istéllet goras ar fran ar, baserat pa bolagets utveckling och
kapitalbehov for att finansiera bolagets tillvaxtambitioner.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen upprattas i enlighet med International Financial Reporting Standards,
IFRS. Deldrsrapporten for koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering,
Arsredovisningslagen samt i enlighet med det regelverk som Stockholmsbérsen stéller pa
bolag noterade pa Nasdag OMX Stockholm. Delarsrapporten for moderbolaget dr upprattad i
enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for Finansiell Rapportering, RFR 2, Redovisning
for juridiska personer. Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med de redovisnings-
principer och berakningsmetoder som framgar av arsredovisningen for 2012 med undantag
av nedan redovisade foréndringar.

IFRS 13 Virdering till verkligt véirde

Den nya standarden IFRS 13 ar tillamplig vid vérdering till verkligt vérde av bade finansiella
och icke-finansiella poster och ersatter tidigare viagledning som funnits i respektive standard
vad géller vardering till verkligt varde. IFRS 13 definierar verkligt vdarde som det pris som skulle
erhadllas vid en forséljning av en tillgdng eller den ersattning som skulle erldggas for att
overfora en skuld i en normal transaktion mellan marknadsaktérer vid varderingstidpunkten
(s.k. "exit price”). IFRS 13 har tillampats framatriktat fran och med den 1 januari 2013.
Tillampningen av IFRS 13 har inte inneburit nagra effekter pa koncernens resultat och
finansiella stédllning avseende varderingen av koncernens finansiella instrument.

IFRS 13 kraver att flera kvantitativa och kvalitativa upplysningar ska presenteras i
arsredovisningen avseende vardering till verkligt varde. Till foljd av dessa upplysningskrav i
IFRS 13 har ocksa IAS 34 Delarsrapportering uppdaterats.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Fran 2013 har en andring i IAS 1 inférts som innebdr att presentationen av 6vrigt totalresultat
har delats upp i poster som kommer att omféras till resultatet och poster som inte kommer

Antal anstdillda

69
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att omforas till resultatet. CellaVisions tillampning av de inférda andringarna i IAS 1 framgar
av koncernens totalresultatrakning.

Ovriga nya standarder och tolkningar som trétt i kraft den 1 januari 2013 har inte medfért
nagon effekt pa CellaVisions finansiella rapport for delarsperioden.

Finansiella instrument

Derivat som innehas for valutasdkring vérderas i niva 2, finansiella instrument dar verkligt
varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data fér
tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar). Valutaterminer varderas med
utgangspunkt fran observerbar information avseende pa balansdagen gallande valutakurser
och marknadsrantor for aterstaende 16ptid. Vardet av CellaVisions derivat uppgar till

-0,2 MSEK per 31 december 2013.

Det redovisade vardet avseende finansiella instrument redovisade till upplupet
anskaffningsvarde overensstimmer med verkligt varde per 31 december 2013.

Segmentsredovisning

CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, system for automatiserad
mikroskopering inom hematologiomradet, och hanvisar darfor till resultat- och balansrdkning
rérande redovisning av rorelsesegment.

Information om risker och osdkerhetsfaktorer

Minskad efterfragan och valutaférandringar utgor osdakerhetsfaktorer men ej vasentliga risker.
For en ndarmare beskrivning av de risker och osdkerhetsfaktorer som CellaVision star infor
hénvisas till risk- och kdnslighetsanalys i arsredovisningen for 2012.

Granskning

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Transaktioner med nérstdende

CellaVision har under 2013 haft transaktioner med styrelseledamot Sven-Ake Henningsson,
som var bolagets tf Ekonomi- och finanschef pa konsultbasis fran september 2012 till maj
2013. Transaktionerna ar prissatta pa marknadsmassiga villkor och har inte vasentligen
paverkat foretagets stallning och resultat. Transaktionerna uppgick till 0,07 MSEK. Darutoéver
har inga transaktioner med narstaende juridiska eller fysiska personer forekommit.

Valberedning infér drsstdmman 2014

Enligt beslut av drsstamman 2013 ska valberedningen besta av styrelsens ordférande samt en
representant for envar av de fyra till rostetalet storsta aktiedgarna vid september manads
utgang 2013. Infor drsstdmman 2014 utgors valberedningen av Lennart Hansson, ordférande
(Stiftelsen Industrifonden), Aleksandar Zuza (Metallica Forvaltnings AB), Christer Fahraeus
(Christer Fahraeus med bolag), Caroline Af Ugglas (Skandia) samt styrelsens ordférande Lars
Gatenbeck.

Aktiedgare som 6nskar ldmna forslag till valberedningen kan skicka e-post till
ir@cellavision.com, eller till: Valberedningen, CellaVision AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund.

Arsstiimma 2014

CellaVisions arsstdamma 2014 kommer att hdllas den 7 maj 2014 kl. 16.00 i CellaVisions lokaler
pa Ideon, Scheelevdagen 19 A, Delta 5, Lund.

Aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid arsstamman kan skicka begaran skriftligen
med e-post pa adressen bolagsstamma@cellavision.se eller med vanlig post pa adressen:
Styrelsen, CellaVision AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund. Begadran maste ha inkommit senast
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sju veckor fore stamman for att kunna tas in i kallelsen och darmed pa arsstammans
dagordning.

Kommande ekonomisk information

Deldrsrapport januari-mars: 6 maj 2014
Arsstamma: 7 maj 2014
Delarsrapport januari-juli: 18juli 2014
Deldrsrapport januari-september: 5 november 2014
Bokslutskommuniké 2014: 12 februari 2015

Delarsrapporterna finns tillgiangliga pa www.cellavision.com. Arsredovisning fér 2013
kommer att finnas tillganglig pa CellaVisions webbsida under vecka 16.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver
vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i
koncernen stér infor.

Lund den 13 februari 2014

Lars Gatenbeck Christer Fahraeus Sven-Ake Henningsson
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Henriksson Roger Johanson Torbjorn Kronander
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Anna Malm Bernsten Yvonne Martensson

Styrelseledamot Verkstdllande Direktér

Fragor kring rapporten besvaras av:

Yvonne Martensson, VD, CellaVision AB
Tel: 0708 33 77 82. E-post: yvonne.martensson@cellavision.se

Magnus Blixt, CFO, CellaVision AB
Tel: 0708-33 81 68. E-post: magnus.blixt@cellavision.se

Offentliggorande

Informationen i denna delarsrapport ar sadan information som CellaVision AB (publ) ska
offentliggora i enlighet med lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggérande den 13 februari
2014 klockan 8.20.

Adress

CellaVision AB, Ideon Science Park, 223 70 LUND
Organisationsnummer: 556500-0998
Web: www.cellavision.com - Blog: http://blog.cellavision.com - App: CellAtlas

CellaVision &r listat pa Nasdagq OMX Stockholm, Small Cap. Bolaget handlas under kortnamnet
CEVI och ISIN-koden SE0000683484.
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Koncernens totalresultat i sammandrag

Alla belopp i KSEK Okt-Dec 2013 Okt-Dec 2012 Jan-Dec 2013 Jan-Dec 2012
Nettoomsattning 64 885 50 405 179 851 169512
Kostnad for sélda varor -25 100 -18 709 -67 225 -59 456
Bruttoresultat 39785 31696 112626 110 056
Forséljningskostnader -10018 -11 531 -39 344 -38 859
Administrationskostnader -8153 -7 459 -26 653 -29 060
Forsknings- och utvecklingskostnader -5317 -5892 -20 683 -21435
Rorelseresultat 16 297 6814 25946 20702
Rénteintakter och finansiella kursvinster 221 53 594 225
Réntekostnader och finansiella kursforluster -271 -736 -1 850 -2376
Resultat fore skatt 16 247 6131 24690 18 551
Skatt -3416 -9325 -5758 -12.100
Periodens resultat 12 831 -3194 18 932 6451

Ovrigt totalresultat:
Komponeneter som inte kommer att omklassificeras till
periodens resultat: - - - -

Komponeneter som kommer att omklassificeras till
periodens resultat:

a) Kassaflédessékring

Omklassificerat till rorelseresultatet -75 -26 -2493 99
Periodens vardeférandring -414 -1509 -204 2342
Skatteeffekt pa kassaflodessakring 91 509 560 -537
b) Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser vid omrékning av dotterféretag 123 112 350 31
Summa komponeneter som kommer att

omklassificeras till periodens resultat -275 -914 -1787 1935
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -275 -914 -1787 1935
Summa totalresultat for perioden 12 556 -4 108 17 145 8 386
Data per aktie Okt-Dec 2013 Okt-Dec 2012 Jan-Dec 2013 Jan-Dec 2012
Resultat per aktie, sek */ 0,54 -0,13 0,79 0,27
Eget kapital per aktie, sek 5,56 524 5,56 524
Soliditet, % 70% 70% 70% 70%
Antal utestdende aktier 23 851 547 23 851547 23 851 547 23851547
Genomsnittligt antal utestdende aktier 23851547 23851547 23 851547 23851547
Aktiekurs vid periodens slut, sek 15,40 14,70 15,40 14,70

*/ Baseras pa periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Kvartalsvis resultatutveckling

Alla belopp i KSEK Q42013 Q32013 Q22013 Q12013 Q42012 Q32012

Nettoomsattning 64 885 45076 36 095 33795 50 405 35332
Bruttoresultat 39785 27 465 23398 21978 31696 22591
Bruttomarginal i % 61 61 65 65 63 64
Omkostnader -23 488 -16 774 -23 755 -22 663 -24 882 -18 609
Rorelseresultat 16 297 10 691 -357 -685 6814 3982
Periodens resultat 12831 7913 -314 -1 498 -3194 3892
Kassaflode 15257 1513 -11 420 6 296 -6 389 5150
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Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Alla belopp i KSEK 2013-12-31 2012-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgangar 26 466 24152
Materiella tillgangar 3195 2693
Uppskjuten skattefordran 33078 37 994
Finansiella tillgdngar 83 91
Lager 16 797 16 356
Kundfordringar 43 338 40 632
Ovriga fordringar 7734 10 402
Likvida medel 57 882 46 236
Summa tillgangar 188 573 178 556

Eget kapital och skulder

Eget kapital 132516 124912
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 22990 20802
Kortfristiga skulder, rantebarande 19978 14272
Leverantorsskulder 10 641 16 458
Ovriga skulder 2448 2112
Summa eget kapital och skulder 188 573 178 556

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Alla belopp i KSEK 2013-12-31 2012-12-31
Ingdende balans 124912 126 067
Lamnad utdelning -9 541 -9541
Periodens resultat 18 932 6451
Periodens 6vriga totalresultat -1787 1935
Utgaende balans 132516 124912

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Alla belopp i KSEK Okt-Dec 2013 Okt-Dec 2012 Jan-Dec 2013 Jan-Dec 2012
Resultat fore skatt 16 247 6131 24690 18551
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 10 051 3532 13309 7 668
Betald skatt -842 -790 -842 -790
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapital 25456 8873 37157 25429
Forandringar i rorelsekapital -11 140 -10715 -9 885 -13 936
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 14316 -1842 27 272 11493
Aktivering av utvecklingsutgifter -2937 -2724 -10 196 -9 256
Forvarv/Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar -5 10 0 23
Forvarv/Avyttring av materiella anldggningstillgangar -543 -703 -1597 -1 854
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3485 -3417 -11793 -11 087
Aterbetalda/Upptagna lan 4426 -1130 5708 -1 447
Utdelning till aktiedgare 0 - -9 541 -9 541
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4426 -1130 -3833 -10 988
Summa periodens kassaflode 15 257 -6 389 11 646 -10 582
Likvida medel vid periodens ingang 42 625 52625 46 236 56 818
Likvida medel vid periodens utgang 57 882 46 236 57 882 46 236
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Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i KSEK Okt-Dec 2013 Okt-Dec 2012 Jan-Dec 2013 Jan-Dec 2012
Nettoomsattning 61415 51561 166 757 161 949
Kostnad for salda varor -33 289 -27 593 -83 619 -78322
Bruttoresultat 28 126 23968 83138 83 627
Forséljningskostnader -5786 -5234 -18 293 -15705
Administrationskostnader -4 350 -7 459 -23923 -29 060
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 000 -5 892 -22 766 -21435
Rorelseresultat 9990 5383 18 156 17 427
Rénteintakter och finansiella kursvinster 46 52 225 217
Réntekostnader och finansiella kursforluster -212 -753 -1 684 -2106
Nedskrivning av koncernfordringar och aktier i dotterféretag -14 546 - -14 546 -
Resultat fore skatt -4722 4682 2151 15538
Skatt -2616 -8 553 -4 128 -11 408
Periodens resultat -7 338 -3 871 -1977 4130

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat
Alla belopp i KSEK Okt-Dec 2013 Okt-Dec 2012 Jan-Dec 2013 Jan-Dec 2012

Periodens resultat -7 338 -3871 -1977 4130

Ovrigt totalresultat: = . - _

Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt: 0 0 0 0

Summa totalresultat for perioden -7 338 -3 871 -1977 4130

Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i KSEK 2013-12-31 2012-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgdngar 26 466 24152
Materiella tillgdngar 1685 2126
Uppskjuten skattefordran 32963 37092
Finansiella tillgdngar 106 9852
Lager 14 370 12 286
Kundfordringar 39593 31840
Fordringar hos koncernféretag 5356 12 642
Ovriga fordringar 7186 7762
Likvida medel 50785 42301
Summa tillgangar 178 510 180053

Eget kapital och skulder

Eget kapital 119 892 131410
Kortfristiga skulder, ej rantebéarande 17 876 16 086
Kortfristiga skulder, rdntebarande 19978 14272
Skulder till koncernféretag 7 905 -
Leverantorsskulder 10412 16173
Ovriga skulder 2447 2112
Summa eget kapital och skulder 178 510 180 053
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B Detta ir CellaVision

CellaVisions kunder ar stora och medelstora sjukhuslaboratorier och kommersiella
laboratorier i framfor allt Europa och Nordamerika. | de flesta lander sker forséljning via
hematologibolagen Sysmex, Beckman Coulter och sedan 2013 @ven Siemens och Abbott.
Direktforsaljning sker i Norden och via dotterbolag i USA, Kanada och Japan.

CellaVisions analysprodukter rationaliserar manuellt laboratoriearbete, sdkrar och stodjer
effektiva arbetsfloden och kompetensutveckling inom och mellan sjukhus. 2013 var
omsattningen 179,9 Mkr, vilket motsvarar en 6kning om 6 %. Malet &r att forsaljningen
fortsatter att 6ka med minst 15 % arligen 6ver en konjunkturcykel.

Produkterna ersatter manuell mikroskopering pa laboratorier for blodanalyser

Efter provtagning analyseras de flesta blodprover férst med hjélp av sa kallade cellrdknare.
Om provet visar tecken pa sjukdom granskas det ytterligare for att kunna utgéra underlag till
en diagnos. Med CellaVisions instrument gors denna analys automatiskt. Utan CellaVisions
instrument maste den goras manuellt i ett mikroskop.

Vad driver tillvaxten?

Efterfragan pa CellaVisions produkter ar stark och har sin grund i de krav pa 6kad effektivitet
och kvalitetssdkring som finns inom halso- och sjukvardsmarknaden i framforallt Europa och
Nordamerika. Véxande personalbrist inom laboratorieverksamheten gor CellaVisions
automatiserade produkter till en mycket intressant [6sning. Trenden &r att fler sjukhus gar
ihop och samarbetar inom landsting och sjukhusgrupper och séker verktyg som kan hjalpa
dem jobba effektivare och samordna geografiskt spridd verksamhet.

Fem fundament for tillvaxt

CellaVisions 6vergripande tillvaxtstrategi dr baserad pa global expansion, partnersamarbete
och produktutveckling. Tillvdxten sker genom kund- och marknadsfokus. Vart mal ar att var
analysmetod ska bli standard pa kliniska laboratorier vérlden over.

1. Kunder. Vi vander oss for narvarande till kliniska laboratorier inom hematologi med vaxande
automatiseringsbehov. Dessa finns framfor allt i Europa, Nordamerika och utvalda marknader
i Asien, framst Japan, Kina och Sydostasien.

2. Kundrelation. Kundens kopbeteende och behov styr var verksamhet. Det &r bara genom
ndjda kunder som CellaVision kan fortsatta att véxa och utvecklas. Vi arbetar nara partners
och slutkunder for att sékerstalla att vara produkter uppfyller marknadens krav pa kvalitet,
funktion och anvdndarvénlighet. Kundenkater de tva senaste dren ger produktens
tillforlitlighet och anvandarvanlighet ett medelvérde pa strax dver fyra pa en femgradig skala.

3. Forsdljningskanaler. CellaVision nar en bred geografisk marknad genom att samarbeta med
starka, strategiska och kompletterande partners med lokal nérvaro. Vi séljer vara produkter
genom de storsta hematologibolagen i vdrlden, Sysmex, Beckman Coulter och Siemens med
ndrvaro i fler an 150 lander. Vara egna séljorganisationer i Norden, USA, Kanada och Japan
supporterar och utbildar kontinuerligt vara partners under forsaljningsprocessen. Vi tittar
kontinuerligt pa nya mojligheter och former fér samarbeten.

4. Produktutveckling. Vi ska véxa genom att bredda vart produktsortiment med produkter mot
existerande kundgrupp och genom att undersdka méjligheten att kommersialisera nya
analysomraden. Vi soker den bésta I6sningen och utvecklar i forsta hand sjélva, men strategin
omfattar dven utveckling genom samarbete med partners. Framvaxten av konkurrerande
bolag pa marknaden staller ytterligare krav pd var framtida produktutveckling.

5. Féretagskultur. N6jda medarbetare skapar forutsattningar for néjda kunder. For oss ar det
viktigt att vara medarbetare kanner delaktighet och motivation. Initiativformaga och
ansvarskannande ar viktiga faktorer bakom CellaVisions positiva utveckling. Med
spetskompetens inom bildanalys, artificiell intelligens och automatiserad mikroskopering
samt en mangd IT-kunskap kan vi utveckla I6sningar som ger betydande vinster for vara
kunder.
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Provtagning.
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Om CellaVisions geografiska marknader

Nordamerika

Nordamerika &r CellaVisions viktigaste tillvaxtmarknad. Automation har ldnge varit den
viktigaste drivkraften for att mota kraven pa hogre effektivitet i nordamerikanska laboratorier.
Den vaxande personalbrist som rader inom laboratorieverksamheten i vastvarlden ar sarskilt
pataglig i USA och Kanada. Laboratorier sker dérfor 16sningar som sdkerstéller en effektiv
och sdker hantering av stora och 6kande volymer av prover. Pa toppen av kraven om sédnkta
arbetskostnader och kortare svarstider vaxer volymen av prover pa grund av den dldrande
befolkningen. Distributdrerna Sysmex America, Beckman Coulter och Siemens séljer
CellaVisions produkter i USA parallellt med CellaVisions egen forséljningsorganisation.
Genom ett sa kallat co-marketingavtal har vi dven ett ndra samarbete med den fjdrde stora
aktoren, Abbott. | Kanada séljer CellaVision direkt till slutkund.

Europa, mellandstern och Afrika

Europa ar CellaVisions storsta marknad sett till antalet hittills sdlda instrument. Sedan ett par
ar har dvergangen fran manuell mikroskopering till CellaVisions metod varit i full gang i de
europeiska landerna. Laboratorierna soker 16sningar som kan 6ka produktiviteten och
férebygga de kommande arens brist pa biomedicinska analytiker. | Europa saljer
distributorerna Sysmex, Siemens, Beckman Coulter och Abbott CellaVisions produkter. |
mellanéstern och Afrika har marknadsarbetet bara paborjats.

Asien och Stillahavsomrddet

Aven i Asien och Stillahavsomradet uppskattas CellaVisions produkter fér méjligheterna till
tidsbesparing och kvalitetssakring. Kina, Japan och Sydostasien dr marknader med langsiktig
potential och efterfradgan borjar stegvis ta fart. Pa flertalet marknaderna séljer CellaVision via
distributorerna Sysmex, Siemens och Beckman Coulter.

I Kina finns 6ver 20 000 sjukhus. Malgruppen for CellaVisions produkter ar cirka 800 av Kinas
storsta sjukhus. 2012 etablerade CellaVision ett marknadskontor i Kina med tva medarbetare
som stottar regionens distributorer.

Japan ar en marknad med viktig tillvaxtpotential for CellaVision. Den japanska sjukvarden star
infor flera utmaningar med finansieringsproblem i takt med 6kade utgifter for en dldrande
befolkning som staller krav pa 6kad kvalitet. Produkter med god férmaga att 16sa kvalitets-
och effektivitetsproblem &r darfér mycket intressanta for den japanska sjukvarden. Sedan
starten 2008 har CellaVisions dotterbolag marknadsfort bolagets teknik mot de cirka tusen
storre kliniska laboratorierna i Japan. Sedan 2010 séljer dven distributdren Sysmex
CellaVisions produkter.
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