Bokslutskommuniké 2014

Starkaste kvartalet i CellaVisions historia och forsta stora

veterinarordern

.

oktober—31 december 2014

Nettoomsattningen 6kade med 12 % till 72,5 MSEK
(64,9).

Rorelseresultatet uppgick till 16,8 MSEK (16,3).
Rorelsemarginalen uppgick till 23,2 % (25,1).
Resultatet fore skatt uppgick till 16,6 MSEK (16,2).
Resultat per aktie uppgick till 0,49 SEK (0,54).

CellaVisions forsta stora order inom veterinarmark-
naden till ett varde 6verstigande 12 MSEK.

Sysmex DI-60 och CellaVision® DM1200 klara for
forséljning i Kina.

VD-kommentar

Efter nagra veckor pa plats kan jag konstatera att mitt
forsta intryck att CellaVision ar ett valskott och valma-
ende bolag stammer. Jag vill tacka Yvonne Martensson
som tillsammans med alla kompetenta medarbetare
byggt upp bolaget till vad det ar idag. Vi har en stark
karnverksamhet och det blir en inspirerande utmaning
att ta CellaVision till nasta niva.

Det ar gladjande att den goda forséljningstrenden
holl i sig for sjatte kvartalet i rad. Forsaljningen under
kvartalet uppgick till 72,5 MSEK med en omsattnings-
tillvaxt pa 12 procent och rorelsemarginal om drygt
23 procent. Darmed Overtraffas det historiskt starka
fjarde kvartalet fran 2013.

Kraftig forsaljningstillvaxt i EMEA och var forsta
veterinaraffar ar nagra av faktorerna bakom forsalj-
ningsokningen. Vi hade dven en fordelaktig valutakurs-
forandring for bade euro och dollar som tillsammans
paverkade kvartalets resultat positivt med drygt
fem MSEK.

Sett till helaret 2014 uppnaddes en tillvaxt om 21
procent och en rérelsemarginal pa 20 procent, med
en positiv valutakurspaverkan pa omséattningen med 3
procent. Vi har haft en bra férsaljningsutveckling sam-
tidigt som arbetet med god kostnadskontroll har fort-
satt att bara frukt. Detta bidrar till att vi har genererat
ett starkt kassaflode fran den I6pande verksamheten
pa 40 MSEK under aret.

CellaVision har under aret hallit en hég innova-
tionstakt. Under aret lanserades den nya mjukvaran
for fordjupad analys av réda blodkroppar,
CellaVision®Advanced RBC Application samt

1 januari—31 december 2014

Nettoomsattningen 6kade med 21 % till 216,9 MSEK
(179,9).

Rorelseresultatet 6kade till 42,8 MSEK (25,9).
Rorelsemarginalen 6kade till 19,7 % (14,4).
Resultatet fore skatt 6kade till 43,4 MSEK (24,7).
Resultat per aktie 6kade till 1,32 SEK (0,79).

Styrelsen foreslar hojd utdelning till en krona per
aktie 2014 (0,50 kr).

CellaVision®DM 9600 som efter en nagot trog start

accelererat saljmassigt. Vi har dven 6kat mojligheterna
for expansion i Kina genom registreringsgodkannandet
fran CFDA for Sysmex DI-60 och CellaVision® DM1200.

Vi bedomer att veterindrsegmentet ar begransat
men ser mojligheter till ytterligare affarer under kom-
mande ar. CellaVision har potential att addera stort
kundvarde genom att produktportféljen anpassats
till veterinarmarknadens behov. CellaVisions priméara
fokus i detta segment ligger pa den nordamerikanska
marknaden, da den ar forhallandevis konsoliderad
med stora veterinadrlaboratorier dar provvolymer &r
hoga och behovet av en effektiv analysmetod stort.

Vi har slutfort den initiala forstudien, i samarbete
med Clear Lake Medical Foundation, avseende det
tidigare kommunicerade teknologiférvarvet. Malet att
utvidga var nuvarande produktportfolj med en platt-
form for mindre laboratorier kvarstar och vi fortsatter
med ett internt utvecklingsprojekt.

Ar 2014 uppnaddes ett finansiellt utfall som &r det
basta i bolagets historia och som ett kvitto pa detta
foreslar styrelsen att utdelningen hojs till en krona.

CellaVision ska ha ambitionen och nyfikenheten att
kontinuerligt forbattra patientdiagnoser, men ocksa
effektivisera, sdnka kostnader och ta bort felkallor
inom varden. Vi ska uppna fortsatt framgang genom
att utnyttja var karnkompetens inom digital bildanalys
med fokus pa hematologi. Det &r en fantastiskt span-
nande startpunkt for mig som nytilltradd VD.

Zlatko Rihter, VD och koncernchef

Nyckeltal
(MSEK) Okt-Dec2014  Okt-Dec 2013 Heldr 2014 Heldr 2013
Nettoomséattning 72,5 64,9 216,9 179,9
Bruttoresultat 50,5 39,8 145,1 112,6
Rorelseresultat 16,8 16,3 42,8 25,9
Rorelsemarginal, % 23,2 25,1 19,7 14,4
Resultat fére skatt 16,6 16,2 43,4 24,7
Avkastning pa operativt kapital % ° - 62,0 45,0
Periodens kassafléde -6,6 15,3 -6,0 11,6

CELLAVISION @

Nettoomsattning, Q4

+12 %

Roérelseresultat, Q4

16,8 MSEK

Rorelsemarginal, Q4

232 %

”Ar 2014 uppnad-
des ett finasiellt ut-
fall som ar det basta
i bolagets historia”
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CELLAVISION Qﬁ

Omsattning, resultat och investeringar

1 oktober—31 december

Nettoomsattningen for koncernen uppgick under
fjarde kvartalet till 72,5 MSEK (64,9), en 6kning med
12 procent jamfort med motsvarande period 2013.
CellaVision fakturerar 6ver 90 procent av omsatt-
ningen i euro eller USD varfor valutakursforandringar
inverkar pa bolagets omsattning. Valutapaverkan totalt
inklusive terminssakringar har inneburit en positiv ef-
fekt pa fyra procent for euron och 11 procent for USD
jamfort med motsvarande kvartal 2013.

Bruttomarginalen uppgick under kvartalet till

70 procent (61). CellaVision har oftast stora variatio-
ner i bruttomarginalerna mellan enskilda kvartal, vilket
beror pa fordelningen av forsaljning via distributorer
kontra egna saljbolag samt produktmixen. Bruttore-
sultatet har i fijarde kvartalet belastats med 1,8 MSEK
avseende extra nedskrivning avimmateriella tillgangar.

De totala rérelsekostnaderna under fjarde kvartalet
uppgick till 33,6 MSEK, vilket ar en 6kning jamfort
med motsvarande kvartal féregdende ar (23,5). Denna
6kning beror bland annat pa en avsattning till incita-
mentsprogram om fem MSEK och stérre andel FoU
kostnader som inte aktiverats.

CellaVision driver ett flertal utvecklingsprojekt med
malet att starka bolagets produkterbjudande mot
kunder inom omradet hematologi. Aktiverade utgifter
avseende utvecklingsprojekt uppgick under kvartalet
till 0,7 MSEK (2,9).

Investeringar i materiella anldggningstillgangar under
kvartalet uppgick till 0,3 MSEK (0,5).

Sasongsvariationer

| likhet med den 6vriga medicintekniska branschens
forsaljning av kapitalvaror har CellaVision ett ojamnt
fordelat orderflode Over aret med ett historiskt sett
starkt fjarde kvartal. Detta beror pa distributérernas
forsaljning, lagernivaer och avtalade volymer. Varia-
tionen i ordervolym sett till enskilda kvartal kan darfor
vara stor inom de olika geografiska regionerna.

Finansiella mal

Vart 6vergripande mal &r att skapa en global
standard for digital mikroskopering inom delomra-
det hematologi, for att pa sikt kunna bli en
varldsledande leverantor inom fler laboratorie-
medicinska delomraden. Vart 6vergripande mal
bryts ner till tva viktiga finansiella mal.

* Omsdttningstillvaxt >15%
Oka omsattningen 6ver en konjunkturcykel med i
genomsnitt minst 15 procent per ar.

Rérelsemarginal >15 %
Arliga rorelsemarginaler ska Gverstiga

Nettoomsattning, Q4

72,5 MSEK

Rérelsemarginal, helar

19,7 %
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North America
41,0 MSEK

-4%

USA
Sysmex

Beckman Coulter
Siemens
Co-marketing: Abbott

Kanada
Sysmex (DI-60)
Co-marketing: Beckman Coulter

Ovriga Nordamerika
Sysmex

Beckman Coulter
Siemens

@ CellaVision marknads- och forséljningskontor

Asia Pacific

11,2 MSEK

+9%

Sysmex
Beckman Coulter
Vastec
Europa, Mellanéstern och Afrika N
Sysmex Japan
Beckman Coulter Sysmex
Siemens Co-marketing: Siemens
Abbott

|
|
|
|
|
|
| Kina
|
|
|
|
|
|

Skandinavien Sysmex
Co-marketing: Sysmex, Beckman Beckman Coulter
Coulter, Siemens och Abbott Siemens

Utvecklingen pa de geografiska marknaderna

Nordamerika

Forsaljningen i Nordamerika uppgick till 41 MSEK, en
nedgang pa knappt fyra procent (i lokala valutor 14
procent) jamfoért med motsvarande kvartal 2013 som
var bolagets starkaste kvartal nagonsin. Forsaljningen for
2014 6kade totalt sett med 32 procent i jamforelse med
foregaende ar, vilket delvis forklaras av nya
CellaVision®DM9600 som nu ar tillgénglig via alla distri-
butionspartners och den storre leveransen av utrustning
till veterinarmarknaden.

Den nya mjukvaruapplikationen fér fordjupad
analys av roda blodkroppar, CellaVision® Advanced
RBC Application, blev under tredje kvartalet godkand
for forsaljning i Kanada. Applikationen har tagits val
emot av kunder pa den kanadensiska marknaden och
ytterligare order registrerades under fjarde kvartalet.
Produkten ar annu inte godkand for forsaljning i USA.

I slutet pa kvartalet tecknades ett co-marketing avtal
med Siemens Canada, vilket ger dem ratt att mark-
nadsfora och sélja CellaVisions produkter. Ett liknande
avtal finns sedan tidigare med Beckman Coulter
Canada.

CellaVision har under kvartalet fatt sin forsta storre
order till en veterindrmedicinsk kund. Leveransen
omfattar CellaVision® DM9600 Vet och mjukvara till de
storsta laboratorierna hos en laboratoriekedja pa den
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M Europa, Mellanéstern & Afrika

nordamerikanska marknaden till ett varde Gverstigan-
de 12 MSEK. Eftersom veterinarmarknaden dnnu ar
relativt liten och kdnnetecknas av fa men stora kunder,
anses ordern vara av engangskaraktar. CellaVisions
instrument for veterindrmarknaden DM9600 Vet och
CellaVision® DM1200 Vet har anpassats for analys av
blod fran hund och katt med mojlighet att identifiera
speciella trombocyt- och parasitavvikelser.

Europa

Den europeiska marknaden har under aret uppvisat en
stadig tillvaxt och forséljningen i fjarde kvartalet upp-
gick till 20,3 MSEK, en 6kning med 69 procent (i lokala
valutor 62 procent) jamfort med motsvarande kvartal
2013. Pa helarsbasis har forséljningen i Europa 6kat
med 42 procent jamfort med 2013. CellaVision ser en
fortsatt stark forsaljning av Sysmex integrerade system
DI-60 och under kvartalet har ocksa flertalet 6vriga
partners kommit igang med férséljningen av DM9600.
Pa mogna marknader som Norden har &ldre system
fran CellaVision under aret borjat ersattas med senare
modeller. Under kvartalet har dven de forsta europeiska
orderna inkommit pa Advanced RBC Application.
I Norden finns ett utbrett intresse fér mjukvaran Profi-
ciency Testing, inte bara fran laboratorier, utan aven fran
hogskolor med utbildning av biomedicinska analytiker.

Nettoomséttning per geografisk marknad, MSEK

B Asien & Stillahavsregionen

Ovriga Asien och Stillahavsregionen

CellaVision har
under kvartalet fatt
sin forsta storre
order till en
veterinarmedicinsk
kund.

Europa visar pa en
jamn och stadig
tillvaxt med en
forsaljningsdkning
pa 69%.
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CELLAVISION Q9

Asien och Stillahavsregionen

Forsaljningen i fjarde kvartalet uppgick till 11,2 MSEK,
vilket ar en 6kning med nio procent (i lokala valutor
fem procent) jamfort med motsvarande kvartal 2013
och avsevart hogre @n foregaende kvartal. Forsaljning-
en for helaret 2014 har dock gatt ner 40 procent jam-
fort med foregaende ar framst beroende pa utfasning-
en av CellaVision® DM96 och marknadens invantande
av forsaljningsgodkannandet av DI-60.

Registreringen av DI-60 med efterféljande forsalj-
ningsgodkannande kom i oktober och en stor férsta
order pa DI-60-system fran Sysmex ar framsta anled-
ningen till kvartalets goda resultat. Aven DM1200 blev
under kvartalet godkdnd for forsaljning efter en lyckad
registrering. Registreringsprocessen for DM9600 ar
initierad och forsaljningsstart forvantas ske i borjan
av 2016. Forsaljningen i Japan ar fortsatt svag vilket
inverkat negativt pa kvartalets resultat i Asien och
Stillahavsregionen.

Forskning och utveckling

CellaVision bedriver kontinuerligt ett flertal utveck-
lingsprojekt med malet att starka produktportféljen
mot bolagets kunder inom omradet hematologi. Med
koppling till ordern pa veterinarinstrument har utveck-
lingsresurser aven fokuserats pa att tillgodose krav pa
veterindrmarknaden vilket omfattar att CellaVisions
I6sningar for storre centraliserade natverk vidareut-
vecklas. De natverkslésningar som tas fram bedéms
dven kunna gagna ovriga av CellaVisions system och
kunder inom den kliniska marknaden.

Den initiala forstudien, i samarbete med Clear Lake
Medical Foundation, avseende det tidigare kommuni-
cerade teknologiforvarvet, har avslutats. CellaVision
kommer sjalvstandigt att driva nasta steg i forstudien
med malsattningen att utvidga produktportféljen med
produkter for mindre laboratorier.

Under kvartalet har CellaVision erhallit tre nya
patent. | Japan har CellaVision beviljats patent pa
roboten som anvands for att transportera objektglas
i CellaVisions system och i Kina har bolaget beviljats
patent for CellaVisions egenutvecklade mikroskop. |
Sverige har bolaget erhallit ett forsta patent omfat-
tande det grafiska anvdandargranssnitt som anvands i
Advanced RBC Application, mjukvaruapplikationen for
fordjupad analys av réda blodkroppar. CellaVision har
idag 52 patent kopplade till 23 unika uppfinningar.

CellaVision aktiverar kontinuerligt utgifter for nyut-
veckling. Aktiverade utgifter avseende utvecklingspro-
jekt uppgick under kvartalet till 0,7 MSEK (2,9).

Minskningen jamfort med motsvarande kvartal fo-
regaende ar beror pa att tva storre utvecklingsprojekt
avslutades under andra kvartalet 2014. Férstudier pa
nya projekt pagar men de ar annu inte i utvecklingsfas
som medger aktivering.

Finansiering
Koncernens likvida medel vid kvartalets utgang uppgick
till 51,9 MSEK (57,9).

Kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick till -5,4 MSEK (14,3).

Kvartalets totala kassaflode uppgick till -6,6 MSEK
(15,3).

Kassaflodet for helaret uppgick till -6,0 (11,6). Forsam-

ringen mot féregaende ar beror framst pa aterbetalda Ian
och hoga kundfordringar i december.

Moderbolaget

Omséttningen i moderbolaget uppgick under kvartalet
till 69,0 MSEK (61,4). Resultatet fore skatt uppgick

till 18,5 MSEK (-4,7). Férbattringen mot foregaende

ar beror bland annat pa att moderbolaget gjorde en
nedskrivning av koncernfordringar och aktier i det
japanska dotterbolaget om 14,5 MSEK under motsva-
rande kvartal foregaende ar.

Moderbolagets investeringar i materiella och imma-
teriella tillgdngar under kvartalet uppgick till 1,0 MSEK
(3,4) och kassaflodet till -6,7 MSEK (14,3). | vrigt
hanvisas till uppgifter for koncernen.

Personal
Antalet anstdllda i koncernen, omraknat till heltids-
tjanster, var 72 (69) vid periodens utgang. Av de
anstallda var 44 man (40) och 28 kvinnor (28).

Zlatko Rihter har anstéllts som VD och bérjade
den 1 januari 2015.

Karin Dahlléf [amnar sin tjanst som VP Sales & Mar-
keting per den 12 april 2015.

Information om risker och
osakerhetsfaktorer

Minskad efterfragan och valutaférandringar utgor
osakerhetsfaktorer men ej vasentliga risker. For en
narmare beskrivning av de risker och osdkerhetsfak-
torer som CellaVision star infér hanvisas till risk- och
kanslighetsanalys i arsredovisningen fér 2013.

Vasentliga handelser efter kvar-
talet

Inga vasentliga handelser efter kvartalet finns att
rapportera.

Ovrig information
Koncernen

Koncernen bestar per den 31 december 2014 av mo-
derbolaget samt de heldgda dotterbolagen CellaVision
Inc. (USA), CellaVision Canada Inc. (Kanada), CellaVi-
sion Japan K.K. (Japan) och CellaVision International AB.

Utdelning

Styrelsen foreslar arsstamman en hojd utdelning till

en krona per aktie for 2014 (0,50 kr). CellaVision véljer
att dnnu inte delge en utdelningspolicy fér kommande
ar eftersom bolaget ar i stark tillvaxt och fortfarande
kraver operationella investeringar. Ett stallningstagande
till aktieutdelning kommer att istéllet goras ar fran ar,
baserat pa bolagets utveckling och kapitalbehov for att
finansiera bolagets tillvaxtambitioner.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de har antagits av EU. Denna
delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Del-
arsrapportering, Arsredovisningslagen samt Nasdaq

Likvida medel

51,9 MSEK

Kassaflode fran den lI6pande
verksamheten

-5,4 MSEK

Arets kassaflode fran
den I6pande verk-
samheten uppgick
till 39,7 MSEK

Antal anstallda

72

Tre nya patent har
beviljats under
kvartalet

Styrelsen foreslar
utdelning om en
krona per aktie for
2014
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CELLAVISION Qﬁ

OMX Stockholms Regelverk for emittenter. Moderbo-
laget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer. De redovisningsprinciper
och berakningsmetoder som tillampas 6verensstam-
mer med de som beskrivs i arsredovisningen for 2013.
Nya standarder och tolkningar som tratt i kraft den 1
januari 2014 har inte medfért nagon effekt pa CellaVi-
sions finansiella rapport fér delarsperioden.

Finansiella instrument

Derivat som innehas for valutasakring varderas i
niva 2, finansiella instrument dar verkligt varde
faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa
andra observerbara data for tillgangen eller skulden an
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda
fran prisnoteringar).

Valutaterminer varderas med utgangspunkt fran
observerbar information avseende pa balansda-
gen gallande valutakurser och marknadsrantor for
aterstaende I6ptid. Valutaterminerna &r redovisade
som kortfristiga skulder, ej rantebdrande i koncernens
balansrakning Vardet av CellaVisions derivat uppgick
till -3,8 MSEK per 31 december 2014.

Det redovisade vardet avseende finansiella instru-
ment redovisade till upplupet anskaffningsvarde
overestamde med verkligt varde per 31 december
2014.

Segmentsredovisning

CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelse-
segment, system for automatiserad mikroskopering
inom hematologiomradet, och hanvisar darfor till
resultat- och balansrakning rérande redovisning av
rorelsesegment.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

Valberedning infor arsstamman
2015

Enligt beslut av arsstamman 2014 ska valberedningen
besta av styrelsens ordférande samt en representant
for envar av de fyra till rostetalet storsta aktiedgarna
vid september manads utgang 2014. Infor arsstimman
2015 utgors valberedningen av Lennart Hansson, ord-
forande (Stiftelsen Industrifonden), Christer Fahraeus
(Christer Fahraeus med bolag), Caroline af Ugglas
(Skandia), Martin Gren (Grenspecialisten Foérvaltning
AB) som ersatte Ulrica Slane (3 AP-fonden) fran 1 janu-
ari 2015, samt styrelsens ordférande Lars Gatenbeck.

Aktiedgare som onskar ldmna forslag till valbered-
ningen kan skicka e-post till ir@cellavision.com, eller
vanlig post till: Valberedningen, CellaVision AB, Ideon
Science Park, 223 70 Lund.

Arsstimma 2015

CellaVisions arsstamma 2015 kommer att hallas i Lund
den 6 maj 2015. Aktiedgare som vill fa ett drende be-
handlat vid arsstamman kan skicka begaran skriftligen
med e-post pa adressen bolagsstamma@cellavision.se
eller med vanlig post pa adressen: Styrelsen, CellaVi-
sion AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund. Begéran
maste ha inkommit senast sju veckor fére stamman for
att kunna tas in i kallelsen och darmed pa arsstam-
mans dagordning.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksam-
het, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star

infor.

Lund den 12 februari 2015

Lars Gatenbeck Roger Johanson Anna Malm Bernsten
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Christer Fahraeus Torbjorn Kronander Niklas Prager
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Zlatko Rihter
Verkstdllande Direktor
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Koncernens totalresultat i sammandrag

Alla belopp i KSEK

Okt-Dec 2014

Okt-Dec 2013

Jan-Dec 2014

Jan-Dec 2013

Nettoomsattning 72 482 64 885 216 916 179 851
Kostnad for salda varor -22 005 -25100 -71814 -67 225
Bruttoresultat 50477 39785 145 102 112 626
Forséljningskostnader -13 852 -10 018 -42 691 -39344
Administrationskostnader -10728 -8153 -36 833 -26 653
Forsknings- och utvecklingskostnader -9 062 -5317 -22 765 -20 683
Rorelseresultat 16 835 16 297 42813 25946
Réanteintdkter och finansiella kursvinster 39 221 1090 594
Réantekostnader och finansiella kursférluster -289 -271 -534 -1 850
Resultat fore skatt 16 585 16 247 43 369 24690
Skatt -4 936 -3416 -11 904 -5758
Periodens resultat 11 649 12 831 31465 18 932
Ovrigt totalresultat:

Komponeneter som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat: - - - -
Komponeneter som kommer att omklassificeras till periodens resultat:

a) Kassaflodessakring

Omklassificerat till rérelseresultatet 38 -75 207 -2493
Periodens vardeforandring -2194 -414 -3726 -204
Skatteeffekt pa kassaflodessdkring 474 91 774 560
b) Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterforetag 790 123 1986 350
Summa komponeneter som kommer att omklassificeras till periodens resultat -892 -275 -759 -1787
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -892 -275 -759 -1787
Summa totalresultat fér perioden 10 757 12 556 30 706 17 145

Data per aktie

Okt-Dec 2014

Okt-Dec 2013

Jan-Dec 2014

Jan-Dec 2013

Resultat per aktie, sek */ 0,49 0,54 1,32 0,79
Eget kapital per aktie, sek 6,34 5,56 6,34 5,56
Soliditet, % 75% 70% 75% 70%
Antal utestaende aktier 23 851 547 23 851547 23 851 547 23 851 547
Genomsnittligt antal utestaende aktier 23851547 23851547 23851547 23851547
Aktiekurs vid periodens slut, sek 39,30 15,40 39,30 15,40
*/ Baseras pa periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier
Kvartalsvis resultatutveckling

Alla belopp i KSEK Q4 2014 Q32014 Q2 2014 Q12014 Q4 2013 Q3 2013
Nettoomséttning 72482 47 043 54154 43 237 64 885 45076
Bruttoresultat 50477 30362 36 273 27990 39785 27 465
Bruttomarginal i % 70 65 67 65 61 61
Omkostnader -33 642 -22 693 -25472 -20 482 -23 488 -16 774
Rorelseresultat 16 835 7 669 10 801 7508 16 297 10691
Periodens resultat 11 649 4828 9094 5894 12 831 7913
Kassaflode -6 592 12 286 -29 962 18291 15257 1513
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Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Alla belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgdngar 27 224 26 466
Materiella tillgdngar 3203 3195
Uppskjuten skattefordran 22507 33078
Finansiella tillgangar 208 83
Lager 25129 16 797
Kundfordringar 60531 43338
Ovriga fordringar 11542 7734
Likvida medel 51905 57 882
Summa tillgangar 202 249 188 573
Eget kapital och skulder

Eget kapital 151 296 132516
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 34 408 22990
Kortfristiga skulder, rantebarande - 19978
Leverantdrsskulder 12 297 10 641
Ovriga skulder 4248 2448
Summa eget kapital och skulder 202 249 188 573

Koncernens forandringar i eget kapital i sa mmandrag

Alla belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende balans 132516 124912
Ldmnad utdelning -11 926 -9541
Periodens resultat 31465 18932
Periodens 6vriga totalresultat -759 -1787
Utgdende balans 151 296 132516

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Alla belopp i KSEK

Okt-Dec 2014

Okt-Dec 2013

Jan-Dec 2014

Jan-Dec 2013

Resultat fore skatt 16 585 16 247 43 369 24690
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 8058 10051 18 942 13309
Betald skatt 813 -842 -559 -842
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore féridndringar i rérelsekapital 25 456 25456 61752 37 157
Forandringar i rorelsekapital -30 828 -11 140 -21 962 -9 885
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5372 14 316 39790 27272
Aktivering av utvecklingsutgifter -702 -2937 -12 292 -10 196
Forvarv/Avyttring av finansiella anlaggningstillgdngar -103 -5 -125 -
Forvarv/Avyttring av materiella anldggningstillgangar -415 -543 -1446 -1597
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1220 -3485 -13 863 -11793
Aterbetalda/Upptagna lan - 4426 -19978 5708
Utdelning till aktiedgare - - -11 926 -9541
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (1] 4426 -31904 -3833
Summa periodens kassaflode -6 592 15 257 -5977 11 646
Likvida medel vid periodens ingang 58 497 42 625 57 882 46 236
Likvida medel vid periodens utgang 51 905 57 882 51905 57 882
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Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i KSEK

Okt-Dec 2014

Okt-Dec 2013

Jan-Dec 2014

Jan-Dec 2013

Nettoomsattning 69 020 61415 207 041 166 757
Kostnad for salda varor -20 558 -33289 -81184 -83619
Bruttoresultat 48 462 28126 125 857 83138
Forsaljningskostnader -11 657 -5786 -24 745 -18 293
Administrationskostnader -9 027 -4 350 -35133 -23923
Forsknings- och utvecklingskostnader -9 062 -8 000 -22765 -22 766
Rorelseresultat 18716 9990 43214 18 156
Rénteintdkter och finansiella kursvinster 11 46 998 225
Réantekostnader och finansiella kursférluster -248 -212 -355 -1684
Nedskrivning av koncernfordringar och aktier i dotterféretag - -14 546 -1700 -14 546
Resultat fore skatt 18479 -4722 42 157 2151
Skatt -5725 -2 616 -11 308 -4128
Periodens resultat 12754 -7 338 30 849 -1977

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Alla belopp i KSEK

Okt-Dec 2014

Okt-Dec 2013

Jan-Dec 2014

Jan-Dec 2013

Periodens resultat 12 754 -7 338 30849 -1977
Ovrigt totalresultat: - - - -
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt: 0 0 0 0
Summa totalresultat fér perioden 12754 -7 338 30849 -1977
Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Tillgdngar

Immateriella tillgdngar 27224 26 466
Materiella tillgdngar 1829 1685
Uppskjuten skattefordran 21655 32963
Finansiella tillgdngar 106 106
Lager 21748 14370
Kundfordringar 56219 39593
Fordringar hos koncernféretag 9241 5356
Ovriga fordringar 9722 7 186
Likvida medel 41028 50 785
Summa tillgdngar 188 772 178 510
Eget kapital och skulder

Eget kapital 138 816 119 892
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 24040 17 876
Kortfristiga skulder, rantebdrande - 19978
Leverantdrsskulder 12 246 7905
Skulder till koncernforetag 9422 10412
Ovriga skulder 4248 2447
Summa eget kapital och skulder 188 772 178 510
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Det har ar CellaVision

CellaVision skapar vdrde genom att férbdttra processerna fér blodanalys vilket resulterar
i att fler patienter kan fa béttre och snabbare vdrd till Idgre kostnad for sjukvdrden.

CellaVisions karnverksamhet

CellaVisions karnverksamhet &r digital bildanalys av blod och andra kroppsvatskor.
Innovation ar en viktig del av CellaVisions uppdrag och medarbetarna ar bolagets
framsta resurs. Bolagets samlade kompetens omvandlar kundernas behov till effektiva
|6sningar for sjukvarden.

CellaVisions medarbetare har en hog utbildningsniva och gedigen erfarenhet fran den
biomedicinska branschen. Medarbetarnas breda kompetens inom produktutveckling,
kvalitetssakring, marknadsetablering och marknadssupport ar avgérande for bolagets
utveckling. Teknisk karnkompetens finns inom bildanalys, artificiell intelligens och
automatiserad mikroskopering.

Foretagskultur

CellaVisions foretagskultur praglas av forstaelse for kund, kvalitetsmedvetenhet och
handlingskraft under ansvar, vilket avspeglas i CellaVisions vardeskapande karnvarden:
Kunden i fokus, Initiativ och Ansvar samt Enkelhet och Kvalitet. Tillsammans med mal,
vision och riktlinjer vagleder kdrnvardena det dagliga arbetet och formar en I6nsam
foretagskultur.

Erbjudande till slutkund

CellaVision erbjuder digitala I6sningar for medicinsk mikroskopering inom hematologi.
Slutkunderna é&r stora sjukhuslaboratorier och kommersiella laboratorier. CellaVisions
unika koncept ersatter manuella mikroskop och férbattrar processen for blodanalys.
Pa sa vis kan fler patienter fa snabbare vard av battre kvalitet samtidigt som sjukvar-
den kan utnyttja sina resurser pa ett battre satt.

Strategiska samarbeten

For att vinna skalbarhet i tillverkning och forséljning samarbetar CellaVision med
strategiska partners.

Leverantérer
CellaVisions analysinstrument tillverkas i Sverige av kontraktstillverkaren Kitron. For
nyckelkomponenter har bolaget direkta avtal med utvalda underleverantérer.

Distribution via leverantérer av cellrdknare

CellaVisions 16sning &r sista steget i en blodanalysprocess, dar cellrdknaren ar en
central del. Avtal med de framsta leverantdrerna av cellrdknare ar darfor strategiskt
viktiga for att kostnadseffektivt na slutkunder. CellaVision partners har breda pro-
duktsortiment och globala séljkarer med lokal kinnedom. CellaVisions egen organisa-
tion stodjer partners i forsaljningsprocessen.

Stora
laboratorier

Initiativ
& Ansvar

Enkelhet
& Kvalitet

Digital bildanalys
av blod och andra
kroppsvdatskor

Distributérer
Cellrdknare

Leverantérer d

Kunden i Fokus

AFFARSMODELL

Vision

CellaVision ska skapa en global standard
for digital mikroskopering inom omradet
laboratoriemedicin. Var metod tillfor
laboratoriet kompetens och kvalitet samt
frigor tid, vilket tillsammans innebar kost-
nadseffektivitet och forbattrad patientvard.

Affarsidé

CellaVision erbjuder digitala I6sningar for
medicinsk mikroskopering. Vi ersatter mik-
roskop med analysinstrument baserade pa
digital bildanalys, artificiell intelligens och IT.
Var |6sning bidrar till effektivare
arbetsfloden och hégre kvalitet inom labora-
toriemedicin, en viktig del av sjukvarden.

Automatiserad analyskedja

0 (]

Provtagning

Blodprov tas pa vardcentral eller sjukhus
och skickas for analys pa ett kliniskt
laboratorium med inriktning hematologi
och klinisk kemi.

e Analys i cellriknare

Huvuddelen av proverna kan analyseras
med hjalp av cellrdknare, som finns till-
. gangliga vid alla klinkemiska laboratorier.

e Férdjupad analys i CellaVisions instrument
E Behovet av en fordjupad analys i CellaVisions
instrument uppstar nar patienten har
omogna eller sjukliga celler i sitt blod.

CellaVisions vardeskapande

© Snabbare och bdttre vard till patienter

© Bdttre resursutnyttjande i sjukvdrden

* Effektivare verktyg for samarbeten och
kvalitetssdkring

Marknadens drivkrafter

« Aldrande befolkning och Gkat vdlsténd
* Sjukvdrdens minskade resurser

* Konsolidering av sjukvdrdsresurser
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Fragor kring rapporten besvaras av:

w

Delarsrapport jan-mars:
Arsstimma:
Delarsrapport jan-juni:

\&' '
f Delarsrapport jan-sept:

Bokslutskommuniké 2015

Zlatko Rihter, VD
Tel: +46 46 286 44 01
zlatko.rihter@cellavision.se

Magnus Blixt, CFO
Tel: +46 46 286 44 36
magnus.blixt@cellavision.se

Nyckeltalsdefinitioner

Eget kapital per aktie. Eget kapital i forhallande till antal aktier vid
periodens slut.

Resultat per aktie. Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt
vagt antal aktier.

Soliditet. Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Rdntabilitet pa operativt kapital. Resultat fore finansiella intakter och
finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt operativt kapital.

Operativt kapital. Balansomslutningen minskad med likvida medel,
finansiella tillgangar, uppskjuten skattefordran och icke rantebarande

skulder.

Kommande ekonomisk information

5 maj 2015
6 maj 2015
17 juli 2015
7 november 2015

12 februari 2016

Offentliggdrande

Informationen i denna delarsrapport ar sadan information som CellaVision AB (publ) ska offentliggéra i enlighet med lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande den 12 februari 2015 klockan 8.20.

CellaVision ar listat pa Nasdag OMX Stockholm, Small Cap. Bolaget handlas under kortnamnet CEVI och ISIN-koden SE0000683484.

Webb: www.cellavision.com

CELLAVISION @

Blogg: blog.cellavision.com

App: CellAtlas

HUVUDKONTOR | SVERIGE
CellaVision AB (publ)

Ideon Science Park

22370 Lund

Besoksadress: Scheelevagen 19A
Tel: 046-286 44 00

E-post: info@cellavision.se
Org.nr. 556500-0998

USA

CellaVision Inc.

2530 Meridian Pkwy, Suite 300
Durham, NC 27713

Tel: +1 919 806 4420

E-post: us.info@cellavision.com

KANADA

CellaVision Canada Inc.

2 Bloor St West, Suite 2120
Toronto, ON M4W 3E2

Tel: +1 800 390 1374

E-post: ca.info@cellavision.com

JAPAN

CellaVision Japan K.K.

20/F Yokohama LandMark Tower
2-2-1 Minatomirai,

Nishi-ku, Yokohama, 220-8120
Tel: +81 45 670 7110

E-post: info@cellavision.jp
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