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Stabilt kvartal med fortsatta strategiska satsningar

1 oktober—31 december 2017 1 januari—31 december 2017

e Nettoomsattningen 6kade med 5 % till * Nettoomsattningen 6kade med 17 % till
76,1 MSEK (72,8). 309,3 MSEK (265,0).

e Organisk tillvaxt uppgick till 6 % (14). e Organisk tillvaxt uppgick till 16 % (9).

e Rorelseresultatet 6kade * Rorelseresultatet 6kade med 23 % till
till 21,7 MSEK (21,6). 90,9 MSEK (74,2). 76,1 MSEK (72,8)

e Rorelsemarginalen uppgicktill 28,5% (29,8). ¢ Rorelsemarginalen 6kade till 29,4 % (28,0).

* Resultatet fore skatt 6kade till * Resultatet fore skatt 6kade till Rorelseresultat Q4:
21,7 MSEK (20,8). 90,3 MSEK (75,8). 21,7 MSEK (21,6)

e Resultat per aktie uppgick till 0,73 SEK (0,75).
e Kassaflodet uppgick till 25,5 MSEK (27,4.)

Resultat per aktie 6kade till 2,92 SEK (2,51).
Kassaflode fore utdelning minskade till Rorelsemarginal Q4:
57,9 MSEK (61,5). 28,5 % (29,8)

e Styrelsenforeslar en utdelningen om
1,50 kronor per aktie 2017 (1,50 kr).

Nyckeltal

(MSEK) Okt-Dec2017  Okt-Dec2016 Heldr2017 Heldr2016
Nettoomsattning 76,1 72,8 309,3 265,0
Bruttoresultat 55,4 52,8 223,2 188,9
EBITDA 23,9 23,9 99,3 82,4
Rorelseresultat 21,7 21,6 90,9 74,2
Rorelsemarginal, % 28,5 29,8 29,4 28,0
Resultat fore skatt 21,7 20,8 90,3 75,8
Periodens kassaflode 25,5 27,4 22,1 25,8
Soliditet, % 80,1 80,4 80,1 80,4
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VD-kommentar

Det fjarde kvartalet 2017 var CellaVisions tredje
basta kvartal ndgonsin med en omsattning som uppgick
till 76,1 MSEK (72,8), vilket motsvarar en tillvaxt om fem
procent, med en negativ valutapaverkan om en pro-
centenhet. Darmed uppgick den organiska tillvaxten i
kvartalet till sex procent. Rorelseresultatet uppgick till
21,7 MSEK (21,6), vilket motsvarar en rérelsemarginal
om 28,5 procent (29,8). Trots stora investeringar inom
innovation och geografisk expansion har vibibehallit var
godaroérelsemarginal.

For helaret okade omséattningen med 17 procent fill
309,3 MSEK (265,0) och rorelseresultatet uppgick till
90,9 MSEK (74,2), motsvarande en rérelsemarginal om
29,4 procent (28,0). Valutaeffekter utgjorde en pro-
centenhet innebdrande en organisk tillvéxt pa heldar om
16 procent. CellaVision indirekta forsaljningsmodell
innebar att vi har en ojamnt fordelad forsaljning med
stor variation mellan kvartal.

Marknadsutveckling

Forsaljningen i Americas uppgick i kvartalet till
38,6 MSEK (40,1). Den jamforelsevis svaga utvecklingen
forklaras dels av starka jamforelsetal, dels av en lager-
uppbyggnad fran tidigare kvartal. Antalet kundinstalla-
tioner och CellaVisions penetration hos slutkunder fort-
satte dock att 6ka i stabil takt och sett till helaret 2017
uppgick forsaljningstillvéxten till 24 procent.

EMEA hade ett svagt fjarde kvartal med en férséljning
som uppgick till 19,3 MSEK (26,7). Aven heldret 2017 var
svagt med en omsattning som uppgick till 81,8 MSEK
(83,3). Vi arinte ndjda med utvecklingen i EMEAs under
senare ar och har darfor kraftigt accelererat etablering-
en av egna organisationer for lokal marknadssupport i
ett flertal lander inom EMEA. Marknadsbearbetning ar
ett Iangsiktigt arbete och vi rédknar med att se de forsta
positiva effekterna av detta under 2018.

APAC hade ett starkt sista kvartal 2017 med en tillvaxt
som Oversteg 200 procent. Utvecklingen ar ett resultat
av stark forsaljning framfoér allt i Japan och Kina. For hel-
aret 2017 uppgick tillvaxten till 27 procent. Organisa-
tionerna for lokal marknadssupport som etablerades i
Sydkorea och Australien under slutet av 2016 ar nu fullt
operationella.

Ny teknologiplattform férbereds fér lansering
Den nya teknologiplattformen medfor att CellaVision
kan erbjuda en kostnadseffektiv I6sning inom digital
morfologi for sma och medelstora hematologilabora-
torier. Den nya produkten kommer att ge slutkunden
bibehallen analyskvalitet och natverksuppkopplings-
mojligheter men med nagot lagre automatiseringsniva
an erbjudandet till stora laboratorier.

Det innebar att CellaVision kommer att kunna erbjuda
helhetslosningar for laboratoriekedjor som har bade
stora centrallaboratorier och mindre satelitlaborato-
rier inom sin verksamhet. Med denna utveckling kom-
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mer viatt uppna ytterligare delmalivar vision att ersatta
anvdndandet av traditionella mikroskop pa hematologi-
laboratorier.

CellaVision® Advanced RBC Application
CellaVision® Advanced RBC Application, en mjukvaru-
applikation som goér den morfologiska bedémningen
av roda blodceller snabbare och enklare, blev godkand
av USA:s regulatoriska myndighet FDA i augusti 2017
och har i kvartalet lanserats kommersiellt av vara olika
distributionspartneri USA.

Fortsatta offensiva satsningarinom innovation
och geografisk expansion

Bade inom innovation och geografisk expansion sat-
sar vi kontinuerligt for att fortsatt generera hog
omsattnings- och vinsttillvaxt.

Innovation ar en nyckelstrategi for framtida tillvaxt och
for att kunna kommersialisera fler av vara manga idéer
kommer vi att 6ka vara investeringar i forskning och ut-
veckling ytterligare. Genom att stérka var utvecklings-
organisation kommer vi att skapa nya tillvaxtmojlig-
heter, primartinom digital bildanalys.

CellaVision har fortsatt etableringen av lokala organi-
sationer for marknadssupport pa prioriterade mark-
nader, vilka under 2017 bestod av satsningar i Brasilien,
Frankrike, de tysktalande marknaderna i EMEA samt
Storbritannien. Vikommer att fortsatta det offensiva ar-
bete som inleddes under 2016 med ytterligare etable-
ringarunder 2018 enlighet med var langsiktiga strategi.

Zlatko Rihter,
VD och koncernchef

16% organisk
tillvaxt pa helar

Organisk tillvaxt i
kvartalet uppgick
till 6%

Forsaljningen i
Americas uppgick
till 38,6 MSEK
(40,1) i kvartalet

Ett svagare kvartal
for EMEA med
forsaljning om 19,3
MSEK (26,7)

Starkt kvartal for
APAC med tillvaxt
overstigande 200%

Fortsatt fokus

pa att slutféra
projektet med
produkt for mindre
och medelstora
laboratorier



CELLAVISION

Omsattning, resultat och investeringar

1 oktober-31 december

Nettoomsattningen for koncernen uppgick under fjar-
de kvartalet till 76,1 MSEK (72,8), en 6kning med fem
procent jamfért med motsvarande period 2016.
CellaVisions forsaljning uppvisar ofta fluktuationer mel-
lan olika kvartal for saval enskilda regioner som for kon-
cernenisin helhet.

CellaVision fakturerar 6ver 90 procent av omsattning-
en i euro eller US-dollar, vilket gor att valutakursfor-
andringar har en stor paverkan pa bolagets redovi-
sade omsattning och resultat. Justerat for negativa
valutaeffekter pa en procent 6kade omsattningen med
6 procent jamfort med motsvarande kvartal 2016.

CellaVision har ofta stora variationer i bruttomargina-
lerna mellan enskilda kvartal, vilket beror pa valutafluk-
tuationer och produktmix. Bruttomarginalen fér kvarta-
let 6kade marginellt till 72,8 procent (72,5).

De totala rorelsekostnaderna under fjarde kvartalet
uppgick till 33,7 MSEK (31,1). Okningen beror pa framst
pa expansionen av bolagets marknadsnarvaro till nya
lander samt 6kade marknadsforingskostnader.

Rérelseresultat per kvartal och rérelsemarginal
40 rullande 12 manader r35%

30%
25%
20%
15%
10%

Rérelseresultat, MSEK
Rorelsemarginal, rullande 12 manader

2014 2015 2016 2017

N Rorelseresultat e RGrelsemarginal rullande 12 manader
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Kostnadsokningen inom administration ar hanforlig till
IT, rekrytering och avsattning till reservation for incita-
mentsprogram. CellaVision driver ett flertal utvecklings-
projekt med malet att stérka bolagets produkterbjudan-
de. De totala forsknings och utvecklingskostnaderna
uppgick till 13,6 (13,7) varav 7,6 (6,1) har aktiverats.
Huvuddelen av de aktiverade kostnaderna ar relaterade
till den nya teknologiplattformen for instrument dmn-
ade for sma och medelstora laboratorier.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 21,7 MSEK
(21,6) med en rérelsemarginal pa 28,5 procent (29,8).

CellaVision har inga réantebdrande skulder. Finansnettot
arihuvudsak hanférligt till valutakursvinst/ férluster pa
koncerninterna mellanhavanden.

Koncernens likvida medel vid kvartalets utgang 6kade
till 154,5 MSEK (132,5). Kvartalets totala kassaflode upp-
gick till 25,5 MSEK (27,4).

Omsattning per kvartal och

100 rullande 12 manader - 350

Omsittning, MSEK
Rullande 12 manader

2014 2015 2016 2017

I Nettoomsattning weNettoomsattning rullande 12 ménader

Nettoomsattningen
Okade med 5% till
76,1 (72,8) MSEK

Justerat for
valutaeffekt 6kade
den organiska
omsattningen med
6%

Rorelsemarginalen
for kvartalet var
28,5% (29,8)

Kvartalets totala
kassaflode uppgick
till 25,5 MSEK (27,4)
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Utvecklingen pa de geografiska marknaderna

Americas: 38,6 MSEK (40,1)

| Americas minskade omséttningen i kvartalet med fyra
procent till 38,6 MSEK (40,1) jamfort med det starka
resultatet pa humanmarknaden fran samma period
foregaende ar. For heldret 6kade omsattningen i regi-
onen med 24 procent, drivet av en fortsatt stark pene-
trationi USA och Kanada.

CellaVision har drivit flera aktiviteter det gangna
kvartalet omfattande utbildningstillfallen for saval slut-
anvandare som distributorers sédljorganisationer. Ut-
Over detta var bolaget ndrvarande vid en kongress samt
besokte ett antal lokala massor. Under drets avslutande
kvartal har fokus legat pa att fa etableringen i Brasilien
fullt operationell genom att skapa ndra kontakt med
bolagets olika distributionspartners lokala team.

Foretaget fick i kvartalet sina forsta order pa
CellaVision® Advanced RBC Application, som godkandes
forforsaljning av FDA under tredje kvartalet 2017.

EMEA: 19,3 MSEK (26,7)

| EMEA minskade omsattning i kvartalet med 27 procent
till 19,3 MSEK (26,7) jamfort med samma period fére-
gaende ar. For heldret minskade omsattningen i regi-
onen med tva procent.

Arbetet med att utveckla lokala kontakter med saval
olika distributionspartner som slutkunder fortskred
under kvartalet pa de marknader dar CellaVision un-
der 2017 etablerat lokala organisationer for marknads-
support. Ett flertal utbildningstillfallen, presentationer
och demonstrationer genomférdes runt om i Europa
och Mellanéstern.

Utover detta har bolaget drivit ett antal marknads-
aktiviteter under kvartalet omfattande saval massor
som kongressbesok.
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For EMEA har fokus for arets sista kvartal varit att
fa de senaste etableringarna med lokal personal for
marknadssupport fullt operationella pa Europas tysk-
sprakiga marknader och i Storbritannien/Irland genom
att skapa nara kontakt med bolagets olika distributions-
partners lokala team.

APAC: 18,2 MSEK (6,0)

I APAC o6kade omsédttningen med 204 procent ftill
18,2 MSEK (6,0) jamfort med det svaga fjarde kvartalet
foregaende ar. Manga marknader i regionen bidrog till
detta, men det var framférallt Japan och Kina som upp-
visade en riktigt stark efterfragan. For helaret 6kade
omsattningeniregionen med 27 procent.

| slutet av kvartalet annonserade New South
Wales, Australien, en storre upphandling. Utover-
traditionella cellrdknare efterfragas numera é&ven
digital morfologi. Detta innebar ett genombrott for
CellaVision, som é&r varldsledande inom digital
morfologi.

Under ett forsta moéte i Vietnam besokte CellaVision
sjukhuslaboratorier samt traffade bolagets olika dist-
ributionspartner och sub-distributérer. Vid detta till-
falle utbildade bolagets representanter ovanstaende
grupper i CellaVisions produkter och digitala arbets-
floden.

CellaVision har fortsatt fokus pa regionens storsta
marknad Kina dar bolagets medarbetare inom mark-
nadssupport deltog i ett flertal konferenser med pre-
sentationer. Ett antal slutanvdndarutbildningar genom-
fordes ocksa runtomilandet.

Nettoomsattning per geografisk marknad, MSEK

Q4 | Q1 Q2 | Q3 | Q4 | Q Q2 | Q3 | Q4

2016 2017
W APAC

Americas
omsattning
minskade nagot
under kvartalet till
38,6 MSEK (40,1)

For helaret

okade Americas
omsattningen med
24%

Ett svagare kvartal
for EMEA, vars
omsattning uppgick
till 19,3 MSEK
(26,7)

APACs omsattning
okade i kvartalet

med mer an 200%
till 18,2 MSEK (6,0)



Ovrig information

Forskning och utveckling

CellaVision bedriver kontinuerligt ett flertal utvecklings-
projekt med malet att starka erbjudandet till bolagets
kunder inom omradet hematologi. Huvudfokus ligger
fortsatt pa arbetet med att ta fram en teknologiplatt-
form for mindre och medelstora laboratorier med
planerad lansering under andra halvaret av 2018.

CellaVision arbetar kontinuerligt med att utveck-
la sina patentfamiljer och under perioden beviljades
CellaVision ett nytt patent. Patentet ger ett utokat
skydd i USA for den robot som utgér en essentiell del
av CellaVisions system. Redan i féregaende delarsrap-
port rapporterade bolaget om ett forsta patent pa upp-
finningen i USA men da med ett snavare skyddsomfang.
Roboten ar unik satillvida att den kan gora rorelser med
stor slagldngd, utan att ge avkall pa kravet att kunna
gbra sma rorelser med hog precision. CellaVisions pa-
tentportfolj inneholl vid utgangen av fjarde kvartalet 23
patenterade uppfinningar och 59 registrerade patent.

Koncernen aktiverar kontinuerligt utgifter for nyut-
veckling. Aktiverade kostnader avseende utvecklings-
projekt uppgick under kvartalet till 7,6 MSEK (6,1). De
totala forsknings och utvecklingskostnaderna, fére
aktivering, uppgick till 13,6 MSEK (13,7).

Personal

Antalet anstdllda i koncernen, omraknat till heltids-
tjanster, var vid arets slut 99 (84). Av de anstéllda var 67
man (58) och 32 kvinnor (26). Under kvartalet har bola-
get fortsatt sina satsningar med att utoka antalet med-
arbetare inom forskning och utveckling samt geografisk
expansionilinje med bolagets langsiktiga strategi.

Information om risker och osdkerhetsfaktorer
Minskad efterfragan och valutaférandringar utgér osa-
kerhetsfaktorer men ej vasentliga risker. For en ndrma-
re beskrivning av de risker och osékerhetsfaktorer som
CellaVision star infor hanvisas till riskanalys i arsredo-
visningen for 2016 not 2 och 5.

Sasongsvariationer

CellaVision har ett ojamnt orderfléde Over aret och
variationen i ordervolym sett till enskilda kvartal kan
vara storinom de olika geografiska regionerna.

Utdelning

CellaVision féreslar arsstamman en utdelning om
1,50 kr per aktie fér 2017 (1,50). Bolagets utdelnings-
policy innebér att utdelningen ska motsvara 30 till 50
procent av nettoresultatet, men alltid ta hansyn till bo-
lagets och koncernens finansiella stéllning, kapital-
struktur, férvarvsbehov och langsiktiga finansierings-
behov.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de har antagits av EU.
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Denna delarsrapport dr upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, Arsredovisningslagen samt Nasdag
Stockholms Regelverk fér emittenter. Moderbolaget
tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. De redovisningsprinciper och be-
rakningsmetoder som tillampas 6verensstammer med
de som beskrivs i arsredovisningen for 2016. Nya stan-
darder och tolkningar som trattikraft den 1 januari 2017
har inte medfort nagon effekt pa CellaVisions finansiella
rapport for delarsperioden.

Fran och med 1 januari 2018 tillampar CellaVision IFRS
9 och IFRS 15. IFRS 15, Intdkter fran avtal med kunder,
innebar en ny modell for intaktsredovisning (fem-stegs
modell) som baseras pa néar kontrollen av en vara eller
tjanst overfors till kunden.

IFRS 9 innebar forandringar av hur finansiella tillgang-
ar klassificeras och varderas, inférande av en nedskriv-
ningsmodell som baseras pa foérvantade kreditforluster
istéllet for intraffade forluster och forandringar av prin-
ciper for sakringsredovisning bl.a. med syfte att forenk-
la och att 6ka samstammigheten med foretags interna
riskhanteringsstrategier.

Koncernens arbete under 2017 har visat att effekterna
avimplementeringav IFRS 15 och IFRS 9 inte kommer att
ha nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rap-
porter nar de tilldmpas forsta gangen.

Finansiella instrument

Derivat som innehas for valutasdkring varderas i niva
2, finansiella instrument dar verkligt varde faststalls
utifran varderingsmodeller som baseras pa andra ob-
serverbara data for tillgangen eller skulden &n notera-
de priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisno-
teringar). Valutaterminer varderas med utgangspunkt
fran observerbar information avseende pa balansdagen
gallande valutakurser och marknadsrantor for atersta-
ende |6ptid. Vardet av valutaterminerna ar redovisade
som ovriga skulder i koncernens balansrakning. Vardet
av CellaVisions derivat uppgick till -0,2 MSEK (1,1) per 31
december2017.

Segmentsredovisning

CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelse-
segment, system for automatiserad mikroskopering
inom hematologiomradet, och hanvisar darfor till resul-
tat- och balansrakning rérande redovisning av rorelse-
segment.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

Intensifierat arbete
med bolagets nya
teknologiplattform
for sma och
medelstora
laboratorier infor
lansering

Kvartalets
aktiverade
utvecklings-
kostnader var 7,6
MSEK (6,1).

Antal anstallda
99 (84)
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Valberedning infor arsstamman 2018

Enligt beslut av drsstdamman 2017 ska valberedningen
besta av styrelsens ordférande samt en representant
for envar avde fyratill rostetalet storsta aktiedgarna vid
september manads utgang 2017.

Infér arsstimman 2018 utgérs valberedningen av:
valberedningens ordférande Christer Fahraeus, (utsedd
av Christer Fahraeus med bolag), Bo Lundgren (utsedd

Arsstimma 2018

CellaVisions arsstamma 2018 kommer att hallas i
Lund den 4 maj 2018 klockan 15:00. Aktiedgare som
vill fa ett drende behandlat vid arsstimman kan
skicka begdran skriftligen med e-post pa adressen:
bolagsstamma@cellavision.se eller med vanlig post

Forsakran

av Swedbank Robur fonder), Caroline Sjosten (utsedd av
Skandia Liv), Joel Eklund (utsedd av Fosielund Holding
AB) samt styrelsens ordférande Séren Mellstig.

Aktiedgare som onskar lamna forslag till valbered-
ningen kan skicka e-post ftill ir@cellavision.com,
eller vanlig post till: Valberedningen, CellaVision AB,
Mobilvagen 12,223 62 Lund.

pa adressen: Styrelsen, CellaVision AB, Mobilvagen 12,
223 62 Lund. Begaran maste ha inkommit senast sju
veckor fére stdmman for att kunna tas in i kallelsen och
darmed pa arsstammans dagordning.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver védsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som mo-

derbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 9 februari 2018

Soéren Mellstig

Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Roger Johanson Torbjorn Kronander
Styrelseledamot Styrelseledamot

Niklas Prager Zlatko Rihter

Styrelseledamot
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Christer Fahraeus

AsaHedin
Styrelseledamot

Anna Malm Bernsten
Styrelseledamot

Verkstdllande Direktér




CELLAVISION

Koncernens totalresultati sammandrag

Allabeloppi KSEK Okt-Dec 2017 Okt-Dec 2016 Jan-Dec 2017 Jan-Dec 2016
Nettoomsattning 76130 72761 309312 265038
Kostnad for salda varor -20726 -19988 -86092 -76 102
Bruttoresultat 55404 52773 223220 188936
Forsaljningskostnader -18344 -15249 -69977 -56 859
Administrationskostnader -9370 -8294 -35565 -28670
Forsknings- och utvecklingskostnader -6014 -7582 -26786 -29239
Rorelseresultat 21676 21648 90892 74168
Réanteintakter och finansiella kursvinster 460 357 1859 3632
Réntekostnader och finansiella kursforluster -403 -1238 -2408 -2025
Resultat fore skatt 21733 20767 90343 75775
Skatt -4405 -2943 -20620 -15975
Periodensresultat 17328 17824 69723 59800

Ovrigt totalresultat:

Komponeneter som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat: 0 0 0 0

Komponenter som kommer omklassificeras till periodens resultat

a) Kassaflédessdkring

Omklassificerat till rorelseresultatet -261 -278 3240 -249
Periodensvardeforandring -3353 812 -751 -2721
Skatteeffekt pa kassaflodessékring 794 -124 -549 653
b) Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterféretag -107 1506 -1210 951
Summa komponeneter som kommer att omklassificeras till periodens resultat -2927 1916 730 -1366
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt -2927 1916 730 -1366
Summa totalresultat for perioden 14401 19740 70453 58434
Data per aktie Okt-Dec2017  Okt-Dec2016 Jan-Dec 2017 Jan-Dec 2016
Resultat per aktie, sek */ 0,73 0,75 2,92 2,51
Eget kapital per aktie, sek 10,10 8,64 10,10 8,64
Antal utestaende aktier 23851547 23851547 23851547 23851547
Genomsnittligt antal utestaende aktier 23851547 23851547 23851547 23851547
Aktiekurs vid periodens slut, sek 143,75 86,00 143,75 86,00
Utdelning per aktie 0,00 0,00 1,50 1,50

*/ Baseras pa periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier

Kvartalsvis resultatutveckling

Allabelopp i KSEK Q42017 Q32017 Q22017 Q12017 Q42016 Q32016
Nettoomsattning 76130 61348 78686 93148 72761 68304
Bruttoresultat 55404 43165 56 647 68004 52773 47868
Bruttomarginal i % 72,8 70,4 72,0 73,0 72,5 70,1
Omkostnader -33728 -32918 -32020 -33662 -31125 -28411
Rorelseresultat 21676 10247 24627 34342 21648 19457
Periodens resultat 17328 7713 19392 25290 17824 15161
Kassaflode 25518 5613 -24607 15568 27405 7365
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Koncernens finansiella stallning i sammandrag

CELLAVISION

Allabeloppi KSEK 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgangar 53731 34724
Materiella tillgangar 4814 3270
Uppskjuten skattefordran 0 0
Finansiella tillgangar 2617 2025
Lager 28754 36275
Kundfordringar 43157 33238
Ovrigafordringar 12978 14459
Likvida medel 154546 132454
Summa tillgdngar 300597 256445
Eget kapital och skulder

Eget kapital 240851 206175
Uppskjuten skatteskuld 6219 1251
Ovriga avsittningar 2401 0
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 28208 31320
Leverantorsskulder 21490 16451
Garantiavsattningar 1428 1248
Summa eget kapital och skulder 300597 256445
Koncernens férandringari eget kapital i sammandrag

Allabeloppi KSEK 2017-12-31 2016-12-31
Aretsingaende balans 206175 183518
Lamnad utdelning -35777 -35777
Periodensresultat 69723 59800
Periodens dvriga totalresultat 730 -1366
Utgédende balans 240851 206175

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Allabelopp i KSEK

Okt-Dec 2017

Okt-Dec 2016

Jan-Dec 2017

Jan-Dec 2016

Resultat fore skatt 21733 20767 90343 75775
Justeringar foricke kassaflodespaverkande poster 1662 2483 9122 7322
Betald skatt -2943 -6225 -14176 -6225
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férdndringar i rorelsekapital 20452 17025 85289 76872
Forandringarirorelsekapital 8423 17991 2173 -305
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 28875 35016 87462 76567
Aktivering av utvecklingsutgifter -7 605 -6066 -26003 -12276
Forvarv/Avyttring av finansiella anldggningstillgdngar 4919 -188 -592 -830
Forvarv/Avyttring av materiella anldggningstillgdngar -671 -1357 -2998 -1925
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3357 -7611 -29593 -15031
Aterbetalda/Upptagna lan 0 0 0 0
Utdelning till aktieagare 0 0 -35777 -35777
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 -35777 -35777
Summa periodens kassaflode 25518 27405 22092 25759
Likvida medel vid periodensingang 129028 105049 132454 106 695
Likvida medel vid periodens utgang 154546 132454 154546 132454
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Moderbolagets resultatrakning

Allabeloppi KSEK Okt-Dec 2017 Okt-Dec 2016 Jan-Dec 2017 Jan-Dec 2016
Nettoomsattning 73515 67558 302975 254395
Kostnad for salda varor -30520 -30398 -108230 -96348
Bruttoresultat 42995 37160 194745 158047
Forsaljningskostnader -12071 -8830 -41729 -30708
Administrationskostnader -9368 -8292 -35563 -28668
Forsknings- och utvecklingskostnader -13619 -13648 -52789 -41445
Rorelseresultat 7937 6390 64664 57226
Ranteintdkter och finansiella kursvinster 448 354 1784 3594
Réantekostnader och finansiella kursforluster -408 -1118 -2086 -1871
Resultat fore skatt 7977 5626 64362 58949
Skatt -1841 -1002 -14 245 -12733
Periodensresultat 6136 4624 50117 46216

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Allabelopp i KSEK Okt-Dec2017  Okt-Dec2016 Jan-Dec 2017 Jan-Dec 2016
Periodens resultat 6136 4624 50117 46216
Ovrigt totalresultat: 0 0 0 0
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt: 0 0 0 0
Summa totalresultat for perioden 6136 4624 50117 46216

Moderbolagets balansrakning

Allabelopp i KSEK 2017-12-31 2016-12-31
Tillgadngar

Immateriella tillgangar 15521 22518
Materiella tillgangar 4006 2047
Uppskjuten skattefordran 2078 1248
Finansiella tillgdngar 2629 2035
Lager 23862 32167
Kundfordringar 38689 25894
Fordringar hos koncernféretag 6918 5693
Ovriga fordringar 12152 12914
Likvida medel 145398 123924
Summa tillgéngar 251253 228440

Eget kapital och skulder

Egetkapital 191748 177410
Avsattningar 2401 0
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 22466 22241
Leverantdrsskulder 20904 16076
Skulder till koncernféretag 12306 11465
Garantiavsattningar 1428 1248
Summa eget kapital och skulder 251253 228440
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Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte de-
finieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull komplette-
rande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor
utvardering av relevanta trender. CellaVisions definitioner av dessa matt
kan skilja sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp. Dessa

Resultat per aktie
KSEK

finansiella matt ska darfor ses som ett komplement snarare an en ersatt-
ning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner
av matt som inte definieras enligt IFRS och som inte ndmns pa annan plats
idelarsrapporten. Avstamning av dessa matt sker i tabeller nedan.

Okt-Dec 2017 Okt-Dec 2016 Jan-Dec 2017 Jan-Dec 2016

Periodens resultat 17328 17824 69723 59800
Antal utestdende aktier 23851547 23851547 23851547 23851547
Resultat per aktie 0,73 0,75 2,92 2,51

Eget kapital per aktie

KSEK Okt-Dec 2017 Okt-Dec 2016 Jan-Dec2017 Jan-Dec 2016
Eget kapital 240851 206175 240851 206175
Antal utestaende aktier 23851547 23851547 23851547 23851547
Eget kapital per aktie 10,10 8,64 10,10 8,64
Soliditet

KSEK Okt-Dec 2017 Okt-Dec 2016 Jan-Dec 2017 Jan-Dec 2016
Eget kapital 240851 206175 240851 206175
Balansomslutning 300597 256445 300597 256445
Soliditet 80,1% 80,4% 80,1% 80,4%

Bruttomarginal
KSEK

Okt-Dec 2017 Okt-Dec 2016 Jan-Dec 2017 Jan-Dec 2016

Nettoomsattning 76130 72761 309312 265038
Bruttoresultat 55404 52773 223220 188936
Bruttomarginal 72,8% 72,5% 72,2% 71,3%

Rorelsemarginal
KSEK

Okt-Dec 2017 Okt-Dec 2016 Jan-Dec 2017 Jan-Dec 2016

Nettoomsattning 76130 72761 309312 265038
Rorelseresultat 21676 21648 90892 74168
Roérelsemarginal 28,5% 29,8% 29,4% 28,0%

EBITDA

KSEK Okt-Dec 2017 Okt-Dec 2016 Jan-Dec 2017 Jan-Dec 2016
Rorelseresultat 21676 21648 90892 74168
Avskrivningar 2192 2280 8450 8261
EBITDA 23868 23928 99342 82429

Nettoomsattning
KSEK

Okt-Dec 2017 (%)

Okt-Dec 2017 MSEK

Okt-Dec 2016 (%)

Okt-Dec 2016 MSEK

Forraperioden 72761 61553
Organisk tillvaxt 6% 4002 14% 8746
Valuta effekt -1% -633 4% 2462
Nuvarande period 5% 76130 18% 72761

Nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Bruttomarginal. Bruttoresultatiprocentavnettoomsattningen under pe-
rioden.

Bruttoresultat. Nettoomséattning med avdrag for kostnad salda varor.
Egetkapital per aktie. Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedga-
reirelation till antal utestdende aktier vid periodens slut.
Rorelsemarginal. Rorelseresultat (EBIT) i procent av nettoomsattningen
under perioden.
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Rorelseresultat (EBIT). Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt
(Earnings Before Interest and Tax).

Soliditet. Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande i
procent av balansomslutning.

Valutaeffekt. Valutakursers paverkan pa forsaljningstillvaxt i perioden.



Det har ar CellaVision

Vision

CellaVisions vision ar global digitalisering och automa-
tisering av blodanalyser for bade human- och veteri-
narsegmentet. Metoden bidrar till forbattrad patient-
diagnostik, effektivisering och minskade kostnader for
sjukvarden.

Afférsidé

CellaVision erbjuder digitala l6sningar for medicinsk
mikroskopering. Vi ersatter mikroskop med analys-
instrument baserade pa digital bildanalys, artificiell in-
telligens och IT. Var I6sning bidrar till effektivare arbets-
floden och hogre kvalitetinom laboratoriemedicin.

CellaVisions karnverksamhet

CellaVisions karnverksamhet ar digital bildanalys av
blod och andra kroppsvétskor. Innovation ar en viktig
del av CellaVisions uppdrag och medarbetarna ar bola-
gets framsta resurs. Bolagets samlade kompetens om-
vandlar kundernas behov till effektiva I6sningar for sjuk-
varden.

CellaVisions medarbetare har en hog utbildningsniva
och gedigen erfarenhet fran den biomedicinska bran-
schen. Medarbetarnas breda kompetens inom produk-
tutveckling, kvalitetssdkring, marknadsetablering och
marknadssupport ar avgérande for bolagets utveckling.
Teknisk kdarnkompetens finns inom bildanalys, artificiell
intelligens och automatiserad mikroskopering.

Foretagskultur

CellaVisions foretagskultur praglas av forstaelse for
kund, kvalitetsmedvetenhet och handlingskraft under
ansvar, vilket avspeglas i CellaVisions vardeskapande
karnvarden: Kunden i fokus, Initiativ och Ansvar samt
Enkelhet och Kvalitet. Tillsammans med mal, vision och
riktlinjer vagleder kdrnvardena det dagliga arbetet och
formar en l[6nsam foretagskultur.

[22]2l ]|
[2]a]a]
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Erbjudande till slutkund

CellaVision erbjuder digitala I6sningar for medicinsk
mikroskopering inom hematologi. Slutkunderna ar sto-
ra sjukhuslaboratorier och kommersiella laboratorier.
CellaVisions unika koncept ersatter manuella mikroskop
och forbattrar processen for blodanalys. Pa sa vis kan
fler patienter fa snabbare vard av battre kvalitet sam-
tidigt som sjukvarden kan utnyttja sina resurser pa ett
battre satt.

Strategiska samarbeten
For att vinna skalbarhet i tillverkning och forsaljning
samarbetar CellaVision med strategiska partners.

Leverantérer

CellaVisions analysinstrument tillverkas i Sverige av kon-
traktstillverkare. For nyckelkomponenter har bolaget
direkta avtal med utvalda underleverantorer.

Distribution via leverantérer av cellrdknare

CellaVisions 16sning &r sista steget i en blodanalyspro-
cess, dar cellrdknaren ar en central del. Avtal med de
framsta leverantorerna av cellrdknare ar darfor stra-
tegiskt viktiga for att kostnadseffektivt na slutkunder.
CellaVision partners har breda produktsortiment och
globala saljkarer med lokal kdnnedom. CellaVisions
egen organisation stodjer partners i forsaljningsproces-
sen.

Finansiella mal

Vart 6vergripande mal ar att skapa en global standard
for digital mikroskopering inom delomradet hematolo-
gi. Vart 6vergripande mal bryts neritva finansiella mal.

e Omsdttningstillvéxt >15 %
Oka omséttningen dver en konjunkturcykel med i
genomsnitt minst 15 procent per ar.

e Rdérelsemarginal >20 %
Rorelsemarginalen ska 6verstiga 20 % 6ver en
konjunkturcykel.

Med CellaVision system presenteras resultatet avden férdjupade analysen tyd-
ligt pa en datorskarm, dar det kontrolleras och godkanns av en biomedicinsk
analytiker. Alla steg i analyskedjan ar digitalt dokumenterade, lagrade, latt
delade och fullt sokbara. Det ar vad vi kallar arbetsflode.




Fragor kring rapporten besvaras av:

Zlatko Rihter, VD
Tel: +46 4646016 71
zlatko.rihter@cellavision.com

Offentligg6rande

Informationen i denna delarsrapport ar sadan informa-
tion som CellaVision AB (publ) ska offentliggora i enlig-
het med lagen om vardepappersmarknaden och lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den nionde februari
2018 klockan 08.20.

CellaVision ér listat pa Nasdag Stockholm, Mid Cap.

Bolaget handlas under kortnamnet CEVI och ISIN-koden
SE0000683484.
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Magnus Blixt, CFO
Tel: +46 46 460 16 46
magnus.blixt@cellavision.com

Finansiell kalender

CELLAVISION

Aktivitet Datum
Delarsrapportjan-mars 3 maj
Arsstamma 4 maj
Delarsrapportjan-juni 17juli
Delarsrapportjan-september 23 oktober
Bokslutskommuniké 2018 7 februari 2019




CellaVisionivarlden

® CellaVision marknadskontor

CELLAVISION

Med sina 12 organisationer fér lokal marknadssupport har CellaVision en nérvaroi 23 lander.

HUVUDKONTOR I SVERIGE
CellaVision AB (publ)
Mobilvagen 12

22471 Lund

Etablerat 1998

Beséksadress:
Mobilvagen 12

Tel: +46 46 460 16 00
www.cellavision.se
Org.nr.556500-0998

USA

CellaVision Inc.

2530 Meridian Pkwy,

Suite 300

Durham, NC27713

E-post: us.info@cellavision.com
Etablerat 2001

KANADA

CellaVision Canada Inc.

2 Bloor St West, Suite 2120
Toronto, ON M4W 3E2

E-post: ca.info@cellavision.com
Etablerat 2007

JAPAN
CellaVision Japan K.K.

9th Floor Sotestu KS Building 1-1-5

Kitasaiwai,Nishi-ku,
Kanagawa 220-0004 Japan
Email: info@cellavision.jp
Etablerat 2008

KINA

Shanghai (Market Support office)
Email: cn.info@cellavision.com
Etablerat 2012

Beijing, (Market Support office)
Email: cn.info@cellavision.com
Etablerat 2013

SYDKOREA

Seul (Market Support office)
Email: hoju@cellavision.com
Etablerat 2016

DUBAI

Stad (Market Support office)
Email: hohe@cellavision.com
Etablerat 2016

AUSTRALIEN

Sydney (Market Support office)
Email: josn@cellavision.com
Etablerat 2016

FRANKRIKE

Paris (Market Support office)
Email: sybe@cellavision.com
Etablerat 2016
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TYSKLAND

(Market Support office)
Email: olan@cellavision.com
Etablerat 2017

BRASILIEN

Sdo Paulo (Market Support office)
Email: kech@cellavision.com
Etablerat 2017

STORBRITANNIEN

London (Market Support office)
Email: sawa@cellavision.com
Etablerat 2017




