CELLAVISION

Kontinuerlig
expansion till
nya marknader

Hog innova-
tionstakt for
fortsatt
digitalisering
av sjukvarden

Delarsrapport
Januari-juni 2017

Starkt andra kvartal med tillvaxt och 6kad

|onsamhet

1 april-30 juni 2017 1 januari-30 juni 2017

¢ Nettoomsattningen 6kade med 20% till * Nettoomsattningen 6kade med 39% ftill Omsattning Q2:
78,7 MISEK (65,7). 171,8 MSEK (124,0). 78,7 MSEK (65,7)

e Organisk tillvaxt uppgick till 16% (27). e Organisk tillvaxt uppgick till 37% (18).

» Rorelseresultatet 6kade med 29% till * Rorelseresultatet 6kade med 78% till Rérelseresultat Q2:
24,6 MSEK (19,1). 59,0 MSEK (33,1). 24,6 MSEK (19,1)

e Rorelsemarginalen 6kade till 31,3% (29,1). e Rorelsemarginalen 6kade till Srel ol

e Resultatet fore skatt 6kade till 24,2 MSEK 34,3%(26,7). l_;or; (f‘/er(‘;agr%'”a Q2:
(21,0). * Resultat per aktie 6kade fill 12 70\E7

« Resultat per aktie 5kade till 0,81 SEK (0,71). 1,87 SEK(1,12).

o Kassaflode fore utdelning 11,2 MSEK (13,7.) e Kassaflode fore utdelning 26,7 MSEK (26,8).

Nyckeltal

(MSEK) Apr-Jun 2017 Apr-Jun 2016 Jan-Jun 2017 Jan-Jun 2016 Jan-Dec2016
Nettoomsattning 78,7 65,7 171,8 124,0 265,0
Bruttoresultat 56,6 47,4 124,7 88,3 188,9
EBITDA 26,7 21,2 63,1 37,1 82,4
Rorelseresultat 24,6 19,1 59,0 33,1 74,2
Rorelsemarginal, % 31,3 29,1 34,3 26,7 28,0
Resultat fore skatt 24,2 21,0 58,7 35,2 75,8
Periodens kassaflode -24,6 -22,0 -9,0 -9,0 25,8
Soliditet, % 82,2 79,3 82,2 79,3 80,4
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VD-kommentar

Starkt kvartal med tillvaxt om 20 procent
CellaVision hade ett bra andra kvartal 2017, inte minst
med tanke pa arets starka forsta kvartal. | det andra
kvartalet vaxte koncernens forsaljning med 20 procent
till 78,7 MSEK (65,7). Valutapaverkan i kvartalet var po-
sitiv med fyra procent. Rorelseresultatet uppgick till
24,6 MSEK (19,1), motsvarande en rorelsemarginal om
31,3 procent (29,1). Resultatutvecklingen férklaras av
CellaVisions indirekta affarsmodell, som levererar
snabbt stigande I6nsamhet nar forsaljningsvolymerna
vaxer, i kombination med en fortsatt god kostnadskon-
troll.

Efter tva starka kvartal under 2017 &r det viktigt att pa-
peka att vi gbr bedémningen att saval omsattning som
resultat fortsatt kan komma att variera kraftigt mellan
olika kvartal saval for enskilda regioner som for koncer-
nenisin helhet.

Marknadsutveckling

Americas fortséatter sin positiva utveckling med en om-
sattningsomvaxte med 30 procent till 41,2 MSEK (31,6).
Utveckling var god i saval USA som Kanada, vilka bada
ar mogna marknader dar majoriteten av kunderna pa
humanmarknaden véljer digital bildanalys framfor
traditionell mikroskopering.

Aven EMEA hade ett bra andra kvartal med en
omsattning som uppgick till 25,1 MSEK (18,8), mot-
svarande en tillvaxt om 33 procent. Resultatet i kvar-
talet uppnaddes framst genom stark forsaljning i
Vasteuropa.

APAC hade ocksa bra férsaljning under det andra kvar-
talet med en omsattning som uppgick till 12,4 MSEK
(15,3). Pa grund av ett starkt jamférelsetal var tillvax-
ten negativ. Vart att notera ar att Kina aterigen hade ett
forsaljningsmassigt starkt kvartal.
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CELLAVISION

Geografisk expansion

CellaVision fortsatter sin etablering av lokala organisa-
tioner for marknadssupport pa intressanta marknader.
Under kvartalet etablerades nya organisationer i den
tysktalandedelenavEuropasamtiBrasilien. Meddessa
etableringar har CellaVision nu direkt narvaro pa elva
marknader och planerar for ytterligare etableringar
under arets tva avslutande kvartal. Detta ar en nyckel-
strategi for att sakra uthallig tillvaxt globalt.

Veterinarmarknaden

CellaVision fortsatter den langsiktiga bearbetningen
avveterindrmarknaden. | kvartalet signerades ett dist-
ributionsavtal med Sysmex i Americas. Genom dist-
ributionsavtalet med Sysmex starker CellaVision sin
narvaro framfor allt pa den nordamerikanska
veterindrmarknaden.

Innovation

Utvecklingen av en ny teknologiplattform, som syftar
till att bredda vart erbjudande att dven omfatta mindre
och medelstora laboratorier inom saval human- som
veterindarmarknaden, [6perenligt plan. Projektet befin-
nersigienintensivfas med fokus pa marknadsférbere-
delser. Lanseringen ar planerad till 2018 for de markna-
der som inte kréver FDA eller motsvarande certifiering
baserad pa klinisk validering.

Under kvartalet ldmnade CellaVision &ven in en
510(k)-ansokan till FDA for CellaVision® Advanced RBC
Application for att fa kommersiellt godkdnnande i USA.
Advanced RBC Application aren mjukvaruapplikationsom
gor den morfologiska bedémningen av roda blodceller
snabbare och enklare. Den &r sedan tidigare godkand och
framgangsrikt lanserad pa CellaVisions 6vriga marknader.

Zlatko Rihter,
VD och koncernchef

Den organiska till-
vaxten uppgick till
16%.

Rorelseresultatet
okade med 29%.

Americas fortsatter
att utvecklas starkt
med en omsatt-
ningsokning om
30%.

Stabil positiv
utveckling i EMEA
med tillvaxt i
kvartalet om 33%.

APACs omsattning
drivs framst av for-
saljning i Kina.

CellaVision
etablerade lokal
narvaro i de tysk-
talande delarna av
Europa samti
Brasilien.



CELLAVISION

Omsattning, resultat och investeringar

1 april-30juni

Nettoomsattningen for koncernen okade under an-
dra kvartalet till 78,7 MSEK (65,7), en 6kning med 20
procent jamfért med motsvarande period 2016. Till-
vaxten var god tack vare stark forsaljningsutveckling i
Americas och EMEA.

CellaVision fakturerar 6ver 90 procent av omsattning-
en i euro eller US-dollar, vilket gor att valutakursfor-
andringar har en stor paverkan pa bolagets redovisade
omsattning och resultat. Justerat for positiva valu-
taeffekter pa fyra procent 6kade omsattningen med
16 procent jamfort med motsvarande kvartal 2016.

Bruttomarginalen uppgick under kvartalet till 72,0 pro-
cent (72,1). CellaVision kan ha stora variationer i brut-
tomarginalerna mellan enskilda kvartal, vilket beror pa
valutafluktuationer och produktmix.

De totala rorelsekostnaderna under andra kvartalet
uppgick till 32,0 MSEK (28,3).

Okningen beror pa planerade satsningar fér att bredda
produktportféljen och 6ka bolagets marknadsnéarvaro.

Rorelseresultat per kvartal och rérelsemarginal
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CellaVision driver ett flertal utvecklingsprojekt
med malet att stdarka bolagets produkterbjudande.
Aktiverade kostnader avseende utvecklingsprojekt
uppgick under kvartalet till 7,0 MSEK (3,1).

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 24,6 MSEK
(19,1) med en rorelsemarginal pa 31,3 procent (29,1).
Resultatforbattringen ar ett resultat av CellaVisions
indirekta affarsmodell som levererar stigande [6nsam-
het nar forsaljningsvolymerna okar.

CellaVision har inga rdntebdrande skulder. Finans-
nettot ar i huvudsak hanforligt till valutakursvinst/
forluster pa koncerninterna mellanhavanden.

Koncernens likvida medel vid kvartalets utgang 6kade
till 123,4 MSEK (97,7).

Kvartalets kassaflode fore utdelning uppgick till
11,2 MSEK (13,7). Minskningen, till trots for 6kad 6n-
samhet, forklaras av 6kande investeringar i utveckling
av produkter for mindre och medelstora laboratorier.

Kvartalets totala kassaflode uppgick till -24,6 MSEK
(-22,0). Det totala kassaflédet inkluderar utdelning till
aktiedgarna pa 35,8 MSEK (35,8).

Omsattning per kvartal och

100 rullande 12 manader - 350

Omsattning, MSEK
Rullande 12 mé&nader

. Nettoomsattning

e Nettoomsattning rullande 12 manader

Nettoomsattningen
Okade med 20% till
78,7 MSEK (65,7).

Justerat for
valutaeffekt var den
organiska tillvaxten
16%.

Rorelseresultatet

uppgick till
24,6 MSEK (19,1).

Kassaflode fore ut-
delning uppagick till
11,2 MSEK (13,7).



CELLAVISION

Utvecklingen pa de geografiska marknaderna

Americas: 41,2 MSEK (31,6)

| Americas o6kade omsattningen i kvartalet med
30 procent till 41,2 MSEK (31,6). Tillvaxten kommer
framfor allt fran USA och ar uteslutande relaterad till
humanmarknaden. Regionen fortsatter att vara fram-
gangsrik i sin penetrationsstrategi samtidigt som
ersattningsmarknaden borjar ta fart.

Ikvartaletetableradesennyorganisationférmarknads-
supportiBrasilien.

CellaVision deltog under kvartalet pa ett antal méassor
och symposier i USA och Kanada, bland annat pa det
hematologifokuserade ISLH-symposiet (International
Society for Laboratory Hematology) somi ar dgde rum
pa Hawaii. Intresset for CellaVisions I6sningar var stort,
inte minst fran kunder i Asien.

Under kvartalet tecknade CellaVision ocksa ett dist-
ributorsavtal med Sysmex Americas for bolagets
veterindrinstrument.

EMEA: 25,1 MSEK (18,8)

| EMEA O6kade omséttning i kvartalet med 33 procent
till 25,1 MSEK (18,8) jamfort med samma kvartal fore-
gaende ar. Forsaljningsokningen drivs framst fran lan-
deriVasteuropa.

Bolaget har sedan ett ar tillbaka lokal néarvaro i
Mellanostern och fokus under aret har varit att skapa
kundinsikt for digital morfologi. Det gangna arets akti-
viteter har under kvartalet resulterat i CellaVisions for-
sta order fran regionen.
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B EMEA

I Frankrike tog CellaVisions nyetablerade organisa-
tion for marknadssupport nasta steg. Aktivitetsnivan
var hog under kvartalet och CellaVision stéllde ut pa
GFHC-massan (Groupe Francophone d'Hématologie
Cellulaire) i Aix-en-Provence. GFGC ar en férening som
riktar sig till franska hematologer, ldkare, apoteka-
re, biologer aktiva inom hematologi och mer specifikt
inom delomradet morfologi. Intresset var stort bland
saval befintliga anvandare som potentiella slutkunder
och hos bolagets olika distributionspartner.

APAC: 12,4 MSEK (15,3)

I APAC minskade omséattningen med 19 procent till 12,4
MSEK (15,3) jamfért med det starka resultet fran sam-
ma period foregaende ar. Kina fortsatter att ha en god
forsaljning, men dven Sydostasien har bidragit till kvar-
talets forséljning som jamfért med andra historiska
kvartal var starkt.

Under kvartalet har CellaVision genomfort demonstra-
tioner hos slutkunder pd de nya marknaderna i Sydko-
rea och Australien. | Sydkorea har bolaget funnits pa
plats sedan knappt ett ar och marknadsaktiviteterna
|6per enligt plan. CellaVisions lokala narvaroi Sydkorea
resulteradeiforsaljningavinstrument under kvartalet.

Bolagets forstarkning av organisationen i sddra Kina
ar nu fullt operationell och genomfér moten och ut-
bildningar i omradet. Under kvartalet var CellaVision
sponsor och utstallare pa Indian Rim Pacific Congress i
Singapore dar hematologer fran hela Asien var narva-
rande.

Nettoomsattning per geografisk marknad, MSEK

Q2 [ Q3 | Q4 | Q1 Q2 | Q3 | 4 | Q Q2

2015 2016 2017
BAPAC

Americas 6kade
omsattningen med
30% till 41,2 MSEK
(31,6).

Stark trend i EMEA
med 33% tillvaxt till
25,1 MSEK (18,8).

Kina var under kvar-
talet den huvud-
sakliga drivkraften i
APAC.

APAC levererade
en omsattning om
12,4 MSEK (15,3).



Ovrig information

Forskning och utveckling

CellaVision bedriver kontinuerligt ett flertal utvecklings-
projekt med malet att starka erbjudandet till bolagets
kunderinom omradet hematologi.

Stora resurser investeras fortsatt i projektet for att ta
fram en teknologiplattform for mindre och medelstora
laboratorier. Arbetet fortskrider planenligt med sikte pa
en lansering under andra halvaret 2018.

Koncernen aktiverar kontinuerligt utgifter for nyutveck-
ling. Aktiverade kostnader avseende utvecklingsprojekt
uppgick under kvartalet till 7,0 MSEK (3,1). Resurserna
inom utveckling koncentrerades framst till projektet att
utveckla produkt fér mindre och medelstora laborato-
rier.

Under kvartalet fortsatte CellaVision att driva ett fler-
tal patentdrenden avseende utdkat tekniskt och geo-
grafiskt skydd for redan patenterade uppfinningar.
CellaVisions patentportf6lj bestar idag av 23 patentfa-
miljeromfattande 55 registrerade patent. Under kvarta-
let I6pte en patentfamilj omfattande tre patent ut. Inget
av patenten paverkar CellaVisions nuvarande produkter
och araven historiskt sett att beakta som mindre viktiga.

Personal

Antaletanstalldaikoncernen, omréknattill heltidstjanster,
var89(78)vid periodensutgang. Avdeanstalldavar61 man
(53) och 28 kvinnor (25).

Information om risker och osdkerhetsfaktorer
Minskad efterfragan och valutaférandringar utgér osa-
kerhetsfaktorer men ej vasentliga risker. For en ndrma-
re beskrivning av de risker och osékerhetsfaktorer som
CellaVision star infor hanvisas till riskanalys i arsredovis-
ningen for 2016.

Sasongsvariationer

CellaVision har ett ojamnt orderflode Gver aret och varia-
tionen i ordervolym sett till enskilda kvartal kan vara stor
inom de olika geografiska regionerna.
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CELLAVISION

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de har antagits av EU. Denna
delarsrapport arupprattad i enlighet med IAS 34 Delars-
rapportering, Arsredovisningslagen samt Nasdaq Stock-
holms Regelverk for emittenter. Moderbolaget tillampar
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning forjuridiska
personer. De redovisningsprinciper och berakningsme-
toder som tillampas 6verensstdmmer med de som be-
skrivs i arsredovisningen for 2016. Nya standarder och
tolkningar som tratt i kraft den 1 januari 2017 har inte
medfort nagon effekt pa CellaVisions finansiella rapport
for delarsperioden.

Finansiella instrument

Derivat som innehas for valutasakring varderas i niva 2,
finansiellainstrumentdarverkligtvarde faststalls utifran
varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara
data for tillgangen eller skulden an noterade priser in-
kluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnote-
ringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).
Valutaterminer varderas med utgangspunkt fran obser-
verbar information avseende pa balansdagen gallande
valutakurser och marknadsrantor for aterstaende 16p-
tid. Nettovardet av valutaterminerna ar redovisade som
Ovriga fordringar i koncernens balansrakning. Nettovar-
detav CellaVisions derivat uppgick till 3,3 MSEK (-2,1) per
30juni 2017.

Segmentsredovisning

CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelseseg-
ment, system fér automatiserad mikroskoperinginom he-
matologiomradet, och hanvisar darfor till resultat- och ba-
lansrakning rérande redovisning av rorelsesegment.

Utvecklings-
resurserna
koncentrerades
framforallt inom att
utveckla en produkt
for mindre och
medelstora
laboratorier.

Kvartalets
aktiverade
utvecklings-
kostnader var
7,0 MSEK (3,1).

Antal anstallda
89 (78)



CELLAVISION

Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som mo-
derbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 18juli 2017

Soéren Mellstig Christer Fahraeus AsaHedin

Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Roger Johanson Torbjorn Kronander Anna Malm Bernsten
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Niklas Prager Zlatko Rihter

Styrelseledamot Verkstdllande Direktor

Informationen arsadan som CellaVision AB ar skyldigt att offentliggora enligt lagen om bérs- och clearingverksamhet
och lagen om handel med finansiella instrument.
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CELLAVISION

Koncernens totalresultat i sammandrag

Allabeloppi KSEK Apr-Jun 2017 Apr-Jun 2016 Jan-Jun 2017 Jan-Jun 2016 Jan-Dec 2016
Nettoomsattning 78686 65723 171834 123973 265038
Kostnad for salda varor -22039 -18329 -47183 -35678 -76 102
Bruttoresultat 56 647 47394 124651 88295 188936
Forsaljningskostnader -17023 -13696 -34751 -27048 -56 859
Administrationskostnader -8632 -6919 -17549 -13935 -28670
Forsknings- och utvecklingskostnader -6365 -7638 -13382 -14 249 -29239
Rorelseresultat 24627 19141 58969 33063 74168
Réanteintdkter och finansiella kursvinster 415 1964 881 2830 3632
Rantekostnader och finansiella kursforluster -889 -76 -1168 -667 -2025
Resultat fore skatt 24153 21029 58682 35226 75775
Skatt -4761 -4126 -14000 -8411 -15975
Periodensresultat 19392 16903 44682 26815 59800

Ovrigt totalresultat:

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat: 0 0 0 0 0

Komponeneter som kommer att omklassificeras till periodens resultat:

a) Kassaflédessdkring

Omklassificerat till rérelseresultatet 0 16 2398 -233 -249
Periodens vardeforandring 3502 -3390 3664 -2084 -2721
Skatteeffekt pa kassaflodessakring =771 740 -1334 508 653
b) Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterforetag -431 -393 -903 -567 951
Summa komponeneter som kommer att omklassificeras till periodens resultat 2300 -3027 3825 -2376 -1366
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 2300 -3027 3825 -2376 -1366
Summa totalresultat for perioden 21692 13876 48507 24439 58434
Data per aktie Apr-Jun 2017 Apr-Jun 2016 Jan-Jun 2017 Jan-Jun 2016 Jan-Dec 2016
Resultat per aktie, sek */ 0,81 0,71 1,87 1,12 2,51
Eget kapital per aktie, sek 9,18 7,22 9,18 7,22 8,64
Antal utestaende aktier 23851547 23851547 23851547 23851547 23851547
Genomsnittligt antal utestaende aktier 23851547 23851547 23851547 23851547 23851547
Aktiekurs vid periodens slut, sek 152,00 59,50 152,00 59,50 86,00
Utdelning per aktie 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50

*/ Baseras pa periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier

Kvartalsvis resultatutveckling

Allabelopp i KSEK Q22017 Q12017 Q42016 Q32016 Q22016 Q12016
Nettoomsattning 78686 93148 72761 68304 65723 58250
Bruttoresultat 56 647 68004 52773 47868 47394 40901
Bruttomarginal i % 72,0 73,0 72,5 70,1 72,1 70,2
Omkostnader 32020 -33662 -31125 -28411 -28253 -26979
Rorelseresultat 24627 34342 21648 19457 19141 13922
Periodens resultat 19392 25290 17824 15161 16903 9912
Kassaflode -24607 15568 27405 7365 -22035 13024
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CELLAVISION

Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Allabelopp i KSEK 2017-06-30 2016-06-30 2017-03-31 2016-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgangar 44607 30233 39335 34724
Materiella tillgangar 4859 2702 4236 3270
Uppskjuten skattefordran 0 2162 0 0
Finansiella tillgangar 2240 1856 2245 2025
Lager 31868 30937 31462 36275
Kundfordringar 47029 37776 43292 33238
Ovriga fordringar 12138 13696 10690 14459
Likvida medel 123415 97684 148022 132454
Summa tillgédngar 266156 217046 279282 256445

Eget kapital och skulder

Eget kapital 218905 172180 232990 206175
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 28834 26953 29267 32571
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 0 0 0
Leverantdrsskulder 16938 16698 15588 16451
Ovriga skulder 1479 1215 1437 1248
Summa eget kapital och skulder 266156 217046 279282 256445

Koncernens férandringar i eget kapital i sammandrag

Allabelopp i KSEK 2017-06-30 2016-06-30 2017-03-31 2016-12-31
Ingdende balans 232990 194081 206175 183518
Lamnad utdelning -35777 -35777 0 -35777
Periodensresultat 19392 16903 25290 59800
Periodens 6vriga totalresultat 2300 -3027 1525 -1366
Utgdende balans 218905 172180 232990 206175

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Allabelopp i KSEK Apr-Jun 2017 Apr-Jun 2016 Jan-Jun 2017 Jan-Jun 2016 Jan-Dec 2016
Resultat fore skatt 24153 21029 58682 35226 75775
Justeringar foricke kassaflodespaverkande poster 2008 -323 -590 -2014 7322
Betald skatt -1923 0 -4326 0 -6225
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar i rorelsekapital 24238 20706 53766 33212 76872
Forandringarirorelsekapital -2926 -2161 -7327 -234 -305
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 21312 18545 46439 32978 76567
Aktivering av utvecklingsutgifter -7021 -3108 -13380 -4287 -12276
Forvarv/Avyttring av finansiella anldggningstillgdngar -2207 -1191 -4096 -1334 -830
Forvarv/Avyttring av materiella anldggningstillgangar -914 -504 -2200 -591 -1925
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10142 -4803 -19676 -6212 -15031
Aterbetalda/Upptagnalan 0 0 -25 0 0
Utdelning till aktiedgare -35777 -35777 -35777 -35777 -35777
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -35777 -35777 -35802 -35777 -35777
Summa periodens kassaflode -24607 -22035 -9039 -9011 25759
Likvida medel vid periodensingang 148022 119719 132454 106 695 106 695
Likvida medel vid periodens utgang 123415 97684 123415 97684 132454
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CELLAVISION

Moderbolagets resultatrakning

Allabeloppi KSEK Apr-Jun 2017 Apr-Jun 2016 Jan-Jun 2017 Jan-Jun 2016 Jan-Dec 2016
Nettoomsattning 76852 64477 169670 120527 254395
Kostnad for salda varor -29690 -24417 -54294 -41036 -96348
Bruttoresultat 47162 40060 115376 79491 158047
Forsaljningskostnader -9714 -7596 -18 790 -13961 -30708
Administrationskostnader -8632 -6919 -17549 -13935 -28668
Forsknings- och utvecklingskostnader -13386 -10746 -26762 -18466 -41445
Rorelseresultat 15430 14799 52275 33129 57226
Réanteintdkter och finansiella kursvinster 400 1948 808 2801 3594
Rantekostnader och finansiella kursforluster -755 -57 -1025 -635 -1871
Nedskrivning av koncernfordringar och aktier i dotterforetag 0 0 0 0 0
Resultat fore skatt 15075 16690 52058 35295 58949
Skatt -3317 -3441 -11453 -7534 -12733
Periodensresultat 11758 13249 40605 27761 46216

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Allabelopp i KSEK Apr-Jun2017 Apr-Jun 2016 Jan-Jun 2017 Jan-Jun 2016 Jan-Dec 2016
Periodens resultat 11758 13249 40605 27761 46216
Ovrigt totalresultat: 0 0 0 0 0
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt: 0 0 0 0 0
Summa totalresultat for perioden 11758 13249 40605 27761 46216

Moderbolagets balansrakning

Allabelopp i KSEK 2017-06-30 2016-06-30 2017-03-31 2016-12-31
Tillgadngar

Immateriella tillgangar 19019 26016 20768 22518
Materiella tillgangar 3744 1349 3067 2047
Uppskjuten skattefordran 1248 2347 1248 1248
Finansiella tillgdngar 2253 1864 2253 2035
Lager 27648 27007 27260 32167
Kundfordringar 43606 34497 37344 25894
Fordringar hos koncernforetag 10246 2409 7683 5693
Ovrigafordringar 11068 11506 9374 12914
Likvida medel 110411 87985 136375 123924
Summa tillgangar 229243 194980 245372 228440

Eget kapital och skulder

Eget kapital 182237 158954 206257 177410
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 22210 18507 20199 22241
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 0 0 0
Leverantdrsskulder 16817 16304 15156 16076
Skulder till koncernféretag 6500 0 2323 11465
Ovriga skulder 1479 1215 1437 1248
Summa eget kapital och skulder 229243 194980 245372 228440
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Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte de-
finieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull komplette-
rande information tillinvesterare och bolagets ledning da de mojliggor ut-
varderingavrelevantatrender. CellaVisions definitioneravdessa matt kan
skilja sig fran andra foretags definitioner avsamma begrepp. Dessa finan-

Resultat per aktie

siellamatt ska darfor ses som ett komplement snarare dn en ersattning for
matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner av matt
sominte definieras enligt IFRS och som inte ndmns pa annan platsidelars-
rapporten. Avstamning av dessa matt sker i tabeller nedan.

KSEK Apr-Jun 2017 Apr-Jun 2016 Jan-Jun 2017 Jan-Jun 2016 Jan-Dec 2016
Periodens resultat 19392 16903 44682 26815 59800
Antal utestaende aktier 23851547 23851547 23851547 23851547 23851547
Resultat per aktie 0,81 0,71 1,87 1,12 2,51
Eget kapital per aktie

KSEK Apr-Jun 2017 Apr-Jun 2016 Jan-Jun 2017 Jan-Jun 2016 Jan-Dec 2016
Eget kapital 218905 172180 218905 172180 206175
Antal utestaende aktier 23851547 23851547 23851547 23851547 23851547
Eget kapital per aktie 9,18 7,22 9,18 7,22 8,64
Soliditet

KSEK Apr-Jun 2017 Apr-Jun 2016 Jan-Jun 2017 Jan-Jun 2016 Jan-Dec 2016
Eget kapital 218905 172180 218905 172180 206175
Balansomslutning 266156 217046 266 156 217046 256445
Soliditet 82,2% 79,3% 82,2% 79,3% 80,4%
Bruttomarginal

KSEK Apr-Jun 2017 Apr-Jun2016 Jan-Jun 2017 Jan-Jun 2016 Jan-Dec 2016
Nettoomsattning 78686 65723 171834 123973 265038
Bruttoresultat 56 647 47394 124651 88295 188936
Bruttomarginal 72,0% 72,1% 72,5% 71,2% 71,3%
Rorelsemarginal

KSEK Apr-Jun 2017 Apr-Jun 2016 Jan-Jun 2017 Jan-Jun 2016 Jan-Dec 2016
Nettoomsattning 78686 65723 171834 123973 265038
Rorelseresultat 24627 19141 58969 33063 74168
Rorelsemarginal 31,3% 29,1% 34,3% 26,7% 28,0%
EBITDA

KSEK Apr-Jun2017 Apr-Jun2016 Jan-Jun 2017 Jan-Jun 2016 Jan-Dec 2016
Rérelseresultat 24627 19141 58969 33063 74168
Avskrivningar 2043 2030 4109 4028 8261
EBITDA 26670 21171 63078 37091 82429
Nettoomsattning

KSEK Apr-Jun 2017 Apr-Jun 2017 Apr-Jun 2016 Apr-Jun 2016

Forraperioden 65723 51486

Organisk tillvaxt 16% 10334 27% 13723

Valuta effekt 4% 2629 1% 515

Nuvarande period 20% 78686 28% 65723

Nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Bruttomarginal. Bruttoresultatiprocentavnettoomsattningen under pe-
rioden.

Bruttoresultat. Nettoomséattning med avdrag for kostnad salda varor.
Egetkapital per aktie. Eget kapital hanforligt tillmoderbolagets aktiedga-
reirelation till antal utestdende aktier vid periodens slut.
Rorelsemarginal. Rorelseresultat (EBIT) i procent av nettoomsattningen
under perioden.
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Rérelseresultat (EBIT). Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt
(Earnings Before Interest and Tax).

Soliditet. Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande i
procent av balansomslutning.

Valutaeffekt. Valutakursers paverkan pa forsaljningstillvaxt i perioden.



Det har ar CellaVision

Vision

CellaVisions vision &r global digitalisering och automati-
sering av blodanalyser for bade human- och veterinarseg-
mentet. Metoden bidrar till forbattrad patientdiagnostik,
effektivisering och minskade kostnader for sjukvarden.

Affarsidé

CellaVision erbjuder digitala l6sningar for medicinsk
mikroskopering. Vi ersatter mikroskop med
analysinstrument baserade pa digital bildanalys,
artificiell intelligens och IT. Var 16sning bidrar till
effektivare arbetsfloden och hogre kvalitetinom
laboratoriemedicin.

CellaVisions karnverksamhet

CellaVisions karnverksamhet ar digital bildanalys av blod
och andra kroppsvatskor. Innovation &r en viktig del av
CellaVisions uppdrag och medarbetarna arbolagets fram-
sta resurs. Bolagets samlade kompetens omvandlar kun-
dernas behov till effektiva I6sningar for sjukvarden.

CellaVisions medarbetare har en hog utbildningsniva och
gedigen erfarenhet fran den biomedicinska branschen.
Medarbetarnas breda kompetens inom produktutveck-
ling, kvalitetssakring, marknadsetablering och marknads-
support ar avgorande for bolagets utveckling. Teknisk
karnkompetensfinnsinombildanalys, artificiellintelligens
och automatiserad mikroskopering.

Foretagskultur

CellaVisions foretagskultur praglas av forstaelse for kund,
kvalitetsmedvetenhet och handlingskraft under ansvar,
vilket avspeglasiCellaVisions vardeskapande karnvarden:
Kundenifokus, Initiativoch Ansvarsamt Enkelhet och Kva-
litet. Tillsammans med mal, vision och riktlinjer vagleder
karnvardena det dagliga arbetet och formarenlonsam fo-
retagskultur.

[22]2l ]|
[2]a]a]
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Erbjudande till slutkund

CellaVision erbjuder digitala I6sningar for medicinsk mik-
roskopering inom hematologi. Slutkunderna ar stora sjuk-
huslaboratorier och kommersiella laboratorier. CellaVi-
sions unika koncept ersatter manuella mikroskop och
forbattrar processen for blodanalys. Pa sa vis kan fler pa-
tienter fa snabbare vard av battre kvalitet samtidigt som
sjukvarden kan utnyttja sina resurser pa ett battre satt.

Strategiska samarbeten
For att vinna skalbarhet i tillverkning och forsaljning sam-
arbetar CellaVision med strategiska partners.

Leverantdrer

CellaVisions analysinstrument tillverkas i Sverige av kon-
traktstillverkare. For nyckelkomponenter har bolaget di-
rekta avtal med utvalda underleverantorer.

Distribution via leverantérer av cellridknare

CellaVisions |6sning ar sista steget i en blodanalysprocess,
dar cellrdknaren ar en central del. Avtal med de framsta
leverantdrerna av cellrdknare ar darfor strategiskt vik-
tiga for att kostnadseffektivt na slutkunder. CellaVision
partners har breda produktsortiment och globala saljka-
rer med lokal kdnnedom. CellaVisions egen organisation
stodjer partnersiforsaljningsprocessen.

Finansiella mal

Vart overgripande mal &r att skapa en global standard
for digital mikroskopering inom delomradet hematologi.
Vart 6vergripande mal bryts ner i tva finansiella mal.

e Omsittningstillvéxt 215 %
Oka omsattningen éver en konjunkturcykel med i
genomsnitt minst 15 procent perar.

e Rérelsemarginal >20 %
Rorelsemarginalen ska dverstiga 20 % 6ver en
konjunkturcykel.

With CellaVisions system, the result from the automated differential analysis is
clearly presented onthe computerscreen, checked and signed off by the labora-
tory technician. All steps in the analysis chain are digitally documented, stored,
easily shared and fully searchable. That’s what we call work flow.




CELLAVISION

Fragor kring rapporten besvaras av:

Zlatko Rihter, VD Magnus Blixt, CFO

Tel: +46 46 286 44 01 Tel: +46 46 286 44 36
zlatko.rihter@cellavision.com magnus.blixt@cellavision.com
Offentligg6rande Finansiell kalender
Informationenidennadelarsrapport dr sddan informa- Aktivitet : Datum

tion som CellaVision AB (publ) ska offentliggérai enlig- D6|ar5rappo"”a”_'september 25 Okmb‘?r
het med lagen om virdepappersmarknaden och lagen Bokslutskommuniké 2017 9 februari 2018

om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande
den 18 juli 2017 klockan 8.20.

CellaVision ar listat pa Nasdaq Stockholm, Small Cap.
Bolaget handlas under kortnamnet CEVI och ISIN-koden
SE0000683484.
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CellaVisionivarlden

CELLAVISION

HUVUDKONTOR I SVERIGE
CellaVision AB (publ)
Mobilvagen 12

22471 Lund

Etablerat 1998

Beséksadress:
Mobilvagen 12

Tel: +46 46 460 16 00
www.cellavision.se
Org.nr. 556500-0998

USA

CellaVision Inc.

2530 Meridian Pkwy,
Suite 300

Durham, NC27713
Etablerat 2001

Tel: +1919 806 4420
E-post: us.info@cellavision.com

KANADA

CellaVision Canada Inc.

2 Bloor St West, Suite 2120
Toronto, ON M4W 3E2

Tel: +1 8003901374

E-post: ca.info@cellavision.com
Etablerat 2007

® CellaVision marknads- och forsaljningskontor

JAPAN

CellaVision Japan K.K.

9th Floor Sotestu KS Building 1-1-5
Kitasaiwai,Nishi-ku,

Kanagawa 220-0004 Japan

Tel: +81456707110

Email: info@cellavision.jp
Etablerat 2008

KINA

Shanghai (Market Support office)
Tel: +86 215308 5373

Email: cn.info@cellavision.com
Etablerat 2012

Beijing, (Market Support office)
Tel: +86 21 5308 5373

Email: cn.info@cellavision.com
Etablerat 2013

SYDKOREA

Seul (Market Support office)
Tel: +86 215308 5373

Email: hoju@cellavision.com
Etablerat 2016

DUBAI

(Market Support office)

Tel: +97 152 9855098

Email: hohe@cellavision.com
Etablerat 2016

CELLAVISION DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2017 | 13

AUSTRALIEN

Sydney (Market Support office)
Tel: +61422 648 591

Email: josn@cellavision.com
Etablerat 2016

FRANKRIKE

Paris (Market Support office)
Email: sybe@cellavision.com
Etablerat 2016

TYSKLAND

(Market Support office)
Email: olan@cellavision.com
Etablerat 2017

BRASILIEN

(Market Support office)
Email: kech@cellavision.com
Etablerat 2017




