LLLLLLLLLLLLL (pusL)
ARSREDOVISNING 2008

CELLAVISION @



INNEHALLSFORTECKNING

Aret i korthet 3
VD har ordet — 4
CellaVision — en kort beskrivning — 6
Marknadsoéversikt — 8
Forvaltningsberittelse 12
Finansiella rapporter - 22

Noter 30
Revisionsberattelse 46
Fem ar i sammandrag 47
Definitioner SE—]
Aktiekapital och dgarforhallande — 49
Ledning — 51
Styrelse och revisorer — 52
Ordlista och adresser — 53

Arsstaimman kommer att hallas den 27 april 2009
kl. 16.00 i CellaVisions lokaler pa Ideon i Lund, Delta 5,
Scheelevdgen 19A.

Aktiedgare som onskar deltaga pa arsstaimman skall anmala
sig senast tisdagen den 21 april 2009 klockan 12.00. Las hela
kallelsen pa www.cellavision.se.

Delarsrapport januari — mars 27 april 2009
Delarsrapport januari — juni 15 juli 2009
Delarsrapport januari — sep 23 oktober 2009
Bokslutskommuniké 2009 12 februari 2010

Delarsrapporterna finns tillgangliga pa www.cellavision.com.




ARET | KORTHET

Fortsatt god lonsamhet och stark tillvaxt
— omsattningen 6versteg 100 miljoner kronor

Aret i siffror

. Nettoomsattningen steg med 35 % till 100,4 MSEK (74,6).
. Rorelseresultatet 6kade till 13,4 MSEK (3,1).

. Resultatet fore skatt 6kade till 13,1 MSEK (2,6).

. Resultat per aktie uppgick till 1,05 SEK (0,11).

. Likvida medel uppgick till 19,6 MSEK (16,3) vid arets slut.

(MSEK) 2008 2007 2006
Nettoomsattning 100,4 74,6 54,8
Bruttoresultat 63,5 45,3 32,0

Rorelseresultat 13,4 3,1 -8,6
Resultat fore skatt 13,1 2,6 -8,8
Kassaflode 3,3 -04 -0,8

Viktiga hiandelser

o Fortsatt stark forsaljning pa den europeiska marknaden och uppgang i Nordamerika.
o Etablering av egen forsaljningsorganisation i USA och dotterbolag i Japan.
o Applikationen for kroppsvatskor lanserad i Europa och Nordamerika, med bra forsaljningsstart.

Viktig hindelse efter arets slut
. CellaVision listades pa NASDAQ OMX First North Premier den 16 februari, 2009.
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God lonsamhet och kundernas fortroende

FIIE

)

Vara produkter,

som sparar tid och
darigenom pengar,
star sig bra i konkur-
rensen om laborato-
riernas investeringar,
och jag marker att
kunderna har stort
fortroende for
CellaVision och vad
vi kan erbjuda dem.

VD HAR ORDET

SA HAR EN BIT IN | 2009 kan man konstatera att
2008 blev ett turbulent &r, ddr den globala finans-
och likviditetskrisen under hosten eskalerade med
oanad kraft och snabbt blev kinnbar bde for
foretag och enskilda individer. Och mycket tyder
dessvirre pd att vi har en bra bit kvar innan ldgkon-
junkturen ir dver.

P4 CellaVision kan vi med glidje och stolthet
se tillbaka pd ett 4r d& vi redovisade var hogsta
omsittning och vért bista resultat hittills. Ars-
omsittningen oversteg for forsta gdngen 100
MSEK samtidigt som rorelseresultatet 6kade till
drygt 13 MSEK. Véra produkter, som sparar tid
och dirigenom pengar, stér sig bra i konkurrensen
om laboratoriernas investeringar, och jag mirker
att kunderna har stort fortroende for CellaVision
och vad vi kan erbjuda dem.

Marknaden for vara produkter dr global, och
CellaVision finns redan i ménga linder, bide med
egna dotterbolag och via starka samarbetspart-
ners, inte minst dd Sysmex, som vi sedan flera ir
har ett mycket nira och fruktbart samarbete med.
Samtidigt vill vi fortsitta att vixa i egen regi och
bygga en egen marknadsorganisation pd utvalda
marknader.

Under 2008 fortsatte vi vir internationella
expansion helt enligt plan, och vi lyckades gora
investeringarna i takt med vir forsiljningsokning.
Vi dr nu ocksd operativa pd den viktiga japanska
marknaden med ett eget dotterbolag, och under
2008 etablerade vi dven en egen siljkanal i USA.
Tack vare vér distributér Sysmex och véra egna
forsdljningsinsatser har Nordamerikas andel av var
omsittning okat till 43 %. Europa visade en fort-
satt positiv forsiljningsutveckling under dret och
stod for 56 % av omsittningen.

Lika viktig for var framtid ar sjilvfallet vira
tekniska framsteg och vi fortsitter hela tiden att
vidareutveckla och forfina véra produkter. Under
bérjan av dret firdigstilldes den nya applikationen
for kroppsvitskor, CellaVision® Body Fluid Appli-
cation, och den nya mjukvaruversionen av bolagets
applikation for blod. Den nya applikationen blev
omgdende kommersiellt tillginglig i Europa och
direfter under tredje kvartalet i Kanada. I slutet av
aret fick bolaget tillstdnd av den amerikanska myn-
digheten Food and Drug Administration (FDA) att
marknadsfora och silja applikationen i USA.

Under aret fick bolagets mjukvaror en 6kad be-
tydelse i produktkonceptet. I allt hdgre grad koper
kunderna kompletterande mjukvaror till varje
analysinstrument. Dirtill bidrog forsiljningen av
mjukvaruuppgraderingar — dir bland annat nya
funktioner erbjuds — till drets forsiljningsokning
och forbittrade marginal. Jag dr 6vertygad om att
denna utveckling kommer att fortsitta framéver.
Kundernas positiva omdémen stirker oss i den
uppfattningen.

Jag kinner stor optimism for CellaVisions fortsatta
utveckling under 2009. Medicintekniska bolag
anses i allminhet vara relativt konjunktursikra,
och vi bér kunna 6ka var marknadspenetration som
vi lagt grunden for under de senaste dren. Trots
den allmint negativa synen pa virldsekonomin

har vi stor framtidstro och ska fortsitta att bygga
CellaVision till det globalt ledande bolaget inom
bildanalys i hematologi. Vart mal f6r 2009 ir fort-
satt stadig tillviaxt under l6nsambhet.

Lund i mars 2009

\ V\C\,k&’\f\\(\ e

J vd, Yvonne Mirtenssom



Om overlevnaden hos
teknikbolag och den
egna overtygelsen

For Yvonne Martens-
son ar det helt andra
fardigheter som kom-
mit till anvandning

i saval affars- som
privatlivet. Inte minst

i det 16-gradiga Vans-
brovattnet och milen i
skidsparet for att klara
tjejversionen av den
kravande motions-
loppskombinationen
“En svensk klassiker”.
- Jag brukar saga att
jag ar valdigt ota-

lig men uthallig. En
svensk klassiker ar
inget vansinnespro-
jekt, men det kraver
uthallighet, séager hon.
Hur ofta var du pa vég
att ge upp? fragar Tho-
mas Frostberg, Rapidus
- Jag ger aldrig upp,
det ligger inte for
mig. Daremot ger jag
mig inte pa projekt
jag inte tror att jag ska
ro i land, darfor far
det ga stegvis, sager
Yvonne Martensson.

Ur intervju frdn Rapidus
10 nov, 2008
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Bildanalysbaserade system for laboratorier inom hematologi

Affarsidé

CellaVisions affarsidé ar att utveckla och marknadsfora systemlosningar for
medicinsk mikroskopering. CellaVisions produkter bidrar till 6kad effektivitet
och en forenkling av rutinerna pa laboratorier inom sjukvarden. For anvén-
daren innebér det en pataglig forbattring i det dagliga arbetet.

Vision

CellaVisions vision ar att skapa en global de factostandard for digital mikro-
skoperingsanalys och darigenom bidra till forbattrad vardkvalitet samt mer
kostnadseffektiv sjukvard.

Mal
CellaVisions malsattning ar att bli en varldsledande leverantor inom cell-
och vavnadsanalyser med digital bildanalysteknik.

EN KORT BESKRIVNING

-

Nettoomsattning per geografiskt segment

Ovriga viirlden
1%

Nordamerika
43 %
EU /
56 %



Omsattningen okar
stadigt, fran 8 MSEK
2001 till 74 MSEK
2007, da CellaVision
visade vinst for forsta
gangen, och drygt
100 MSEK 2008.

Strategi
For att positionera CellaVision i enlighet med
uppsatta mal arbetar CellaVision enligt foljande:

o Sakerstalla bolagets position som marknads-
ledande inom hematologi

e Utveckla mjukvara for fler analyser till existerande
och potentiella kunder inom hematologi

e Utveckla system som ar attraktiva for mindre
laboratorier sa att marknadspotentialen kan
breddas

e Utforska och kommersialisera nya analysomraden,
exempelvis cytologi och patologi

Historik

CellaVision grundades 1994 for att utveckla auto-
matiserad mikroskoperingsanalys. Idén kommer
fran Christer Fahraeus, da doktorand i neuro-
fysiologi vid Lunds Universitet. Fahraeus var VD
for CellaVision fram till 1998 da nuvarande VD,
Yvonne Martensson, tilltradde. Det forsta systemet
for blodcellsanalys, DiffMaster®, féregangare till
CellaVision® DMS, lanserades i Europa ar 2000.

Aret efter far produkten FDA-godkannande
och ett dotterbolag bildas i USA. Under aren som
foljer tecknas distributionsavtal i Europa och USA,
andra produktgenerationen lanseras och kundba-
sen vaxer.

Under 2007 visade CellaVision ett positivt
resultat for forsta gangen. Samma ar listades
bolaget pa Stockholmsbérsens First North och
ett dotterbolag etablerades i Kanada. 2008 kom
dotterbolaget CellaVision Japan K.K. pa plats,
produktportféljen breddades med en applikation
for analys av kroppsvatskor och antalet sélda
instrument steg till 6ver 500.

Kunder

CellaVisions kunder &r sjukhuslaboratorier och
kommersiella laboratorier i framfor allt Europa
och Nordamerika. Laboratorierna utfor rutin-
analyser inom hematologi, dvs. differentialrak-
ning och bedoémning av blodceller i blod och
andra kroppsvatskor.

Affarsmodell

CellaVisions affarsmodell omfattar instrument-
forséljning som utgor en hardvaruplattform med
inkluderad mjukvara for analys och kommuni-
kation. Utover denna tillkommer mjukvara for
distansarbete, utbildning och kunskapsmatning,
tillkommande mjukvaruuppgraderingar samt

en mindre del kompletterande produkter och
forbrukningsartiklar.

Produkter

CellaVisions produkter automatiserar det arbete
som laboratoriepersonal traditionellt sett utfor

i mikroskop. Med teknik for digital bildanalys
klassificeras blodceller i blod och andra kropps-
vatskor automatiskt, vilket gor att laboratorierna
kan reducera tidsatgangen for provbedémning
och generera mer standardiserade analyser.
Oavsett fysisk placering kan laboratoriepersonal
och lakare bedoma prover on-line, vilket okar
kunskapsutbytet mellan enheter och gor dem
mer produktiva och kostnadseffektiva.

e Analysinstrument: CellaVision® DM8
och CellaVision® DM96

e Tillvalsapplikation for analys av kroppsvatskor:
CellaVision Body Fluid® Application

e Mjukvara for natverks- och distansarbete:
CellaVision® Remote Review Software

e Mijukvara for fortbildning och kunskapsmatning:
CellaVision® Competency Software

Distribution

All forséljning av CellaVisions produkter sker
under varumarket CellaVision. Bolaget distribu-
erar huvudsakligen sina produkter via Sysmex,
en global partner inom laboratorieutrustning, i
flertalet lander i Europa, USA och delar av Asien.
Direktforsaljning sker i Norden och via dotterbo-
lag i USA, Kanada och Japan.

Konkurrensfordelar

CellaVision har etablerat sig som ledande aktor
med en stark marknadsposition inom system-
I6sningar for mikroskopanalys till hematologi.
Produkternas fordelar, sasom tidsbesparing och
kvalitetssakring, gentemot manuella blodanalyser
kombinerat med bolagets tekniska kompetens
och erfarna ledning forvantas fortsatt befasta och
starka CellaVisions marknadsposition.

EN KORT BESKRIVNING
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Sjukhusens rationaliseringskrav ar en stark drivkraft

Dr Brian Sheridan,
Avdelningen for he-
matologisk patologi,
St Michael's Hospital,
Toronto, Kanada,
ocksa kund hos
CellaVision:

Varje dag utfor bio-
medicinska analytiker
tusentals olika slags
laboratorieanalyser
pa patientprover
som celler, vavnader,
blod, urin, spinalvat-
ska och DNA. Dessa
analyser paverkar
flertalet beslut inom
sjukvarden och &r

av hogsta vikt for
tidig upptackt och
effektiv behandling
av sjukdom — som pa
sikt kan leda till att
Kanadas befolkning
lever langre och
friskare.

MARKNADSOVERSIKT

Marknaden for mikroskopering
Laboratorieanalyser ger virdefull information i sam-
band med diagnostisering och uppfoljning av olika
sjukdomar. En typ av laboratorieanalys dr analys i
mikroskop, sd kallad mikroskopering.

Marknaden for mikroskopering ér global och har
en stor automatiseringspotential. De flesta mikrosko-
piska analyser utfors inom ramen f6r vad som brukar
betecknas som laboratoriemedicin, vilket omfat-
tar bland annat delomrddena patologi, cytologi,
hematologi, immunologi och mikrobiologi. Inom
dessa delomrdden anvinds manuell mikroskopering
i olika omfattning som hjidlpmedel for att stilla ritt
diagnos.

Omrédet for mikroskopering av blod och andra
kroppsvitskor ligger inom hematologi, inom vilket
CellaVision idr verksamt. Fordelningen mellan olika
typer av vita blodceller, liksom deras utseende, dr
viktiga diagnoskriterier vid en rad sjukdomar, ex-
empelvis olika typer av infektioner och blodcancer.
Att rikna och klassificera dem dr dirfor en mycket
vanlig rutinanalys i hematologilaboratorier. Detta
omrade dr limpat f6r automatisering tack vare stora
provvolymer och en relativt enkel provstrukeur.

Marknaden for hematologi
Det totala virdet péd instrumentmarknaden {6r
hematologi vixer drligen med 2,8 procent och be-
riknas uppga till 1,6 miljarder USD &r 2010.!
I vistvirlden utfors drligen cirka 1,3 miljarder blod-
cellsanalyser i cellriknare (Complete Blood Counts,
CBCQ), det forsta steget i analyskedjan. Marknaden
for cellriknare priglas av hég mognadsgrad, stora
upphandlingar och prispress som konkurrensmedel.
Avtalen inkluderar instrument och reagenser men
ocksa servicedtaganden. Fem globala aktorer domi-
nerar marknaden. De tvd storsta aktdrerna dr Beck-
man Coulter (USA) och Sysmex (Japan). CellaVision
har valt att etablera sina produkter pd marknaden
genom ett nira samarbete med Sysmex.

CellaVisions produkter anvinds i steget efter
cellriknarna. De prover som uppvisat ndgon typ av
avvikelse gdr vidare for ytterligare granskning, s.k.
differentialrikning. Utan den automatiska process
som CellaVision erbjuder méste provet placeras i
ett mikroskop for manuell analys.

De onormala proverna utgér 540 procent av

antalet utforda CBC, i snitt cirka 15 procent, vilket
motsvarar nirmare 200 miljoner prover. Andelen dr
beroende av sjukhusets typ av patienter och den typ
av cellriknare som anvinds i laboratoriet. Kost-
naden for det manuella mikroskoperingsarbetet
uppskattas av bolaget till cirka 1 miljard USD.
Genom mer effektiva cellriknare forvintas andelen
prover minska med fem procent fram till 2010. Det-
ta kompenseras dock av att antalet CBC i genom-
snitt 6kar med 1,1 procent per dr. De svirbedomda,
onormala proverna kommer fortsittningsvis att
kriva expertanalys. Med hjilp av digital bildanalys
kan detta steg till stora delar automatiseras. Denna
marknad leds och domineras i dag av CellaVision.

Utsikter for CellaVisions produkter

Bolaget uppskattar virldsmarknaden for sina nu-
varande produketer till cirka 15 000 laboratorier.
Marknaden bestér av laboratorier pd sjukhus med
mer dn 200 bidddar samt kommersiella laboratorier.
Ytterligare cirka 55 000 laboratorier utfor manu-
ella differentialrdkningar men i s litet antal att det
inte kan motivera kop av CellaVisions nuvarande
produkter.?

Det totala virdet av den potentiella marknaden
for bolagets nuvarande produkter uppskattas av bo-
laget till minst 5 miljarder SEK. P4 en kommande,
mogen marknad upphandlas produkterna i cykler
med ett tidsintervall pad cirka fem &r.

Bolaget ser stora mojligheter att 6ka sin mark-
nadspenetration i de linder ddr distribution har
etablerats. For bolagets distributérer ckar moj-
ligheten att ta hem en upphandling i hematologi
eftersom man med CellaVisions produkter kan
erbjuda en komplett analyskedja pé laboratoriet.

Trender

Laboratoriemarknaden kinnetecknas av ett dkat
kostnadstryck med krav pé effektivisering och tids-
besparing hos anvindare och leverantorer. Mark-
naden drivs kontinuerligt mot en konsolidering i
form av 6kade partnersamarbeten och samgdenden
inom sjukhus, laboratorier och vérdcentraler.

I USA och Europa sker sammanslagningar bade
bland mindre, fristdende laboratorier och mellan
storre aktorer. Behovet av teknik som okar effekti-
viteten och sinker kostnaderna ir stort. Laboratori-

Ikalorama Information. Cell-Based Diagnostics.
Technologies, Applications, and Markets. January (2005)

2Interviews, Survey of medical institutions (2004, MHLW).
European Hospital Register, Walnut Technology Ltd (2001).
AHA Hospital Blue Book. Atlanta, GA: Billian's HealthDATA
Group, (2006).

Swedish Trade Council, Canada, Report. (2007).



erna ldgger stor vikt vid att organisera verksamhe-
ten efter de arbetsfloden som uppstar. Tidskrdvande
moment rationaliseras genom automatisering
och robotisering. Laboratorierna vill undvika att
hantera proverna manuellt sdvdl under sjilva analy-
serna som i flyttningarna mellan desamma. Modern
informationsteknik utnyttjas dirmed for effektiva
styr- och informationssystem och skapar mojlighet
till nya arbetsrutiner uppbyggda kring till exempel
telemedicinsk dverforing och kommunikation.
Intresset for digitala bilder och inskanning
av provglas okar snabbt. Marknaden for digital
mikroskopering forvintas under 2009—2010 bli en
betydande del inom celldiagnostik.! Arbetet med
att scanna stora omraden eller stora antal celler for-
enklas och celler av intresse kan studeras nirmare.

Drivkrafter

Marknaden for automatiserad mikroskopering
drivs av behovet av kostnadsbesparingar och effek-
tivitet. En 6kad automatisering frigor analytikerns
tid och okar inslaget av objektivitet, sikerhet och
standardisering i analysarbetet.

Digital bildanalys gor det littare att rekrytera
nya, yngre medarbetare. Genom att i bort en del
av det monotona, manuella arbetet kan man 6ka
intresset for yrket. Vidare blir de biomedicinska
analytiker som utfor analyserna allc firre. P4 lingre
sikt bedoms det bli svért for laboratorierna att
behélla sin kompetens. Experterna har en relativt
hog medeldlder och ersitts inte av yngre personal
i den takt de pensioneras. Detta dkar intresset for
att sikerstilla att man kan hantera provvolymerna
med hjilp av digital bildanalys.

Genomsnittsdldern pd biomedicinska analytiker
(BMA) i Sverige och Nordamerika ligger kring
50 ar. Bide svenska och amerikanska laboratorier
rapporterar att de har svért att rekrytera kvalifice-
rad personal och flera rapporter visar att bristen pa
biomedicinska analytiker kommer att 6ka ytterli-
gare framover pd grund av det stora antalet pensio-
neringar. De nirmsta tio dren forvintas ect drligt
underskott pd cirka 5 000 BMA:er i USA och cirka
700 i Kanada. I Sverige kommer efterfrigan pa
BMA:er dar 2020 ligga kvar pd cirka 12 000 medan
tillgdngen kommer att vara endast 8 000.

3Ht')gskoleverket, Rapport 2006:6 R

American Society for Clinical Pathology’s (ASCP) Wage &
Vacancy Survey (2009).

Washington G-2 Reports; Laboratory Industry Report, MedTech
Shortage Stifles Lab Growth (2007)

Canadian Society for Medical Laboratory Science (CSMLS), Lab
tech shortage leaves public health vulnerable, (2006)
Canadian Journal of Medical Laboratory Science - 64: (2002),
Medical Laboratory Technologists National Human Resources
Review - (2002) Update, Kurt H. Davis

Marknaden for
digital mikroskope-
ring forvantas under
2009-2010 bli en
betydande del inom
celldiagnostik. Arbe-
tet med att scanna
stora omraden eller
stora antal celler for-
enklas och celler av
intresse kan studeras
narmare.’
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Provtagning, analys, diagnos och behandling

Dr. Warry van Gelder
Albert Schweitzer
Ziekenhuis, Medlical
Director, Klinisch
Chemisch Labora-
torium, Dordrecht,
Holland:

Vart laboratorium
servar en befolkning
pa mer an 700 000
och det gar inte en
dag utan att vi upp-
tacker tidigare okan-
da hematologiska
maligniteter hos vara
patienter. CellaVision
DM96 har bidragit
till att forbattra halso-
och sjukvarden bade
genom att systema-
tiskt presentera olika
celltyper och genom
sin nastan hundra-
procentiga sensiti-
vitet att upptacka
omogna celler aven i
laga koncentrationer.
Darmed kan hemato-
logiska maligniteter
upptackas i ett tidi-
gare stadium vilket
mojliggor snabb be-
handling och forbatt-
rad patienthalsa.

10 MARKNADSOVERSIKT

Patienten lamnar ett blodprov - blod-
provet sparas i ett streckkodsmarkt blod-
ror (vaccutainer).

Provet analyseras i en cellraknare —
cellraknaren analyserar de tre eller fem
vanliga vita blodcellsklasserna, gor en
bedomning av de réda blodcellerna och
parameterar sasom hemoglobin och
hematocrit.

Prover som uppvisar nagon typ av av-
vikelse gar vidare for ytterligare gransk-
ning. Ett instrument férbereder blodet
pa ett objektsglas med olika typer av
infargningsvatskor for att blodcellerna
ska framtrada vid analysen.

Objektsglasen placeras i en kassett som
satts in i CellaVisions analysinstrument.
Instrumentet identifierar det optimala
analysomradet, samlar in och forklas-
sificerar de vita blodcellerna i 17 klasser
och gor en bedomning av de réda
blodcellerna. Pa sa vis automatiseras det
arbete den biomedicinska analytikern
traditionellt utfor i mikroskop.

Bilder och resultat samlas i en databas.
Den biomedicinska analytikern kan nu
gora den slutgiltiga granskningen pa sin
datorskarm. Efter signering av resultatet
skickas det automatiskt vidare till labora-
toriedatasystemet (LIS), dar det arkiveras
tillsammans med patientjournalen.

Vérdande lakare tolkar patientens sam-
lade provsvar och staller diagnos.

Behandlingen pabdrijas.

ANVANDNING AV DIGITALA BILDER och bildanalys inom sjukvirden har det
senaste decenniet kat kraftigt. De flesta laboratorier har minst en uppstill-
ning av ett mikroskop med tillkopplad kamera for att ta bilder av prover i
utbildning och konsultationssyfte. Det finns minga projekt runt om i virlden,
bland annat pd universitet och hogskolor, med syfte att digitalisera prover och
utifrin dessa bilder klassificera och/eller diagnostisera celler och vivnadsprov.

De flesta av dem har liten sannolikhet att kommersialiseras. Att utveckla

ett tillforlitligt bildanalyssystem med hog analyshastighet och bildkvalitet,
klassning av celler och funktioner for integrering av I'T-16sningar ir en stor
utmaning.



”CellaVision® DM96 enabled us to break the cycle”

Den strategiska satsningen
att oka forsaljningen i
Nordamerika resulterade
under aret i forstarkt
forsaljningsorganisation pa
dotterbolagen i USA och
Kanada. Forsaljningen i USA
sker sedan januari 2008
via dotterbolaget i Florida
parallellt med distributoren
Sysmex America. Genom
en egen sdljorganisation

i USA kan CellaVision

na ytterligare en del av
den viktiga amerikanska
marknaden. | slutet av
aret gav satsningar pa den
egna saljorganisationen i
USA resultat och bolaget
tog hem de tva forsta,
strategiskt viktiga orderna

via dotterbolaget i Florida.

INLEDNINGSVIS VAR CELLAVISION DM96 ett verktyg som skulle l6sa hema-
tologilaboratoriets ergonomiska problem och bryta cirkeln med ckade kostna-
der for personalrekrytering. Ganska snart blev instrumentet dven ett effektivt
utbildningsverktyg och genererade sikrare och mer standardiserade analyser.

— Med hjilp av automatiserad cellokalisering och forklassning har utnytt-
jandet av resurser forbittrats och personalen blivit ndjdare, sdger Lilian Wolfe.
Att utfora differentialrikningar med CellaVision DM96 dr mer skonsamt for
nacke, handleder och 6gon 4n att arbeta bakom ett mikroskop. Dessutom har
duktiga analytiker fact mer tid till svdra prover som kriver mycket noggrann
analys och bedémning. Vi forser i huvudsak avdelningarna f6r operation, akut-
vard och intensivvard med provresultat — snabba och exakta resultat dr dirfor
av hogsta vikt.

Lilian Wolfe, chef for
hematologiavdelningen, Texas
Children’s hospital, USA
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Styrelsen och verkstallande direktoren for CellaVision AB (publ), organisationsnummer
556500-0998, avger foljande forvaltningsberéttelse avseende rakenskapsaret 2008.

Valprovad teknik och starka referenser

FORVALTNINGSBERATTELSE. CellaVision AB utvecklar, marknadsfor och siljer marknadens
ledande bildanalysbaserade system for rutinanalys av blod och andra kroppsvatskor.
Foretagets kiarnkompetens ar utveckling av mjukvara och hardvara for automatisk bil-
danalys av celler och cellférindringar med applikationer inom sjukvarden. CellaVisions
spetskompetens finns inom digital bildanalys, artificiell intelligens och automatiserad

mikroskopering inom omradet hematologi.

Affarsidé

CellaVisions affirsidé dr att utveckla och mark-
nadsfora systemlosningar for medicinsk mikro-
skopering. CellaVisions produkter bidrar till kad
effektivitet och en forenkling av rutinerna pé labo-
ratorier inom sjukvarden. For anvindaren innebir
det en pdtaglig forbittring i det dagliga arbetet.

Kunder

CellaVision har idag salt fler in 500 instrument till
ungefir lika manga kunder. Kunderna ir sjukhus-
laboratorier och kommersiella laboratorier i framfor
allt Europa och Nordamerika. Laboratorierna utfor
rutinanalyser inom hematologi. Fler dn ett instru-
ment kops ibland av en och samma kund, framfor
allt kommersiella laboratoriekedjor och storre
sjukhuslaboratorier.

Produkter

CellaVision strivar efter att utveckla produkter med
fokus pa kvalitet, funktionalitet och anvindarvinlig-
het. Utvecklingsarbetet drivs av kundernas behov och
onskemal.

Verksambheten ir idag fokuserad pé foljande pro-
dukter, analysinstrumenten CellaVision® DMS8 och
CellaVision® DM96 samt mjukvara for distansarbete,
CellaVision® Remote Review Software. For fortbild-
ning och kunskapsmitning av laboratoriepersonalens
kunskaper i cellmorfologi finns mjukvaran
CellaVision® Competency Software.

CellaVisions produkter automatiserar det arbete
som laboratoriepersonal traditionellt sett utfor i
mikroskop. Med teknik for digital bildanalys klas-
sificeras blodceller i blod och andra kroppsvitskor
automatiskt, vilket gor att laboratorierna kan reducera
tidsdtgingen for provbedomning och generera mer
standardiserade analyser. Oavsett fysisk placering kan
laboratoriepersonal och likare bedéma prover on-line,
vilket okar kunskapsutbytet mellan enheter och gor
dem mer produktiva och kostnadseffektiva.

Analysinstrumentens milgrupp varierar beroende
pé laboratoriets provvolym och behov av automa-
tiseringsgrad. CellaVision DM96 riktar sig till
storre laboratorier dir fler @n 50 prover hanteras per
dag. Forutom blod, analyserar instrumentet andra
kroppsvitskor, ddribland spinalvitska, ledvitska
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och lungvitska. En funktion for digitalisering av
hela provet finns. CellaVision DMS riktar sig till
laboratorier med mindre krav pd automatisering.
Vanligtvis hanterar de firre in 50 prover per dag.

CellaVision® Remote Review Software ir en kom-
pletterande mjukvara for distansarbete som gor det
mojligt att fora over digitala bilder och resultat
inom och mellan laboratorier. Med mjukvaran kan
externa enheter komma 4t provresultat och cellbil-
der. Specialister placerade utanfor laboratoriet kan
koppla upp sig och titta pa exakt samma informa-
tion. Mjukvaran méjliggor kompetensforstirkning,
kvalificerad granskning och snabbare svarstider for
komplicerade patientfall.

Programmet CellaVision® Competency Software

ir en mjukvara for utbildning och kvalitetssikring.
Programmet innehdller digitala prov vars korrekta
svar pa cellnivd terfors till den biomedicinska
analytikern samt visar hur personalens morfologiska
kunskaper forhéller sig till varandra.

Ovriga produkter som marknadsfors av CellaVision
ir streckkodsskrivare och HemaPrep®, en produkt
for beredning av blodutstryk pa objektglas. Utdver
detta erbjuder CellaVision sina slutkunder och dist-
ributérer reservdelar, teknisk service och support
samt siljer mjukvaruuppgraderingar. Forbruknings-
artiklarna dr immersionsolja, streckkodsetiketter
och provglasmagasin.

Konkurrensfordelar

CellaVision har etablerat sig som ledande aktor
med en stark marknadsposition inom systemlos-
ningar for mikroskopanalys till hematologi. I mer
in tio ar har CellaVision utvecklat system med hég
tillginglighet som ldtt kan anpassas och integreras
med andra system i sjukhusmiljé. Produkternas
fordelar, sdsom tidsbesparing och kvalitetssikring,
gentemot manuella blodanalyser kombinerat med
bolagets tekniska kompetens och erfarna ledning
forvintas fortsatt befésta och stirka CellaVisions
marknadsposition.




CellaVisions
produkterbjudande
Analysinstrument:
CellaVision® DM96
och CellaVision® DM8

Tillvalsapplikation for
analys av kroppsvats-
kor: CellaVision® Body
Fluid Application

Mijukvara for natverks-
och distansarbete:
CellaVision® Remote
Review Software

Mijukvara for fortbild-
ning och kunskaps-
matning: CellaVision®
Competency Software

Geografisk narvaro

Aven 2008 ersatte flera sjukhus i Norden sina
forsta CellaVision-instrument med nista pro-
duktgeneration, vilket visar att befintliga kunder
inte vill vara utan den automatiseringsgrad som
CellaVisions produkter tillfor. Detta giller bland
annat sjukhusen i Roskilde, Kristianstad och
Stavanger. Flera nya sjukhus har tillkommit som
anvindare av CellaVision DM-instrument, bland
annat Universitetssjukhuset i Reykjavik, Linssjuk-
huset i Halmstad och Sjukhuset i Varberg. Bolaget
antogs under andra halviret som leverantdr av
automatiserad bildanalys i Vistra Gotalandsre-
gionens upphandling. Bolaget har nu medelstora
och stora sjukhuskunder i samtliga fem nordiska
linder. Bland kunderna finns 75 % av Sveriges och
Danmarks samtliga universitetssjukhus.

Under 2008 forlingde bolaget sitt exklusiva dist-
ributionsavtal med Sysmex Europe. Samarbetet har
utvecklats mycket vil under dren och har resulterat
i en kontinuerlig, genomgripande marknadspene-
trering och dirmed en stadigt kande forsiljning.
Avtalet ger Sysmex Europe ritt att fortsitta silja
CellaVisions produkter i EMEA i ytterligare tvd
ar. Sysmex Europe ir den ledande distributéren for
instrumentforsiljning inom hematologi i Europa
med 6ver 50 procent av marknaden. De linder som
hittills visat storst intresse for digital morfologi dr
Tyskland, Belgien, Nederldnderna och Frankrike.
Under det andra kvartalet 2008 blev applika-
tionen for analys av kroppsvitskor kommersiellt
tillgdnglig i Europa, och CellaVision fick sina
forsta order, bland annat frdn Universitetssjukhu-
set Charité i Berlin och sjukhus i Mont-Godinne,
Belgien och Wiener Neustadt, Osterrike.

Den strategiska satsningen for att successivt oka
forsiljningen i Nordamerika resulterade under
aret i att CellaVision forstirkte sin forsdljningsor-
ganisation pd dotterbolagen i USA och Kanada.
Forsiljningen i USA sker sedan januari 2008 dels
via dotterbolaget i Florida dels med distributéren
Sysmex America. Genom en egen siljorganisation
i USA kan CellaVision nd ytterligare en del av den
viktiga amerikanska marknaden.

En visentlig del av forsiljningen i USA beror
pé att samarbetspartnern Sysmex America under
aret har fact flera betydande order, bland annat frdn
en storre, kommersiell laboratoriekedja, dir 14
av dessa laboratorier utrustades med CellaVision
DMO96-instrument. I slutet av 2008 gav satsningar
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|

| mer an tio ar har
CellaVision utvecklat
system med hog
tillganglighet som
latt kan anpassas
och integreras med
andra system i sjuk-
husmiljo.

Tidiga kunder
ersatter nu sina forsta
CellaVision—instru-
ment med nasta
produktgeneration
vilket visar att be-
fintliga kunder inte
vill vara utan den
automatiseringsgrad
som produkterna
tillfor.
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péa den egna siljorganisationen i USA resultat och
dotterbolaget tog hem tvd strategiskt viktiga order.
Orderna omfattade installation av CellaVision
DM96-instrument samt programlicenser pé ett av
USA:s storsta offentliga sjukhus och en regional la-
boratoriekedja. I slutet av dret fick bolaget tillstdnd
av den amerikanska myndigheten Food and Drug
Administration (FDA) att marknadsfora och silja
kroppsvitskeapplikationen i USA, vilket direkt
resulterade i order.

Dotterbolaget i Kanada 6kade ocksd under dret
de personella resurserna och tog bland annat hem
en viktig order pd flera CellaVision® DM96:or och
programlicenser av CellaVision® Remote Review
Software frin ett av Kanadas ledande referenslabora-
torier. Under tredje kvartalet blev applikationen for
kroppsvitskor godkind for forsiljning, och de forsta
orderna inkom frdn sjukhuslaboratorier i provin-
serna Ontario, British Columbia och Nova Scotia.

CellaVision etablerade i borjan av dret dotterbo-
laget CellaVision K.K. i syfte att i forsta hand
bearbeta de cirka 1 000 storre sjukhus- och kom-
mersiella laboratorierna dir man har stort behov av
automatisering. Under dret utvirderades bolagets
produktkoncept pd ett japanskt laboratorium, och
vid drets slut fanns alla nédvindiga licenser pa
plats for att gora bolaget helt operativt. CellaVision
valde att starta ett eget bolag i Japan for att dga
den registrering som bolag behover for att silja sina
produkter pd den japanska marknaden.

I samband med att CellaVisions produkter god-
kindes for forsiljning i Kina i mitten av dret fick
distributoren Vastec Medical sin forsta order frin
Xi Jing Hospital i Xi'an, en del av Fourth Military
Medical University.

Distribution

I de flesta linder sker forsiljning av CellaVisions
produkter via distributorer. Under dret har
CellaVision ansvarat for marknadsforing och
direktférsiljning pd marknaderna i Kanada och
Japan. I USA och Norden sker egen forsiljning
parallellt med distributor.

Distributéren Sysmex erbjuder sina kunder en
komplett lina av laboratorieinstrument, det vill
siga instrument som tar hand om alla steg i analys-
processen, fran provberedning till cellriknare och
slutgiltig bedémning i CellaVisions instrument.
Sysmex genererar affirer at CellaVision i sin egen
kundbas och som en del av storre upphandlingar.

Produktutveckling

Under 2008 breddade CellaVision sitt produktsor-
timent och fortsatte att utveckla bolagets befintliga
mjukvaror i syfte att forbdttra och anpassa produk-
terna till den vixande kundbasen. Under bérjan

av dret firdigstilldes den nya applikationen for
kroppsvitskor, CellaVision® Body Fluid Applica-
tion, och den nya mjukvaruversionen av bolagets
applikation for blod.

Applikationen for kroppsvitskeanalys dr kompatibel
med bolagets analysinstrument CellaVision® DM96,
vilket innebir att samtliga installerade CellaVision
DM96-instrument utgor en potentiell bas for pro-
dukten. De flesta laboratorier som analyserar blod,
analyserar dven andra kroppsvitskor, till exempel
spinalvitska, ledvitska och lungvitska. Fordelarna
med applikationen dr desamma som for applika-
tionen for blod, det vill siga mer standardiserade
och snabbare resultat, digital arkivering av prover
tillsammans med patientjournalen samt 6verforing
av digitala bilder till experter utanfor laboratoriet.

I mjukvaruversion 2.0 av bolagets applikation for
perifert blod har anvindningsomradet utokats med
en ny funktion for att skapa digitala bilder av hela
eller utvalda omriden av proverna, sd kallade Digital
Slides. Funktionen ger en bra éversikt av provet och
medger diskussioner mellan likare, oavsett fysisk
placering. Funktionen ses frimst som en utokad ser-
vice till nya och befintliga kunder inom hematologi,
men forvintas dven ge bolaget 6kad information om
marknadens behov av digitala bilder inom nirlig-
gande analysomrdden sdsom patologi och cytologi.

Som svar pd kundernas efterfrigan pd dkad nit-
verksfunktionalitet, lanserade bolaget under drets
sista kvartal en mjukvara med 6kat stod f6r kommu-
nikation i nitverk och funktioner for inkorporerad
cellriknardata.

Patent

Under éret fick CellaVision tva nya amerikanska
patent: det ena beskriver hur man med hyjilp av
overlappande bilder kan positionera ett provpreparat
mycket exakt under analys och det andra utgors av
en metod for att snabbt och precist kunna urskilja de
vita blodcellernas cytoplasma fran resten av prov-
bilden. Vid utgéngen av kvartalet hade bolaget en
patentportfolj innehdllande totalt 18 patenterade
uppfinningar, vilka hittills genererat 27 patent.
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Japanska laborato-
rier vill automatisera
analysflodet och oka
produktiviteten och
stéller hoga krav pa
service och tillgang-
lighet. CellaVision
DM96 ger tidsbe-
sparingar pa upp till
50 procent.*

Det japanska dotter-
bolaget finns i
Yokohama Landmark
Tower.

*Kalla: Journal of Clinical
Pathology 2007;60:72-79
Examination of peripheral
blood films using automated
microscopy; evaluation of
Diffmaster Octavia and Cella-
vision DM96

H Ceelie, R B Dinkelaar, W
van Gelder



Den nya applikatio-
nen CellaVision®
Body Fluids blev i
borjan av aret kom-
mersiellt tillganglig

i Europa och under
tredje kvartalet i Ka-
nada. | slutet av aret
fick bolaget tillstand
av den amerikanska
myndigheten Food
and Drug Adminis-
tration (FDA) att
marknadsfoéra och
salja applikationen i
USA.

Regulatoriska godkdnnanden

Den nya applikationen for analys av kroppsvitskor,
CellaVision® Body Fluid Application, blev under
arets forsta del kommersiellt tillginglig i Europa

och under tredje kvartalet i Kanada. I slutet av ret
fick bolaget tillstdnd av den amerikanska myndig-
heten Food and Drug Administration (FDA) att
marknadsfora och silja applikationen i USA.

Produktion

CellaVisions DM96 producerades under 2008 av
Kitron AB i Karlskoga. CellaVision DM8 produce-
ras internt.

Miljo

Bolaget bedriver ingen verksamhet som ir till-
stinds- eller anmilningspliktig enligt 9 kap 6 §
miljobalken (1998:808).
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FINANSIELL UTVECKLING

Nettoomsittningen for koncernen uppgick under
aret till 100,4 MSEK (74,6), en 6kning med 35 %
i jimforelse med samma period foregdende &r.

Forsiljningen pd internationella marknader sker
frimst i USD och EUR, vilket innebir att bolagets
omsittning och resultat paverkas av forindring-
arna i dessa valutor. Infér 2009 har bolaget sikrat
50-70 % av planerade valutastrommar for att
sikerstilla intidkes- och kostnadsflode.

Bruttomarginalen uppgick under dret till 63 % (61).

Koncernens rorelseresultat skade till 13,4 MSEK
(3,1). De totala rorelsekostnaderna uppgick till
50,1 MSEK (42,1).

Koncernens nettovinst uppgar till 25,1 MSEK
(2,6). Koncernen har vid 4rets slut outnyttjade
skattemissiga forlustavdrag pd 255,7 MSEK —
skatteeffekten av dessa uppgér till 67,2 MSEK
varav 12 MSEK har upptagits som finansiell
anldggningstillgdng. Dirmed har en uppskjuten
skatteintikt pd motsvarande belopp redovisats.

Utgifter for forskning och utveckling uppgick till
20,7 MSEK (17,5). Av dessa utgifter har 8,8 MSEK
(6,4) balanserats, resterande 11,9 MSEK (11,1) har
belastat resultatet (se vidare not 8).

Likviditet och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid drets ut-
ging till 19,6 MSEK (16,3). Arets kassaflode fran
den lopande verksamheten uppgick till 1,3 MSEK
(6,7).

Moderbolaget

Omsittningen i moderbolaget uppgick till 100,8
MSEK (74,8). Resultatet fore skatt for &ret upp-
gick ¢ill 15,8 MSEK (4,4).

Moderbolagets bruttoinvesteringar uppgick un-
der dret till 11,7 MSEK (7,1) och nettokassafldet
var 1,3 MSEK (-0,7).

I 6vrigt hdnvisas till uppgifter for koncernen.



RISKER OCH RISKHANTERING
CellaVisions verksamhet dr exponerad for ett flertal
risker, savil operationella som finansiella.

De operationella kan indelas i:

¢ Leverantorer

® Beroende av nyckelpersoner

¢ Kostnadsbesparingar inom sjukvérden
® Produktutveckling

¢ Konkurrens

® Produktansvar

e Patent och rittigheter

e Lagstiftning och regelverk

De finansiella riskerna kan bland annat indelas i:
e Valuta- och kreditrisker
o Likviditetsrisk

For vidare beskrivning se vidare not 2.

Viktiga hiandelser efter rakenskapsarets slut
Den 16 februari listades CellaVision pA NASDAQ
OMX nya marknadssegment First North Premier.
First North Premier innebir striktare krav pé in-
formationsgivning och redovisningsprinciper dn de
reguljira reglerna pé First North. Det hogre kravet pa
transparens kar mojligheten for investerare att utvir-
dera och jimf6ra nordiska tillvixtbolag. Frén 4r 2005
rapporterar koncernen enligt International Financial
Reporting Standards, IFRS, enligt de krav european
Commission (eC) faststillt.

Utsikter 2009

CellaVision planerar for ytterliggare marknadsex-
pansion och fortsatt produktutveckling under 2009.
Den globala finans- och likviditetskrisen som tog fart
under hosten 2008 har dnnu inte paverkat bolaget
negativt. CellaVisions produkter, som sparar tid och
dirigenom pengar, riktar sig mot marknader med hig
tillvixtpotential och stér sig bra i konkurrensen om
investeringar pé laboratoriet.

Aktien

Det registrerade aktiekapitalet i Moderbolaget forde-
lade sig, per den 31 december 2008 pa 23 851 547
aktier med kvotvirde om 15 6re (15) vardera. Antalet
utestdende aktier dr oférindrat mot foregdende ar. Varje
aktie berittigar till en rost och varje rostberittigad
far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av honom/
henne dgda och foretridda aktier utan begrinsning i
rostritten. Samtliga aktier medfor lika réte till andel

i bolagets tillgdngar och vinst. Inga aktier innehas av
foretaget sjilv.

Konkurrens.
CellaVisions storsta
konkurrent ar fort-
farande manuell
mikroskopering.
Begransad kommer-
siell konkurrens finns
pa marknaden i form
av HEG, som Sysmex
marknadsfor i Japan,
en tysk produkt som
utvecklats av Fraun-
hofer Institut och en
amerikansk produkt
utvecklad av Medica
Corporation som troli-
gen kommer lanseras
under 2009.
CellaVisions bedom-
ning ar att bolaget
fortfarande har ett
betydande forsprang,
dels i produkten men
ocksa i den marknads-
bearbetning som har
byggts upp sedan for-
saljningsstarten 2001.
CellaVisions drygt 500
installerade analys-
instrument har idag
tusentals anvandare.
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Fordelning arbetsomraden

38 %
Forskning & utveckling

10 % Produktion
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y

Medarbetare
CellaVision utvecklar och siljer virldsledande system inom medicinteknik

— varje medarbetares arbetsinsats gor stor skillnad. CellaVision stiller hoga
krav pa engagemang, kvalitet och ansvarstagande men erbjuder i gengild ett
foretagsklimat priglat av laganda, nytinkande och medbestimmande. Bolaget
strivar efter en anda dir egna initiativ uppmuntras, dir medarbetare upplever
att de kan medverka till att driva verksamheten mot kommunicerade mal och
dir en 6ppen dialog dr mojlig inom hela foretaget.

Att rekrytera, utveckla och behalla medarbetare dr viktiga uppgifter for leda-
re och omréidesansvariga. For att bibehélla engagemang och delaktighet bland
medarbetare erbjuder CellaVision vidareutbildning, gemensamma utbildnings-
program inom flera omrdden, friskvdrd och sociala aktiviteter.

Koncernen hade vid drets utgdng 47 anstillda (40) varav 18 (14) var kvinnor.
Personalomsittningen har under dret varit 13 % och sjukfrdnvaron 1,8 %. Den
genomsnittliga dldern pd huvudkontoret i Sverige dr 39 ar.

Fordelning utbildning

6 % Civilekonom

10 % Ekonomi & administration

8 % QA

/// 33 %

8 % Teknologie doktor

16 % Medicinsk vetenskap

49 % 4 10 % Annan akademisk utb.
Civilingenjor «

Marknad & forsaljning ™ 10 % Gymnasieutb.



BOLAGSSTYRNING

Styrningen av CellaVisionkoncernen sker via drsstimman,
styrelsen och verkstillande direktéren samt koncernledningen i
enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen, styrelsens ar-
betsordning och de beslut som ovanstdende forum och instanser
beslutar om. Négon eller ndgra representanter for koncernled-
ningen dr i sin tur ordférande och ledaméter i dotterforetagens
styrelser.

Arsstamman och extra bolagsstamma

Hogsta beslutande organ ir bolagsstimman och det forum ge-
nom vilket aktiedgarna utdvar sitt inflytande 6ver bolaget. Ars-
stimman viljer styrelse och ordférande i CellaVision AB (publ).
En valberedning som representerar de storsta dgarna och dir bo-
lagets ordforande ingdr, foresldr drsstimmans deltagare represen-
tanter till styrelsen. Arsstimman faststiller ocksa resultat- och
balansrikningar, beslutar om ansvarsfrihet for styrelsen samt, de
ar sd skall ske, viljer en revisor pd fyra dr. Beslut om utdelning
sker av drsstimman baserat pd ett forslag frin styrelsen.

Styrelsen

Styrelsen bestdr av fem ledamdter som dr valda pd ett &r av drs-
stimman. Enligt bolagsordningen skall styrelsen bestd av minst
tre och maximalt nio ledaméter med hogst tvd suppleanter.
Styrelsen konstituerar sig sjilv vid ett mote omedelbart efter
arsstimman. Nedan finns en forteckning 6ver ledamoterna med
deras respektive aktieinnehav, motesnirvaro samt deras respek-
tive oberoende till dgare respektive till bolaget.

Styrelseordforanden

Utover att leda styrelsens moten ansvarar styrelseordféranden

for att fortlopande ha kontakt med verkstillande direktéren och
folja koncernens utveckling samt samrdda med denne i strategis-
ka fragor. Styrelseordféranden skall i samrdd med verkstillande
direktoren svara for kallelse och dagordning till styrelsens méten
samt tillse att handliggning av drenden inte sker i strid med
bestimmelserna. En gdng per dr utvirderar ordféranden arbetet i
styrelsen med var och en av ledaméterna.

Kommittéer
Bolaget har inte specifika kommittéer for revisions- och kom-
pensationsfragor. Styrelsen i sin helhet hanterar dessa frigor.

Styrelsemoéten

Under aret har avhallits totalt elva moten varav ett varit tele-
fonmote dir endast deldrsrapporter och bokslutskommuniké
behandlats och vid de 6vriga har styrelsen behandlat strategiska
fragor och faststillande av budget m.m. Bolagets verkstillande
direktdr och ekonomichef deltar regelmaissigt i styrelsens sam-
mantriden. Andra befattningshavare deltar i styrelsesammantri-
den vid behov. P4 minst ett av de ordinarie métena under dret
deltar bolagets revisor.

Revision

Till revisor i moderbolaget valdes dr 2008, {or tiden intill ordi-
narie drsstimma 2012 héllits, Deloitte AB. Forutom den drliga
revisionen s& granskar revisorn minst en kvartalsrapport per &r.

Verkstillande direktoren och koncernledning
Verkstillande direktoren utses av styrelsen och leder foretaget

i enlighet med de riktlinjer och instruktioner som faststills av
styrelsen. Verkstillande direkt6ren har utsett en bolags- eller
koncernledning. Denna bestod under dret av sex medlemmar (Se

sid 51).

Intern kontroll

Den interna kontrollen i bolaget f6ljer de rutiner och principer
som etablerats i bolaget med hjilp av olika system, kontrol-

ler och 16pande rapportering. Styrelsen ansvarar for att dessa
efterlevs. Varje enskild enhet i bolaget f6ljs upp och rapporteras
enligt en fastlagd frekvens och omfattning. Genom att testruti-
ner och arbetsordningar regleras av vem och hur beslut tas med
avseende pd avtalslingd, kostnad eller risk for bolaget och kon-
cernen. Tecknande av firma i moderbolag och dotterforetag samt
hantering av likvida medel hanteras av flera personer i férening
for att skapa en god kontroll. Ndgon internrevisonsfunktion
finns inte i CellaVision da det inte motiveras av bolagets omfatt-
ning och riskexponering.

Ovriga fakta om respektive ledamot sisom 4lder och andra upp-
drag framgdr pd sidan 52.

Namn Antal aktier Narvaro % Beroende/
styrelsemoten oberoende
av 11 st
Lars Gatenbeck - 100 Beroende
Christer Fahraeaus 2 400 000 100 Beroende
Sven-Ake Henningsson 70 000 91 Oberoende
Niels Freiesleben - 73 Oberoende
Torbjorn Kronander 200 000 100 Oberoende
Forslag till vinstdisposition
MODERBOLAGET (SEK)
Till drsstdmmans férfogande stdr:
Balanserat resultat 4 433 980
Arets resultat 27 814 623

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att till for-
fogande staende vinstmedel om 32 248 603 SEK 6verfors
i ny rakning.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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RESULTATRAKNINGAR koncernen

KSEK Not 2008 2007
1

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 3 100 444 74 565
Kostnad for salda varor 12 =36 941 =29 312
Bruttoresultat 63 503 45 253
Farsaljningskostnader -21 748 -15 135
Administrationskostnader =16 461 -16 068
Farsknings- och utvecklingsutgifter -20 869 -17 532
Ovriga rérelseintdkter 0 384
Ovriga rorelsekostnader -12 -167
Aktiverade utvecklingsutgifter 87711 6 385
Rorelseresultat 5678912 13 384 3142
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Réanteintakter 363 260
Rantekostnader -693 S
Resultat fére skatt 13 054 2625
Skatt pa arets resultat 13 12 000 -
Arets resultat 25 054 2625
Warav hanférligt till aktiedgare | moderbolaget 25054 2625
Resultat per aktie (kr) 1,05 0.1
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 1,05 011
Antal utestaende aktier (tusental) 23 B52 23 852
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental) 23 B52 23 852
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BALANSRAKNINGAR koncernen

KSEK Not 2008 2007
TILLGANGAR 1

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 8 14 910 7 354
Inventarier 9 2824 1257
Uppskjuten skattefordran 13 12 000 -
Andra langfristiga fordringar 10 95 24
Summa anldaggningstillgangar 29 829 8635

Omsittningstillgangar

Varulager
Féardig varor och handelsvaror 8 351 3952
Summa varulager 8 351 3952

Korftfristiga fordringar

Kundfordringar 21 32620 11 565
Ovriga fordringar 5011 2277
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 15 1024 1344
Summa Kortfristiga fordringar 38 655 15186
Likvida medel ' 19 638 16 347
Summa omsattningstillgangar 66 644 35485
SUMMA TILLGANGAR 96 473 44120
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1

Eget kapital 22

Aktiekapital > 3577 3577
Ovwrigt tillskjutet kapital 10779 13 971
Andra reserver 1039 180
Balanserat resultat inklusive arets resultat 30590 2344
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 45 985 20072
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rantebarande 1990 1981
Skulder till kreditinstitut, rantebérande 17 20 801 7 453
Leverantérsskulder 17 224 6 084
Avséttningar 16 1896 2800
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 8577 5730
Summa kortfristiga skulder 50 488 24 048
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96 473 44120
Stéllda sakerheter 19 24 457 9133
Eventualférpliktelser 19 inga inga

1 Likvida medel utgors av kassa och bank.

2 Det registrerade aktiekapitalet i Moderbolaget fordelade sig, per den 31 december 2008 pa 23 851 547 aktier med kvotvarde om 15 6re (15)
vardera. Antalet utestdende aktier ar oférandrat mot féregaende ar. Varje aktie berattigar till en rost och varje rostberéattigad far vid bolagsstamma
rosta for fulla antalet av honom/henne dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i bola-
gets tillgangar och vinst. Inga aktier innehas av foretaget sjalv.
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KASSAFLODESANALYSER koncernen

KSEK Not 2008 2007
Den lopande verksamheten 1

Resultat fére skatt 13 054 2625
Justeringar fér poster som ej ingar

i kassaflodet 4 5255 1777
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 18 309 4 402
forandringar i rorelsekapital

Férandringar av varulager -4 399 3471
Foréandringar av rérelsefordringar -23 789 -151
Foréandringar av rérelseskulder 11 149 -1 056
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -17 039 2 264
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 1270 6 666

Investeringsverksamheten

Aktivering av utvecklingsutgifter -8 771 -6 394
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 488 -1 296
Férvarv av finansiella anlaggningstillgangar -67 -24
Férsalining av materiella anlaggningstillgédngar - 348
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 326 -7 366

Finansieringsverksamheten

Upptagna/Aterbetalda l&n 13 347 295
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 347 295
ARETS KASSAFLODE 3291 -405
Likvida medel (IB) 16 347 16 752
Likvida medel (UB) 19638 16 347

Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalysen
Under aret erhalina réntor 81 27
Under aret erlagda rantor -693 =777
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FORANDRING AV EGET KAPITAL koncernen

Ovrigt Summa

Aktie- tiliskjutet Balanserat eget
KSEK, Not 1 kapital kapital Reserver resultat kapital
Belopp vid arets ingang 2007 3577 23 331 466 -9 641 17 733
Resultatdisposition - -9 360 - 9 360 0
Omréakningsdifferens - - -286 - -286
Arets resultat - - - 2625 2625
Belopp vid arets utgang 2007 3577 13 971 180 2 344 20 072
Belopp vid arets ingang 2008 3577 13 971 180 2 344 20072
Omféring - -3 192 - 3192 0
Omrakningsdifferens - - 859 - 859
Arets resultat - - - 25 054 25 054
Belopp vid arets utgang 2008 3577 10779 1039 30 590 45 985
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RESULTATRAKNINGAR moderbolaget

KSEK Not 2008 2007
1

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 3,1 100 793 74 766
Kostnad for salda varor 12 -45 812 -33 150
Bruttoresultat 54 981 41 616
Forsaljningskostnader -10 461 -9 690
Administrationskostnader -16 461 -16 066
Forsknings- och utvecklingsutgifter -20 669 -17 532
Ovriga rérelseintakter 0 384
Ovriga rérelsekostnader -12 -157
Aktiverade utvecklingsutgifter 8771 6395
Rorelseresultat 5,6,7,8,9,12 16 149 4 950
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ranteintakter 358 256
Rantekostnader -692 =772
Resultat fore skatt 15 815 4434
Skatt pa arets resultat 13 12 000 -
Arets resultat 27 815 4434
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BALANSRAKNINGAR moderbolaget

KSEK Not 2008 2007
TILLGANGAR 1

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 8 14 910 7 354
Inventarier 9 2 695 1226
Aktier i dotterféretag 14 704 106
Uppskjuten skattefordran 13 12 000 -
Summa anliggningstillgangar 30 309 8 686
Omsittningstillgangar

Varulager

Fardig varor och handelsvaror 5736 3 568
Summa varulager 5736 3 568
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 21 27 302 9427
Fordringar hos koncernféretag 11 958 4290
Ovriga fordringar 4897 2279
Upplupna intakter och férutbetalda kostnader 15, 20 888 1337
Summa kortfristiga fordringar 45 045 17 333
Likvida medel 17 113 15 845
Summa omsittningstillgangar 67 894 36 746
SUMMA TILLGANGAR 98 203 45 432
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital ? 3577 3577
Reservfond 10 779 10779
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 4434 -
Avrets resultat 27 815 4434
Summa eget kapital 46 605 18 790
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rantebarande 1520 1402
Skulder till kreditinstitut, rantebarande 17 20 801 7 453
Leverantorsskulder 17 167 6 507
Skulder till koncernféretag 1817 2842
Avséttningar 16 1896 2 800
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 8 397 5638
Summa kortfristiga skulder 51 598 26 642
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 203 45 432
Stéllda sakerheter 19 24 457 9133
Eventualférpliktelser 19 inga inga

1 Likvida medel utgors av
kassa och bank.

2 Det registrerade aktie-
kapitalet i Moderbolaget
fordelade sig, per den 31
december 2008 pa 23 851
547 aktier med kvotvdrde om
15 ore (15) vardera. Antalet
utestaende aktier ar oférand-
rat mot féregaende ar. Varje
aktie berattigar till en rost
och varje rostberattigad far
vid bolagsstamma rosta for
fulla antalet av honom/henne
agda och foretradda aktier
utan begransning i réstratten.
Samtliga aktier medfor lika
ratt till andel i bolagets till-
gangar och vinst. Inga aktier
innehas av foretaget sjalv.
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KASSAFLODESANALYSER moderbolaget

KSEK Not 2008 2007
Den I6pande verksamheten 1

Resultat fére skatt 15815 4434
Justeringar for poster som ej ingar

i kassaflédet 4 4423 1959
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore férandringar i rérelsekapital 20 238 6 393
Férandringar av varulager -2 168 3855
Foérandringar av rérelsefordringar -28 161 -2 530
Férandringar av rérelseskulder 9753 -1 602
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -20 576 =277
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -338 6 116

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterféretag 14 -598 -6
Aktivering av utvecklingsutgifter -8 771 -6 394
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 373 -1 068
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 348
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 742 -7120

Finansieringsverksamheten
Nyemissioner - -

Upptagna/Aterbetalda lan 13 348 296
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 13 348 296
ARETS KASSAFLODE 1268 -708
Likvida medel (IB) 15 845 16 553
Likvida medel (UB) 17 113 15845

Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalysen
Under aret erhallna rantor 81 23
Under aret erlagda réntor -693 =772
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FORANDRING AV EGET KAPITAL moderbolaget

Summa
Aktie- Reserv- Balanserat eget

KSEK, Not 1 kapital fond resultat kapital
Belopp vid arets ingéng 2007 3577 23 311 -12 532 14 356
Resultatdisposition - -12 532 12 532 0
Arets resultat - - 4434 4434
Belopp vid arets utgang 2007 3577 10 779 4434 18 790
Belopp vid arets ingang 2008 3577 10779 4434 18 790
Resultatdisposition - - - -
Arets resultat - - 27 815 27 815
Belopp vid arets utgang 2008 3577 10 779 32249 46 605
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NOT 1

REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmént

Cellavision ABs koncernredovisning har upprittats med tillimp-
ning av Arsredovisningslagen (ARL), International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accoun-
ting Standards Board (IASB) samt tolkningar frin International
Financial Reproting Interpretations Committee IFRIC) som
har godkints for tillimpning inom EU. Vidare har RFR 1.1
“Kompletterande redovisningsregler for koncerner” tillimpats.
Moderforetagets arsredovisning har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen samt RFR 2.1 “Redovisning for juridiska
personer”. Koncern- och drsredovisningarna dr avgivna i tusentals
svenska kronor (ksek) och avser perioden 1 januari-31 december
for resultatrikningsrelaterade poster respektive den 31 december
for balansrikningsrelaterade poster.

Under aret har det skett forindringar i IAS 39 “Finansiella In-
strument — redovisning och virdering” samt i IFRS 7 ” Finansiella
Instrument — Upplysningar. Det har ocksd utkommit en antal nya
tolkningar frin IFRIC. Ovanstdende dndringar och nya tolkningar
har inte haft ndgon inverkan pa koncernens finansiella rapporter
2008.

Under 2009 kommer ett antal nya standarder samt dndringar
i standarder och nya tolkningar trida i kraft. Inte ndgon av dessa
har tillimpats i f6rtid. Bland annat kommer IAS 1 "Utformning
av finansiella rapporter”, och IAS 23 "Lanekostnader” att dndras.
Forindringarna i IAS 23 innebir att ldnekostnader avseende till-
gangar som tar lang tid att firdigstilla eller marknadsintroducera,
skall aktiveras. I CellaVisions fall kan denna forindring berora re-
dovisning och virderingen av Balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten. IFRS 8 7 Segmentsredovisning” trider i kraft frén den
1 januari 2009. CellaVision kommer att tillimpa dessa standarder
frdn och med den forsta deldrsrapporten 2009. Foretagsledningen
beddmer att dvriga nya och dndrade standarder och tolkningar
inte kommer att {2 ndgon visentlig pdverkan pd koncernens finan-
siella rapporter den period de tillimpas for forsta gdngen.

KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisning

I koncernenredovisningen ingdr moderforetaget CellaVision AB
och de heligda dotterbolagen CellaVision Inc., USA, Cella-
Vision Inc., Kanada, CellaVision Japan K.K. och CellaVision
International AB. Koncernredovisning upprittas i enlighet med
forvirvsmetoden. Detta innebir att konsoliderade dotterfore-
tags identifierbara tillgdngar, skulder och eventualforplikeelser
redovisas till verkligt virde vid anskaffningstidpunkten. Oversti-
ger anskaffningsvirdet nettotillgdngarna redovisade enligt ovan,
utgors skillnaden av goodwill.

Internfakturering samt interna finansiella mellanhavanden
inom koncernen elimineras i koncernredovisningen. For varje ut-
landsverksambhet faststills vilken som ir dess funktionella valuta.
De utlidndska dotterforetag som har en annan funktionell valuta
4n CellaVisions funktionella valuta, vilken ir svenska kronor,
omriknas med balansdagens kurs, for samtliga balansposter och
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med genomsnittskurs for poster i resultatrakningen. De omrik-
ningsdifferenser som dirvid uppkommer ir en effekt dels av att
nettoresultatet riknas om till olika kurser i resultatrikningen
respektive balansrikningen, dels av att nettotillgingarna omrik-
nas till en annan kurs vid arets slut @n vid drets borjan. Omrik-
ningsdifferenserna pa nettoresultatet fors direke till det egna
kapitalet. For ovriga omrikningsdifferenser se under rubriken
Kursvinster och kursforluster.

Intdktsredovisning

Vid f6rsiljning av instrument och/eller mjukvara omfattar intik-
ten dels instrumentet och/eller mjukvaran, dels rite till framtida
uppdateringar av mjukvara. Hela intikten som avser systemet,
instrument plus uppdateringar, intikesfors nir visentliga risker
och férmaner som forknippas med instrumentet 6verforts till
kunden.

Vid utférande av service till slutkund utgor intikten betal-
ning for service av instrumentet. Denna intidkt periodiseras 6ver
den tid serviceavtalet avser. Detta kan avse sévil ett tillfille som
16pande 6ver en lingre tidsperiod.

Vid uppgraderingar av mjukvara (nya funktioner, tekniker
eller tillimpningar) till slutkund utgér intikten betalning for
uppgradering av mjukvara. Denna intikt periodiseras 6ver den
tid uppgraderingsavtalet avser. Detta kan avse sdvil ett tillfille
som l8pande 6ver en lingre tidsperiod.

Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten
Utgifter for forskning kostnadsfors ndr de uppkommer. Utgifter
for utveckling av kommande produkter kostnadsfors till och
med prototypstadiet. Utgifter direfter och fram till kommersia-
lisering balanseras, i den man det 4r sannolikt att produkten ir
kommersiellt gdngbar. Utgifter for utveckling av redan existe-
rande applikationer och hdrdvaruplattformar kostnadsfors nir de
uppkommer. For att hantera detta pd ett effektivt sitt tillimpar
bolaget projektredovisning vilket innebir att alla forsknings-
och utvecklingsutgifter allokeras till projekt. Exempel pd sidana
utgifter dr:

® Varor och material

e Konsultarvoden for konstruktion och design

e Loner och lonebikostnader

Avskrivningar pd inventarier och datorutrustning balanseras ej.
En avskrivningsplan, f6r aktiverade utvecklingsutgifter, som
baseras pa en nyttjandeperiod om fem ar paborjas vid marknads-
introduktionen av utvecklade produketer.

Kursvinster och kursforluster

Realiserade och orealiserade kursdifferenser samt omrikningsdif-
ferenser hinforliga till kostnader och mellanhavanden av rorelse-
karaktir redovisas bland 6vriga rorelsekostnader. Omriknings-
differenser hinforliga till kortfristiga finansiella mellanhavanden
redovisas som rinteintikter respektive rintekostnader.



Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgngar, bestiende av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten samt databas over forvirvade
kunder samt potentiella kunder redovisas till anskaffningsvirde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar enligt plan.

Materiella anlidggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar, bestdende av instrument,
inventarier och datorutrustning, redovisas till anskaffningsvirde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar enligt plan.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan baseras pd tillgdngarnas anskaffnings-
virde och beridknade nyttjande-perioder. Avskrivningar enligt
plan:

e Utvecklingsarbeten 5 &r

e Instrument 5 ar

e Inventarier 5 ar

¢ Kunddatabas 3 ar

e Datorutrustning 3 ar

Leasing
Ett finansiellt leasingavtal ir ett avtal enligt vilket de ekonomis-
ka risker och fordelar som forknippas med dgandet av ett objekt
i allt visentligt dverfors franleasegivaren till leasetagaren. De
leasingavtal som inte dr finansiella klassificeras som operationella.
Tillgadngar som innehas enligt finansiella leasingavtal redovi-
sas vid leasingperiodens borjan till det ligre av leasingobjektets
verkliga virde och nuvirdet av minimileaseavgifter. Den skuld
som leasetagaren har gentemot leasegivaren redovisas i balansrik-
ningen. Leasingbetalningarna fordelas mellan rinta och amorte-
ring av skulden. Rintan fordelas 6ver leasingperioden s& att varje
redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rintesats pd den under respektive period redovisade skulden.
Leasingavgifter som erliggs under operationella leasingavtal
kostnadsfors i resultatrikningen linjirt 6ver leasingperioden. De
operationella leasingavtalen avser huvudsakligen lokaler, fordon,
datorer och viss kontorsutrustning.

Fordringar och skulder
Fordringar har upptagits till det belopp varmed de beriknas
inflyta. Skulder har upptagits till nominella belopp. Fordringar
och skulder i utlindsk valuta har omriknats efter balansdagskurs,
varvid orealiserade kurseffekter resultatfors.

Alla externa fakturor omfattas av fakturabeldning. Dessa
redovisas som kundfordringar. De ldn som bolaget har erhallit
i respektive faktureringsvaluta redovisas som skuld omriknad
till balansdagskurs. Dessa fakturor har limnats som sikerhet for
erhdllna ldn och redovisas under stillda sikerheter.

Varulager

Varulager ir virderat till det ligsta av anskaffningsvirde enligt
metoden forst-in, forst-ut (FIFO) och nettoférsiljningsvirde (lig-
sta virdets princip). Varulagret innehéller firdiga produkter samt
ingdende komponenter till ytterligare instrument.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys har upprittats enligt indirekt metod. Som lik-
vida medel riknas kassa och banktillgodohavande.

Pensioner

Samtliga anstillda i Moderforetaget omfattas av ITP-planen som
administreras av Alecta férutom den personal som anstilldes fore
den 1 maj 1999. Dessa medarbetare omfattas av s k alternativ
ITP dir medarbetarna sjilv far vilja forsdkringsgivare. Dessa har
samma utrymme till sitt forfogande som om de varit anslutna till
ITP-planen. De medarbetare som har en inkomst dverstigande
10 prisbasbelopp erbjuds s k ”10-taggar”-16sning. Detta innebir
att de fér vilja forsikringsgivare for en viss del av ITP-utrymmet.
Béda dessa losningar klassificeras och redovisas sdsom avgiftsbe-
staimda pensionsplaner.

ITP-planen genom Alecta ir en formdnsbaserad pensionsplan,
i enlighet med UFR 3 redovisas dock denna plan sisom avgifts-
bestimd di Alecta ej kan prestera tillricklig information for
redovisning sdsom férmansbestimd plan.

Koncernens amerikanska medarbetare omfattas av en s k 410k-
plan, vilket ir en avgiftsbestimd plan.

Alla pensionsutféstelser har 6vertagits av forsikringsbolag och
séledes har samtliga pensionsplaner redovisats sisom avgiftsbe-
stimda och pensionspremier kostnadsfors i den period de anstillda
utfort de tjinster avgiften avser.

Klassificering av tillgangar och skulder
Anliggningstillgingar och langfristiga skulder bestdr i allt
visentligt enbart av belopp som forvintas dtervinnas eller betalas
efter mer in tolv manader riknat frén balansdagen. Omsittnings-
tillgdngar och kortfristiga skulder bestdr i allt visentligt enbart av
belopp som forvintas dtervinnas eller betalas inom tolv ménader
riknat frdn balansdagen.

Avsiattningar
En avsittning redovisas d det finns ett dtagande som f6ljd av en
intriffad hindelse, det ir troligt att ett utfléde av resurser kommer
att kriivas for att reglera dtagandet samt att en tillforlitlig upp-
skattning av beloppet kan goras.

Garantiavsittningar gors avseende silda produkter. Garanti-
tiden uppgar till 1 &r. Kostnaden for garantier redovisas bland
”Kostnad for sdlda varor”.
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Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller
erhéllas avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare drs
aktuella skatt samt forindringar i uppskjuten skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nomi-
nella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ir
beslutade.

For poster som redovisas i resultatrikningen, redovisas dven
ddrmed sammanhingande skatteeffekter i resultatrikningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beriknas enligt balansrikningsmetoden pé
alla temporira skillnader som foreligger mellan redovisade och
skattemissiga virden pa tillgdngar och skulder. Uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida
skattemissiga avdrag redovisas endast till den del av virdet som
sannolikt kan utnyttjas inom en 6verskddlig framtid.

Nedskrivningar av ickefinansiella tillgangar

Om det inom koncernen finns en indikation pd att en tillgdngs
virde har minskat faststills dess &tervinningsvirde. Atervin-
ningsvirdet definieras som det hogsta av tillgdngens nettoforsilj-
ningsvirde och nyttjandevirde. Vid faststillande av nyttjande-
virdet nuvirdesberiknas de framtida kassafloden som tillgdngen
forvintas ge upphov till under nyttjandeperioden. Tillgdngen
skrivs ned ndr det i koncernen redovisade virdet dverstiger dter-
vinningsvirdet och nedskrivningen belastar drets resultat.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument omfattar frimst kundford-
ringar, likvida medel, leverantorsskulder samt finansiella derivat-
instrument i form av valutaterminer.

Kundfordringar redovisas netto efter eventuell reservering for
osiikra kundfordringar. Reserveringar for osikra kundfordringar
baseras pd individuell bedomning av kundfordringar som gjorts
med hinsyn till forvintade kundforluster. Historiskt sett har
bolaget haft vildigt lite forluster pd kundfordringar d& kun-
derna ir etablerade hematologiféretag och distributérer med god
soliditet och inom Norden #r kunderna sjukhus med offentlig
finansiering.

Likvida medel utgérs av kassa och bank samt kortfristiga place-
ringar. En kortfristig placering klassificeras som likvida medel
om den ldtt kan omvandlas till kassamedel till ett kint belopp
och om den dr utsatt for endast en obetydlig risk for virdefluk-
tuationer.

NOTER

Leverantorsskulder upptas till det virde som bolaget har for
avsikt att betala leverantdren for att avveckla skuldférhallandet.

Koncernen anvinder valutaterminer for att sikra kontrakterade
infléden i utlindsk valuta. Dessa infléden har for 2009 sikrats
till 50-70 %. Terminssikringarna avser framforallt EUR, USD
och DKK. Valutasikringen uppfyller inte kraven i IAS 39 "Fi-
nansiella instrument: Redovisning och virdering” for sikrings-
redovisning. Samtliga valutaterminer har sdledes virderats till
verkligt virde. Virdeforindringar redovisas i resultatrikningen
som finansiell intdke respektive finansiell kostnad.

Segmentredovisning

CellaVisions verksamhet omfattar endast en rorelsegren, system
for automatiserad mikroskopering inom hematologiomradet, och
hinvisar dérfor till resultat och balansrikning rorande den pri-
mira segmentsredovisningen. Som sekundirt segment redovisas
de geografiska omridena Europa och Nordamerika.

Néarstaendetransaktioner

Nir det giller bolagets styrelseledaméter finns inga transaktio-
ner utover de som redovisas i not 5. CellaVision AB och Cella-
Vision Inc ingick ett serviceavtal per 2004-01-01. Detta innebir
att CellaVision Inc utfor tjinster for CellaVision AB’s rikning
gentemot den amerikanska distributéren Sysmex America Inc.
CellaVision Inc erhéller ersdttning for detta till sjilvkostnad
plus 5 % ett sk "cost plus” avtal. I samband med etableringen av
det kanadensiska dotterbolaget sé ingicks ett distributionsavtal
baserat pa externa distributorers villkor. Eliminering av dessa
interna transaktioner sker i enlighet med de principer som star
beskrivna under avsnittet Koncernredovisning.

Moderforetagets redovisningsprinciper

For en ndrmare beskrivning av tillimpade redovisningsprinciper,
se ovan under Koncernens redovisningsprinciper. Nedan beskrivs
enbart de avvikelser som férekommer i moderforetagets princi-
per jimfort med koncernens.

Innehav i dotterforetag och intresseforetag
Innehav i dotterforetag virderas utifran anskaffningsvirde.



Viktiga uppskattningar och antagande for redovisn-
ingsdandamal
Upprittande av rapporter och tillimpning av olika redovis-
ningsprinciper baseras ofta pa ledningens bedémningar eller pd
antaganden och uppskattningar som anses vara rimliga under
rddande forhdllanden. Dessa antaganden och uppskattningar
grundar sig oftast pd erfarenhet men dven pd andra faktorer,
inklusive forvintningar pa framtida hindelser.

For CellaVision ir fljande tvd omrdden virda att notera
specifikt:

Atervinningsvirdet for balanserade utvecklingsutgifter faststills
baserat pd beriknat ekonomisk livslingd samt volym. Denna be-
rikning utgér frdn uppskattade framtida kassafloden baserade pd
finansiella prognoser som godkints av ledningen och som ticker
produktlivscyklarna.

Den del av CellaVisions uppskjutna skattefordran hinforlig till
skattemissiga forlustavdrag som har upptagits som en finansiell
tillgdng under &ret motsvarar det ledningen uppskattar kan ut-
nyttjas med hinsyn till de finansiella prognoserna.

NOT 2 Risker

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella ris-
ker sd som marknadsrisk (inkl. valutarisk, rinterisk och prisrisk),
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhan-
teringspolicy dr att efterstriva minimala ogynnsamma effekter
pé finansiellt resultat och stillning.

MARKNADSRISK

Rénterisk

Rinterisken dr risken for att virdet pd finansiella instrument

varierar pd grund av forindringar i marknadsrintor. Koncernens

finansiella tillgdngar bestdr av limnade depositioner. Tillgdngen

ar till sd ringa virde att det bedoms foreligga en mycket lg risk.
Koncernens rintebdrande finansiella skulder avser skuld

till kreditinstitut. Storre delen av denna skuld hinfor sig till den

fakturabeldning som koncernen anvinder sig av.

Alla skulder l6per med rorlig rinta. Beridknat utifrin finan-
siella rintebiarande skulder per den 31 december 2008 skulle en
procentenhets forindring av marknadsrintan paverka koncernens
resultat positivt eller negativt med 208 ksek (75). Motsvarande
for moderbolaget dr 208 ksek (75).

Valutarisk
Koncernen verkar internationellt och utsitts for valutarisker frin
olika valutaexponeringar, framférallt avseende dollar och euro.
Bolaget inkop sker i sek. Forsiljningen sker till évervigande
del i dollar och euro.Valutariskerna uppstir genom framtida
affdrstransaktioner, redovisade tillgdngar och skulder samt net-
toinvesteringar i utlandsverksamhet. For nirvarande ir nettoex-
poneringen i respektive valuta begrinsad, dd koncernen
anvinder valutaterminer for att sikra kontrakterade infloden i
utldndsk valuta.

Av koncernens totala valutakursdifferens under dret har 12
ksek redovisats som ovrig rorelsekostnad.

Prisrisk

Koncernen ir inte exponerad for ndgon prisrisk avseende aktier
klassificerade som finansiella instrument virderade till verkligt
virde via resultatrikningen eller finansiella tillgdngar som kan
siljas.

Kreditrisk

Kreditrisken dr risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgéra sitt dtagande. Den
maximala exponeringen for kreditrisker avseende finansiella
tillgdngar uppgick till den 31 december 2008 till 32 620 ksek
(11 565). Dock bedoms det i dagsliget att den reserveringen
som finns dr tillrdcklig, se not 21. I 6vrigt foreligger inte ndgon
betydande koncentration av kreditrisker, geografiskt eller till ett
visst kundsegment. Andelen forfallna fordringar 6ver 120 dagar
utgjorde 0 % av de totala kundfordringarna per balansdagen,

se not 21. Det finns inga 6vriga finansiella tillgdngar som ir
forfallna till betalning.

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebir att inneha
tillrickliga likvida medel och siljbara virdepapper alternativt
avtalade kreditméjligheter for att kunna fullfélja sina dtagande.
Likviditetsrisken bedoms i nuldget vara rimligt lig, frimst bero-
ende pa koncernens likviditet.
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forts. NOT 2 Risker

Verkliga virden

Redovisat virde sammanfaller med verkligt virde for samtliga av

koncernens respektive moderbolagets finansiella tillgdngar och

skulder. De finansiella tillgdngarna i koncern och moderbolag

tillhor samliga kategorin Kundfordringar och lanefordringar och

de finansiella skulderna i koncern och moderbolag tillhor katego-

rin Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde.

Specifikation av respektive kategori:

2008 2007
Finansiella tillgangar Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Langfristiga fordringar 95 - 24 -
Kundfordringar 32620 32320 11 565 9427
Ovriga fordringar 6 035 12725 2277 2279
Likvida medel 19 638 17 113 16 347 15 845
Totalt 58 388 62158 30213 27 551
2008 2007
Finansiella skulder Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Skulder till kreditinstitut 20 801 20 801 7 453 7 453
Leverantérsskulder 17 224 17 167 6 084 6 507
Totalt 38 025 37 968 13 537 13 960
Resultatpaverkan per kategori
- finansiella instrument i koncernen
2008 2007
Befarade kundférluster 0 507
Konstaterade kundforluster 53 0
Ovrigt 0 0
Totalt 53 507

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukeur ir att trygga koncernens

forméga att fortsitta sin verksamhet for att kunna genererar avkastning

till aktieiigarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstruk-

turen dr optimal med hinsyn till kostnaden for kapitalet. Utdeln-

ing till aktieigarna, inlosen av aktier, utfirdande av nya aktier eller

forsiljning av tillgdngar dr exempel pd dtgirder som koncernen kan

anvinda sig av for att justera kapitalstrukturen.
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OPERATIONELLA RISKFAKTORER

Distributorer

CellaVisions strategi dr att etablera strategiska allianser med
globala aktorer inom medicinsk teknik. Detta innebir att Cella-
Vison framtida expansion ir beroende av framgéangsrika distri-
butorer. Bolaget distribuerar huvudsakligen sina produkter via
Sysmex, en global partner inom laboratorieutrustning, i flertalet
linder i Europa, USA och delar av Asien. Bolaget ir beroende av
Sysmex framgédngar inom hematologiomradet dir CellaVisions
produkter marknadsfors. Av den totala omsittningen 2008 stod
Sysmex for 85 (87) procent. Trots att CellaVision har vil fung-
erande och omfattande avtalsrelationer med de mest visentliga
distributorerna kan dessa samarbeten sigas upp. Det finns ingen
garanti for att distributoren tecknar nytt avtal med CellaVision.
Ett avbrutet samarbete med en storre distributér som Sysmex
skulle ha en negativ inverkan pd CellaVisions omsittning och
resultat.

Leverantorer

Bolagets strategi dr att ingd strategiska partnerskap, dir partners
skall hantera tillverkningen av produkterna. Detta innebir

att CellaVision kommer att vara beroende av ett antal under-
leverantorer av nyckelkomponenter som till exempel kamera,
mikroskop och styrutrustning samt bolag som hanterar samman-
sattning och slutkontroll av systemen. CellaVisions framtida for-
sorjning av produkter dr beroende av underleverantdrer som kan
tillverka Bolagets produkter. Bolaget har ldngvariga samarbeten
och avtal med sina viktigaste underleverantorer. Detta till trots,
kan avtal sigas upp. Det finns ingen garanti for att leveranto-
rerna direfter viljer att teckna nytt avtal med Bolaget. Avbrott

i leveranserna pd grund av uppsagda avtal eller pd grund av
avbrutet samarbete med en underleverantor kan inverka negativt
pé CellaVisions omsdttning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

CellaVision har en utpriglad hogteknologisk inriktning och ir
dirfor beroende av att kunna rekrytera och behalla medarbetare
med hog kompetens.

Kostnadsbesparingar inom sjukvarden

Av ekonomiska och politiska skil vidtas dtgirder for att reducera
kostnaderna inom sjukvédrdssektorn i bland annat Visteuropa och
USA. Pigdende forindringar och rationaliseringar kan, trots att
CellaVision strivar efter att utveckla kostnadseffektiva losningar,
komma att paverka Bolagets framtida forsiljnings- och resultat-
utveckling negativt.

Produktutveckling

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter och lésning-
ar dr av stor betydelse for CellaVision. Om Bolagets formaga att
utveckla produkter upphor eller om produkter inte kan lanseras
i enlighet med faststillda tidsplaner eller om mottagandet pd
marknaden blir simre in forvintat kan detta medfora negativa
effekter pd CellaVisions forsiljnings- och resultatutveckling.

Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en storre resursbas
avseende kompetens och kapital etablerar sig pa CellaVisions
marknad och erbjuder bittre metoder och effektivare produkter
an CellaVision.

Produktansvar

Tester, marknadsforing och f6rsiljning av medicinteknisk utrust-
ning och losningar medfr en risk for skadestdndsansprak och
det finns ingen garanti for att krav pd ersittning kopplat till pro-
duktansvar inte kommer att riktas mot CellaVision. Bolaget har
ett omfattande forsidkringsskydd for tickande av sidana ansprik.

Patent och réttigheter

CellaVisions framgéng beror delvis pd om patentskydd kan er-
héllas och behdllas for Bolagets produkter och losningar och om
verksamheten kan bedrivas utan att inkrikta pa ett teknologiskt
omrdde som patenterats av annan. Patent- och varumirkesskydd
soks kontinuerligt for de produkter och l6sningar som Bolaget
utvecklar. Bolaget hade vid utgdngen av 2008 en patentportfol;
innehéllande totalt 18 patenterade uppfinningar, vilka hittills
genererat 27 patent. Det tidigaste patentet gir ut 2016 och det
senaste 2024. Det kan dock inte garanteras att nuvarande eller
framtida patentansokningar leder till patent eller att godkinda pa-
tent erbjuder tillrickligt skydd mot konkurrenter. Det finns dess-
utom alltid en risk att tvister avseende intrdng i patent och 6vriga
immateriella rittigheter inleds sdvil mot som av CellaVision.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsféring och distribution av medicintek-
niska produkter och utrustning sker pa en reglerad marknad dir
bland andra FDA (US Food and Drug Administration) och EU
har regler for klinisk utvirdering, godkdnnande och kvalitets-
provaning. CellaVision uppfyller idag gillande krav i Europa och
har FDA-godkinnande f6r CellaVision DM och DiffMaster. Om
CellaVisions verksamhet skulle omfattas av restriktioner frin
myndigheter eller om Bolaget inte erhdller nédvindiga fram-
tida myndighetsgodkinnanden kan detta komma att negativt
péverka CellaVision kommersiellt och finansiellt.
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NOT 3 Uppgifter fordelat per geografiskt omrade

CellaVisions verksamhet omfattar endast en rorelsegren, system for automatiserad mikroskope-
ring inom hematologiomradet, och hanvisar darfor till resultat och balansrakning rérande den
primdra segmentsredovisningen. Som sekundart segment redovisas de geografiska omradena
Europa och Nordamerika.

3.1 Intakter fordelade per geografiskt segment

Koncernen 2008 2007
Europa (inklusive 6vriga varlden) ! 57 207 47 222
Nordamerika 43 237 27 343
Summa ? 100 444 74 565

1 Varav 68 (212) ar hyresintakter.
2 Varav 100 012 (74 241) avser varuforsaljning samt 432 (324) avser forsaljning av tjanster.

3.2 Tillgangar fordelade per geografiskt segment

Koncernen 2008 2007
Europa (inklusive évriga varlden) 99 536 45 562
Nordamerika 9 851 6 608
Koncernelimineringar -12 914 -8 050
Summa 96 473 44120

3.3 Investeringar fordelade per geografiskt segment

Koncernen 2008 2007
Europa (inklusive 6évriga varlden) 11 161 7114
Nordamerika 98 252
Summa 11 259 7 366

NOT 4 Poster som ej ingar i kassaflodet

Koncernen 2008 2007
Avskrivningar 2133 1384
Omrakningsdifferenser 859 -53
Foréandring av periodiseringsposter och avsattningar 2263 446
Total 5255 1777
Moderbolaget 2008 2007
Avskrivningar 2120 1114
Férandring i periodiseringsposter och avsattningar 2 303 845
Total 4423 1959
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NOT 5 Personal

5.1 Anstallda 2008 2007
Antal Varav Antal Varav
Medelantalet anstéllda anstallda man anstallda man
Moderbolaget, Sverige 35 22 33 23
Dotterbolag, USA 5 3 4 2
Dotterbolag, Kanada 1 0 0
Dotterbolag, Japan 1 1 - -
Totalt 42 26 38 25
2008 2007

Antal kvinnor i ledande stéllning: Styrelse Ovr.befattning Styrelse Ovr.befattning
Moderbolaget - 2 - 2
Dotterbolag - - - -
Totalt 0 2 0 2
5.2 Léner och andra ersdttningar

2008 2007
Loner och andra erséttningar: Styrelse, VD Ovriga Styrelse, VD Ovriga
Styrelse 420 - 420 -
Moderbolaget 1298 16 029 1262 14 398
Dotterbolag - 4532 - 2107
Totalt 1718 20 561 1682 16 505
5.3 Sociala kostnader och pensionskostnader

2008 2007

Sociala Varav pen - Sociala Varav pen -

Sociala kostnader och pensionskostnader: kostnader sionskostnad kostnader sionskostnad
Moderbolaget 8 384 2129 7742 2158
Dotterbolag 433 112 517 64
Totalt 8 817 2241 8 259 2222
5.4 Ersattning till ledande befattningshavare

2008 2007
Loner, ersattningar och andra formaner: Lén Pension Lén Pension
Styrelse 420 420 -
VD 1298 444 1262 403
Ovriga ledande befattningshavare 5134 552 3584 463
Totalt 6 852 996 5 266 866

Enligt arsstammans beslut utgar styrelsearvode intill nasta arsstimma med 420 KSEK (420), va-
rav 140 KSEK (140) till styrelsens ordférande. Detta belopp ar annu inte utbetalt. Verkstallande
direktdrens uppsagningstid ar tolv manader vid uppsagning fran bolagets sida och sex manader
fran verkstéllande direktorens sida. Vid uppsagning fran bolagets sida, eller fran verkstéllande
direktorens sida vid vasentligt avtalsbrott av bolaget, ager verkstéllande direktoren ratt till av-
gangsvederlag om tolv manadsloner. Ytterligare avgangsvederlag utgar ej.

Ovriga ledande befattningshavare &r sex till antal.

Styrelsen i sin helhet bereder fragor om erséttning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen.
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5.5 Sjukfranvaro
Under perioden 2008-01-01 till 2008-12-31 uppgick den totala sjukfranvaro till 1,75 % (3,62).
Sjukfranvaron for man uppgick till 1,50 % (1,91) och for kvinnor 2,17 % (7,67). Aldersgrup-
pen upp till 29 &r uppgick sjukfranvaro till 1,28 % (3,43). | aldersgruppen 30 till 49 ar uppgick
sjukfranvaron till 2,02 % (3,88). Nér det galler aldersgruppen 50 ar och uppat har CellaVision
farre an 11 anstéllda och darmed redovisas ej sjukfranvaro fér denna grupp.

Av totalt 1 199 (2 430) sjukvarotimmar bestod langtidsfranvarotimmar for 15,68 % (48,40
%) av dessa.

NOT 6 Revisionsarvoden

2008 2007
Arvode till bolagets revisor, Deloitte Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Revision 148 148 110 110
Ovriga uppdrag 50 50 947 947
Totalt 198 198 1057 1057

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sddana arbetsuppgifter. Allt annat &@r 6vriga uppdrag.

NOT 7 Hyres- och leasingavtal

2008 2007
Avtalade framtida hyres- och leasing Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
avgifter
- Inom ett ar 2481 2481 2 257 2 257
- Senare &n ett men inom fem ar 7677 7677 3201 3201
- Senare &n inom fem ar - - - -
Totalt 10158 10158 5458 5458

Hyres- och leasingavgifter for samtliga hyres- och leasingavtal har under aret uppgatt till 2 995
ksek (2 791). Moderbolagets hyres-och leasing avgifter har for aret varit 2 552 ksek (2 513).

Moderbolaget har under éret ingatt ett finansiellt leasingavtal avseende IT utrustning.
Leasingobjekt som CellaVision har enligt finansiella leasingavtal ingdr i posten Inventarier
(not 9) med foljande belopp:

2008 2007
Anskaffningsvérde: 1567 -
Avskrivningar: -103 -
Nettovarde 1464 -
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Bruttoskulder avseende finansiell leasing:

Minimileasingavgifter 2008 2007
Forfallotidpunkt:

Inom 1 ar 348 -
Mellan 1 och 5 &r 1116 -
Nettovarde 1464 -
Framtida finansiella kostnader -161 -
Nuvardet av skulderna avseende finansiell leasing 1303 -

Forfallotidpunkt:

Inom 1 &r 306 -
Mellan 1 och 5 &r 997 -
Nettovarde 1303 -

NOT 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

2008 2007
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ingaende anskaffningsvirden 25931 25931 19 537 19 537
Arets anskaffningar 8771 8771 6 394 6 394
Utgaende ack. anskaffningsvérden 34702 34702 25931 25931
Ingaende avskrivningar -18 577 -18 577 -18 257 -18 257
Arets avskrivningar -1 215 -1 215 -320 -320
Utgaende ackumulerade avskrivningar -19792 -19 792 -18 577 -18 577
Utgaende redovisat virde 14 910 14 910 7 354 7 354

Utgifter for forskning och utveckling uppgick till 20 669 ksek (17 532) vilket motsvarar 21 %
(24 %) av nettoomsattningen. Av dessa utgifter har 8 771 ksek (6 394) balanserats, resterande
11898 ksek (11 138) har belastat periodens resultat.

Arets utvecklingsarbete hanfor sig till dels hardvaruutveckling, dels utveckling av den nya
mjukvaruapplikationen for kroppsvétskor som lanserades under aret.

Upplysning om prévning av nedskrivningsbehov

Om indikation finns att redovisade varden overskrider atervinningsvardet belastar skillnaden
periodens resultat [opande nar de uppkommer. Atervinningsvardet for balanserade utveck-
lingsutgifter faststélls baserat pa berdknat ekonomisk livslangd samt volym. Denna berédkning
utgar fran uppskattade framtida kassafloden baserade pa finansiella prognoser som godkants av
ledningen och som tacker produktlivscyklarna.

NOTER
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NOT 9 Inventarier 2008 2007

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

Ing&ende anskaffningsvarden 8838 8542 11042 8 547
Arets Anskaffningar 2497 2373 1363 1068
Awyttringar/ utrangeringar - - -3 567 -1073
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 11 335 10 915 8 838 8 542
Ingaende avskrivningar -7 531 -7 316 -9 420 -7 246
Avrets avskrivningar -918 -905 -1 064 -794
Aterforing av ack.avskrivningar pa avyttringar/utrangeringar - 2 953 724
Utgaende ackumulerade avskrivningar -8 449 -8 221 -7 531 -7 316
Omrakningsdifferens -62 -50
Utgaende redovisat varde 2824 2694 1257 1226

NOT 10 Finansiella anlaggningstillgangar
Koncernen 2008 2007
Ingaende anskaffningsvarde 24 0
Kontorshyra, deposition 66 24
Arets valutadifferenser 5 -
Utgaende redovisat vérde 95 24

NOT 11 Koncerninterna transaktioner
Av moderbolagets fakturering hanfor sig 9 536 KSEK till dotterbolag.

Fakturering fran dotterbolag till moderbolag har skett med 6 742 KSEK.

NOT 12 Fordelning avskrivningar

12.1 Koncernen

2008 2007
Balanserade Inventarier Balanserade Inventarier
utv.arbeten utv.arbeten
Kostnad salda varor -1215 -99 -320 -216
Forsaljningskostnader - -225 - -377
Administrationskostnader - -170 - -180
Forsknings-och utvecklingskostnader - -424 - -291
Totalt -1215 -918 -320 -1 064
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12.2 Moderbolaget

2008 2007
Balanserade Inventarier Balanserade Inventarier
utv.arbeten utv.arbeten
Kostnad salda varor -1215 -99 -320 -216
Forsaljningskostnader - -212 - -107
Administrationskostnader - -170 - -180
Forsknings- och utvecklingskostnader - -424 - -291
Totalt -1215 -905 -320 -794
NOT 13 Skatter
2008 2007
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Skatteskuld vid arets ingang - - - -
Upplupen skatt - - -
Betald skatt - - - -
Skatteskuld vid arets utgang - - - -
Forlustavdrag 255 698 241 024 267 587 256 758
Aktiverad skattefordran -12 000 -12 000
Ej bokférd uppskjuten skattefordran 55248 51 389 72 891 71 892

| samtliga bolag i koncernen finns ackumulerade underskottsavdrag. | Sverige har dessa ingen
tidsbegransning och kan déarfor reducera skatter pa framtida vinster. | USA &r tidsbegransningen

20 ar. | Kanada och Japan &r dessa 7 ar.

Koncernen har vid arets slut aktiverat en del av skattefordran som finansiell anlaggningstill-

gang. En uppskjuten skatteintéakt pa motsvarande belopp har redovisats.

2008 2007
Skatt pa arets resultat Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Redovisat resultat fére skatt 13 057 15815 2625 4434
Skatt enligt gallande skattesats -3 656 -4 428 -735 -1242
Skatteeffekt av:
-Ej avdragsgilla kostnader 23 23 -318 -318
-Skatteméssiga underskott dar uppskjuten
skattefordran ej redovisats 3633 4406 1053 1560
Omvérdering av skatteméassiga underskott 12 000 12 000 - -
Skatt pa arets resultat 12 000 12 000 0 0
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NOT 14 Aktier och andelar i dotterbolag

Moderbolaget 2008 2007
Ingaende bokfért vérde 106 100
Férvarv 598 6
Utgaende redovisat varde 704 106
Aktier agda av moderbolaget, 2008

Organisations- Antal Kapital- Bokfort
Bolag nummer Site andelar andel (%) vérde
CellaVision International AB 556573-4299 Lund, Sverige 1000 100 100 ksek
CellaVision Inc., Kanada 1724445 Toronto, Kanada 1000 100 6 ksek
CellaVision Inc., USA 06-1624895 Delaware, USA 10 100 1kr
CellaVision Japan K.K. 0104-01-074862  Yokohama, Japan 800 100 598 ksek
Arets forvarv avser kapitalinsats i det nystartade dotterbolaget i Japan.

NOT 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2008 2007
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Kontorshyra 607 607 540 533
Pensionspremier - 115 115
Upplupna intakter 417 281 233 233
Ovrigt - 456 456
TOTALT 1024 888 1344 1337
NOT 16 Avsattningar
2008 2007

Avséttningar fér garantier Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
|ngéende varde 2 800 2 800 1280 1280
Avsatt under aret 1896 1896 2 800 2 800
Aterférda avsattningar 22121 22121 -1280 -1280
lanspraktaget -679 -679 - -
TOTALT 1896 1 896 2 800 2 800
Avséttningarna forfaller till betalning
- Inom ett ar 1896 1896 2 800 2 800
- Senare an ett men inom fem ar - - - -
TOTALT 1896 1 896 2 800 2 800
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NOT 17 Skulder till kreditinstitut

2008 2007
Kortfristiga skulder Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Nordea Bank AB 2 345 2 345 1320 1320
Nordea Finans Sverige AB 18 456 18 456 6133 6133
TOTALT 20 801 20 801 7 453 7 453

Skulden till Nordea Finans Sverige AB (publ) avser fakturabelaning. Bolaget belanar 80 % av
vardet pa externa kundfakturor i samband med faktureringstillfallet. Limiten for fakturabela-
ningen var 28 MSEK, per 2008-12-31.

NOT 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2008 2007
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Semesterskuld 2236 2 064 2113 2 052
Styrelsearvode 420 420 420 420
Social avgifter 1259 1259 900 900
Personal kostnader 1447 1447 304 304
Kundatagande 1105 1105 458 458
Ovrigt 2110 2102 1535 1504
TOTALT 8 577 8 397 5730 5638

NOT 19 Staéllda sakerheter och eventualforpliktelser

2008 2007
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Pantférskrivna kundfordringar 18 457 18 457 6133 6133
Féretagsinteckning 6 000 6000 3000 3000
Totalt 24 457 24 457 9133 9133
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga

Foretagsinteckningen &r lamnad for fakturabeldning samt checkkredit och omfattar hela Cella-
Vision AB's egendom. Checkkrediten dr pa 5 MSEK och var outnyttjad per den 31 december.

NOT 20 Héndelse efter balansdagen

Den 16 februari listades CellaVision pd NASDAQ OMX nya marknadssegment First North Pre-
mier. First North Premier innebar striktare krav pa informationsgivning och redovisningsprinci-
per @n de reguljara reglerna pa First North. Det hogre kravet pa transparens 6kar méjligheten
for investerare att utvardera och jamfora nordiska tillvaxtbolag.

NOT 21 Kundfordringar

Per den 31 december 2008 var kundfordringarna om 6204 ksek (219) forfallna inom koncer-
nen utan att nagot nedskrivningsbehov bedéms féreligga. Dessa kundfordringar ar mot kunder
som tidigare inte har haft nagra betalningssvarigheter. Aldersanalysen for koncernen avseende
dessa kundfordringar framgar nedan.

NOTER
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NOT 21 Kundfordringar, forts

Forfallna men ej nedskrivna kundfordringar

2008 2007
Forfallna sedan 1-30 dagar 5996 204
Forfallna sedan 31-60 dagar, 145 -
Forfallna sedan 61-90 dagar 4 15
Forfallna sedan 91-120 dagar 113 -
Forfallna mer &n 121 dagar - -
Totalt 6 258 219

Per den 31 december 2008 har koncernen redovisat en forlust avseende reservering for befarad
kundforlust pa 0 ksek (507). Reserven for osakra kundfordringar uppgick till 0 ksek (507) per
den 31 december 2008. De individuellt bedomda nedskrivningarna avser i huvudsak kunder
som ovantat hamnat i en svar ekonomisk situation.

Reserv for osékra kundfordringar samt aldersférdelning av dessa:

Reserv osidkra kundfordringar

2008 2007
Reservering vid arets borjan 507 -
Befarade férluster 507
Konstaterande férluster -53 -
Atertagande av befarade forluster -454 -
Reservering vid arets slut 0 507

Reserv for osakra kundfordringar uppdelat enligt:

2008 2007
Forfallna sedan 1-30 dagar - -
Forfallna sedan 31-60 dagar, - -
Forfallna sedan 61-90 dagar - -
Forfallna sedan 91-120 dagar - -
Forfallna mer an 121 dagar - 507
Totalt - 507

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen ar det verkliga vardet for varje
kategori fordringar som namns ovan. Panter som sakerhet for fordringar finns inte. Koncernen
anvander sig av fakturabelaning. Beldningsgrad kan max uppga till 80 % per kund. Per 2008-
12-31 uppgar beladningsgraden till 57 % (80).

NOT 22 Utdelning per aktie

Styrelsen foreslar arsstimman att ingen utdelning skall ske fér 2008.

NOT 23 Tvister i koncernen

Det foreligger inga tvister inom koncernen med utomstaende parter.
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Arsstamma
Arsstimman kommer att hillas den 27 april 2009 kl. 16:00 i CellaVisions lokaler p& Ideon i
Lund. Delta 5, Scheelevigen 19A.

Arsredovisningens undertecknande

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints av styrelsen den 26 mars 2009. Kon-
cernens resultat- och balansrikning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir féremal
for faststillelse pa drsstimman den 27 april 2009.

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar hirmed att drsredovisningen har upprittats
enligt Arsredovisningslagen samt RFR 2.1 och ger en rittvisande bild av foretagets stillning
och resultat och att forvaltningsberittelsen ger en rittvisande dversike over utvecklingen av
foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfak-
torer som foretaget star infor.

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar hirmed att koncernredovisningen har upprit-
tats enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat och att férvaltningsberittelsen for
koncernen ger en rittvisande 6versikt over utvecklingen av koncernens verksamhet, stillning
och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som de foretag som ingér i
koncernen stdr infor.

Lund den 26 mars 2009

Lars Gatenbeck
Styrelsens ordforande

Christer Fahraeus

Sven-Ake Henningsson

Niels Freiesleben

Vir revisionsberittelse har avgivits
den 26 mars 2009
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor

Torbjorn Kronander

Yvonne Mértensson
Verkstillande Direktor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i CellaVision AB (publ)
Organisationsnummer 556500-0998

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens
och verkstillande direktorens forvaltning i CellaVision AB (publ) for rikenskapsaret
2008-01-01—2008-12-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér i den
tryckta versionen av detta dokument pd sidorna 12-45. Det ir styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
rsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen samt for att interna-
tionella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen
tillimpas vid upprittandet av koncernredovisningen. Virt ansvar dr att uttala oss om
arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pé grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi
planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra oss
om att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehdller visentliga felaktighe-
ter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen f6r belopp och annan infor-
mation i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksd att prova redovisningsprinci-
perna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att bedoma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktdren gjort nir de
upprittat drsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade
informationen i drsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart ut-
talande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, tgdrder och forhéllanden i
bolaget for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
ar ersiteningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om négon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren pd annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vir revision ger oss rimlig grund for
véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en
rittvisande bild av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed
i Sverige. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redo-
visningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och drsredovisningslagen och ger en
ritevisande bild av koncernens resultat och stillning. Forvaleningsberittelsen dr forenlig
med 4rsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststdller resultatrikningen och balansrikningen for
moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Malmé, 26 mars 2009

Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Aukrtoriserad revisor
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FEM AR | SAMMANDRAG

For aren 2005-2008 ar nedanstaende sammandrag upprattat i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS), medan tidigare ar &@r upprattade enligt Redovisningsradets rekommendationer. Overgangen till IFRS per 2006-01-
01, med jamforelse ar 2005, innebar dock ingen justering av siffror for 2005 jamfort med tidigare avgiven éarsredovisning.

Resultatrikning

Belopp i KSEK 2008 2007 2006 2005 2004
Intakter 100 444 74 565 54 777 39017 29 843
Kostnad fér salda varor -36 941 -29 312 -22 764 -19 390 -19 338
Bruttoresultat 63 503 45 253 32013 19 627 10 505
Forsaljningskostnader -21748 -15 135 -13 352 -13 556 -11 432
Administrationskostnader -16 461 -16 066 -12 705 -10 795 -11274
Forsknings- och utvecklingskostnader -20 669 -17 532 -15 081 -11 470 -14 305
Ovriga rérelseintakter 0 384 133 0 0
Ovriga rérelsekostnader -12 -1567 -333 -295 -91
Aktiverade utvecklingsutgifter 8771 6395 719 0 0
Roérelseresultat 13 384 3142 -8 606 -16 489 -26 597
Resultat fran finansiella poster -330 -517 -175 -244 1704
Skatt 12 000 0 0 0 0
Arets resultat 25 054 2625 -8 782 -16 733 -24 893

Balansrikning

Belopp i KSEK 2008 2007 2006 2005 2004
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 14 910 7 354 1280 2 147 4 645
Materiella anlaggningstillgangar 2824 1257 1373 1302 2398
Finansiella anlaggningstillgangar 12 095 24

Omséttningstillgangar 66 644 35485 38676 42 791 38 073
Summa tillgangar 96 473 44120 41 329 46 240 45116
Eget kapital och skulder

Eget kapital 45 985 20072 17 735 26 561 18 148
Langfristiga skulder 0 0 0 0 10 000
Kortfristiga skulder och kortfristiga avsattningar 50 488 24 048 23 594 19 679 15948
Summa eget kapital och skulder 96 473 44120 41 329 46 240 45 116
Nyckeltal 2008 2007 2006 2005 2004
Eget kapital, ksek 45 985 20072 17 735 26 561 18 148
Sysselsatt kapital, ksek 66 786 27 525 39 459 35 354 35045
Skulder till kreditinstitut, ksek 20 801 7 453 7158 8793 16 897
Nettoinvesteringar, ksek 11 326 7 366 1316 -133 -642
Arets kassaflode, ksek 3291 -405 -836 -1 569 14 089
Réantetackningsgrad, ggr 19,8 4,4 Neg. Neg. Neg.
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,03 -0,44 -0,54 -0,33 -0,68
Soliditet, % 48 45 43 57 40
Réntabilitet pa eget kapital, % 76 14 Neg. Neg. Neg.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 29 12 Neg. Neg. Neg.
Antal anstallda, genomsnitt 42 38 34 32 31
Antal anstallda vid periodens utgang 47 40 37 32 30
Data per aktie 2008 2007 2006 2005 2004
Nettoresultat fére och efter utspadning, kr 1,05 0,11 -0,37 -0,81 -1,31
Eget kapital fére utspadning, kr 1,93 0,84 0,74 1,29 0,95
Eget kapital efter utspadning, kr 1,93 0,84 0,74 1,29 1,84
Genomsnittligt vagt antal aktier fore utspadning, tusental 23 852 23 852 23 852 20578 19 043
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspéadning, tusental 23 852 23 852 23 852 20578 19 643
Antal aktier vid periodens slut fére utspadning 23 852 23 852 23 852 23579 20 151
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 23 852 23 852 23 852 23 579 20751
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Nyckeltalsdefinitioner

Antal anstdllda, genomsnitt. Antal anstillda vid
varje manads slut, dividerat med tolv.

Eget kapital per aktie. Eget kapital i forhallande till
antal aktier vid &rets slut. Hinsyn har tagits till
genomforda splitar och emissioner.

Eget kapital per aktie efter full utspddning. Eget
kapital efter utspddning i férhéllande till antal
aktier vid drets slut, som om full utspidning skett.
Hinsyn har tagits till genomf6rda splitar och emis-
sioner.

Nettoinvesteringar. Materiella och immateriella
investeringar justerat for avyttringar.

Nettoresultat per aktie. Nettoresultat i forhallande
till genomsnittligt vigt antal aktier. Hinsyn har
tagits till genomf6rda splitar och emissioner.

Nettoresultat per aktie efter full utspddning. Net-
toresultat i forhdllande till genomsnittligt vigt
antal aktier 6kat med det antal som tillkommer vid
full utspadning. Hinsyn har tagits till genomférda
splitar och emissioner.

Nettoskuldsdttningsgrad. Nettolaneskuld i forhal-
lande till eget kapital. (Nettoldneskuld beriknas
som ldneskuld minus kassa vid periodens utgang.)

48 NYCKELTALSDEFINITIONER

Rdntabilitet pd eget kapital. Nettoresultat i forhal-
lande till genomsnittligt eget kapital.

Rdntabilitet pd sysselsatt kapital. Resultat efter
finansiella poster plus finansiella kostnader i forhél-
lande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rdntetdckningsgrad. Resultat efter finansiella
poster plus finansiella kostnader i férhallande till
finansiella kostnader.

Sysselsatt kapital. Balansomslutningen minskad
med uppskjutna skatteskulder och icke rintebi-
rande skulder.

Soliditet. Eget kapital i forhallande till balansom-
slutningen.

Arets kassaflode. Resultat efter finansiella poster
plus avskrivningar, med avdrag for betald skatt,
justerat for minskning/ckning av rorelsekapita-
let exklusive likvida medel och med avdrag for
nettoinvesteringar i anldggningstillgdngar samt
forindringen av upptagna/aterbetalda lan.



Aktiekapital och agarforhallande

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i CellaVision uppgick per den 31 december 2008 till 3 577 000
kronor fordelat p& 23 851 547 aktier om 15 6re vardera. Varje aktie berittigar
till en rost och varje rostberittigad far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av
honom #gda och foretridda aktier utan begrinsning i rostritten. Varje aktie dger
lika rite till bolagets tillgdngar och vinst. Per den 31 december 2008 fanns det
cirka 760 aktieigare i CellaVision AB.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Transaktion Antal Ack. antal Okning av  Ack. aktie- Likvid fran Ack.
nya aktier aktier  aktiekapital kapital emission emission emissions-
(tkr) (tkr) (tkr)  likvider (tkr)
1994 Nyemission 500 500 50 50 50 50
1996 Nyemission 150 650 15 65 1500 1550
1996 Nyemission 110 760 11 76 1500 3050
1997 Fondemission 760 1520 76 152 - 3050
1997 Split 1000:1 1518 480 1520 000 0 152 - 3050
1997 Nyemission 122 000 1 642 000 12 164 4 066 7116
1997 Nyemission 75 000 1717 000 8 172 1500 8616
1998 Nyemission 100 000 1817 000 10 182 4 500 13116
1998 Nyemission 158 000 1975 000 16 198 8 690 21 806
1999 Nyemission 1296 750 3271750 130 327 25935 47 741
1999 Nyemission 333332 3 605 082 33 361 10 000 57741
2000 Fondemission 0 3 605 082 180 541 - 57 741
2000 Nyemission 1354 454 4959 536 203 744 74 495 132236
2000 Optioner 2500 4962 036 0 744 150 132386
2000 Optioner 1000 4963 036 0 744 40 132 426
2000 Optioner 2 000 4 965 036 0 745 80 132 506
2000 Optioner 22 000 4987 036 3 748 1100 133 606
2000 Optioner 88 000 5075036 13 761 4 400 138 006
2000 Optioner 3000 5078 036 0 762 120 138126
2000 Optioner 11 500 5089 536 2 763 690 138 816
2001 Optioner 15 000 5104 536 2 766 900 139716
2001 Fondemission 5104536 10209 072 766 1531 - 139716
2001 Nyemission 2656 070 12 865 142 399 1930 73 042 212758
2002 Optioner 94 610 12959 752 14 1944 1892 214 650
2002 Nyemission 545 455 13 505 207 82 2026 15 000 229 650
2003 - - 13 505 207 - 2026 - 229 650
2004 Nyemission 6 645 504 20150 711 997 3023 33227 262877
2005 Nyemission 3428 571 23 579 282 514 3537 24 000 286 877
2006 Nyemission 272 265 23 851 547 41 3577 1906 288783
2007 - 23 851 547 - 3577 > 288 783
2008 - 23 851 547 - 3577 - 288 783
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Handel i CellaVisions aktie pa First North
CellaVisions aktie handlas pd First North som dr
en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
borserna som ingar i NASDAQ OMX. Sedan

16 februari 2009 ingdr CellaVision i segmentet
Premier, vilket innebir striktare krav péd infor-
mationsgivning och redovisningsprinciper dn de
reguljdra reglerna pd First North. CellaVision
handlas med kortnamnet CEVI och ISIN-koden
SE0000683484. Aktier som ir listade pa First
North handlas i NASDAQ OMX handelssystem
SAXESS. Handeln sker elektroniskt och bedrivs
kontinuerligt pd samma sitt som for de bérsnote-
rade foretagen. Information om kurser, volym och
orderdjup offentliggors i realtid genom samma
kanaler som for borsaktier.

Bemyndigande

Arsstimman 2008 har bemyndigat styrelsen att,
med eller utan avvikelse frin aktieigarnas foretri-
desritt, intill tiden fér ndsta drsstimma fatta beslut
om nyemission om hgst 3 000 000 aktier. Om
bemyndigandet utnyttjas till fullo, innebir detta
hogst 11,2 procents utspidning av aktiekapitalet.

Optionsprogram till anstillda
Bolaget hade inte ndgra utestdende optionsprogram
2008-12-31.

Agarforhallanden

Agarforhallandena i CellaVision per den 31 decem-
ber 2008 framgér av nedanstiende tabell. Antalet
aktiedgare uppgar per den 31 december 2008 till

Alla foretag pé First North har avtal med en cirka 760.
godk.éind radg.lvare SCe'rnﬁed Ad\‘z}ser). Eolagets Agare Antal aktier Agande i %
Certified Adviser pa First North dr Remium, som
ar medlem vid och har avtal med NASDAQ OMX. H & B Capital LP 4073139 17,08
Remium ansvarar som Certified Adviser for att Stiftelsen Industrifonden 3587 257 15.04
b.olag.et sdvil initialt som kontinuerligt lever upp Metallica Férvaltnings AB 2738 967 11,48
till First North regelverk och rapporterar omedel- . N
bart cill NASDAQ OMX om nigon regel bryts. C.hnster'Fahraeus med bolag 2 400 000 10,06
NASDAQ OMX overvakar kontinuerligt handeln Life Equity Sweden KB 1606 783 6,74
och kontrollerar iven att Certified Advisers lever Unionen 1 090 000 4,57
upp till sina dtaganden. Anders Althin 476 893 2,00
. Madelaine Lillieh66k 476 893 2,00
Kursutveckling
Diagrammet nedan visar kursutvecklingen for Magnus Ryde ERIES L2t
CellaVisions aktie. Sista betalkurs den 30 decem- Andante Investment Ltd 228 000 0,96
ber 2008 var 5,05 kronor vilket gav ett totalt bors- Teknoseed AB 220 000 0,92
virde péd CellaVision om cirka 120 MSEK. Under Martin Gren med bolag 212 500 0,89
perioden fran och med den 1 januari 2008 till den Torbjorn Kronander 200 000 0.84
31 december 2008 omsattes 4,86 miljoner aktier - -
till ett virde av cirka 25,2 MSEK. Ovriga 6241115 26,17
Totalt 23 851 547 100
Aktiekursutveckling 2008
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Ledning

Yvonne Martensson
Verkstallande Direktor,
anstalld 1998.

Fodd 1953.

Tidigare erfarenhet:
Har mer an 25 ars erfa-
renhet av internationell
marknadsforing och
forsaljning i snabb-
vaxande bolag i olika
faser. Kommer narmast
fran HemoCue AB dar
hon de sista tva aren
var marknads- och for-
saljningschef i USA.
Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot i
CellaVison Internatio-
nal AB, CellaVision Inc.,
CellaVision Canada Inc.
och Biolin AB
Utbildning: Civilingen-
jor Industriell Ekonomi
Aktieinnehav per
081231: 90 000

Lars Juliusson
Forsaljningschef, an-
stalld 2000.

Fodd 1964.

Tidigare erfarenhet:
Har lang erfarenhet
fran forsaljning av olika
optiska, medicintek-
niska utrustningar. Har
tidigare varit forsalj-
ningschef for affarsom-
radet Mikroskopi pa
Zeiss.

Utbildning: Hogskole-
ingenjor
Aktieinnehav per
081231: 6 000

Hans-Inge Bengtsson
Kvalitetschef, anstalld
2001.

Fodd 1958.

Tidigare erfarenhet:
Har mer an 15 ars erfa-
renhet av blodanalyser
och kliniska laborato-
rier. Kommer narmast
fran PolyPeptide Labo-
ratories AB dar han var
verksam som QC-chef.
Utbildning: Civilingen-
jor Kemi

Aktieinnehav per
081231: 45 000

Johan Wennerholm
CFO, anstalld 2007.
Fodd 1968.

Tidigare erfarenhet:
Har flera ars erfarenhet
av vaxande teknikbo-
lag och relationer till
kapitalmarknaden.
Kommer narmast fran
Nextlink AB och Doro-
koncernen.
Utbildning: Civileko-
nom, Ingenjor
Aktieinnehav per
081231: 46 000

Jeanette Bengtsson
Chef for Operations,
anstalld 2006.

Fodd 1967.

Tidigare erfarenhet:
Har bred erfarenhet
fran Operations, QA
och Regulatory Affairs
i flera medicintek-
niska foretag. Kommer
narmast fran Cresco Ti

Systems och AstraTech.

Utbildning: Ingenjor
Aktieinnehav per
081231: 8 334

Adam Morell
Utvecklingschef, an-
stélld 2001-2003 och
sedan 2006.

Fodd 1976

Tidigare erfarenhet:
Kommer narmast fran
Agellis Group AB.
Utbildning: Civilin-
genjor Teknisk Fysik,
Teknologie Licentiat
Matematik, Kandidat-
examen Medicin.
Aktieinnehav per
081231: 39 000

Peter Wilson
Marknadschef, anstalld
2000.

Fodd 1967.

Tidigare erfarenhet:
Flera ars erfarenhet
fran global lansering
av ny teknik och nya
produkter. Kommer
narmast fran Foss.
Utbildning: Civilingen-
jor Kemi
Aktieinnehav per
081231: 6 000

LEDNING 51



Styrelse och revisorer

Lars Gatenbeck, Christer Fdhraeus, Niels P. Freiesleben, Torbjérn Kronander, Sven-Ake Henningsson

Lars Gatenbeck
Styrelseordférande
sedan 2002. Styrelse-
ledamot sedan 2000.
Fodd 1956

Ovriga uppdrag:
Styrelseordférande och
partner i GZ Group
som forvaltar H&B
Capital och Life Equity
Sweden. Styrelseord-
forande i Swecare AB,
Stiftelsen Swecare och
Life Medical Sweden
AB. Styrelsemedlem i
Aerocrine AB, Can-
cerféreningen och
Rektorsakademien.
Huvudman i Gustav
V:S Jubileumsfond.

VD och styrelseordfo-
rande i GZ&Partners
AB och H&B Capital
Advisors AB

Utbildning: Med Dr.
Aktieinnehav per
081231: 0

Fonderna H&B Capital
LP och Life Equity Swe-
den KB dger tillsam-
mans 5 699 922 aktier
i CellaVision

Christer Fahraeus
Grundare och Styrelse-
ledamot sedan 1994.
Fodd 1965

Ovriga uppdrag: Cel-
laVisions grundare och
VD fram till juni 1998.
VD i EQL Pharma AB
och VD i FlatFrog
Laboratories AB. Styrel-
seordforande i Agellis
Group AB, Respirato-
rius AB och Flatfrog
Laboratories. Styrelse-
medlem i EQL Pharma
AB, Anoto Group AB,
Monkfish Laboratories
och Phi Holographic
Imaging samt Faro
Capital AB.

Utbildning: M Sc.
Bioengineering, B Sc
Mathematics, Ph D
(hc) Lunds universitet
Aktieinnehav per
081231: 2 400 000
aktier (med bolag)
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Niels P. Freiesleben
Styrelseledamot sedan
2004.

Fodd 1951

Ovriga uppdrag: VD

i SolarCAP A/S, VD i
General Solar Systems
GmbH, VD och styrel-
seordférande i Freiesle-
ben Management ApS
samt styrelsemedlem

i Energi Branchen,
Danmark.

Utbildning: Officer
Aktieinnehav per
081231: 0

Torbjorn Kronander
Styrelseledamot sedan
2007.

Fodd 1957

Ovriga uppdrag: VD
i Sectra Imtec AB och
vice VD och styrelsele-
damot i Sectra AB.

Utbildning: Tekn. Dr.,
MBA

Aktieinnehav per
081231: 200 000

Sven-Ake Hennings-
son

Styrelseledamot sedan
2006.

Fodd 1940

Ovriga uppdrag:
Styrelseordférande i
ACAP Invest AB och
Rittal Scandinavian AB.
Styrelseledamot i Gant
Company AB och DIAB
International AB.

Utbildning: Civileko-
nom

Aktieinnehav per
081231: 70 000

Revisor

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor,
Deloitte AB

Revisor i CellaVision
sedan ar 2000



ORDLISTA

Artificiell intelligens/Artificiella neurala
natverk. Matematisk modell som efterliknar
hjarnans satt att lara sig.

Blodkropp/blodcell. Blodkroppar kallas de
celler som normalt finns i blodet. Dessa
delas upp i roda och vita blodkroppar, samt
trombocyter (blodplattar). (Wikipedia)

BMA. Biomedicinsk analytiker, laboratorieas-
sistent.

CBC. Complete Blood Count. Haltbestam-
ning av de tre forekommande celltyperna i
blod: vita och réda blodkroppar samt trom-
bocyter. Utfors av cellraknare.

Cellmorfologi. Laran om cellernas struktu-
rella uppbyggnad.

Differentialrakning. Morfologisk undersok-
ningsmetod for klassificering av vita blod-
kroppar.

FDA. Food and Drug Administration. Ameri-
kansk tillsynsmyndighet.

Forklassificering/Forklassning. Det forslag
till klassificering av celler som CellaVisions
system gor med hjélp av artificiella neurala
natverk. Forklassificeringen bekréftas eller
justeras av operatoren innan operatoren
slutgiltigt verifierar analysresultatet.

Hematologi. Laran om blodet, dess sam-
mansattning, funktion och sjukdomar.

LIS. Laboratory Information System. Sam-
lingsnamn for de informationssystem som
anvénds pa laboratorier.

Morfologi. Laran om kroppens, organens,
vavnadernas och cellernas strukturella upp-
byggnad.

Telemedicin. Bedomning av medicinska data
pa distans.

Hematologiska maligniteter inkluderar
lymfom, myelom, akuta och kroniska leuke-
mier och 6vriga kroniska myeloproliferativa
sjukdomar.

ADRESSER

Huvudkontor Sverige
CellaVision AB (publ)
Ideon Science Park
SE-223 70 Lund
Vaxel: 046-286 44 00
Fax: 046-286 44 70
www.cellavision.com

USA

CellaVision Inc.

1555 Jupiter Park Dr., Suite 6
Jupiter, FL 33458

Vaxel: +1 561 741 3003 eller
+1 800 390 1374

Fax: +1 561 741 3823

Kanada

CellaVision Canada Inc.

2 Bloor St West, Suite 2120
Toronto, ON M4W 3E2
Vaxel: +1 800 390 1374
Fax: +1 919 960 8386

Japan

CellaVision Japan K.K.

20/F Yokohama LandMark Tower 2-2-1
Minatomirai,

Nishi-ku, Yokohama, 220-8120

Vaxel: +81 45 670 7110

Fax: +81 45 670 7001

www.cellavision.com
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