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Aret i siffror

e Nettoomsattningen steg med 8 % till 109,0 MSEK (100,4)
e Rorelseresultatet for aret 6kade till 14,8 MSEK (13,4)

e Resultatet fore skatt for helaret 6kade till 14,2 MSEK (13,1)
e Resultat per aktie for aret uppgick till 1,16 SEK (1,05)

e Likvida medel uppgick till 22,0 MSEK (19,6) vid arets slut

'SR
(MSEK) 2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomsittning 109,0 100,4 74,6 54,8 39,0
Bruttoresultat 76,5 63,5 45,3 32,0 19,6
Rorelseresultat 14,8 13,4 3,1 -8,6 -16,5
Resultat fore skatt 14,2 13,1 2,6 -8,8 -16,7
Kassaflode 2,3 3,3 -0,4 -0,8 -1,6

N

Viktiga handelser
e Starkt marknadsposition i USA, Kanada och Japan

* Bra forséljningsstart for analysinstrumentet CellaVision® DM1200 i

Europa och Nordamerika

Viktiga handelser efter arets slut

e CellaVision starker distributionen i USA genom avtal med Beckman Coulter
e Styrelsen har for avsikt att ansoka om notering av CellaVision pa NASDAQ

OMX Small Cap under forsta halvéret 2010

e CellaVision utokar samarbetet med Sysmex och sluter globalt distributionsavtal

CellaVision utsags till 2009 ars vinnare av SwedenBIO Award for sina excep-
tionella insatser inom life science-industrin under 2008. CellaVision tilldela-
des priset for en kombination av innovativ styrka inom ett viktigt omrade,
uthéllighet, kundanpassad marknadsféring och gott affairsmannaskap. Pri-
set Overracktes av handelsminister Ewa Bjorling till VD Yvonne Martensson
vid en ceremoni pa branschorganisationen SwedenBIOs arsméte i Stock-

holm den 27 maj 2009.
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VD HAR ORDET

Expansion och positivt resultat for tredje aret i rad

CELLAVISION LAGGER ETT TREDJE vinstar bakom sig och kan

se tillbaka pa ytterligare ett &r av expansion. Det galler bade
geografiskt och vara forsaljningskanaler men ocksa produkt-
portfoljen. Det ar oerhort gladjande att kunna leverera ett
positivt resultat och samtidigt fortsatta var tillvaxt, vilket var
vart mal for 2009.

Fortsatt internationell marknadspenetration

Vi har som ambition att fortsitta att vara virldsledande inom
bildanalys for hematologilaboratorier, vilket kriver att vi finns
och verkar pd de marknader dir vi snabbast kan nd tillvixt.
Detta ir en viktig orsak till att vi under 2009 gjorde investe-
ringar i véra dotterbolag i USA, Kanada och Japan genom ut-
okad personal och marknadsaktiviteter, vilket resulterade i att vi
nu tagit cirka 10 procent av den totala marknaden i vistvirlden.

Vira satsningar i USA och Kanada, dir vir forsiljningsor-
ganisation i USA arbetar parallellt med distributdren Sysmex,
bérjar ge avkastning. Vi har nu tio personer pd plats i Nord-
amerika och kan for forsta gingen redovisa storre omsittning i
Nordamerika 4n i Europa.

Japan — virldens nist storsta sjukvardsmarknad — dr en annan
prioriterad marknad dir vi har investerat i egen forsiljningsorga-
nisation. Under 2009 kunde vi leverera vara forsta instrument
till bland annat Medience-laboratoriet pd Tokyo Medical Center,
vilket bekriftar att vi moter de japanska kundernas higa krav pd
analyskvalitet och effektivisering.

Europa kommer dven framéver att vara en av véra viktigaste
marknader. Genom &ren har CellaVision levererat mer dn sam-
manlagt 700 instrument, varav merparten i Europa. Aven hir
fortsitter vi att vixa och de forsta kunderna har redan hunnit
byta sina instrument till nyare modeller.

Forstarkta distributionskanaler

Vi har genom dren etablerat ett fruktbart samarbete med vir
distributér Sysmex. Som litet bolag i tillvixtfas har det varit
betydelsefullt att fa tillgdng till det stora bolagets kanaler och
resurser. For att fortsitta vixa och tka var marknadsposition
har vi sedan 1 januari 2010 forstirke vért distributérsndt med
ytterligare ett globalt foretag, Beckman Coulter, som vid sidan
av Sysmex ir virldens storsta bolag inom instrumentmarknaden
for hematologi och klinisk diagnostik. Vért samarbete omfattar
dven Latinamerika, Oceanien och delar av Asien, vilka dr markna-
der som okar vér potential pé sikt.

Tredje generationens analysinstrument

Under &ret fortsatte vi utvecklingen av vart produktsortiment,
och i hostas levererade vi vart nya instrument CellaVision
DM1200 till kunder i Europa och Kanada. Nu ir det pd vig
ut i USA genom véra forsiljningskanaler. Med DM 1200 kan vi
erbjuda medelstora laboratorier ett helautomatiskt instrument
med egenskaper som leder till ett effektivare laboratoriearbete.

Den globala finanskrisen

2009 priglades av den ekonomiska oron och det globala konjunk-
turliget dimpade delvis sjukvdrdens efterfrigan pd CellaVisions
instrument med storst padverkan pd USA-marknaden, dir silj-
cykeln blev lingre. Det ir for tidigt att siga att vi ir tillbaka
till liget fore recessionen, men efter drets sista kvartal ser vi en
ljusning i sjukhusens vilja att investera.

Framtiden
CellaVision skall fortsitta vixa — dven geografiskt — och hélla
positionen som det ledande bolaget inom digital bildanalys for

&

Hematolgiexperter fran
svenska universitetssjukhus
knyts till CellaVision och
Bolaget borjar anstalla
medarbetare.

CellaVision grundas
i Lund av Christer
Fahraeus.

VD HAR ORDET

VD Yvonne Martensson tilltra-
der. De forsta patentansok-
ningarna lamnas in.

Ly
Det forsta systemet for blod-

cellsanalys, DiffMaster®
lanseras i Europa.



hematologi. Vart mal ir att dven fortsitt-
ningsvis ligga forst i utvecklingen och bli
en standard for digital mikroskoperings-
analys. Behovet av kostnadsbesparingar
och ©kad effektivitet inom sjukvdrden
kommer sikert bara att 6ka, liksom bristen
pé personal, vilket gor att automatisering
blir den sjilvklara framtidslosningen.

CellaVision stdr i ar infor ett paradigm-
skifte i sittet att silja och distribuera bola-
gets produkter. De tva storsta hematologi-
bolagen har bada bestimt sig for att silja
CellaVisions produkter. Det ir i sig en stor
utmaning for oss som kriver stora initiala
resurser. Vi skall utbilda, ge support och
entusiasmera vara partners sd att de ser vara
produkter som en sjilvklar del av deras eget
produktsortiment.

Det dr dessa utmaningar som tillsammans
kommer att vara grunden till CellaVisions
framtida expansion. Jag ser fram emot att
fa leda CellaVision in i en ny tillvixtfas och
ett utmanande 2010.

\ WO At e

J VD, Yvonne Martensson

—D 12003, 12004 D

Distributionsavtal tecknas i CellaVision® DM96 lanseras  CellaVision® DM96 blir Antalet salda instrument till
Europa. DiffMaster blir godkant i Europa. Forsta installatio- godkant av FDA. Exklusivt  Europa och USA &verstiger

av FDA. CellaVision inc. etable- nen sker pa Allgemeines distributionsavtal tecknas 100. CellaVision® DM8 lanse-
ras. Forvarvar Triangle Imaging Krankenhaus (AKH) i Wien, med Sysmex for USA. ras i Europa och USA.

Inc. Forsta kund ar Universitets- Osterrike.

sjukhuset MAS i Malmo.
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CELLAVISION — EN KORT BESKRIVNING

Labbprov av blod och andra kroppsvatskor genom digital bildanalys

Affarsidé

Utveckla och marknadsfora systemldsningar for medicinsk
mikroskopering. CellaVisions digitala bildanalysteknik bidrar
till 6kad effektivitet och en forenkling av rutinerna pa labora-
torier inom sjukvarden.

Vision

Skapa en global standard for digital mikroskoperingsanalys
och dérigenom bidra till férbéttrad vardkvalitet samt mer kost-
nadseffektiv sjukvard.

Mal
CellaVisions malsattning ar att bli en vérldsledande leverantor
inom cell- och vavnadsanalyser med digital bildanalysteknik.

Strategi

CellaVisions tillvaxtstrategi ar att sakerstdlla bolagets position
som marknadsledande inom digital bildanalys inom analysom-
radet hematologi (blod och andra kroppsvatskor) genom att:

e Samarbeta med starka, strategiska och kompletterande
partners for att na en bred geografisk marknad.

e Utveckla fler applikationer och analysinstrument till exis-
terande kundgrupp.

e Arbeta nédra kunderna for att sakerstélla att produkterna
uppfyller marknadens krav pa kvalitet och anvandarvanlig-
het.

e Undersoka mojligheten att kommersialisera nya analys-
omraden, exempelvis cytologi (cellprover) och patologi
(vavnadsprover).

e Rekrytera och utveckla motiverade och kvalificerade med-
arbetare.

Historik

1994-1999. CellaVision grundades 1994 for att utveckla auto-
matiserad mikroskoperingsanalys. Idén kommer fran Christer
Fahraeus, da doktorand i neurofysiologi vid Lunds Universi-
tet. Fahraeus var VD for CellaVision fram till 1998 da nuva-
rande VD, Yvonne Martensson, tilltradde.

2000-2006. Det forsta systemet for blodcellsanalys, DiffMas-
ter®, lanseras i Europa ar 2000. Aret efter far produkten FDA-
godkénnande och ett dotterbolag bildas i USA. Under aren som
foljer tecknas distributionsavtal i Europa och USA, andra pro-
duktgenerationen, CellaVision® DM96 och CellaVision® DMS,
lanseras och kundbasen borjar vaxa.

2007-2008. 2007 visar CellaVision ett positivt resultat for for-
sta gangen. Samma ar listas bolaget pa Stockholmsborsens
First North och ett dotterbolag etableras i Kanada. Pafdljande
ar etableras dotterbolaget i Japan och produktportféljen bred-
das med en applikation for kroppsvatskor.

2009 fortsatter CellaVision sin expansion under l6nsamhet
och slapper tredje produktgenerationen analysinstrument,
CellaVision® DM1200 samt forstérker sina forséljningskanaler.

Kunder

CellaVisions kunder ar sjukhuslaboratorier och kommersiella
laboratorier i framfér allt Europa och Nordamerika. Labora-
torierna utfor rutinanalyser av celler i blod och andra kropps-
vétskor. Analysresultatet &r en viktig del i diagnosunderlaget
for en rad sjukdomar, bland annat olika typer av infektioner,
allergier och blodsjukdomar.

—D

De exklusiva distributionsavtalen med Sysmex
forlangs och omfattar ytterligare lander. 1ISO
certifiering erhalls.

2007

Listning pa First North. Vinst for
forsta gangen. Dotterbolag i
Kanada. Tidiga kunder borjar er-
satta sina forsta analysinstrument
med nasta produktgeneration.

100 MSEK i omsattning. Dotterbolag i Ja-
pan. Egen forséljningsorganisation i USA,
parallellt med distributor. CellaVision®
Body Fluid Application lanseras.

6 CELLAVISION - EN KORT BESKRIVNING



—

Affarsmodell

CellaVision sdljer analysinstrument som utgodrs av en hard-
varuplattform med inkluderad mjukvara for analys och kom-
munikation. CellaVision séljer ocksa kompletterande mjukvara
for overforing av provsvar och bilder via datanat, utbildning
och kunskapsmatning, tillkommande mjukvaruuppgrade-
ringar samt en mindre del kompletterande produkter och
forbrukningsartiklar.

Produkter

CellaVisions produkter automatiserar det arbete som labora-
toriepersonal traditionellt sett utfor i mikroskop. Med teknik
for digital bildanalys klassificeras blodceller i blod och an-
dra kroppsvatskor automatiskt, vilket gor att laboratorierna
kan reducera tidsatgangen for provbeddmning och generera
mer standardiserade analyser. Oavsett fysisk placering kan la-
boratoriepersonal och ldkare bedéma prover on-line, vilket
okar kunskapsutbytet mellan enheter och gér dem mer pro-
duktiva och kostnadseffektiva.

e Analysinstrument: CellaVision DM8, CellaVision DM96,
CellaVision DM1200

e Tillvalsapplikation for analys av kroppsvatskor:
CellaVision Body Fluid Application

e Mijukvara for 6verforing av provsvar och bilder via data-
nat: CellaVision Remote Review Software

e Mjukvara for fortbildning och kunskapsmatning:
CellaVision Competency Software

CellaVision fortsatter att utvecklas positivt. 700
salda instrument. Lansering av tredje generatio-
nens analysinstrument, CellaVision® DM1200.
Patentportfoljen omfattar 30 patent. Vinner
SwedenBIO Award.

Distribution

CellaVision distribuerar huvudsakligen sina produkter via
distributorer pé global basis. Direktforsaljning sker i Norden
och via dotterbolag i USA, Kanada och Japan. All férsaljning
av bolagets produkter sker under varumarket CellaVision.

Konkurrensfordelar

CellaVision har etablerat sig som ledande aktor med en stark
marknadsposition inom digital bildanalys av celler i blod och
andra kroppsvatskor. Produkternas fordelar, sasom tidsbe-
sparing och kvalitetssakring, gentemot manuella blodanaly-
ser kombinerat med bolagets tekniska kompetens och erfarna
ledning férvantas fortsatt befasta och starka CellaVisions mark-
nadsposition.

Vad visar analysen?

Blod. | CellaVisions instrument undersoker man roda och vita
blodcellers fordelning och utseende (storlek, form, farg) vil-
ket kraver utstryk av en bloddroppe pa ett objektsglas. Med
denna analys kan man upptécka infektioner, allergier, anemier
och allvarliga blodcancersjukdomar som leukemi och lymfom.

Kroppsvatskor. Med CellaVisions instrument bedomer man
forekomsten och fordelningen av celler i till exempel cerebro-
spinalvatska, lungvatska och ledvatska. En férandring kan tyda
pa infektion, inflammation, parasitsjukdomar och cancersjuk-
domar.

Analyser gjorda med hjdlp av CellaVisions instrument ger information om
patienters hdlsotillstand, men dr inte en sjukdomsdiagnos. For att fast-
stdlla sjukdom, anvdnder sig Iéikare av flera kompletterande underlag.

Bilden ovan visar blastcell (omogen vit blodcell) funnen i blod
fran en patient med leukemi. Normala blastceller skall repre-
sentera mindre an fem procent av cellerna i benmargen.

En 6verproduktion av blastceller kan resultera i en spridning till
blodbanan, vilket ar typiskt vid leukemi.!

1. Birgitta Swolin, 6verlakare, docent, Laboratoriemedicin, Klinisk Kemi,
Sahlgrenska Universitetssjukhuset, Goteborg
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MARKNADSOVERSIKT

CellaVision ar verksamt inom analysomradet hematologi, som tillhor
laboratorier for klinisk kemi. Har utfors analyser av blod och ofta ave
andra kroppsvatskor, exempelvis spinalvatska, lungvatska och ledvatsk

CELLAVISIONS PRODUKTER AUTOMATISERAR det arbete som la-
boratoriepersonal traditionellt sett utfor i mikroskop. Med
teknik for digital bildanalys klassificeras celler automatiskt,
vilket gor att laboratorierna kan reducera tidsatgangen for
provbedémning och generera mer standardiserade ana-
lyser.

Marknaden for hematologi

Det firsta steget i blodanalyskedjan dr analys i cellriknare: Globalt
utfors arligen cirka 1,3 miljarder blodcellsanalyser i cellriknare,
dven kallade Complete Blood Counts (CBC). Marknaden for
cellrdknare priglas av hog mognadsgrad, stora upphandlingar
och prispress som konkurrensmedel. Det totala virdet pd in-
strumentmarknaden for hematologi har de senaste dren vuxit
med cirka 5 procent och uppgir till cirka 1,8 miljarder USD.
Beckman Coulter (USA) och Sysmex (Japan) ir de tvd storsta av
de fem aktorer som dominerar marknaden for cellriknare. Sedan
2001 har CellaVision ett etablerat samarbete med Sysmex pd
flera marknader i virlden. Frdn och med den 1 januari 2010
distribuerar dven Beckman Coulter CellaVisions produkter.

CellaVisions produkter anvinds i steger efter cellraknarna: De prover
som uppvisat ndgon typ av avvikelse i cellriknaren gir vidare
for yteerligare granskning. Utan den automatiska process som
CellaVision erbjuder méste provet placeras i ett mikroskop for
manuell analys av en biomedicinsk analytiker. I den hir analysen
undersoker man roda och vita blodcellers fordelning och utseen-
de, det vill sidga storlek, form och firg, och kan uppticka tecken
pé infektioner, allergier, anemier och allvarliga cancersjukdomar
som leukemi och lymfom. P4 laboratoriet kallas denna analys
"manuell differentialrikning" eller "morfologisk cellklassifice-
ring". Dessa prover utgdr 5—40 procent av antalet utforda CBC

Analyskedjan

Cellraknare,
CBC

Provtagning
av provet ,

objektsglas

Forbehandling

utstrykning pa

i cellriknare, i snitt cirka 15 procent, vilket motsvarar nirmare
200 miljoner prover per ar. Andelen dr beroende av sjukhusets
typ av patienter och den typ av cellriknare som anvinds i la-
boratoriet. Kostnaden f6r det manuella mikroskoperingsarbetet
uppskattas av bolaget till cirka 1 miljard USD.

Genom mer effektiva cellriknare forvintas andelen avvikande
prover minska ytterligare ndgot under kommande &r. Markna-
dens provvolym beddms dock vara oférindrad genom att antalet
CBC i genomsnitt 8kar med drygt 1 procent per ar.

Totalt utfors arligen cirka 20 miljoner analyser i foretagets
system, vilket enligt bolagets beddmning motsvarar cirka 10 %
av den totala marknaden i vistvirlden. Detta gor CellaVision till
virldens ledande leverantorer av digitala system for hantering av
sé kallade morfologisk cellklassificering inom hematologi. Ge-
nom att introducera digital bildanalys som en standardlésning
for den mikroskopiska bedomningen av celler kan laboratorier
bli mer produktiva och kostnadseffektiva.

"Med CellaVisions teknik 6verfor vi inte langre provsvar och
bilder med post eller transportbil utan via datanatet, vilket
innebar att vi kan fa kortare svarstider och hogre kvalitet i
diagnostiken. En annan effekt av digitaliseringen ar att det blir
mojligt att snabbare konsultera kollegor vid andra laboratorier
i regionen."

Stefan Jacobsson, overldkare pa laboratoriet for Klinisk Kemi,
Sahlgrenska Universitetssjukhuset, G6teborg

CellaVisions insrument identifierar det opti-
v mala analysomradet, samlar in och forklas-

sificerar de vita blodcellerna i 17 klasser och [

gor en bedémning av de roda blodcellerna.

Kélla till huvuddelen av data 8-10; Bolagets egna observationer baserade pa kinnedom om den globala marknaden fér hematologi samt kom-
munikation med aktérer pa marknaden; Cell-Based Diagnostics. Technologies, Applications, and Markets. 2005; Hematology and Flow Cytometry

Markets. A Business and Technology Assessment. Venture Planning Group 2003;
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Utsikter for CellaVisions produkter

Bolaget uppskattar virldsmarknaden for sina nuvarande produkter
till cirka 15 000 laboratorier — det dr laboratorier pa sjukhus
med mer dn 200 bidddar samt kommersiella laboratorier. Yt-
terligare cirka 55 000 laboratorier utfér manuella differential-
rikningar men i sd litet antal att det inte kan motivera kop av
CellaVisions nuvarande produkter.!

Det totala virdet av den potentiella marknaden for bolagets
nuvarande produkter uppskattas av bolaget till minst 5 miljar-
der SEK. Upphandlingen av cellriknare sker i cykler med ett
tidsintervall pd cirka fem 4r och CellaVisions produkter foljer
till stor del samma cykel. Bolaget ser stora mdjligheter att 6ka
sin marknadspenetration i de linder dir distributionsnitverk
och egna forsiljningsorganisationer har etablerats. Bolagets
distributérer okar attraktiviteten i sitt erbjudande eftersom
CellaVisions digitala bildanalysteknik kompletterar befint-
liga instrument i laboratoriets analyskedja samtidigt som den
automatiserar delar av det manuella arbetet. Genom att silja
parallellt med distributdr, ndr CellaVision ut till en storre del
av marknaden och kan tka medvetenheten om sina produketer.

Fler anvandningsomraden

De flesta mikroskopiska analyser utfors inom ramen for vad
som brukar betecknas som laboratoriemedicin, vilket omfattar
bland annat delomrddena patologi, cytologi, hematologi, im-
munologi och mikrobiologi. Inom dessa delomrdden anvinds
manuell mikroskopering i olika omfattning som hjilpmedel
for att stilla ritt diagnos. CellaVisions digitala bildanalystek-
nik som nu har fitt fiste inom hematologin skulle pd samma
sdtt kunna automatisera och underldtta arbetet i andra labora-
toriemedicinska delomréiden.

Bilder och resultat
samlas i en databas.

Biomedicinsk analytiker gor

URE QRN NS BLYE

b et

Trender

Laboratoriemarknaden kinnetecknas av ett 6kat kostnadstryck
med krav pd effektivisering och tidsbesparing hos anvindare
och leverantérer. Marknaden drivs kontinuerligt mot en kon-
solidering i form av dkade partnersamarbeten och samgdenden
inom sjukhus, laboratorier och vardcentraler.

Utvecklingen inom laboratoriemedicin, framforallt betrif-
fande metoder, instrument och utrustning, dr snabb. I USA och
Europa sker sammanslagningar bdde bland mindre, fristdende
laboratorier och mellan storre aktorer. Behovet av teknik som
okar effektiviteten och sinker kostnaderna dr stort. Laborato-
rierna ligger stor vikt vid att organisera verksamheten efter
de arbetsfloden som uppstir. Tidskrdivande moment rationali-
seras genom automatisering och robotisering. Laboratorierna
vill undvika att hantera proverna manuellt sdvil under sjilva
analyserna som i flyttningarna mellan desamma. Modern in-
formationsteknik utnyttjas dirmed for effektiva styr- och in-
formationssystem och skapar mojlighet till nya arbetsrutiner
uppbyggda kring till exempel telemedicinsk 6verforing och
kommunikation.

Intresset for digitala bilder och inskanning av provglas ckar
snabbt. Marknaden f6r digital bildanalys forvintas bli en bety-
dande del inom celldiagnostik. Arbetet med att scanna stora om-
riden eller stora antal celler forenklas och celler av intresse kan
studeras ndrmare.

Drivkrafter

Marknaden for digital bildanalysteknik drivs av behovet av
kostnadsbesparingar och effektivitet. En kad automatisering
frigor tid for analytikern och okar inslaget av objektivitet, sd-
kerhet och standardisering i analysarbetet.

Provresultatet och cellbilder kan
granskas pa distans av andra en-

slutgiltiga granskning pa dator-
skarm. Signerat resultat skickas
automatiskt vidare till laborato-
riedatasystemet (LIS).

heter i samma sjukhusnatverk.

1. Walnut Medical Hospital Registers, Sharp Insight Ltd (2009). Interviews, Survey of medical institutions (2004, MHLW). Swedish Trade Council,
Canada, Report. (2007).
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MARKNADSOVERSIKT

Pa lingre sikt bedéms det bli svért for laboratorierna att be-
hélla sin kompetens. Experterna har en relativt hég medeldlder
och ersitts inte av yngre personal i den takt de pensioneras.
Digital bildanalys minskar det monotona, manuella arbetet,
vilket skulle kunna gor det littare att rekrytera nya, yngre
medarbetare. Med hjilp av digital bildanalys kan laboratori-
erna sikerstilla hanteringen av stora provvolymer.

I Sverige och Nordamerika 4r mer 4n 50 procent av de bio-
medicinska analytikerna i dag 50 ar eller dldre, vilket innebir
att stora pensionsavgangar ir att vinta inom den ndrmaste fem-
tondrsperioden. Bade svenska och nordamerikanska laboratorier
rapporterar att de har svart att rekrytera kvalificerad personal och
flera undersokningar visar att bristen pd biomedicinska analytiker
kommer att 6ka ytterligare framéver pa grund av det stora anta-
let pensioneringar — under de kommande femton dren kommer
tillgdngen pd biomedicinska analytiker nistan att halveras.?

Tekniken - innovationsgrad och konkurrens

Anvindning av digitala bilder och bildanalys inom sjukvédrden
har det senaste decenniet okat kraftigt. De flesta laboratorier
har minst en uppstillning av ett mikroskop med tillkopplad
kamera for att ta bilder av prover i utbildning och konsulta-
tionssyfte. Det finns ménga projekt runt om i virlden, bland
annat pa universitet och hdgskolor, med syfte att digitalisera
prover och utifrdn dessa bilder klassificera och/eller diagnostisera
celler och vivnadsprov. Bolagets bedémning ir att de flesta av
dem har liten sannolikhet att kommersialiseras. Att utveckla
ett tillforlitligt bildanalyssystem med hog analyshastighet och
bildkvalitet, klassning av celler och funktioner for integrering
av IT-1sningar dr en stor utmaning. En lyckad innovation byg-
ger inte bara pé vetenskap och teknik, utan ocksé pé utveckling
tillsammans med kunderna. An s linge ir det bara CellaVision

som bolag som nétt upp till respektive myndighets krav pé si-
kerhet och kvalitet och lyckats kommersialisera sina produkter
globalt. CellaVision har en utpriglad hogteknologisk inrike-
ning dér ett innovativt foretagsklimat dr viktigt for bolagets
produktutveckling. Patentskydd soks kontinuerligt for de pro-
dukter och I6sningar som utvecklas. Idag har CellaVision 18
patentfamiljer.

Hamilton Regional Laboratory Medicine Program,
Kanada. Fem av sex laboratorier inom sjukhusgruppen utfér
blodanalyser i CellaVisions instrument.

"Vi investerade i CellaVisions
instrument eftersom vi sag
ett varde i att centralisera och
samarbeta kring de morfolo-
giska blodanalyserna. Losning-
en hjalper oss att tackla vara
vaxande problem med perso-
nalbrist och 6kat kostnadstryck
medan vi uppratthaller pa-
tientsakerheten. Dessutom har
projektet lett till kortare svars-
tider och fler antal upptackter
av elakartade celler — patient-
varden har forbattrats!"

David Langstaff, Integrated
Assistant Vice-President

2. Hogskoleverket, Hogskoleutbildningarna och arbetsmarknaden. Ett planeringsunderlag infor lasaret 2010/11, 2010: 1 R; American Society
for Clinical Pathology’s, ASCP Works to Fight Lab Staff Shortage (2010); The Wall Street Journal, Staff Shortages in Labs May Put Patients at Risk
(2009); Clinical Laboratory News, The Worsening Shortage of Lab Staff (2008); The National Union of Public and General Employees Canada,

Escalating shortage of lab professionals threatens patient care (2008)

10 MARKNADSOVERSIKT



JAPAN

“Instrumentet fungerar perfekt som ett utk
ningsverktyg och antalet specialister pa o
det har nu okat”

TOKYO MEDICAL CENTER (TMC) ar ett av de laboratorier som
CellaVision forst besokte nar man undersokte marknadsmoj-
ligheterna i Japan under 2007. Pa laboratoriet var man forst
tveksamma till utrustning for cellanalys baserade pa digital
bildanalysteknik. De modeller av system baserade pa bildana-
lys som funnits pd marknaden sedan 80- och 90-talen hade
inte levt upp till de japanska laboratoriernas krav pa prestanda
och funktionalitet, vilket skapat viss tvivel till tekniken.

Dock fangade instrumentet chefens intresse — Ryou Sunaga
pa Medience-laboratoriet bestamde sig for att utvardera Cella-
Vision DM96 for att se om det kunde |6sa delar av laborato-
riets problem med tidskravande rutiner for manuella, morfo-
logiska provbedomningar och kompetensbrist.

TMC testar palitligheten i instrumentet

En rad djupgadende studier genomfordes for att verifiera in-
strumentets tillforlitlighet och prestanda. CellaVision® DM96
visade sig vara driftsakert och uppvisade den korrelation med
det manuella metoden som man 6nskade sig pa TMC. P4 om-
radena forklassificering av celler, fokus och bildkvalitet motte
eller till och med overtréffade instrumentet laboratoriets for-
vantningar.

Effektivare arbetsflode och hogre kompetens
CellaVision® DM96 infordes i rutin varen 2009 och har sedan
dess bidragit med en férenkling och effektivisering av ruti-
nerna pa laboratoriet. Med hjalp av CellaVisions produkter
utfor idag laboratoriet sina morfologiska analyser snabbare
och har kunnat 6ka servicenivan till Idkare genom att korta
tiderna for provsvar.

— Arbetsflodet for morfologiska cellklassificeringar har ef-
fektiviserats och personalen har hojt sin kompetens och fatt
mer tid till att utfora olika uppgifter pa labbet, sdger Ryou

Sunaga. Instrumentet fungerar perfekt som ett utbildnings-
verktyg och antalet specialister pd omradet har nu 6kat fran
fem till atta personer.

Losningen innebar dven att kollegor utanfor laboratoriet
kan komma at patienternas cellbilder, vilket ger personalen pa
laboratoriet mojligheten att konsultera ytterligare experter vid
sarskilt svarbedomda prover.

Tokyo Medical Center i siffror

National Hospital Organization Tokyo Medical Center (TMC)
ar ett offentligt sjukhus med cirka 800 baddar. Sjukhuset har
25 avdelningar med bland annat akutvard och specialistavdel-
ningar for cancerpatienter och AlDS-patienter.

Laboratoriet pa TMC ar ett kommersiellt laboratorium som
drivs av Mitsubishi Chemical Medience, ett bolag inom life
science sektorn med en kommersiell laboratoriedivision och
nastan 80 laboratorier i Japan. Laboratoriet analyserar upp till
700 CBC per dag, av vilka 50 % av proverna gar vidare till
granskning | mikroskop. Varje dag gor laboratoriet cirka 350
manuella differentialrakningar.

MARKNADSOVERSIKT
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KANADA
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"Jag gillar att det ar extremt anvandarvanligt och inte
kraver langa introduktionsperioder for nyanstallda."

LABORATORIET PA VANCOUVERS allméansjukhus hanterar cirka 1000
CBC varje dag varav cirka 25 % skickas vidare for ytterligare
granskning i CellaVision DM96. Jim Yakimec, teknisk samord-
nare pa sjukhuset berattar hur instrumentet hjalpt laboratoriet
|0sa sina problem med kompetensbrist:

— Ungefar samtidigt som vi oftare och oftare fick problem med
personalbrist pa labbet horde vi talas om CellaVision DM96
och fick instrumentet demonstrerat for oss. Efterat gick vi alli-
hop fran motet med kénslan av att DETTA var just vad vi letade
efter och behoévde. Vi borjade anvénda instrumentet i rutin
under april 2008 och det har hittills varit drifttaligt, robust och
fungerat mycket bra.

Fyller funktion vid hog arbetsbelastning

— Vi har utvarderat instrumentet grundligt och tycker att det
fyller en stor funktion pa ett hematologilaboratorium med hég
arbetsbelastning, sager Jim Yakimec. Jag gillar att det ar ex-
tremt anvandarvanligt och inte kraver langa introduktionspe-
rioder for nyanstallda.

Nyligen investerade Vancouver Coastal Health aven i Cella-
Visions nya instrument DM1200, som kommer att installeras
pa ett av de andra laboratorierna i regionen. Pa fragan om
motiven bakom den fortsatta satsningen pa CellaVisions teknik
kommenterar Kin Cheng, teknisk specialist inom halsoregionen:
— Var hélsoregion fortsatter att satsa pa att standardisera och
hoja kvalitén pé regionens arbete. De positiva erfarenheter vi
har fran Vancouver General Hospital gjorde det latt for oss att
fatta beslut om att kdpa in CellaVision DM1200 till ett av vara
mindre regionala laboratorier. Personalen pa labbet ar véldigt
entusiastiska Gver det nya instrumentet och jag ar séker pa
att det kommer att spela en viktig roll i diagnostiken for var
region.

12 MARKNADSOVERSIKT

Sjukhusfakta
Halsoregionen Vancouver Coastal satsar pa att standardisera
och hoja kvaliteteten pa regionens laboratoriearbete med
hjalp av CellaVision DM96 och CellaVision DM1200.
Vancouver General Hospital tillnor sjukvardsregionen Van-
couver Coastal Health, dar ytterligare tio sjukhus och vard-
enheter ingar. Sjukhuset erbjuder bland annat organ- och
benmargstransplantationer, och har specialistkompetens for
behandling av trauma, autoimmuna sjukdomar samt cancer-
sjukdomar.



NORDEN

Stockholms lans landstings storsatsning pa hematologin blev en succé,
och ledde till hogre medicinsk kvalitet med snabbare svar.

DET SOM SLAR BESOKAREN som kommer in pa hematologilab-
bet vid Karolinska Universitetslaboratoriet i Huddinge ar hur tyst
det ar. Vid labbankar och analysinstrument pagar en livlig verk-
samhet men allt praglas av ett koncentrerat lugn — ett lugn som
ar forutsattningen for ratt bedéomningar, reproducerbarhet och
effektivitet.

Overlakare Soheir Beshara har en mycket édmijuk framto-

ning, men det rader inget tvivel om att hon ar stolt 6ver sin
klinik och sin personal.
— Nar en patient far svar inom 20 minuter &r det underbart!
sager hon. Och oavsett om provet tas i Danderyd, Huddinge el-
ler nagot av de andra sjukhusen sa far de numera precis samma
svar.

Samordning av hematologin

Nar Soheir Beshara kom till Karolinska Universitetslaboratoriet
2005 var hennes uppdrag att samordna hematologiverksam-
heten pa de sex sjukhus som tillhor Klinisk kemi. Det visade sig
vara en rejal utmaning, eftersom skillnaderna i arbetsrutiner var
stora, instrumenteringen olika och vissa skillnader férekom nar
det gallde provbedémningar

For att komma tillrdtta med problemen foljde Soheir Beshara
och hennes kolleger tva strategier. For det forsta samordning,
utvardering och — inte minst — utbildning. For det andra en sats-
ning pa automatisering, standardisering och natverkskommuni-
kation med hjalp av hogteknologiska instrument — bland annat
fran CellaVision.

Varen 2007 levererades, som en del av en stororder via Cella-
Visions partner Sysmex, fyra system for automatisk bildanalys
av blodkroppar. Systemet kopplades ihop sé att personal vid
fyra sjukhus — Karolinska Huddinge, Karolinska Solna, Dande-
ryds sjukhus och Sodersjukhuset — jobbar utifran en gemensam

databas. Detta medfor att de kan hjélpas &t med bedémningar
och jamf6ra varandras provsvar.

Kompetenspris

Forandringsarbetet gav resultat: idag ger hematologilabben
svar som ar snabbare, sakrare och mer jamforbara. | decem-
ber 2009 belonades Soheir Beshara med andrapriset i Gyllene
Applet — Stockholms ldns landstings stora kompetensutveck-
lingspris. Sjalv vill hon se det som en utmarkelse till avdel-
ningen.

— Mina medarbetare ar intresserade och val insatta i amnet,
sager hon. Vi jobbar som en arbetsgrupp déar vi kommunicerar
med varandra och bidrar med erfarenhet.

For CellaVisions del har Karolinska Universitetslaboratoriet
kommit att utgora ett referensprojekt som gar att kopiera till
andra sjukhus. Tom Liber, forsaljningsansvarig i Norden, ser
dem som den idealiska samarbetspartnern.

— De hade en vision om vad de ville 4stadkomma, sager han.
Det forenklade hela forsaljningsprocessen, och gjorde att vi
kunde ga mer konstruktivt till vaga.

Ur juryns motivering: “Soheir Beshara har fornyat och
samordnat rutinerna vid sex olika sjukhuslaboratorier vil-
ket medfort en klart forbattrad och enhetlig service till
bestéllarna av hematologiska prover. [---] Hon har ocksa
med framgang infort nya arbetsrutiner som drar nytta av
den senaste teknologin och samtidigt motiverat medar-
betare att 6verge gamla mindre vardeskapande rutiner.”

MARKNADSOVERSIKT
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Styrelsen och verkstallande direktoren for CellaVision AB (publ), organisationsnummer
556500-0998, avger foljande forvaltningsberattelse avseende rakenskapsaret 2009.

FORVALTNINGSBERATTELSE

CellaVision AB utvecklar, marknadsfor och saljer marknadens ledande bild-
analysbaserade system for rutinanalys av blod och andra kroppsvatskor.

Foretagets karnkompetens ar utveckling av mjukvara och hardvara for au-
tomatisk bildanalys av celler och cellférandringar med applikationer inom
sjukvarden. Spetskompetensen finns inom digital bildanalys, artificiell

intelligens och automatiserad mikroskopering inom omradet hematologi.

14

Affarsidé

CellaVisions affirsidé idr att utveckla och marknadsfora system-
losningar for medicinsk mikroskopering. CellaVisions digitala
bildanalysteknik bidrar till 6kad effektivitet och en forenkling
av rutinerna pa laboratorier inom sjukvédrden.

Kunder

CellaVision har idag silt cirka 700 instrument till sjukhuslabo-
ratorier och kommersiella laboratorier i framfor allt Europa och
Nordamerika. Laboratorierna utfor rutinanalyser inom hema-
tologi. En och samma kund képer ibland fler dn ett instrument,
framfor alle sjukhusgrupper och kommersiella laboratoriekedjor.

Produkter
CellaVision strivar efter att utveckla produkter med fokus pé kva-
litet, funktionalitet och anvindarvinlighet. Smart utnyttjande av
vetenskap och teknik i kombination med ett nira samarbete med
kund har gett produkterna framgangar pd marknaden.
Verksamheten ir idag fokuserad pé analysinstrument for blod
och kroppsvitskor, dir laboratoriets provvolym, analystyp och be-
hov av automatiseringsgrad styr valet av instrumentmodell. App-
likationen for blod foljer med vid kop av instrument medan app-
likationen for kroppsvitskor ir en tillvalsapplikation som bestills
separat. Programvaror finns for 6verforing av provsvar och bilder
via dataniit samt for fortbildning och mitning av laboratorieperso-
nalens kunskaper i cellmorfologi.

Kundnyttan

CellaVisions produkter automatiserar det arbete som laboratorie-
personal traditionellt sett utfor i mikroskop och medfér en forenk-
ling av rutiner pd laboratoriet och ibland iven en forindring av

Med CellaVisions analysinstrument kan laboratorier

reducera tidsatgangen for provbedémning och ge-

nerera mer standardiserade analyser. Dessutom okar

mojligheten att dela kompetenser och samarbeta
@®  mellan enheter och sjukhus.

FORVALTNINGSBERATTELSE

arbetsflodet. Med teknik for digital bildanalys klassificeras celler
i blod och andra kroppsvitskor automatiskt, vilket gér laborato-
rierna mer effektiva och provsvaren mer standardiserade. Genom
att kombinera CellaVisions insttument och programvaror idr det
mojligt att stirka samarbetet mellan avdelningar och sjukhus. Ex-
empelvis kan ett prov som analyserats pé ett sjukhus granskas pa
ett annat sjukhus via datanitet. Detta #r intressant for landsting
och sjukhusgrupper som vill centralisera sitt analysarbete till ett
sjukhus eller nir laboratoriepersonal vill konsultera kollegor place-
rade pd en annan avdelning eller annat laboratorium. Tekniken ger
dessutom vérdande likare tillgdng till patienters hela sjukdoms-
historia eftersom provsvar och cellbilder arkiveras i sjukhusets in-
formationssystem tillsammans med patientjournalen.

Cellavision® DM96

CellaVision DM96 riktar sig till laboratorier med higa volymer
provglas. Férutom blod, analyserar instrumentet andra kropps-
vitskor, diribland spinalvitska, ledvitska och lungvitska. En
funktion gor det mojligt att skapa digitala bilder av hela eller
utvalda omréden av proverna, inte bara den yta som cellklassifi-
ceringen utfors pd. Funktionen kallas Digital Slides och ger en
bra 6versikt av provet och medger diskussioner mellan likare.

CellaVision® DM1200

Med CellaVision DM1200 nar CellaVision ut till laboratorier
med béde storre och lite ligre provvolymer. DM1200 ir helauto-
matisk som DM96 men dr som DMS8 anpassat efter laboratorier
med nédgot ldgre kapacitetsbehov. Instrumentet analyserar blod
dir funktionen Digital Slides ingar. Funktioner for att kunna
kora fler applikationer 4n blod finns forberedda.



CellaVision® DM8

CellaVision DMS8 riktar sig till laboratorier med ligre antal
provglas per dag — vanligen firre an 50 — och ligre krav pa au-
tomatik. Instrumentet analyserar blod.

Tillvalsapplikation

CellaVision® Body Fluid Application

Applikationen for kroppsvitskeanalys ir tillginglig for bolagets
analysinstrument CellaVision DM96 och finns forberedd i Cella-
Vision DM1200, vilket innebir att installerade instrument utgér
en potentiell bas for produkten. De flesta laboratorier som analyse-
rar blod, analyserar dven andra kroppsvitskor, till exempel spinal-
vitska, ledvitska och lungvitska.

CellaVision® Remote Review Software

CellaVision Remote Review Software dr en kompletterande
mjukvara for distansarbete som gor det mdjligt att fora Sver
digitala bilder och resultat inom och mellan laboratorier. Med
mjukvaran kan externa enheter komma &t provresultat och
cellbilder. Specialister placerade utanfor laboratoriet kan kopp-
la upp sig och titta pd exakt samma information. Mjukvaran
mojliggor kompetensforstirkning, kvalificerad granskning och
snabbare svarstider for komplicerade patientfall.

CellaVision® Competency Software

CellaVision Competency Software dr en mjukvara for utbild-
ning och kvalitetssikring. Programmet testar den biomedi-
cinska analytikerns kunskaper i cellklassificering. Den anvinds
bade under utbildningen och pé laboratorier som vill testa per-
sonalens morfologiska kunskaper.

Nettoomsattning 2009 per geografiskt segment
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Ovriga produkter
Ovriga produkter som marknadsfors av CellaVision dr streck-

kodsskrivare och HemaPrep, en produkt for beredning av blod-
utstryk pa objektglas. Utdver detta erbjuder CellaVision sina
slutkunder och distributorer reservdelar, teknisk service och
support samt siljer mjukvaruuppgraderingar. Forbrukningsar-
tiklarna dr immersionsolja, streckkodsetiketter och provglas-
magasin.

Konkurrensférdelar

CellaVision har etablerat sig som ledande aktor inom cellanaly-
ser med digital bildanalysteknik for omridet hematologi. Efter
tio 4r har CellaVision en stark marknadsposition som utveckla-
re av system med hog tillginglighet och som ldtt kan anpassas
och integreras med andra system i sjukhusmiljo. Produkternas
och den digitala bildanalysens fordelar ir tidsbesparing och
kvalitetssikring. Mojligheten att 6verfora provsvar och bilder
via datanit skapar ett effektivare flode av cellbilder och analys-
information. Detta dr fordelar som inte gér att f8 med manuell
mikroskopering. Produkternas kundnytta kombinerat med
bolagets tekniska innovationsgrad, kunskap om marknaden och
erfarna ledning forvintas fortsatt befista och stirka CellaVisions
marknadsposition.

Geografisk narvaro

Storsta andelen sjukhuslaboratorier och kommersiella labora-
torier som anvinder CellaVisions produkter dterfinns i Europa
och Nordamerika. Under 2009 stod Europa for 41 procent av
antalet sdlda instrument och Nordamerika f6r 55 procent. Res-
terande antal instrument sildes till kunder i Asien (4 procent).

Ovriga vérlden
4%

Nordamerika
55 %

Europa
41 %

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Det globala konjunkturliget under dret har delvis dimpat sjuk-
vardens efterfrigan pa CellaVisions instrument men generellt
sett har produkterna, som sparar tid och ddrigenom pengar,
state sig bra i konkurrensen om investeringar pa laboratoriet. I
takt med att installationerna blir fler, 6kar intikterna frin ser-
viceavtal och merforsiljning i form av kompletterande mjuk-
varor, programuppgraderingar och forbrukningsartiklar, vilket
bidragit till drets forsiljningsokning och forbittrade marginal.

Norden

I Norden finns flera tecken pé att 6vergingen frin en manuell
metod till digital bildanalys ir i full gdng. Kundbasen vixer i
framfor allt Sverige och Danmark och tidiga kunder, till exempel
Universitetssjukhuset i Lund, fortsatte under &ret att ersitta sina
forsta analysinstrument med nista produktgeneration. En vik-
tig affdr var Vistra Gotalandsregionens satsning att introducera
digital bildanalys som standard i hela regionen. Tre CellaVision
DMO96-instrument installerades pd Universitetssjukhusen Sahl-
grenska och Ostra i Géteborg och Sodra Alvsborgs sjukhus i Bor-
as. I borjan av 2010 installerades ett fjirde instrument pd Norra
Alvsborgs sjukhus i Trollhdttan. Regionens mal 4r att involvera
totalt nio sjukhus i projektet och knyta samman hela regionen
via CellaVisions mjukvara for nitverks- och distansarbete.

Europa

CellaVisions distributér Sysmex Europa ir den ledande leveran-
toren av instrumentforsiljning inom hematologi i Europa med
over 50 % av marknaden. De driver automatiseringskonceptet
starkare dn ndgon annan aktdr, och dven mindre laboratorier
investerar sedan en tid i automatiserade losningar — en trend
som ytterligare forstirker intresset for CellaVisions produkter i

FORVALTNINGSBERATTELSE

allminhet och bolagets nya instrument {or de lite mindre sjuk-
husen i synnerhet. De linder utanfér Norden som hittills visat
storst intresse for CellaVisions teknik dr Tyskland, Belgien,
Nederlinderna och Frankrike.

Det nya instrumentet CellaVision DM1200 blev kommersi-
elle tillgidngligt i Europa under andra kvartalet, och den forsta
storre ordern kom frin Sysmex det f6ljande kvartalet. Ordern
bestod av ndrmare tjugo instrument, vilket bekriftar markna-
dens intresse och behov av ett instrument anpassat efter kapaci-
tetsbehovet hos lite mindre sjukhus. CellaVision DM1200 har
ett ligre forsdljningsvirde jamfort med den dyrare CellaVision
DMO96, vilket dr en forklaring till den ligre omsittningen i
Europa under 2009.

Nordamerika
Den strategiska satsningen for att successivt oka forsiljningen
i Nordamerika som inleddes 2008 fortsatte under 2009. Den
amerikanska medicintekniska marknaden var under &ret avvak-
tande pd grund av dels den allminna recessionen, dels en ge-
nerell vintan pd beslut om hur den nya hilsoreformen kommer
att paverka amerikanska virdgivare. Foretagets egna forsilj-
ningsorganisationer i USA och Kanada — i kombination med
samarbetet med Sysmex America i USA — gjorde dock att den
nordamerikanska marknaden utvecklades vil under dret. For-
siljningen i Nordamerika skade med 38 % jimfort med 2008,
vilket kan hinforas till sdvil nyforsiljning av instrument som
merforsiljning till installerad bas. Viktiga steg i satsningen pa
tillvixt pd hela den nordamerikanska marknaden var godkin-
nandet av CellaVision DM1200 som erholls i Kanada under
tredje kvartalet och USA i slutet av dret.

For att accelerera bolagets marknadspenetration i USA



tecknade CellaVision i januari 2010 ett distributionsavtal

med Beckman Coulter. Avtalet ger Beckman Coulter mojlig-
het att silja CellaVisions produkter icke-exklusivt i USA pa-
rallellt med distributéren Sysmex America och CellaVisions
egen forsiljningsorganisation. CellaVision har nu knutit tvd
av virldens stdrsta hematologibolag till sig och kan nd ut pd
bred front pd den amerikanska marknaden. Tillsammans ticker
Sysmex America och Beckman Coulter 75-80 % av marknaden
i USA. Med starka forsiljningskanaler och FDA:s godkidnnande
av nya CellaVision DM1200 har CellaVision goda mdjligheter
att vixa 1 USA.

I Kanada visar kunderna speciellt stort intresse for CellaVisions
losning for onlinearbete eftersom behovet att dverbrygga geo-
grafiska avstdnd mellan samarbetande laboratorier ir stort. Med
CellaVisions mjukvara CellaVision Remote Review Software
kan kunderna granska provglas pd distans i realtid, vilket gor
att svarstiderna for konsultation av svirbedémda prover kan
dras ner fran timmar till minuter. CellaVision sdlde bland annat
tre instrument till universitetssjukhuset i Montreal (CHUM)
och fem instrument, diribland tre DM1200-instrument, till
en sjukhusgrupp som installerade instrumentet pd bade smad
och medelstora sjukhus. Sedan starten 2007 har dotterbolaget i
Kanada sdlt fler an 30 instrument till laboratoriekunder framfor
allt i och omkring Ontario-provinsen samt lings Kanadas kuster.

Japan

Intresset frin den japanska marknaden har varit stort sedan det
japanska dotterbolaget blev siljoperativt i borjan av 2009. Un-
der dret etablerade sig bolaget pd marknaden genom att leverera
de tre forsta instrumenten till viktiga referenskunder: Medience-

laboratoriet pd Tokyo Medical Center, som ir en av Japans storsta
laboratoriekedjor, Juntendo University Medical School i Tokyo,
som inledningsvis introducerar CellaVision DM96 i sin biome-
dicinska undervisning, och Réda Korsets sjukhus i Kyoto, som
anvinder instrumentet i sin rutinanalys. Referenserna dr viktiga
infor den fortsatta bearbetningen av den japanska marknaden —
tillsammans dr de bevis pd att CellaVisions instrument lever upp
till den japanska marknadens hoga krav pd analyskvalitet och
effektivitet.

Kina

For att fa storre synlighet i Asien slot CellaVision under slu-
tet av 2009 ett distributionsavtal med Sysmex i Kina och Hong
Kong, samt i borjan av 2010 med Beckman Coulter. Avtalen ger
dem ritc att silja CellaVisions produkter parallellt med Vastec
Medical, som varit CellaVisions distributdr i omridet sedan pro-
duktintroduktionen 2008. Kina ir en tillvixtmarknad med stor
langsiktig potential och med parallella distributionskanaler nar
bolaget ut till en storre del av marknaden och kan 6ka medve-
tenheten om sina produkter. Under aret silde Vastec Medical yt-
terligare ett antal CellaVision DM96-instrument, bland annat till
ett sjukhus i Beijing, och i slutet av dret tog Sysmex sin forsta
order fran ett sjukhus i Hong Kong.

Distribution

Samarbetet med distributéren Sysmex inleddes 2001 och har
fordjupats genom dren. Idag samarbetar parterna pa flertalet
geografiska marknader. Sedan den 1 januari 2010 distribuerar
dven Beckman Coulter CellaVisions produkter. Sysmex och
Beckman Coulter dr virldens tvd storsta hematologibolag. De
genererar affirer 4t CellaVision i sin egen kundbas och som en

FORVALTNINGSBERATTELSE

17



FORVALTNINGSBERATTELSE

18

del av storre upphandlingar. Med CellaVisions produkter i sitt
sortiment kan de erbjuda sina kunder en komplett lina av la-
boratorieinstrument, det vill siga instrument som tar hand om
alla steg i analysprocessen, frin provberedning till cellraknare
och slutgiltig bedémning i CellaVisions instrument.

Produktutveckling

Under &ret stirkte bolaget sitt produktsortiment genom lan-
seringen av tredje generationens analysinstrument, CellaVision
DM1200. Syftet var att mota medelstora laboratoriers krav pé ett
helautomatiserat, snabbare analysflode. CellaVision DM1200 ir
helautomatisk som CellaVision DM96 men liksom CellaVision
DMS anpassad efter laboratorier med ligre kapacitetsbehov. Det
nya instrumentet bygger pa en ny hirdvaruplattform, férberedd
for att kunna kora fler applikationer 4n blod. Med DM1200 nér
bolaget pd allvar ut till laboratorier med bade storre och lite ligre
provvolymer, och har didrmed en bredare produktportfolj som
ger konkurrenskraft.

Vidareutveckling av mjukvara

CellaVisions mjukvaror utvecklas kontinuerligt for att mota
kunders 6nskemal. Bland annat arbetar bolaget med 6kat stod for
ndtverksfunktionalitet och integration med andra system i sjuk-
husmiljon, exempelvis tillgdng till uppgifter frén cellrdknarna.

Patent

Under 4dret fick CellaVision tre nya patent i Europa (Storbritan-
nien, Tyskland och Frankrike). Patenten beskriver hur man med
hjilp av overlappande bilder kan positionera ett provpreparat
mycket exakt under analys. Bolaget hade vid utgingen av dret en
patentportfolj innehdllande totalt 18 patenterade uppfinningar,
vilka hittills genererat 30 patent.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Regulatoriska godkdannanden

Det nya analysinstrumentet CellaVision DM1200 blev under
arets tredje kvartal kommersiellt tillgidnglig i Europa och Ka-
nada. I slutet av dret gav den amerikanska myndigheten Food
and Drug Administration (FDA) tillstdnd att marknadsfora och
silja instrumentet i USA.

Produktion

Under 2009 producerades CellaVision DM96 av kontrakestill-
verkaren Kitron i Karlskoga. Under industrialiseringsfasen av
CellaVision DM 1200 producerades instrumenten av Scalae AB, en
geografiskt nirliggande producent till CellaVisions huvudkontor
i Lund, for att pd ett enklare sitt hantera frigor och overfora tek-
niskt kunnande. Under 2010 kommer CellaVision DM 1200 till-
verkas av Kitron i Karlskoga. CellaVision DMS tillverkas internt
av bolagets produktionsavdelning.

Miljo
CellaVision bedriver ingen verksamhet som ir tillstinds- eller
anmilningspliktig enligt 9 kap 6 § miljobalken (1998:808).

Finansiell utveckling

Nettoomsittningen for koncernen uppgick under dret till
109,0 MSEK (100,4), en okning med 8 % i jimforelse med
samma period foregdende &r.

Forsiljningen pd internationella marknader sker frimst i USD
och EUR, vilket innebir att bolagets omsittning och resultat pa-
verkas av forindringarna i dessa valutor. Under 2009 sikrade bo-
laget 50-75 procent av planerade valutastrdmmar for att kompen-
sera for eventuella valutafluktuationer. Bolaget fortsitter att sikra
50-75 procent av sina forvintade valutaexponeringar under 2010.



Bruttomarginalen uppgick under dret till 70 % (63). Den hogre
marginalen beror pd den tkade forsiljningen frin dotterbolagen,
pé forsiljning av forbrukningsvaror, tillbehor och kompletterande
mjukvaror, samt pé valutaeffekter.

Koncernens rorelseresultat for aret okade till 14,8 MSEK
(13,4). Korrigerat for valutaeffekeer skulle rorelseresultatet for dret
ha uppgitt till 7,8 MSEK. De totala rorelsekostnaderna for dret
uppgick till 61,7 MSEK (50,1).

Arets resultat for koncernen uppgick till 27,7 MSEK (25,1).
Koncernen har vid drets slut outnyttjade skattemissiga forlustav-
drag pd 239,4 MSEK - skatteeffekten av dessa uppgér till cirka
63 MSEK varav 25,0 MSEK har upptagits som finansiell anligg-
ningstillgdng. Dirmed har en uppskjuten skatteintikt pd motsva-
rande belopp redovisats; 12,0 MSEK under 2008 och 13,0 MSEK
under 2009.

Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt uppgick till
10,6 MSEK (8,8). Investeringar i materiella anldggningstillgingar
uppgick till 0,5 MSEK (2,5).

Likviditet och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid &rets utging till 22,0
MSEK (19,6). Arets kassaflode frin den lopande verksamheten
uppgick till 20,6 MSEK (1,3). For att f3 en stabil bild av intji-
ningen och forutsigbarheten sikrar bolaget frin och med 2009
kontinuerligt 50-75 procent av valutaexponeringen av nettofléden
i 12 ménader framét. Soliditeten for koncernen uppgick till 66 %

(48).

Medarbetare per land

Moderbolaget

Omsittningen i moderbolaget uppgick under dret till 99,3 MSEK
(100,8). Resultatet fore skatt uppgick till 25,5 MSEK (15,8). Mo-
derbolagets investeringar i materiella och immateriella tillgdngar
uppgick under dret till 11,0 MSEK (11,1) och kassaflodet var
0,1 MSEK (1,3). I &vrigt hidnvisas till uppgifter for koncernen.

Medarbetare

CellaVision utvecklar och siljer virldsledande system inom
medicinteknik — varje medarbetares arbetsinsats gor stor skill-
nad. CellaVision stiller hoga krav pd engagemang, kvalitet
och ansvarstagande men erbjuder i gengild ett foretagsklimat
priglat av laganda, nytinkande och medbestimmande. Cella-
Vision har en organisationsform som ger medarbetarna mojlig-
het att utvecklas inom sina specialistomriden sivil som inom
nya omraden. P2 sd vis sikerstills kirnkompetensen samtidigt
som man skapar en utvecklande och innovativ arbetsmiljé. Bo-
laget strivar efter en anda ddr egna initiativ uppmuntras, dir
medarbetare upplever att de kan medverka till att driva verk-
samheten mot kommunicerade mal och dir en 6ppen dialog ir
mojlig inom hela foretaget.

Att rekrytera, utveckla och behélla medarbetare dr viktiga
uppgifter for ledare och omridesansvariga. Det strukturerade
personalarbetet omfattar tydliga mdl och malsdiskussioner
med utvecklingsplaner for att uppnd bade verksamhetens mal
och de individuella malen.

Koncernen hade vid drets utging (2009) 50 anstillda varav 18
var kvinnor. Personalomsittningen har under aret varit 8 % och
sjukfrdnvaron 1,4 %. Den genomsnittliga &ldern p& huvudkon-
toret i Sverige dr 42 Ar.

Japan 4 %
Kanada 4 %

USA 16 %

Sverige
76 %
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Medarbetarnas utbildningsniva

Ph D
6 %
Gymnasie-
Akademisk

utbildning 14 %
/ “_ utbildning 80 %

4

Medarbetare per arbetsomrade

Antal personer

B

O J
R&D Marketing Finance QA Operations
& Sales & Admin
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Konkurrens

CellaVisions storsta konkurrent ér fortfarande manuell mikro-
skopering. Begrinsad kommersiell konkurrens finns pd markna-
den i form av HEG-L, som Sysmex marknadsfor i Japan. Det
finns tre potentiellt konkurrerande produkter frin Tyskland,
Osterrike och USA. Dessa tre produkter saknar i nuliget myn-
dighetsgodkinnande. Dock ir det inte osannolikt att en eller
flera av dem under 2010 fir de nédvidndiga myndighetsgodkin-
nande som krivs for att géra dem kommersiellt tillgingliga. Cella-
Visions bedomning ir att bolaget fortfarande har ett betydande
forspring, dels i produkten, dels i den marknadsbearbetning
som har byggts upp sedan forsiljningsstarten 2001. CellaVisions
cirka 700 sélda analysinstrument har idag tusentals anvindare i
framfor allt Europa och Nordamerika.

Risker och riskhantering
CellaVisions verksamhet dr exponerad for ett flertal risker, savil
operationella som finansiella. For beskrivning se not 2.

Bolagsstyrning

Styrningen av CellaVisionkoncernen sker via drsstimman, sty-
relsen och verkstillande direktéren samt koncernledningen i
enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen, styrelsens ar-
betsordning och de beslut som ovanstdende forum och instanser
beslutar om. Négon eller ndgra representanter for koncernled-
ningen dr i sin tur ordférande och ledaméter i dotterforetagens
styrelser. I CellaVision pagér ett arbete med att forbereda verk-
samheten f6r en anstkan om notering pd Nasdaq OMX under
forsta halvaret 2010. Bolaget forbereder for att sikerstilla ef-
terlevnad av Nasdaq OMX Stockholms regelverk for emitten-
ter och Svensk kod for bolagsstyrning.



Arsstdmman och extra bolagsstimma
Hogsta beslutande organ dr bolagsstimman och det forum

genom vilket aktiedgarna utovar sitt inflytande 6ver bolaget.
Arsstimman viljer styrelse och ordférande i CellaVision AB
(publ). En valberedning som representerar de storsta dgarna
och dir bolagets ordférande ir adjungerad, foresldr drsstim-
mans deltagare representanter till styrelsen. Arsstimman fast-
stiller ocksd resultat- och balansrikningar, beslutar om ansvarsfri-
het for styrelsen samt, de &r sd skall ske, viljer en revisor pa fyra
ar. Beslut om utdelning sker av drsstimman baserat pé ett forslag
frin styrelsen.

Styrelsen
Styrelsen bestdr av fem ledaméter som dr valda pd ett r av
arsstamman. Enligt bolagsordningen skall styrelsen bestd av
minst tre och maximalt nio ledaméter med hogst tvd supplean-
ter. Styrelsen konstituerar sig sjilv vid ett mote omedelbart ef-
ter drsstimman. Bredvid finns en forteckning 6ver ledaméterna
med deras respektive aktieinnehav, métesnirvaro samt deras
respektive oberoende till dgare respektive till bolaget.

Ovriga fakta om respektive ledamot sisom élder och andra
uppdrag framgdr pd sidan 53.

Styrelseordféranden

Utover att leda styrelsens moten ansvarar styrelseordféranden
for att fortlopande ha kontakt med verkstillande direktdren
och folja koncernens utveckling samt samridda med denne i
strategiska frigor. Styrelseordféranden skall i samrdd med
verkstillande direktoren svara for kallelse och dagordning till
styrelsens moten samt tillse att handliggning av drenden inte
sker i strid med bestimmelserna. En ging per dr utvirderar
ordféranden arbetet i styrelsen med var och en av ledaméterna.

Kommittéer
Bolaget har inte specifika kommittéer for revisions- och kom-
pensationsfridgor. Styrelsen i sin helhet hanterar dessa frigor.

Styrelseméten

Under &ret har avhéllits totalt 14 moten varav ett varit telefon-
moéte dir endast deldrsrapporter och bokslutskommuniké be-
handlats och vid de 6vriga har styrelsen behandlat strategiska
frdgor och faststillande av budget m.m. Bolagets verkstillande
direktdr och ekonomichef deltar regelmissigt i styrelsens sam-
mantriden. Andra befattningshavare deltar i styrelsesamman-
triden vid behov. P4 minst ett av de ordinarie métena under
aret deltar bolagets revisor.

Namn Antal aktier Narvaro % Beroende/

styrelsemoten oberoende’
av 14 st

Lars Gatenbeck? - 100 Beroende

Christer Fahraeus 2 400 000 100 Beroende

Sven-Ake Henningsson 70 000 86 Oberoende

Niels Freiesleben - 71 Oberoende

Torbjorn Kronander 200 000 86 Oberoende

Revision

Till revisor i moderbolaget valdes &r 2008, for tiden intill &rs-
staimma 2012 hallits, Deloitte AB. Forutom den érliga revisio-
nen sd granskar revisorn minst en kvartalsrapport per 4r.

1. Beroende/oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning respektive
storre aktiedgare.

2. Styrelseordférande i Life equity Group som forvaltar H&B Capital och Life
equity Sweden, som tillsammans dger 5 699 922 aktier i Cellavision.
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Verkstdllande direktéren och koncernledning
Verkstillande direktoren utses av styrelsen och leder foretaget i en-
lighet med de riktlinjer och instruktioner som faststills av styrel-
sen. Verkstillande direktéren har utsett en koncernledning. Denna
bestod under 4ret av sex medlemmar (se sid 52).

Intern kontroll

Den interna kontrollen i bolaget foljer de rutiner och principer
som etablerats i bolaget med hjilp av olika system, kontroller och
lopande rapportering. Styrelsen ansvarar for att dessa efterlevs.
Varje enskild enhet i koncernen f6ljs upp och rapporteras enligt en
fastlagd frekvens och omfattning. Genom attestrutiner och arbets-
ordningar regleras av vem och hur beslut tas med avseende pa av-
talslingd, kostnad eller risk for bolaget och koncernen. Tecknande
av firma i moderbolag och dotterf6retag samt hantering av likvida
medel hanteras av flera personer i férening for att skapa en god
kontroll. Nagon internrevisonsfunktion finns inte i CellaVision dd
det inte motiveras av koncernens omfattning och riskexponering.

Héandelser efter rakenskapsarets slut

For att stirka sin nirvaro i USA tecknade CellaVision distribu-
tionsavtal med Beckman Coulter, som ir en global leverantér inom
sjukvardssektorn och virldsledande inom instrumentmarknaden
for hematologi och klinisk diagnostik. Overenskommelsen inne-
bir att Beckman Coulter fir en icke-exklusiv ritt att silja Cella-
Visions produkter i USA med start den 1 januari 2010. I USA
siljs CellaVisions produkter sedan 2008 av bolagets egen forsilj-
ningsorganisation parallellt med distributéren Sysmex America.
Med villetablerade distributérer i USA tillsammans med bolagets
egna forsiljningsorganisationer i Nordamerika okar CellaVisions
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chanser att lyckas med sin strategiska satsning att vixa pa hela den
nordamerikanska marknaden. Det icke-exklusiva avtalet innebir
dven att Beckman Coulter har rict att silja CellaVisions pro-
dukter i Latinamerika, Oceanien och delar av Asien, inklusive
Indien och Kina. Dessa dr marknader som 6kar CellaVisions
potential pa sikt.

Styrelsen i CellaVision meddelade den 11 januari 2010 att de
planerar byte av aktielista och har for avsikt att ansska om no-
tering av bolagets aktie pd NASDAQ OMX Stockholm, Small
Cap. Noteringen skulle 6ka méjligheterna for institutionella
investerare att investera i CellaVisions aktie och skapa forut-
sittningar for bittre likviditet i aktien, vilket ger bolaget stor-
re handlingsfrihet i sin fortsatta expansion. Styrelsen bedémer
att noteringen av CellaVision pA NASDAQ OMX kan dga rum
under det forsta halviret 2010.

Den 18 mars 2010 meddelade CellaVision att man forlinger
och utokar sitt samarbete med Sysmex genom att teckna ett
globalt distributionsavtal. Avtalet ir icke-exklusivt och inne-
bir att Sysmex har ritt att silja CellaVisions produkter dver
hela virlden med undantag av Kanada. Samarbetet med
Sysmex, som ir virldens storsta aktdr inom hematologi, in-
leddes i Europa 2001 och har fordjupats genom dren. Avtalet
utdkas nu att omfacta fler marknader, ddribland Sysmex hem-
mamarknad Japan. Att de fortsitter att marknadsfora och silja
CellaVisions analysinstrument till sina kunder ger CellaVision
en mycket stark forsiljningskanal och en méjlighet att pene-
trera marknaden ytterligare. Det icke-exklusiva avtalet trider i
kraft den 1 april 2010.



Framtidsutsikter 2010

CellaVision planerar for fortsatt internationell marknadsexpansion
och fortsatt produktutveckling under 2010. For att fortsitta viixa
och oka sin marknadsposition har bolaget sedan 1 januari 2010
forstirke sitt distributorsndt med ytterligare ett globalt foretag,
Beckman Coulter, som vid sidan av Sysmex ir virldens storsta bo-
lag inom instrumentmarknaden f6r hematologi och klinisk diag-
nostik. Med viletablerade globala distributérer tillsammans med
bolagets egna forsiljningsorganisationer i Norden, Nordamerika
och Japan har bolaget goda chanser att accelerera sin marknadspe-
netration. Det globala konjunkturliget 2009 har delvis paverkat
bolaget negativt pd framfor allt USA-marknaden och det ir svart
att bedéma hur kundernas efterfrigan kommer att f6rindras un-
der 2010. CellaVisions produkter, som sparar tid och dirigenom
pengar, riktar sig mot marknader med hog tillvixtpotential och
star sig bra i konkurrensen om investeringar pd laboratoriet.

Aktien

Det registrerade aktiekapitalet i Moderbolaget fordelade sig, per
den 31 december 2009 pd 23 851 547 aktier med kvotvirde om
0,15 SEK (0,15) vardera. Antalet utestiende aktier ir oforindrat
mot foregdende &r. Varje aktie berittigar till en rost och varje rost-
berittigad fir vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av honom/
henne #dgda och foretridda aktier utan begrinsning i rostritten.
Samtliga aktier medfor lika ritt till andel i bolagets tillgdngar och
vinst. Inga aktier innehas av foretaget sjilv. CellaVision 4r noterat
pd NASDAQ OMX First North i segmentet Premier. CellaVision
hade vid &rets utging 878 (760) aktiedgare. De tva storsta dgarna
vid drsskiftet var H&B Capital LP (17,1 procent av rosterna) och
Stiftelsen Industrifonden (15,0 procent av rosterna). For mer infor-
mation om aktiekapital och dgarfrhéllanden se sidan 50.

Forslag till vinstdisposition

MODERBOLAGET (SEK)

Till drsstdmmans férfogande stdr:

Balanserat resultat 32 248 603
Arets resultat 38 467 681

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till for-
fogande staende vinstmedel om 70 716 284 SEK overfors
i ny rakning.
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RESULTATRAKNINGAR koncernen

KSEK Not 2009 2008 2007
1
Nettoomséttning 3 108 974 100 444 74 565
Kostnad for salda varor 12 -32 486 -36 941 -29 312
Bruttoresultat 76 488 63 503 45 253
Forsaljningskostnader -30 443 -21748 -15135
Administrationskostnader -19 285 -16 461 -16 066
Forsknings- och utvecklingsutgifter -12 058 -11 898 -11137
Ovriga rérelseintakter 75 0 384
Ovriga rérelsekostnader 0 -12 -157
Rorelseresultat 5,6,7,8,9,12 14 777 13 384 3142
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ranteintékter 15 363 260
Réntekostnader -631 -693 -777
Resultat fore skatt 14 161 13 054 2625
Skatt pa arets resultat 13 13 559 12 000 -
Arets resultat 27720 25054 2625
Rapport dver totalresultatet
Arets resultat 27 720 25 054 2625
Ovrigt totalresultat:
Kassaflédessakringar 1434 - -
Skatteeffekt pa kassaflédessakringar =377 - -
Valutakursdifferenser vid omrékning av dotterféretag 37 859 -286
Summa 6vrigt totalresultat 1094 859 -286
Summa totalresultat for aret 28 814 25913 2339
Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget 28 814 25913 2339
Resultat per aktie (kr) 1,16 1,05 0,11
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 1,16 1,05 0,11
Antal utestaende aktier (tusental) 23 852 23 852 23 852
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental) 23 852 23 852 23 852
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BALANSRAKNINGAR koncernen

KSEK Not 2009 2008 2007
TILLGANGAR 1

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 23 004 14 910 7 354
Inventarier 9 2270 2824 1257
Uppskjuten skattefordran 13 25 559 12 000 -
Andra langfristiga fordringar 10 79 95 24
Summa anldggningstillgangar 50 912 29 829 8635
Omsittningstillgangar

Varulager

Fardig varor och handelsvaror 9 091 8 351 3952
Summa varulager 9 091 8 351 3952
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 21 25493 32 620 11 565
Ovriga fordringar 4613 5011 2277
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 15 1279 1024 1344
Summa kortfristiga fordringar 31 385 38 655 15 186
Likvida medel 21964 19 638 16 347
Summa omsittningstillgangar 62 440 66 644 35485
SUMMA TILLGANGAR 113 352 96 473 44120
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1

Eget kapital

Aktiekapital 22 3577 3577 3577
Ovrigt tillskjutet kapital 10 800 10779 13971
Reserver 2133 1039 180
Balanserat resultat inklusive arets resultat 58 289 30 590 2344
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 74 799 45 985 20072
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, e] rantebarande 2956 1990 1981
Skulder till kreditinstitut, rantebdrande 17 13 661 20 801 7 453
Leverantdérsskulder 13791 17 224 6 084
Avsattningar 16 1740 1896 2 800
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 6 405 8577 5730
Summa kortfristiga skulder 38 553 50 488 24 048
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 113 352 96 473 44120
Stallda sékerheter 19 19 481 24 457 9133
Eventualférpliktelser 19 inga inga inga
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KASSAFLODESANALYSER koncernen

KSEK 2009 2008 2007
Den I6pande verksamheten

Resultat fére skatt 14 161 13 054 2625
Justeringar for poster som ej ingar

i kassaflodet 711 5255 1777
Kassafl6éde fran den I6pande verksamheten fore 14 872 18 309 4402
férandringar i rérelsekapital

Féréandringar av varulager -740 -4 399 3471
Forandringar av rorelsefordringar 8670 -23 789 -151
Foérandringar av rérelseskulder -2 222 11 149 -1 056
Kassafl6de fran forandringar i rérelsekapital 5708 -17 039 2 264
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 20 580 1270 6 666
Investeringsverksamheten
Aktivering av utvecklingsutgifter -10 648 -8 771 -6 394
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -466 -2 488 -1 296
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - -67 -24
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar - - 348
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 114 -11 326 -7 366
Finansieringsverksamheten
Aterbetalda/Upptagna lan -7 140 13 347 295
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -7 140 13 347 295
ARETS KASSAFLODE 2326 3291 -405
Likvida medel (IB) 19 638 16 347 16 752
Likvida medel (UB) 21964 19 638 16 347
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Under aret erhallna réntor 1 81 27
Under aret erlagda réantor -632 -693 =777
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FORANDRING AV EGET KAPITAL koncernen

Ovrigt Summa

Aktie- tillskjutet Balanserat eget

KSEK, Not 1 kapital kapital Reserver resultat kapital
Belopp vid arets ingang 2007 3577 23 331 466 -9 641 17 733
Resultatdisposition - -9 360 - 9 360 0
Arets totalresultat - - -286 2625 2339
Belopp vid arets utgang 2007 3577 13971 180 2 344 20 072
Belopp vid arets ingang 2008 3577 13 971 180 2 344 20072
Omféring - -3 192 - 3192 0
Avrets totalresultat - - 859 25 054 25913
Belopp vid arets utgang 2008 3577 10 779 1039 30 590 45985
Belopp vid arets ingang 2009 3577 10779 1039 30 590 45 985
Omféring - 21 - -21 0
Arets totalresultat - - 1094 27 720 28 814
Belopp vid arets utgang 2009 3577 10 800 2133 58 289 74799
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RESULTATRAKNINGAR moderbolaget

KSEK Not 2009 2008 2007
1

Nettoomsattning 3,1 99 290 100 793 74 766
Kostnad for salda varor 12 -31 970 -45 812 -33 150
Bruttoresultat 67 320 54 981 41 616
Forséljningskostnader -10 065 -10 461 -9 690
Administrationskostnader -19 285 -16 461 -16 066
Forsknings- och utvecklingsutgifter -12 057 -11 898 -11 137
Ovriga rérelseintakter 75 0 384
Ovriga rérelsekostnader 0 -12 -157
Rorelseresultat 5,6,7,8,9,12 25988 16 149 4 950
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ranteintékter 14 358 256
Rantekostnader -534 -692 -772
Resultat fore skatt 25 468 15 815 4434
Skatt pa arets resultat 13 13 000 12 000 -
Arets resultat 38 468 27 815 4434

28 FINANSIELLA RAPPORTER



BALANSRAKNINGAR

moderbolaget

KSEK Not 2009 2008 2007
TILLGANGAR 1

Anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 23 004 14 910 7 354
Inventarier 9 2114 2 695 1226
Aktier i dotterféretag 14 704 704 106
Uppskjuten skattefordran 13 25000 12 000 -
Summa anldggningstillgangar 50 822 30 309 8 686
Omsittningstillgangar

Varulager

Fardig varor och handelsvaror 6 073 5736 3568
Summa varulager 6 073 5736 3 568
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 21 13 517 27 302 9427
Fordringar hos koncernféretag 29 859 11 958 4290
Ovriga fordringar 3 267 4 897 2279
Upplupna intakter och férutbetalda kostnader 15, 20 1196 888 1337
Summa kortfristiga fordringar 47 839 45 045 17 333
Likvida medel 17 252 17 113 15 845
Summa omsittningstillgangar 71164 67 894 36 746
SUMMA TILLGANGAR 121 986 98 203 45432
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 3577 3577 3577
Reservfond 10 779 10779 10779
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 32 249 4434 -
Arets resultat 38 468 27 815 4434
Summa eget kapital 85073 46 605 18 790
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rantebarande 2570 1520 1402
Skulder till kreditinstitut, rantebarande 17 13 661 20 801 7 453
Leverantérsskulder 13 463 17 167 6 507
Skulder till koncernféretag 144 1817 2 842
Avsaéttningar 16 1740 1896 2800
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 5335 8 397 5638
Summa kortfristiga skulder 36 913 51 598 26 642
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 121 986 98 203 45432
Stéllda sakerheter 19 19 481 24 457 9133
Eventualférpliktelser 19 inga inga inga
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KASSAFLODESANALYSER moderbolaget

KSEK Not 2009 2008 2007
Den Iépande verksamheten 1

Resultat fore skatt 25 468 15815 4434
Justeringar for poster som ej ingar

i kassaflodet 4 -25 4423 1959
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rérelsekapital 25443 20 238 6 393
Férandringar av varulager -337 -2 168 3855
Foérandringar av rorelsefordringar -2 486 -28 161 -2 530
Foérandringar av rérelseskulder -4 327 9753 -1 602
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital -7150 -20 576 =277
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 18 293 -338 6116
Investeringsverksamheten

Foérvarv av dotterforetag 14 - -598 -6
Aktivering av utvecklingsutgifter -10 648 -8 771 -6 394
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -366 -2 373 -1 068
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar - - 348
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 014 -11 742 -7120
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner - - -
Aterbetalda/Upptagna lan -7 140 13 348 296
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -7 140 13 348 296
ARETS KASSAFLODE 139 1268 -708
Likvida medel (I1B) 17113 15 845 16 553
Likvida medel (UB) 17 252 17 113 15 845
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Under aret erhallna rantor 14 81 23
Under aret erlagda réantor -534 -693 =772
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FORANDRING AV EGET KAPITAL moderbolaget

Summa

Aktie- Reserv-  Balanserat eget

KSEK, Not 1 kapital fond resultat kapital
Belopp vid arets ingang 2007 3577 23 311 -12 5632 14 356
Resultatdisposition - -12 532 12 532 0
Arets resultat - - 4434 4434
Belopp vid &rets utgang 2007 3577 10 779 4434 18 790
Belopp vid arets ingang 2008 3577 10779 4 434 18 790
Resultatdisposition - - - -
Arets resultat - - 27 815 27 815
Belopp vid arets utgang 2008 3577 10 779 32 249 46 605
Belopp vid arets ingang 2009 3577 10779 32 249 46 605
Resultatdisposition - - - -
Avrets resultat - - 38 468 38 468
Belopp vid arets utgang 2009 3577 10 779 70 717 85073
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NOT 1

REDOVISNINGSPRINCIPER
Allmant
CellaVision ABs koncernredovisning har upprittats med tillimp-
ning av Arsredovisningslagen (ARL) samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accoun-
ting Standards Board (IASB) och tolkningar frin International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har
godkints for tillimpning inom EU. Vidare har RFR 1.2 “Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner” tillimpats. Moder-
foretagets drsredovisning har upprittats i enlighet med ARL samt
RFR 2.2 “Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och drs-
redovisningarna dr avgivna i tusentals svenska kronor (kSEK) och
avser perioden 1 januari-31 december for resultatrikningsrelate-
rade poster respektive den 31 december for balansrikningsrelate-
rade poster.

Tillgdngar och skulder dr redovisade i enlighet med anskaff-
ningsvirdemetoden men undantag av vissa finansiella tillgdngar
virderade till verkligt virde via resultatrikningen.

Nya och dndrade standarder och tolkningar 2009
Under dret har det skett forbittringar av IAS 1 "Utformning av
finansiella rapporter” samt dndringar i IFRS 7 “Finansiella Instru-
ment — Upplysningar” och i IAS 23, "Léneutgifter”. En ny standard,
IFRS 8 "Rorelsesegment” har trite i kraft.

Andringen i IAS 1 har inneburit indrade uppstillningsformer
for koncernen. Koncernens intidkter och kostnader som tidigare
redovisades mot eget kapital och som inte avsdg transaktioner med
dgarna presenteras nu i en rapport over totalresultat direkt efter
koncernens resultatrikning.

Tillimpningen av den nya standarden IFRS 8 har inte medfort nd-
gon fordndring i koncernens segmentsrapportering dd CellaVisions
verksambhet, liksom tidigare, endast omfattar ett rorelsesegment.

Andringen i IAS 23 “Lneutgifter” innebir att lineutgifter
hinforliga till kvalificerade tillgdngar aktiveras som en del av till-
géngens anskaffningsvirde. Dock har inte utveckling av ndgra nya
kvalificerade tillgdngar inletts under 2009 varfor ndgra léneutgif-
ter ej har aktiverats under dret.

De tillkommande upplysningskraven i den reviderade IFRS 7
har medfért att CellaVision limnat mer information om finansiella
instrument virderade till verkligt virde och koncernens likvidi-
tetsrisker.

Ovriga nya och indrade standarder och forbittringar har inte
haft nigon inverkan pé koncernens finansiella rapporter 2009.

Det har ocksd utkommit en antal nya tolkningar och dndringar
frén IFRIC. Dessa dndringar och tolkningar har inte haft nigon
inverkan pd koncernens finansiella rapporter 2009.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som annu
ej tratt ikraft
International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett
antal nya och dndrade standarder vilka dnnu ej tritt ikraft. Ingen
av dessa har tillimpats i fortid.

Foretagsledningen beddmer att nya och dndrade standarder och
tolkningar inte kommer att fi ndgon visentlig paverkan pd kon-
cernens finansiella rapporter den period de tillimpas forsta gdngen.
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Allmén Information, redovisnings- och varderingsprinciper

KONCERNEDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisning

CellaVision ir ett svenskt publikt aktiebolag med site pd Ideon
Science Park i Lund. I koncernredovisningen ingdr moderforeta-
get CellaVision AB och de helidgda dotterbolagen CellaVision Inc.,
USA, CellaVision Canada Inc., CellaVision Japan K.K. och Cella-
Vision International AB. Koncernredovisning upprittas i enlighet
med forvirvsmetoden. Detta innebir att konsoliderade dotterfo-
retags identifierbara tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser
redovisas till verkligt virde vid anskaffningstidpunkten. Oversti-
ger anskaffningsvirdet nettotillgdngarna redovisade enligt ovan,
utgors skillnaden av goodwill.

Internfakturering samt interna finansiella mellanhavanden inom
koncernen elimineras i koncernredovisningen. For varje utlands-
verksamhet faststills vilken som #r dess funktionella valuta. De
utlindska dotterforetag som har en annan funktionell valuta dn
CellaVisions funktionella valuta, vilken 4r svenska kronor, om-
riknas med balansdagens kurs, for samtliga balansposter och med
genomsnittskurs for poster i resultatrikningen. De omriknings-
differenser som ddrvid uppkommer ir en effekt dels av att nettore-
sultatet riknas om till olika kurser i resultatrikningen respektive
balansrikningen, dels av att nettotillgdngarna omriknas till en an-
nan kurs vid &rets slut dn vid drets borjan. Omrikningsdifferenser-
na redovisas i Ovrigt totalresultat. For 6vriga valutakursdifferenser
se under rubriken Kursvinster och kursforluster.

Intaktsredovisning

Vid forsiljning av instrument och/eller mjukvara omfattar intik-
ten dels instrumentet och/eller mjukvaran, dels rite till framtida
uppdateringar av mjukvara. Hela intikten som avser systemet, in-
strument plus uppdateringar, intiktsfors nir visentliga risker och
férmdner som forknippas med instrumentet Sverfores till kunden.
Vid utférande av service till slutkund utgér intikten betalning for
service av instrumentet. Denna intikt periodiseras over den tid
serviceavtalet avser. Detta kan avse sivil ett tillfille som 16pande
over en lingre tidsperiod. Vid uppgraderingar av mjukvara (nya
funktioner, tekniker eller tillimpningar) till slutkund utgér intik-
ten betalning for uppgradering av mjukvara.

Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors nir de uppkommer. Utgifter
for utveckling av kommande produkter kostnadsfors till och med
prototypstadiet. Utgifter direfter och fram till kommersialisering
balanseras, i den mdn det 4r sannolikt att produkten dr kommersi-
ellt gdngbar. Utgifter for utveckling av redan existerande applika-
tioner och hardvaruplattformar kostnadsfors nir de uppkommer.
For att hantera detta pa ett effektivt site tillimpar bolaget projeke-
redovisning vilket innebir att alla forsknings- och utvecklingsut-
gifter allokeras till projekt. Exempel pd sddana utgifter ir:

e Varor och material
¢ Konsultarvoden for konstruktion och design

e Loner och lénebikostnader

Avskrivningar pd inventarier och datorutrustning aktiveras ej.



Frin och med rikenskapsdret 2009 aktiveras dven laneutgifter for
kvalificerade tillgdngar for nystartade projekt, dock har inga nya
projekt inletts under 2009 varfor ndgra ldneutgifter dnnu ej har
aktiverats.

Kursvinster och kursforluster

Realiserade och orealiserade kursdifferenser hinforliga till kostna-
der och mellanhavanden av rorelsekaraktir redovisas bland 6vriga
rorelseintdkter- eller kostnader. Kursdifferenser hinforliga till kort-
fristiga och langfristiga finansiella mellanhavanden redovisas som
finansiella poster.

Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgdngar, bestdr av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten som redovisas till anskaffningsvirde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar.

En avskrivningsplan, for aktiverade utvecklingsutgifter, som
baseras pd en nyttjandeperiod om fem 4r paborjas vid marknadsin-
troduktionen av utvecklade produkter.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anliggningstillgdngar, bestiende av instrument, inven-
tarier och datorutrustning, redovisas till anskaffningsvirde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan baseras pa tillgdngarnas anskaffnings-
virde och beriknade nyttjandeperioder. Avskrivningar enligt plan:
e Utvecklingsarbeten 5 dr

e Instrument 5 r

e Inventarier 5 ar

e Datorutrustning 3 &r

Leasing
Ett finansiellt leasingavtal ir ett avtal enligt vilket de ekonomiska
risker och fordelar som forknippas med dgandet av ett objeke i allt
visentligt dverfors frin leasegivaren till leasetagaren. De leasingavtal
som inte dr finansiella klassificeras som operationella.
Tillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal redovisas vid
leasingperiodens borjan till det ligre av leasingobjektets verkliga
virde och nuvirdet av minimileaseavgifter. Den skuld som lease-
tagaren har gentemot leasegivaren redovisas i balansrikningen.
Leasingbetalningarna fordelas mellan rinta och amortering av
skulden. Rintan fordelas 6ver leasingperioden sé att varje redovis-
ningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rinte-
sats p& den, under respektive period, redovisade skulden.
Leasingavgifter som erliggs under operationella leasingavtal
kostnadsfors i resultatrakningen linjirt over leasingperioden. De
operationella leasingavtalen avser huvudsakligen lokaler, fordon,
datorer och viss kontorsutrustning.

Fordringar och skulder

Fordringar har upptagits till det belopp varmed de beriknas in-
flyta. Skulder har upptagits till nominella belopp. Fordringar och
skulder i utlindsk valuta har omriknats efter balansdagskurs, var-
vid orealiserade kurseffekter resultatfors.

I den man det foreligger ett externt kundkontrakt (vad giller
moderforetagets forsiljning till koncernforetag) s& omfattas alla
kundfakturor i moderbolaget av fakturabelining. Dessa redovisas
som kundfordringar (i moderforetaget dven koncerninterna ford-
ringar). De ldn som bolaget har erhdllit i respektive fakturerings-
valuta redovisas som skuld omriknad till balansdagskurs. Dessa
fakturor har limnats som sikerhet for erhdllna 18n och redovisas
under stillda sikerheter.

Varulager

Varulager r virderat till det ligsta av anskaffningsvirde enligt
metoden forst-in, forst-ut (FIFO) och nettoforsiljningsvirde (lig-
sta virdets princip). Varulagret innehdller firdiga produkter samt
ingdende komponenter till ytterligare instrument.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys har upprittats enligt indirekt metod. Som lik-
vida medel riknas kassa och banktillgodohavande.

Pensioner

Samtliga anstillda i moderféretaget omfattas av ITP-planen som
administreras av Alecta férutom den personal som anstilldes fore
den 1 maj 1999. Dessa medarbetare omfattas av s k alternativ
I'TP dir medarbetarna sjilva fir vilja forsikringsgivare. Dessa har
samma utrymme till sitt forfogande som om de varit anslutna till
ITP-planen. De medarbetare som har en inkomst overstigande
10 prisbasbelopp erbjuds s k “10-taggar”-16sning. Detta innebir
att de fér vilja forsikringsgivare for en viss del av ITP-utrymmet.
Bdda dessa losningar klassificeras och redovisas sdsom avgiftsbe-
stimda pensionsplaner.

ITP-planen genom Alecta ir en férménsbaserad pensionsplan, i
enlighet med UFR 3 redovisas dock denna plan sdsom avgiftsbe-
stimd da Alecta ej kan prestera tillricklig information for redovis-
ning sdsom forménsbestimd plan.

Koncernens amerikanska medarbetare omfattas av en 401(k)-plan,
vilket dr en avgiftsbestimd plan.

Alla pensionsutfistelser har 6vertagits av forsikringsbolag och
sdledes har samtliga pensionsplaner redovisats sdsom avgiftsbe-
stimda och pensionspremier kostnadsfors i den period de anstillda
utfore de tjinster avgiften avser.

Klassificering av tillgangar och skulder
Anliggningstillgdngar och ldngfristiga skulder bestdr i allt vi-
sentligt enbart av belopp som forvintas dtervinnas eller betalas
efter mer dn tolv ménader riknat fran balansdagen. Omsittnings-
tillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt visentligt enbart av
belopp som forvintas dtervinnas eller betalas inom tolv manader
riknat frén balansdagen.

Avsittningar

En avsittning redovisas dd det finns ett dtagande som foljd av en
intriffad hindelse, det ir troligt att ett utflsde av resurser kom-
mer att krivas for att reglera dtagandet samt att en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Garantiavsittningar gors av-
seende sdlda produkter. Garantitiden uppgar till 1 ar. Kostnaden
for garantier redovisas bland ”"Kostnad for sdlda varor”.
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Inkomstskatter

Resultatredovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall beta-
las eller erhdllas avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare
ars aktuella skatt samt forindringar i uppskjuten skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nomi-
nella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som
ir beslutade.

Uppskjuten skatt beriknas enligt balansrikningsmetoden pd
alla temporira skillnader som foreligger mellan redovisade och
skattemissiga virden p4 tillgdngar och skulder. Uppskjuten skat-
tefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skat-
temissiga avdrag redovisas endast till den del av virdet som san-
nolikt kan komma att utnyttjas.

Nedskrivningar av ickefinansiella tillgangar

Om det inom koncernen finns en indikation pé att en tillgdngs
virde har minskat faststills dess &tervinningsvirde. Atervinnings-
virdet definieras som det hogsta av tillgdngens nettoforsiljnings-
virde och nyttjandevirde. Vid faststillande av nyttjandevirdet nu-
virdesberiknas de framtida kassafloden som tillgdngen forvintas
ge upphov till under nyttjandeperioden. Tillgdngen skrivs ned nir
det i koncernen redovisade virdet overstiger dtervinningsvirdet
och nedskrivningen belastar drets resultat.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument omfattar frimst kundfordring-
ar, likvida medel, leverantérsskulder samt finansiella derivatin-
strument i form av valutaterminer.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas netto efter avdrag for eventuella osikra
kundfordringar. S8dana avdrag baseras pd individuell bedsmning
av kundfordringar med hinsyn till férvintade kundforluster. His-
toriskt sett har koncernen haft vildigt lite forluster pd kundford-
ringar d& kunderna dr etablerade hematologiforetag och distribu-
torer med god soliditet och inom Norden ir kunderna sjukhus
med offentlig finansiering.

Likvida medel

Likvida medel utgérs av kassa och bank samt kortfristiga place-
ringar. En kortfristig placering klassificeras som likvida medel om
den litt kan omvandlas till kassamedel till ett kint belopp och om
den ir utsatt for endast en obetydlig risk for virdefluktuationer.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder upptas till det virde som bolaget har for avsikt
att betala leverantoren for att avveckla skuldforhillandet.

Valutaterminer och sékringsredovisning

Koncernen anvinder valutaterminer for att sikra prognosticerade
infloden 1 utlindsk valuta. Dessa infloden har f6r 2009 sikrats till
50-75 %. Terminssikringarna avser framforalle EUR och USD.
Utestdende kassaflodessikringar per 31 december virderas till
verkligt virde i Ovrigt totalresultat.
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Segmentredovisning

CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, sys-
tem for automatiserad mikroskopering inom hematologiomradet,
och hinvisar dirfor till resultat och balansrikning rérande redovis-
ning av rérelsesegment.

Nérstaende transaktioner

Nir det giller bolagets styrelseledaméter finns inga transaktioner
utover de som redovisas i not 5. CellaVision AB och CellaVision
Inc ingick ett serviceavtal per 2004-01-01. Detta innebir att Cella-
Vision Inc utfor tjanster for CellaVision AB’s rikning gentemot
den amerikanska distributdren Sysmex America Inc. CellaVision Inc
erhéller ersittning for detta till sjilvkostnad plus 5 % ett sk "cost plus”
avtal. I samband med etableringen av det kanadensiska dotterbolaget
s& ingicks ett distributionsavtal baserat pd externa distributorers vill-
kor. Eliminering av dessa interna transaktioner sker i enlighet med
de principer som stdr beskrivna under avsnittet Koncernredovisning.

Viktiga uppskattningar och antagande for redovisn-
ingsandamal

Upprittande av rapporter och tillimpning av olika redovisnings-
principer baseras ofta pé ledningens bedomningar eller pa anta-
ganden och uppskattningar som anses vara rimliga under rddande
forhallanden. Dessa antaganden och uppskattningar grundar sig
oftast pd erfarenhet men dven pa andra faktorer, inklusive forvint-
ningar pd framtida hindelser. For CellaVision ir foljande tvd om-
rdden virda att notera:

Balanserade utvecklingsutgifter

Atervinningsvirdet for balanserade utvecklingsutgifter faststills
baserat pd beriknat ekonomisk livslingd samt volym. Denna be-
rikning utgdr frén uppskattade framtida kassafldden baserade pd
finansiella prognoser som godkints av ledningen och som ticker
produktlivscyklerna.

Skattemdssiga underskottsavdrag

Den del av CellaVisions uppskjutna skattefordran hinforlig till
skattemissiga forlustavdrag som har upptagits som en finansiell
tillgdng under &ret motsvarar det ledningen uppskattar kan ut-
nyttjas med hinsyn till de finansiella prognoserna.

Moderforetagets redovisningsprinciper

Foér en ndrmare beskrivning av tillimpade redovisningsprinciper,
se ovan under Koncernens redovisningsprinciper. Nedan beskrivs
enbart de avvikelser som forekommer i moderforetagets principer
jamfore med koncernens.

Innehav i dotterforetag
Innehav i dotterféretag virderas utifrén anskaffningsvirde.



NOT 2 Risker
FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella ris-
ker s& som marknadsrisk (inkl. valutarisk, rinterisk och prisrisk),
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens overgripande riskhan-
teringspolicy ir att efterstriva minimala ogynnsamma effekter pa
finansiellt resultat och stillning.

MARKNADSRISK

Rénterisk

Rinterisken dr risken for att virdet pé finansiella instrument varierar
p& grund av forindringar i marknadsrintor. Koncernens finansiella
tillgdngar bestér av limnade depositioner. Tillgdngen r till s ringa
virde att det bedoms foreligga en mycket ldg risk.

Koncernens rintebirande finansiella skulder avser skuld till kredit-
institut. Storre delen av denna skuld hinfor sig till den fakturabeld-
ning som koncernen anvinder sig av.

Alla skulder 16per med rorlig rinta. Berdknat utifrin finansiella
rantebdrande skulder per den 31 december 2009 skulle en procenten-
hets forindring av marknadsridntan pdverka koncernens resultat med
137 ksek (208) . Motsvarande for moderbolaget ir 137 ksek (208).

Valutarisk
Koncernen verkar internationellt och utsitts for valutarisker frin
olika valutaexponeringar, framforallt avseende dollar och euro.
Bolagets inkop sker i sek. Forsdljningen sker till 6vervigande del
i dollar och euro. Valutariskerna uppstdr genom framtida affirs-
transaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt nettoinveste-
ringar i utlandsverksamhet. For nirvarande dr nettoexponeringen
i respektive valuta begrinsad, dd koncernen anvinder valutater-
miner for att sikra prognostiserade inflsden i utlindsk valuta.
Beriknat utifrn koncernens valutamix i forsiljningen skulle tio
procentenheters forindring av valutorna paverka koncernens resul-
tat med 7 MSEK.

Av koncernens totala valutakursdifferens under aret har 75 ksek
redovisats som 6vrig rorelseintike.

Prisrisk

Koncernen ir inte exponerad for nigon prisrisk avseende aktier
klassificerade som finansiella instrument virderade till verkligt
virde via resultatrikningen eller finansiella tillgdngar som kan
sdljas.

Kreditrisk

Kreditrisken dr risken att en part i en transaktion med ett finan-
siellt instrument inte kan fullgéra sitt dtagande. Den maximala
exponeringen for kreditrisker avseende finansiella tillgdngar
uppgick till den 31 december 2009 till 25 493 ksek (36 620).
Dock bedéms det i dagsliget att den reserveringen som finns
dr tillricklig, se not 21. I 6vrigt foreligger inte ndgon betydan-
de koncentration av kreditrisker, geografiskt eller till ett visst
kundsegment. Andelen forfallna fordringar 6ver 120 dagar ut-
gjorde 0% av de totala kundfordringarna per balansdagen, se not
21. Det finns inga 6vriga finansiella tillgdngar som ir forfallna
till betalning.

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebir att inneha
tillrickliga likvida medel och siljbara virdepapper alternativt
avtalade kreditmdjligheter for att kunna fullfélja sina dtagan-
de. Likviditetsrisken bedéms i nulidget vara rimligt ldg, frimst
beroende pé koncernens nuvarande finansiering.

Verkliga virden

Redovisat virde sammanfaller med verkligt virde {6r samtliga
av koncernens respektive moderbolagets finansiella tillgdngar
och skulder. De finansiella tillgdngarna i koncern och moder-
bolag tillhér samliga kategorin Kundfordringar och laneford-
ringar samt derivat, och de finansiella skulderna i koncern och
moderbolag tillhér kategorin Finansiella skulder virderade till
upplupet anskaffningsvirde. Derivaten ir upptagna till verk-
ligt virde i koncernens Rapport 6ver totalresultatet om 1 057
ksek. Specifikation av respektive kategori:

2009 2008 2007
Finansiella tillgangar Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Langfristiga fordringar 79 - 95 - 24 -
Kundfordringar 25493 43 376 32620 39 260 11 565 13717
Ovriga fordringar 4613 3267 5011 4 897 2277 2279
Likvida medel 21964 17 252 19 638 17 113 16 347 15 845
Totalt 52 149 63 895 57 364 61270 30 213 31841
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forts. NOT 2 Risker

2009 2008 2007
Finansiella skulder Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Skulder till kreditinstitut 13 661 13 661 20 801 20 801 7 453 7 453
Leverant6rsskulder 13791 13 463 17 224 17 167 6084 6 507
Totalt 27 452 27124 38 025 37 968 13 537 13 960

Resultatpaverkan per kategori - finansiella instrument i koncernen

2009 2008 2007
Befarade kundférluster 0 0 507
Konstaterade kundférluster 0 53 0
Ovrigt 0 0 0
Totalt 0 53 507

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur ir att trygga koncernens
formaga att fortsitta sin verksamhet for att kunna genererar avkast-
ning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att ka-
pitalstrukturen dr optimal med hinsyn till kostnaden for kapitalet.
Utdelning till aktiedgarna, inlosen av aktier, utfirdande av nya ak-
tier eller forsiljning av tillgdngar ir exempel pd dtgirder som kon-
cernen kan anvinda sig av for att justera kapitalstrukturen. Koncer-
nens sysselsatta kapital var per den 31 december 2009 88 460 ksek
(66 7806).

OPERATIONELLA RISKFAKTORER

Distributorer

CellaVisions strategi ir att etablera strategiska allianser med globala
aktdrer inom medicinsk teknik. CellaVision verkar genom distri-
butérer pd marknader utanfor Norden och Kanada. Detta innebir
att CellaVisons framtida expansion ir beroende av framgangsrika
distributorer. Bolaget distribuerar huvudsakligen sina produkter via
Sysmex och sedan januari 2010 dven via Beckman Coulter. Sysmex
och Beckman Coulter ir virldens tvd storsta hematologibolag. Cella-
Vision ir beroende av deras framgéngar inom hematologiomradet dir
CellaVisions produkter marknadsfors. Av den totala omsittningen
2009 stod Sysmex for 62 (85) procent. Trots att CellaVision har vil
fungerande och omfattande avtalsrelationer med distributérerna
kan dessa samarbeten sigas upp. Det finns ingen garanti for att
distributéren tecknar nytt avtal med CellaVision. Ett avbrutet
samarbete med en storre distributor som Sysmex eller Beckman
Coulter skulle ha en negativ inverkan pd CellaVisions omsittning
och resultat.

Leverantérer

Bolagets strategi dr att ingd strategiska partnerskap, dir partners
skall hantera tillverkningen av produkterna. Detta innebir att
CellaVision kommer att vara beroende av ett antal underleveran-
torer av nyckelkomponenter som till exempel kamera, mikroskop
och styrutrustning samt bolag som hanterar sammansittning och
slutkontroll av systemen. CellaVisions framtida f6rsérjning av pro-
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duketer dr beroende av underleverantdrer som kan tillverka Bolagets
produkter. Bolaget har 18ngvariga samarbeten och avtal med sina
viktigaste underleverantorer. Detta till trots, kan avtal sigas upp.
Det finns ingen garanti for att leverantdrerna direfter viljer att teck-
na nytt avtal med Bolaget. Avbrott i leveranserna pa grund av upp-
sagda avtal eller pd grund av avbrutet samarbete med en underleve-
rantr kan inverka negativt pa CellaVisions omsittning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

CellaVision har en utpriglad hogteknologisk inriktning och dr dir-
for beroende av att kunna rekrytera och behédlla medarbetare med
hog kompetens.

Kostnadsbesparingar inom sjukvarden

Av ekonomiska och politiska skil vidtas dtgirder for att reducera
kostnaderna inom sjukvdrdssektorn i bland annat Visteuropa och
USA. Pagdende forindringar och rationaliseringar kan, trots att
CellaVision strdvar efter att utveckla kostnadseffektiva 16sningar,
komma att paverka Bolagets framtida forsiljnings- och resultatut-
veckling negativt.

Produktutveckling

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkeer och 16sningar dr
av stor betydelse for CellaVision. Om Bolagets forméga att utveckla
produkter upphor eller om produkter inte kan lanseras i enlighet
med faststillda tidsplaner eller om mottagandet pd marknaden blir
sdmre dn forvantat kan detta medfora negativa effekeer pé CellaVisions
forsiljnings- och resultatutveckling.

Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en storre resursbas av-
seende kompetens och kapital etablerar sig pd CellaVisions marknad
och erbjuder bittre metoder och eftektivare produkter dn CellaVision.
I syfte att motverka detta arbetar Bolaget med en kontinuerlig kon-
kurrensbevakning.



Produktansvar

Tester, marknadsforing och forsiljning av medicinteknisk utrustning
och 16sningar medfor en risk for skadestdndsansprik och det finns
ingen garanti for att krav pa ersittning kopplat till produktansvar
inte kommer att riktas mot CellaVision. Bolaget har ett omfattande
forsikringsskydd for tickande av sddana ansprak.

Patent och rattigheter

CellaVisions framging beror delvis pd om patentskydd kan erhillas
och behéllas for Bolagets produkter och losningar och om verksam-
heten kan bedrivas utan att inkrikta pa ett teknologiskt omride som
patenterats av annan. Patent- och varumirkesskydd soks kontinuer-
ligt for de produkter och lgsningar som Bolaget utvecklar. Bolaget
hade vid utgingen av 2009 en patentportfolj innehéllande totalt
18 patenterade uppfinningar, vilka hittills genererat 30 patent. Det
tidigaste patentet gdr ut 2016 och det senaste 2024. Det kan dock
inte garanteras att nuvarande eller framtida patentansokningar leder

NOT 3 Uppgifter fordelat per geografiskt omrade

till patent eller att godkinda patent erbjuder tillrickligt skydd mot
konkurrenter. Det finns dessutom alltid en risk att tvister avseende
intrdng i patent och 6vriga immateriella rittigheter inleds savil mot
som av CellaVision.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsféring och distribution av medicintekniska
produkter och utrustning sker pa en reglerad marknad dir bland an-
dra FDA (US Food and Drug Administration) och EU har regler for
klinisk utvirdering, godkidnnande och kvalitetsprovning. CellaVision
uppfyller idag gillande krav i Europa och har FDA-godkinnande for
CellaVision DM och DiffMaster. Om CellaVisions verksamhet skul-
le omfattas av restriktioner frin myndigheter eller om Bolaget inte
erhdller nédvindiga framtida myndighetsgodkinnanden kan detta
komma att negativt piverka CellaVision kommersiellt och finansiellt.

CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, system for automatiserad mikro-
skopering inom hematologiomradet, och hénvisar darfor till resultat och balansréakning rérande

segmentsredovisningen.

3.1 Intékter fordelade per geografiskt omrade

Koncernen 2009 2008 2007 Moderbolaget 2009 2008 2007
Sverige 5621 2002 3222 Sverige 5621 2002 3222
Europa 39173 50 251 39222 Europa 39173 52 655 42 945
Nordamerika 59612 47 789 31620 Nordamerika 49 737 45734 28 098
Ovriga Varlden 4 568 402 501 Ovriga Varlden 4759 402 501
Summa ? 108 974 100 444 74 565 Summa 99 290 100 793 74 766

Varav 65 (68) ar hyresintakter.

2 Varav 107 656 (100 012) avser systemforsaljning (hardvara och

forsaljning av tjanster.

3.2 Tillgangar fordelade per geografiskt omrade

mjukvara) samt 1 318 (432) avser

3.3 Investeringar fordelade per geografiskt omrade

Koncernen 2009 2008 2007 Koncernen 2009 2008 2007
Sverige ' 124 441 98 876 45 562 Sverige 11014 11 161 7114
Nordamerika 2 19 598 9 851 6 608 Nordamerika 100 98 252
Ovriga Varlden 3 470 660 - Summa 11114 11 259 7 366
Koncernelimineringar -31 157 -12 914 -8 050
Summa 113 352 96 473 44 120
Varav 50 119 (29 605) &r anl.tillgangar.
2Varav 136 (132) ar anl.tillgangar.
3 Varav 98 (92) ar anl.tillgangar.

NOTER

37



NOT 4 Poster som ej ingar i kassaflodet

Koncernen 2009 2008 2007
Avskrivningar 3540 2133 1384
Forandring av periodiseringsposter och avsattningar -2 829 3122 393
Total 711 5255 1777
Moderbolaget 2009 2008 2007
Avskrivningar 3497 2120 1114
Foréndring i periodiseringsposter och avsattningar -3 522 2303 845
Total -25 4423 1959
NOT 5 Personal
5.1 Anstillda
2009 2008 2007
Antal Varav Antal Varav Antal Varav
Medelantalet anstallda anstéllda mén anstéllda mén anstéllda mén
Moderbolaget, Sverige 38 24 35 22 33 23
Dotterbolag, USA 7 4 5 3 4 2
Dotterbolag, Kanada 2 0 1 0 1 0
Dotterbolag, Japan 2 2 1 1 - -
Totalt 49 30 42 26 38 25
2009 2008 2007
Antal kvinnor i ledande stallning: Styrelse Ovr.befattning Styrelse Ovr.befattning Styrelse Ovr.befattning
Moderbolaget - 2 2 2
Dotterbolag - - - -
Totalt 0 2 0 2 0 2
5.2 Loner och andra ersattningar
2009 2008 2007
Léner och andra ersattningar: Styrelse, VD Ovriga Styrelse, VD Ovriga Styrelse, VD Ovriga
Moderbolaget 2 064 18 559 1718 16 029 1682 14 398
Dotterbolag - 9902 - 4532 - 2107
Totalt 2064 28 461 1718 20 561 1682 16 505
5.3 Sociala kostnader och pensionskostnader
2009 2008 2007
Sociala Varav pen - Sociala Varav pen - Sociala Varav pen -
Sociala kostnader och pensionskostnader: kostnader sionskostnad kostnader sionskostnad kostnader sionskostnad
Moderbolaget 9213 2708 8384 2129 7742 2158
Dotterbolag 856 186 433 112 517 64
Totalt 10 069 2894 8817 2241 8259 2222
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5.4 Ersédttning till ledande befattningshavare

2009 2008 2007
Loner, ersattningar och andra férmaner: Lén Pension Lon Pension Lén

Pension

Styrelse 420 - 420 - 420
VD 1714 477 1298 444 1262
Ovriga ledande befattningshavare 4992 566 5134 552 3584

403
463

Totalt 7126 1043 6 852 996 5266

866

Enligt arsstammans beslut utgar styrelsearvode intill nasta arsstiamma med 420 KSEK (420), varav 140
KSEK (140) till styrelsens ordférande. Detta belopp ar annu inte utbetalt. Verkstéllande direktorens
uppsagningstid ar tolv manader vid uppsagning fran bolagets sida och sex manader fran verkstal-
lande direktorens sida. Vid uppsagning fran bolagets sida, eller fran verkstéllande direktorens sida
vid vésentligt avtalsbrott av bolaget, dger verkstallande direktoren ratt till avgangsvederlag om tolv
manadsloner. Ytterligare avgangsvederlag utgar ej. Av totalersattning till VD har bonus utgatt med
399 ksek samt for 6vriga ledande befattningshavare med totalt 836 ksek.

Ovriga ledande befattningshavare ir sex till antal.

Styrelsen i sin helhet bereder fragor om ersattning och andra anstéllningsvillkor fér bolagsledningen.

5.5 Sjukfranvaro
Under perioden 2009-01-01 till 2009-12-31uppgick den totala sjukfranvaron till 1,28 % (1,75).
Sjukfranvaron fér man uppgick till 1,08 % (1,50) och for kvinnor 1,57 % (2,17). | aldersgruppen
30 till 49 ar uppgick sjukfranvaron till 1,27 % (2,02). Nar det galler aldersgrupperna upp till 29
ar och 50 ar och uppat har CellaVision farre @n 11 anstallda i resp. grupp och darmed redovisas
ej sjukfranvaro for dessa grupper.

Av totalt 1053 sjukvarotimmar bestod langtidsfranvarotimmar fér 0,00 % (15,68 %) av dessa.

NOT 6 Revisionsarvoden

2009 2008 2007

Arvode till bolagets revisor, Deloitte AB Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

Revision 123 123 148 148 110
Ovriga uppdrag 44 44 50 50 947

110
947

Totalt 167 167 198 198 1057

1057

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomfdrandet av sadana arbetsuppgifter. Allt annat ar 6vriga uppdrag.
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NOT 7 Hyres- och leasingavtal

2009 2008 2007
Avtalade framtida hyres- och Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
leasingavgifter
- Inom ett ar 2897 2801 2481 2481 2257 2257
- Senare &n ett men inom fem ar 8203 8203 7677 7677 3201 3201
- Senare &n inom fem ar - - - - - -
Totalt 11100 11 004 10 158 10 158 5458 5458

Hyres- och leasingavgifter for samtliga hyres- och leasingavtal har under aret uppgatt till 3 723
ksek (2 995). Moderbolagets hyres- och leasing avgifter har for aret varit 3 002 ksek (2 552).

Leasingobjekt som CellaVision har enligt finansiella leasingavtal ingar i posten Inventarier (not 9)

med foljande belopp:

2009 2008 2007
Anskaffningsvarde: 1567 1567
Avskrivningar: -416 -103
Nettovérde 1151 1464 -
Bruttoskulder avseende finansiell leasing:
Minimileasingavgifter 2009 2008 2007
Forfallotidpunkt:
Inom 1 ar 423 348 -
Mellan 1 och 5 ar 728 1116 -
Nettovérde 1151 1464 -
Framtida finansiella kostnader -59 -161 -
Nuvérdet av skulderna avseende finansiell leasing 1092 1303 -
Forfallotidpunkt:
Inom 1 ar 411 306 -
Mellan 1 och 5 ar 681 997 -
Nettovérde 1092 1303 -
NOT 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbete
2009 2008 2007

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ingaende anskaffningsvarden 34702 34702 25 931 25931 19 537 19 537
Arets anskaffningar 10 648 10 648 8771 8771 6 394 6 394
Utgéende ack. anskaffningsvarden 45 350 45 350 34702 34702 25931 25931
Ingaende avskrivningar -19792 -19792 -18 577 -18 577 -18 257 -18 257
Arets avskrivningar -2 554 -2 554 -1215 -1215 -320 -320
Utgéaende ackumulerade avskrivningar -22 346 -22 346 -19 792 -19 792 -18 577 -18 577
Utgdende redovisat virde 23 004 23 004 14 910 14 910 7 354 7 354

Utgifter for forskning och utveckling uppgick till 22 706 ksek (20 669) vilket motsvarar 21 % (21)
av nettoomsattningen. Av dessa utgifter har 10 648 ksek (8 771) balanserats, resterande 12 058

ksek (11 898) har belastat periodens resultat.

Arets utvecklingsarbete hanfor sig till dels hardvaruutveckling, dels utveckling av ny mjukvaruapp-

likation for kroppsvatskor som lanserades under véren.
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Forts. not 8. Upplysning om prévning av nedskrivningsbehov

Om indikation finns att redovisade varden 6verskrider atervinningsvardet belastar skillnaden perio-
dens resultat [6pande nar de uppkommer. Atervinningsvardet for balanserade utvecklingsutgifter
faststélls baserat pa berdknat ekonomisk livslingd samt volym. Denna berakning utgar fran upp-
skattade framtida kassafloden baserade pa finansiella prognoser som godkéants av ledningen och
som tacker produktlivscyklerna.

Foretagsledningen har faststallt budgeterade bruttomarginaler baserade pa sina forvantningar pa

marknadsutvecklingen. Den vagda genomsnittliga tillvaxttakten som anvands Overensstammer
med de prognoser som finns i branschrapporter.

NOT 9 Inventarier

2009 2008 2007
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ingaende anskaffningsvarden 11335 10 915 8838 8 542 11042 8 547
Arets Anskaffningar 466 363 2497 2373 1363 1068
Avyttringar/ utrangeringar - - - - -3 567 -1 073
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 11 801 11 278 11 335 10 915 8 838 8 542
Ingéende avskrivningar -8 449 -8 221 -7 531 -7 316 -9 420 -7 246
Avrets avskrivningar -986 -943 -918 -905 -1 064 -794
Aterféring av ack.avskrivningar pa avyttringar/utrangeringar - - - 2 953 724
Utgdende ackumulerade avskrivningar -9435 -9 164 -8 449 -8 221 -7 531 -7 316
Omrékningsdifferens -96 -62 -50
Utgdende redovisat virde 2270 2114 2824 2694 1257 1226
NOT 10 Finansiella anldaggningstillgangar
Koncernen 2009 2008 2007
Ingaende anskaffningsvarde 95 24 0
Kontorshyra, deposition - 66 24
Arets omréakningsdifferenser -16 5 -
Utgaende redovisat virde 79 95 24
NOT 11 Koncerninterna transaktioner
Av moderbolagets fakturering hanfor sig 18 076 (9 536) ksek till dotterbolag.
Fakturering fran dotterbolag till moderbolag har skett med 612 (6 742) ksek.
NOT 12 Foérdelning avskrivningar
12.1 Koncernen 2009 2008 2007
Balanserade Inventarier Balanserade Inventarier Balanserade Inventarier
utv.arbeten utv.arbeten utv.arbeten
Kostnad salda varor -2554 - -1215 -99 -320 -216
Forsaljningskostnader - -393 - -225 - 377
Administrationskostnader - -280 - -170 - -180
F orsknings-och utvecklingskostnader - -313 - -424 - -291
Totalt -2 554 -986 -1215 -918 -320 -1 064
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12.2 Moderbolaget

2009 2008 2007
Balanserade Inventarier Balanserade Inventarier Balanserade Inventarier
utv.arbeten utv.arbeten utv.arbeten
Kostnad salda varor -2554 - 1215 99 -320 -216
Forsaljningskostnader - -350 - -212 - -107
Administrationskostnader - -280 - -170 - -180
F orsknings-och utvecklingskostnader - -313 - -424 - -291
Totalt -2 554 943 1215 -905 -320 -794
NOT 13 Skatter
2009 2008 2007
Koncern  Moderbolag Koncern  Moderbolag Koncern  Moderbolag
Forlustavdrag 239 651 215 556 255 698 241024 267 587 256 758
Uppskjuten skattefordran,forlustavdrag -25 000 -25 000 -12 000 -12 000 - -
Uppskjuten skattefordran,temp. skillnader -559 - - - - -
Summa redovisade varde pa uppskjuten skattefordran -25 559 -25 000 -12 000 -12 000 0 0
Ej bokford uppskjuten skattefordran 38 028 31691 55248 51389 72 891 71892
I samtliga bolag i koncernen finns ackumulerade underskottsavdrag. | Sverige har dessa ingen
tidsbegransning och kan darfor reducera skatter pa framtida vinster. | USA &r tidsbegréansningen
20 ér. | Kanada och Japan ar dessa 7 ar.
Koncernen har vid arets slut aktiverat en del skattefordran som finansiell anlaggningstillgdng. En
uppskjuten skatteintdkt pa motsvarande belopp har redovisats. Uppskjuten skattefordran avse-
ende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning
det ar sannolikt inom overskadlig framtid att avdraget kan avraknas mot 6verskott vid framtida
beskattning. Bolagets ledning och styrelse har med hansyn tagen till den insikt man har om den
overskadliga framtiden, aktiverat den uppskjutna skattefordran motsvarande den tidslangden.
2009 2008 2007
Skatt pa arets resultat Koncern  Moderbolag Koncern  Moderbolag Koncern  Moderbolag
Redovisat resultat fore skatt 14 161 25 468 13 057 15815 2625 4434
Skatt enligt gallande skattesats -3724 -6 698 -3 656 -4 428 -735 -1242
Skatteeffekt av:
-Ej avdragsgilla kostnader 13 13 23 23 -318 -318
-Skatteméssiga underskott dar uppskjuten
skattefordran ej redovisats 3712 6685 3633 4406 1053 1560
Omvardering av skattemassiga underskott 13 000 13 000 12 000 12 000 - -
Uppskjuten skatteintakt, temp. skillnader 559 - - - - -
Skatt pa arets resultat 13 559 13 000 12 000 12 000 0 0
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NOT 14 Aktier och andelar i dotterforetag

Moderbolaget 2009 2008 2007
Ingaende bokfort varde 704 106 100
Forvarv 0 598 6
Utgaende redovisat virde 704 704 106
Aktier &gda av moderbolaget, 2009
Organisations- Antal Kapital- Bokfort
Bolag nummer Sate andelar  andel (%) varde
CellaVision International AB 556573-4299 Lund, Sverige 1 000 100 100 ksek
CellaVision Inc., Kanada 1724445 Toronto, Kanada 1000 100 6 ksek
CellaVision Inc., USA 06-1624895 Delaware, USA 10 100 1 kr
CellaVision Japan K.K. 0104-01-074862  Yokohama, Japan 200 100 598 ksek
NOT 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2009 2008 2007
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Kontorshyra 677 677 607 607 540 533
Pensionspremier 123 123 - - 115 115
Upplupna intakter - - 417 281 233 233
Ovrigt 479 396 - - 456 456
TOTALT 1279 1196 1024 888 1344 1337
NOT 16 Avsattningar
2009 2008 2007
Avsattningar for garantier Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ingdende vérde 1896 1896 2800 2800 1280 1280
Avsatt under aret 1740 1740 1896 1896 2800 2800
Aterforda avsattningar 1277 1277 2121 2121 -1280 -1 280
lanspraktaget -619 -619 -679 -679 - -
TOTALT 1740 1740 1896 1 896 2 800 2 800
Avsattningarna forfaller till betalning
- Inom ett ar 1740 1740 1896 1896 2800 2800
- Senare an ett men inom fem ar - - - - - -
TOTALT 1740 1740 1896 1 896 2 800 2 800
NOT 17 Skulder till kreditinstitut
2009 2008 2007
Kortfristiga skulder Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Nordea Bank AB 1680 1680 2345 2345 1320 1320
Nordea Finans Sverige AB 11981 11981 18 456 18 456 6133 6133
TOTALT 13 661 13 661 20 801 20 801 7 453 7 453

Skulden till Nordea Bank AB avser leasing samt ett banklan. Bolaget belanar 80 % av vérdet pa
externa kundfakturor i samband med faktureringstillfallet. Limiten for fakturabelaningen var 31

MSEK per 2009-12-31.

NOTER
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NOT 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2009 2008 2007

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Semesterskuld 2698 2 467 2236 2064 2113 2052
Styrelsearvode 420 420 420 420 420 420
Sociala avgifter 775 775 1259 1259 900 900
Personal kostnader 338 0 1447 1447 304 304
Kundatagande 491 491 1105 1105 458 458
Ovrigt 1683 1182 2110 2102 1535 1504
TOTALT 6 405 5335 8 577 8 397 5730 5638

NOT 19 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

2009 2008 2007
Stallda sakerheter Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Pantférskrivna kundfordringar 11 981 11 981 18 457 18 457 6133 6133
Féretagsinteckning 7 500 7 500 6 000 6 000 3000 3000
Totalt 19 481 19 481 24 457 24 457 9133 9133
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga Inga Inga

Foretagsinteckningen &r lamnad for fakturabeldning samt checkkredit och omfattar hela CellaVision
AB's egendom. Checkkrediten ar p& 10 MSEK och var outnyttjad per den 31 december 2009.

NOT 20 Handelser efter balansdagen

For att starka sin narvaro i USA tecknade CellaVision i januari 2010 distributionsavtal med Beck-
man Coulter, som ar en global leverantor inom sjukvérdssektorn och vérldsledande inom instru-
mentmarknaden fér hematologi och klinisk diagnostik. Overenskommelsen innebar att Beckman
Coulter far en icke-exklusiv ratt att sélja CellaVisions produkter i USA med start den 1 januari
2010. | USA saljs CellaVisions produkter sedan 2008 av bolagets egen forsaljningsorganisation
parallellt med distributéren Sysmex America. Med valetablerade distributorer i USA tillsammans
med bolagets egna forsaljningsorganisationer i Nordamerika okar CellaVisions forutsattningar
att lyckas med sin strategiska satsning att vaxa pa hela den nordamerikanska marknaden. Det
icke-exklusiva avtalet innebar aven att Beckman Coulter har réatt att sélja CellaVisions produkter i
Latinamerika, Oceanien och delar av Asien, inklusive Indien och Kina.

Styrelsen i CellaVision meddelade den 11 januari 2010 att de planerar byte av aktielista och har
for avsikt att ansoka om notering av bolagets aktie pa NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap.
Noteringen skulle 6ka méjligheterna for institutionella investerare att investera i CellaVisions aktie
och skapa forutsattningar for battre likviditet i aktien, vilket ger bolaget stérre handlingsfrihet i
sin fortsatta expansion. Styrelsen bedémer att noteringen av CellaVision pa NASDAQ OMX kan
aga rum under det forsta halvaret 2010.

Den 18 mars 2010 meddelade CellaVision att de forlanger och utokar sitt samarbete med Sysmex
genom att teckna ett globalt distributionsavtal. Avtalet ar icke-exklusivt och innebar att Sysmex
har ratt att salja CellaVisions produkter over hela varlden med undantag av Kanada. Samarbetet
med Sysmex, som ar varldens storsta aktor inom hematologi, inleddes i Europa 2001 och har
fordjupats genom aren. Avtalet utdkas nu att omfatta fler marknader, daribland Sysmex hem-
mamarknad Japan. Att de fortsatter att marknadsfora och salja CellaVisions analysinstrument
till sina kunder ger CellaVision en mycket stark forsaljningskanal och en mojlighet att penetrera
marknaden ytterligare. Det icke-exklusiva avtalet trader i kraft den 1 april 2010.

44 NOTER



NOT 21 Kundfordringar

Per den 31 december 2009 var kundfordringarna om 56 KSEK (6258) forfallna inom koncernen
utan att ndgot nedskrivningsbehov beddéms foreligga. Dessa kundfordringar ar mot kunder som
tidigare inte har haft ndgra betalningssvarigheter. Aldersanalysen fér koncernen avseende dessa
kundfordringar framgér nedan.

Forfallna men ej nedskrivhna kundfordringar

2009 2008 2007
Forfallna sedan 1-30 dagar 42 5996 204
Férfallna sedan 31-60 dagar - 145 -
Forfallna sedan 61-90 dagar - 4 15
Forfallna sedan 91-120 dagar - 113 -
Forfallna mer é@n 121 dagar 14 - -
Totalt 56 6 258 219

Per den 31 december 2009 har koncernen redovisat en forlust avseende reservering for befarad
kundférlust pa 0 KSEK (0). Reserven for osakra kundfordringar uppgick till 0 KSEK (0) per den
31 december 2009. De individuellt bedomda nedskrivningarna avser i huvudsak kunder som
ovantat hamnat i en svar ekonomisk situation.

Reserv for osékra kundfordringar samt aldersférdelning av dessa:

Reserv osékra kundfordringar Reserv for osakra kundfordringar uppdelat enligt:
2009 2008 2007 2009 2008 2007
Reservering vid arets borjan - 507 - Forfallna sedan 1-30 dagar - - -
Befarade forluster - 507 Férfallna sedan 31-60 dagar - - -
Konstaterande forluster - -53 - Forfallna sedan 61-90 dagar - - -
Atertagande av befarade forluster - -454 - F6rfallna sedan 91-120 dagar - - -
Reservering vid arets slut - 0 507 Férfallna mer an 121 dagar - - 507
Totalt - - 507

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen &r det verkliga vardet for varje ka-
tegori fordringar som namns ovan. Panter som sakerhet for fordringar finns inte. Koncernen
anvander sig av fakturabelaning. Belaningsgrad kan max uppga till 80 % per kund. Per 2009-12-31
uppgar belaningsgraden till 47 % (57).

NOT 22 Aktiekapitalet

Det registrerade aktiekapitalet i Moderbolaget fordelade sig, per den 31 december 2009 pa 23
851 547 aktier med kvotvarde om 0,15 SEK (0,15) vardera. Antalet utestaende aktier ar ofor-
andrat mot samma period foregaende ar. varje aktie berattigar till en rost och varje rostberat-
tigad far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av honom/henne dgda och foretradda aktier
utan begrédnsning i rostratten. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och
vinst. inga aktier innehas av foretaget sjalv.

NOT 23 Tvister i koncernen

Det foreligger inga tvister inom koncernen med utomstaende parter.
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Arsstamma
Arsstimman kommer att hallas den 29 april 2010 kl. 17:00 i
CellaVisions lokaler pa Ideon i Lund. Delta 5, Scheelevigen 19A.

Utdelning per aktie
Styrelsen foresldr drsstimman att ingen utdelning skall ske
for 2009.

Arsredovisningens undertecknande

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints av styrel-
sen den 26 mars 2010. Koncernens resultat- och balansrikning och
moderbolagets resultat- och balansrikning blir foremadl for faststil-
lelse pd drsstimman den 29 april 2010.

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar hirmed att drsredovis-
ningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen samt RFR 2.2 och
ger en rittvisande bild av foretagets stdllning och resultat och att for-
valtningsberittelsen ger en rittvisande dversikt 6ver utvecklingen av
foretagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar hirmed att koncernre-
dovisningen har upprittats enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, Arsredovisningslagen
samt RFR 1.2, och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och
resultat och att forvaleningsberittelsen for koncernen ger en rittvi-
sande oversikt over utvecklingen av koncernens verksambhet, stillning
och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer
som de foretag som ingdr i koncernen stér infor.

Lund den 26 mars 2010

Lars Gatenbeck
Styrelsens ordfirande

Christer Fahraeus

Torbjorn Kronander

Sven-Ake Henningsson

Niels Freiesleben

Yvonne Martensson
Verkstillande Direktir

Vir revisionsberittelse har avgivits
den 26 mars 2010
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i CellaVision AB (publ)
Organisationsnummer 556500-0998

Vi har granskat 4rsredovisningen, koncernredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning i
CellaVision AB (publ) for rikenskapsiret 2009-01-01—-2009-12-31.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingdr i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 14—46. Det ir styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for rikenskapshandling-
arna och forvaltningen och for ate drsredovisningslagen tillimpas
vid upprittandet av drsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sédana de antagits av EU och érsredo-
visningslagen tillimpas vid upprittandet av koncernredovisningen.
Virt ansvar ir att uttala oss om 4rsredovisningen, koncernredovis-
ningen och férvaleningen pé grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige.
Det innebir att vi planerat och genomfort revisionen for att med
hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att drsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen foér belopp
och annan information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingdr
ocks3 att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstil-
lande direktérens tillimpning av dem samt att bedoma de betydel-
sefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktsren
gjort nir de upprittat drsredovisningen och koncernredovisningen

samt att utvirdera den samlade informationen i drsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for vért uttalande om an-
svarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, atgirder och forhéllan-
den i bolaget for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har
dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direkts-
ren péd annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredo-
visningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vér revision ger oss
rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat och
stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncern-
redovisningen har upprittats i enlighet med internationella redo-
visningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och arsredovis-
ningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och
stillning. Forvaleningsberittelsen ir forenlig med drsredovisningens
och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och
balansrikningen for moderbolaget och for koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvars-
frihet for rikenskapsiret.

Malmé, 26 mars 2010

Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor
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For aren 2005-2009 ar nedanstdende sammandrag upprattat i enlighet med International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS), medan tidigare ar ar upprattade enligt Redovisningsradets
rekommendationer. Overgangen till IFRS per 2006-01-01, med jamférelse ar 2005, innebar dock
ingen justering av siffror for 2005 jamfort med tidigare avgiven érsredovisning.

Resultatrikning

Belopp i KSEK 2009 2008 2007 2006 2005
Intakter 108 974 100 444 74 565 54 777 39017
Kostnad for salda varor -32 486 -36 941 -29 312 -22 764 -19 390
Bruttoresultat 76 488 63 503 45 253 32013 19 627
Férsaljningskostnader -30 443 -21748 -15135 -13 352 -13 556
Administrationskostnader -19 285 -16 461 -16 066 -12 705 -10 795
Forsknings- och utvecklingskostnader -22706 -20 669 -17 532 -15 081 -11 470
Ovriga rérelseintakter 75 0 384 133 0
Ovriga rérelsekostnader 0 -12 -1567 -333 -295
Aktiverade utvecklingsutgifter 10 648 8771 6 395 719 0
Rorelseresultat 14777 13 384 3142 -8 606 -16 489
Resultat fran finansiella poster -616 -330 -517 -175 -244
Skatt 13 559 12 000 0 0 0
Arets resultat 27 720 25 054 2625 -8 782 -16 733
Balansrikning

Belopp i KSEK

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 23 004 14 910 7 354 1280 2 147
Materiella anlaggningstillgangar 2270 2824 1257 1373 1302
Finansiella anlaggningstillgangar 25638 12 095 24

Omsattningstillgéngar 62 440 66 644 35485 38 676 42 791
Summa tillgangar 113 352 96 473 44120 41 329 46 240
Eget kapital och skulder

Eget kapital 74 799 45 985 20 072 17 735 26 561
Langfristiga skulder 0 0 0 0 0
Kortfristiga skulder och kortfristiga avsattningar 38 553 50 488 24 048 23 594 19 679
Summa eget kapital och skulder 113 352 96 473 44120 41 329 46 240
Nyckeltal

Eget kapital, ksek 74 799 45 985 20072 17 735 26 561
Sysselsatt kapital, ksek 88 460 66 786 27 525 39 459 35 354
Skulder till kreditinstitut, ksek 13 661 20 801 7 453 7 158 8 793
Nettoinvesteringar, ksek 11 114 11 326 7 366 1316 -133
Arets kassafléde, ksek 2 326 3291 -405 -836 -1 569
Rantetéckningsgrad, ggr 21,4 19,8 4.4 Neg. Neg.
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,11 0,03 -0,44 -0,54 -0,33
Soliditet, % 66 48 45 43 57
Raéntabilitet pa eget kapital, % 46 76 14 Neg. Neg.
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 19 29 12 Neg. Neg.
Antal anstéllda, genomsnitt 49 42 38 34 32
Antal anstéllda vid periodens utgang 50 47 40 37 32
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Nyckeltalsdefinitioner

Antal anstdllda, genomsnitt. Antal anstillda vid varje ménads
slut, dividerat med tolv.

Eget kapital per aktie. Eget kapital i forhallande till antal aktier
vid &rets slut. Hinsyn har tagits till genomftrda splitar och emis-
sioner.

Eget kapital per aktie efter full utspddning. Eget kapital efter
utspidning i forhdllande till antal aktier vid &rets slut, som om
full utspadning skett. Hinsyn har tagits till genomforda splitar
och emissioner.

Nettoinvesteringar. Materiella och immateriella investeringar
justerat for avyttringar.

Nettoresultat per aktie. Nettoresultat i forhillande till genom-
snittligt vigt antal aktier. Hinsyn har tagits till genomf6rda spli-
tar och emissioner.

Nettoresultat per aktie efter full utspddning. Nettoresultat
i forhdllande till genomsnittligt vigt antal aktier okat med det
antal som tillkommer vid full utspidning. Hinsyn har tagits till
genomforda splitar och emissioner.

Nettoskuldsdttningsgrad. Nettolaneskuld i forhallande till eget
kapital. (Nettoldneskuld beriknas som l&neskuld minus kassa vid
periodens utging.)

Réntabilitet pd eget kapital. Arets resultat i forhallande till ge-
nomsnittligt eget kapital.

Rdntabilitet pd sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella pos-
ter plus finansiella kostnader i forhdllande till genomsnittligt sys-
selsatt kapital.

Réintetdckningsgrad. Resultat efter finansiella poster plus finan-
siella kostnader i férhéllande till finansiella kostnader.

Sysselsatt kapital. Balansomslutningen minskad med uppskjut-
na skatteskulder och icke rintebdrande skulder.

Soliditet. Eget kapital i forhillande till balansomslutningen.

Arets kassafléde. Resultat efter finansiella poster plus avskrivning-
ar och 6vriga ej kassaflodespaverkande poster, med avdrag for betald
skatt, justerat for minskning/kning av rorelsekapitalet exklusive
likvida medel och med avdrag for nettoinvesteringar i anliggnings-
tillgdngar samt forindringen av upptagna/dterbetalda lan.

Data per aktie 2009 2008 2007 2006 2005
Nettoresultat fére och efter utspadning, kr 1,16 1,05 0,11 -0,37 -0,81
Eget kapital fére utspadning, kr 3,14 1,93 0,84 0,74 1,29
Eget kapital efter utspadning, kr 3,14 1,93 0,84 0,74 1,29
Genomsnittligt vagt antal aktier fére utspadning, tusental 23 852 23 852 23 852 23 852 20 578
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning, tusental 23 852 23 852 23 852 23 852 20 578
Antal aktier vid periodens slut fére utspadning 23 852 23 852 23 852 23 852 23 579
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 23 852 23 852 23 852 23 852 23 579

NYCKELTALSDEFINITIONER
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AKTIENS UTVECKLING

CELLAVISIONS AKTIE NADDE arets hogsta notering — 11,10 kr
— i september. Arets totala uppgéng blev 95 procent.

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i CellaVision uppgick per den 31 december
2009 ¢ill 3 577 000 kronor fordelat pd 23 851 547 aktier om
15 ore vardera. Varje aktie berittigar till en rost och varje rost-
berittigad fir vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av ho-
nom #gda och foretridda aktier utan begrinsning i rostritten.
Varje aktie dger lika rite till bolagets tillgdngar och vinst. Per
den 31 december 2009 fanns det 878 (760) aktieigare i Cella-
Vision AB.

Kursutveckling

Under 2009 steg CellaVisions aktiekurs frin 5,05 kronor till 10,0
kronor (stingningskurs pé érets sista handelsdag den 30 decem-
ber). Diagrammet nedan visar kursutvecklingen for CellaVisions
aktie. Sista betalkurs den 30 december 2009 var 10,0 kronor vil-
ket gav ett totalt borsvirde pd CellaVision om cirka 238 MSEK.
Under 2009 omsattes 2,4 miljoner aktier till ett virde av cirka
19,5 MSEK.

Ar Transaktion Antal Ack. antal Okning av  Ack. aktie- Likvid fran Ack.
nya aktier aktier  aktiekapital kapital emission emission  emissions-
(tkr) (tkr) (tkr) likvider (tkr)
1994 Nyemission 500 500 50 50 50 50
1996 Nyemission 150 650 15 65 1500 1550
1996 Nyemission 110 760 11 76 1500 3050
1997 Fondemission 760 1520 76 152 - 3050
1997 Split 1000:1 1518 480 1520 000 0 152 - 3050
1997 Nyemission 122 000 1642 000 12 164 4 066 7116
1997 Nyemission 75000 1717 000 8 172 1500 8616
1998 Nyemission 100 000 1817 000 10 182 4500 13116
1998 Nyemission 158 000 1975000 16 198 8 690 21 806
1999 Nyemission 1296 750 3271750 130 327 25935 47 741
1999 Nyemission 333332 3605 082 33 361 10 000 57 741
2000 Fondemission 0 3 605 082 180 541 - 57 741
2000 Nyemission 1354 454 4959 536 203 744 74 495 132 236
2000 Optioner 2 500 4962 036 0 744 150 132 386
2000 Optioner 1000 4963 036 0 744 40 132 426
2000 Optioner 2000 4965 036 0 745 80 132 506
2000 Optioner 22 000 4987 036 3 748 1100 133 606
2000 Optioner 88 000 5075036 13 761 4 400 138 006
2000 Optioner 3000 5078 036 0 762 120 138126
2000 Optioner 11 500 5089 536 2 763 690 138 816
2001 Optioner 15000 5104 536 2 766 900 139 716
2001 Fondemission 5104 536 10 209 072 766 1531 - 139716
2001 Nyemission 2656 070 12 865 142 399 1930 73 042 212758
2002 Optioner 94 610 12959 752 14 1944 1892 214 650
2002 Nyemission 545 455 13 505 207 82 2026 15000 229 650
2003 - - 13 505 207 - 2026 - 229 650
2004 Nyemission 6 645 504 20150 711 997 3023 33227 262 877
2005 Nyemission 3428 571 23579 282 514 3537 24 000 286 877
2006 Nyemission 272 265 23 851 547 41 3577 1906 288 783
2007 - 23 851 547 - 3577 - 288 783
2008 - 23 851 547 - 3577 - 288 783
2009 - 23 851 547 - 3577 = 288 783
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Handel pa NASDAQ OMKX First North

CellaVisions aktie handlas pd First North som idr en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika birserna som ingdr i NAS-
DAQ OMX. Sedan 2009 ingér CellaVision i segmentet Premier,
vilket innebir striktare krav pd informationsgivning och redovis-
ningsprinciper dn de reguljira reglerna pa First North. CellaVision
handlas med kortnamnet CEVI och ISIN-koden SE0000683484.
Aktier som ir listade pd First North handlas i NASDAQ OMX
handelssystem SAXESS. Handeln sker elektroniskt och bedrivs
kontinuerligt pd samma sitt som for de borsnoterade foretagen.
Information om kurser, volym och orderdjup offentliggors i realtid
genom samma kanaler som for borsaktier.

Alla foretag pd First North har avtal med en godkind rddgivare
(Certified Adviser). Bolagets Certified Adviser pd First North ir
Remium, som idr medlem vid och har avtal med NASDAQ OMX.
Remium ansvarar som Certified Adviser for att bolaget savil initi-
alt som kontinuerligt lever upp till First North regelverk och rap-
porterar omedelbart till NASDAQ OMX om ndgon regel bryts.
NASDAQ OMX overvakar kontinuerligt handeln och kontrolle-
rar dven att Certified Advisers lever upp till sina dtaganden.

Arbete med ansokan om listbyte till Nasdaqg OMX

I CellaVision pdgér ett arbete med att forbereda verksamheten for
en ansokan om notering pd Nasdaq OMX. Regelverk och rekom-
mendationer f6ljs med fokus pd styrning och kontroll. Noteringen
skulle 6ka mojligheterna for institutionella investerare att inves-
tera i CellaVisions aktie och skapa forutsiteningar for battre lik-
viditet i aktien. Styrelsen bedomer att noteringen kan dga rum
under det forsta halvéret 2010.

Optionsprogram till anstéllda
Bolaget hade inte ndgra utestdende optionsprogram 2009-12-31.

Agarférhallanden

Forteckningen av idgarstrukturen i CellaVision, nedan, baseras pd
uppgifter frén Euroclear (fd VPC) per den 30 december 2009. De
tio storsta aktiedgarna svarade for 43,4 procent av kapitalet. Totalt
hade CellaVision 878 aktiedgare per ovanstdende datum.

Agare Antal aktier Agande i %
H & B Capital LP 4073139 17,1
Stiftelsen Industrifonden 3587 257 15,0
Metallica Forvaltnings AB 2738 967 11,5
Christer Fahraeus med bolag 2 400 000 10,1
Life Equity Sweden KB 1 606 783 6,7
Unionen 1 090 000 4,6
Anders Althin 963 786 4,0
Andante Investment Ltd 228 000 1,0
Teknoseed AB 220 000 0,9
Martin Gren med bolag 212 500 0,9
Ovriga 6731115 28,2
Totalt 23 851 547 100,00

Aktiekursutveckling 2009 1
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Yvonne Martensson, Lars Juliusson, Johan Wennerholm, Jeanette Bengtsson, Hans-Inge Bengtsson, Peter Wilson och Adam Morell

Ledningsgrupp

Yvonne Martensson
Verkstallande Direktor,
anstalld 1998.

Fodd 1953.

Tidigare erfarenhet: Har
mer an 25 ars erfarenhet
av internationell mark-
nadsforing och forsaljning i
snabbvéxande bolag i olika
faser. Kommer narmast fran
HemoCue AB dar hon de
sista tva aren var marknads-
och forsaljningschef i USA.
Ovriga uppdrag: Styrelsele-
damot i CellaVison Interna-
tional AB, CellaVision Inc.,
CellaVision Canada Inc.,
Biolin AB, Aerocrine och
Lunds universitets utveck-
lingsbolag AB (LUAB).
Utbildning: Civilingenjor
Industriell Ekonomi
Aktieinnehav per 091231:
106 000

LEDNINGSGRUPP

Lars Juliusson
Forsaljningschef,

anstalld 2000.

Fodd 1964.

Tidigare erfarenhet:
Har lang erfarenhet

fran forséljning av olika
optiska, medicintekniska
utrustningar. Har tidigare
varit forsaljningschef for
affarsomradet Mikroskopi
pa Zeiss.

Utbildning: Hogskolein-
genjor

Aktieinnehav per
091231: 0

Johan Wennerholm

CFO,

anstalld 2007.

Fodd 1968.

Tidigare erfarenhet: Har
flera ars erfarenhet av
vaxande teknikbolag och
relationer till kapitalmark-
naden. Kommer narmast
fran Nextlink AB och Doro-
koncernen.

Utbildning: Civilekonom,
Ingenjor

Aktieinnehav per 091231:
44 000

Jeanette Bengtsson

Chef for Operations,
anstalld 2006.

Fodd 1967.

Tidigare erfarenhet: Har
bred erfarenhet fréan Ope-
rations, QA och Regulatory
Affairs i flera medicintek-
niska foretag. Kommer nar-
mast fran Cresco Ti Systems
och AstraTech.

Utbildning: Ingenjor
Aktieinnehav per 091231:
8334

Hans-Inge Bengtsson
Kvalitetschef,

anstalld 2001.

Fodd 1958.

Tidigare erfarenhet: Har
mer &n 15 ars erfarenhet
av blodanalyser och kli-
niska laboratorier. Kommer
narmast fran PolyPeptide
Laboratories AB dar han var
verksam som QC-chef.
Utbildning: Civilingenjor
Kemi

Aktieinnehav per 091231:
40 000

Peter Wilson
Marknadschef,

anstalld 2000.

Fodd 1967.

Tidigare erfarenhet: Flera
ars erfarenhet fran global
lansering av ny teknik och
nya produkter. Kommer
narmast fran Foss.
Utbildning: Civilingenjor
Kemi

Aktieinnehav per 091231:
6 000

Adam Morell
Utvecklingschef,

anstalld 2001-2003 och
sedan 2006.

Fodd 1976

Tidigare erfarenhet: Kom-
mer ndarmast fran Agellis
Group AB.

Utbildning: Civilingenjor
Teknisk Fysik, Teknologie
Licentiat Matematik, Kan-
didatexamen Medicin.
Aktieinnehav per 091231:
39 000



Lars Gatenbeck, Christer Fahraeus, Niels P Freiesleben, Torbjérn Kronander och Sven-Ake Henningsson

Styrelse och revisorer

Lars Gatenbeck
Styrelseordférande sedan
2002. Styrelse-

ledamot sedan 2000.
Fodd 1956

Ovriga uppdrag: Styrel-
seordfdrande i Life Equity
Group Holding AB, Swe-
care AB, Stiftelsen Swecare
och Life Medical Sweden
AB. VD och styrelseord-
forande i H&B Capital
Advisors AB, H & B Sweden
AB och Life Equity Advisors
AB. Styrelseledamot i Aero-
crine AB, Aleris Holding AB,
Cancerforeningen, Rektor-
sakademien. Huvudman i
Gustav V:s Jubileumsfond.

Utbildning: Med Dr.
Aktieinnehav per 091231:
0

Life Equity Group Holding
AB ar exklusiv radgivare till
fonderna H&B Capital LP
och Life Equity Sweden KB,
som tillsammans ager 5 699
922 aktier i CellaVision.

Christer Fahraeus
Grundare och Styrelseleda-
mot sedan 1994.

Fodd 1965

Ovriga uppdrag: CellaVi-
sions grundare och VD
fram till juni 1998. VD i
EQL Pharma AB och VD i
FlatFrog Laboratories AB.
Styrelseordforande i Agellis
Group AB, Respiratorius
AB och Flatfrog Laborato-
ries. Styrelsemedlem i EQL
Pharma AB, Anoto Group
AB, Monkfish Instruments
AB och Phi Holographic
Imaging samt Faro Capital
AB.

Utbildning: M Sc. Bioengi-
neering, B Sc Mathematics,
Ph D (hc) Lunds universitet
Aktieinnehav per 091231:
2 400 000 aktier (med
bolag)

Niels P. Freiesleben
Styrelseledamot sedan
2004.

Fodd 1951

Ovriga uppdrag: VD i
SolarCAP A/S, VD i General
Solar Systems GmbH, VD
och styrelseordforande i
Freiesleben Management
ApS samt styrelsemedlem i
Energi Branchen, Dan-
mark.

Utbildning: Officer
Aktieinnehav per 081231:
0

Torbjorn Kronander
Styrelseledamot sedan
2007.

Fodd 1957

Ovriga uppdrag: VD i
Sectra Imtec AB och vice
VD och styrelseledamot i
Sectra AB.

Utbildning: Tekn. Dr., MBA
Aktieinnehav per 091231:
200 000

Sven-Ake Henningsson
Styrelseledamot sedan
2006.

Fodd 1940

Ovriga uppdrag: Styrelse-
ordférande i ACAP Invest
AB och Rittal Scandinavian
AB. Styrelseledamot i Gant
Company AB och DIAB
International AB.

Utbildning: Civilekonom
Aktieinnehav per 091231:
70 000

Revisor

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor,
Deloitte AB

Revisor i CellaVision sedan
ar 2000
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Analysomraden

Hematologi

Hit hor prover fran blod och benmarg. Viktig information
kan erhallas om sjukdomar i blodet och i benmargen, till ex-
empel allergier, infektioner, leukemier och andra blodsjukdo-
mar. Ofta utfor laboratorier inom hematologi dven analyser
av andra kroppsvatskor.

Cytologi

Undersokning av huvudsakligen vatskebaserade prover, ex-
empelvis fran spinalvatska, lungvatska och ledvétska, i syfte
att finna bakterier, cancerceller samt blodceller. Det kanske
mest frekventa cytologiprovet ar cellprov fran livmodertap-
pen, dar man soker efter cellférandringar i syfte att hitta can-
cer eller dess forstadier.

Patologi

Mikroskopiska studier av vavnadsutsnitt och biopsier, som kan
baddas i paraffin eller frysas. Ett exempel pa patologianalyser
ar biopsier av misstankt brostcancervavnad

Artificiell intelligens/Artificiella neurala natverk
Matematisk modell som efterliknar hjarnans satt att lara sig.

Benmarg
Benmargsprov tas fran benmargen och kan ge viktig infor-
mation om olika sjukdomar som leukemi och andra blod-
sjukdomar. | benmargen bildas de celler som sedan slapps
ut i blodet.

CBC

Complete Blood Count. Haltbestamning av de tre forekom-
mande celltyperna i blod: vita och réda blodkroppar samt
trombocyter. Utfors av cellrdknare.

Manuell differentialrakning

Mikroskopisk morfologisk differentialrakning av blodceller.
Vid denna undersokning analyserar man fordelningen mel-
lan celler och deras morfologi, dvs. storlek, form och farg.
Detta gors genom att man stryker ut en droppe blod pa ett
objektglas som placeras i CellaVisions instrument eller i ett

manuellt mikroskop. Denna undersdkning ar speciell darfor
att man kan undersoka cellernas storlek, form och farg. Cella-
Visions instrument for-klassificerar de vita blodcellerna i 17
klasser och gér en bedémning av de réda blodcellerna. Med
denna analys kan man upptécka infektioner, allergier, ane-
mier och allvarliga cancersjukdomar som leukemi och lym-
fom. Pa laboratoriet kallas denna analys daven "morfologisk
cellklassificering".

Morfologisk cellklassificering
Se manuell differentialrakning.

Cellraknare

Blodprover analyseras forst i ett instrument som raknar an-
talet celler. Dessa instrument finns pa alla medelstora och
storre kemiska laboratorier. Cellraknaren analyserar antingen
tre eller fem vanliga vita blodcellsklasser, gor en analys av de
roda blodcellerna och parameterar sdésom hemoglobin och
(hematocrit) erytrocytvolymfraktion. Prover som uppvisar
nagon typ av avvikelse gar vidare for ytterligare granskning
i CellaVisions instrument, da ar blodet utstryket och infargat
pa ett objektsglas. Utan tillgdng péa CellaVisions instrument
granskas provet manuellt i mikroskop.

Cellmorfologi
Laran om cellernas strukturella uppbyggnad, det vill sdga
storlek, form och farg.

Immunologi
Laran om immunforsvarets uppbyggnad och funktion.

Mikrobiologi
Mikrobiologi &r laran om mikroorganismer, till exempel bak-
terier, svampar och virus.

Klinisk kemi
Medicinsk specialitet med uppgift att ta fram, vidareutveckla
och forse sjukvarden med bland annat kemiska analyser pa
blod eller andra kroppsvatskor, cellanalyser och immunolo-
giska analyser.

Kallor: NetDoktor.se; Fakta: Blodprov; Wikipedia; Birgitta Swolin, 6verlakare, docent, Laboratoriemedicin, Klinisk Kemi,

Sahlgrenska Universitetssjukhuset, Géteborg
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Huvudkontor Sverige
CellaVision AB (publ)
Ideon Science Park
SE-223 70 Lund

Véxel: 046-286 44 00
Fax: 046-286 44 70

USA

CellaVision Inc.

1555 Jupiter Park Dr., Suite 6
Jupiter, FL 33458

Vaxel: +1 561 741 3003 eller
+1 800 390 1374

Fax: +1 561 741 3823

Kanada

CellaVision Canada Inc.

2 Bloor St West, Suite 2120
Toronto, ON M4W 3E2
Vaxel: +1 800 390 1374
Fax: +1 919 960 8386

Japan

CellaVision Japan K.K.

20/F Yokohama LandMark Tower 2-2-1 Minatomirai,
Nishi-ku, Yokohama, 220-8120

Vaxel: +81 45 670 7110

Fax: +81 45 670 7001

www.cellavision.com
info@cellavision.com
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