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AKTIEAGARINFORMATION

Okad efterfrdgan pé flertalet marknader och
en val etablerad distributionsstrategi leder
CellaVision in i ny tillvaxtfas.

Inbjudan till arsstamma
CellaVisions arsstamma dger rum tisdagen den 26 april 2011
kl 17.00 pa Ideon i Lund, Scheelevagen 19A, Delta 5.

Ratt att deltaga vid arsstimman har den aktiedgare som dels
ar registrerad i den utskrift av aktieboken som gors per den
18 april 2011, dels anmaler sin avsikt att deltaga vid arsstam-
man senast klockan 12.00 mandagen den 18 april 2011.

Las hela kallelsen pa www.cellavision.com.

Kalendarium

Delarsrapport januari — mars 20 april 2011
Arsstimma 26 april 2011
Delarsrapport januari — juni 15 juli 2011

25 oktober 2011
14 februari 2012

Delarsrapport januari — sep
Bokslutskommuniké 2011

Prenumerera pa ekonomisk information
Ekonomisk information och 6vrig relevant bolagsinformation
publiceras pa www.cellavision.com.

For att prenumerera och fa tillgang till informationen auto-
matiskt, anmal dig pa www.cellavision.com/prenumerera.

Information kan aven bestallas fran: CellaVision AB, Att: IR,
Ideon Science Park, 223 70 Lund samt pa ir@cellavision.com.
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2010 i KORTHET

Annu ett vinstar med stark tillvaxt.

Aret i siffror

e Nettoomsattningen steg med 21 % till 131,6 MSEK (109,0)

e Rorelseresultatet for aret blev 13,9 MSEK (14,8)

e Resultatet efter skatt blev 38,3 MSEK (27,7)
e Resultat per aktie for aret uppgick till 1,61 SEK (1,16)

e Likvida medel uppgick till 35,8 MSEK (22,0) vid arets slut

Viktiga handelser

Nordamerika
50 % (55 %)

e CellaVision starker distributionen i USA genom avtal med Beckman Coulter

e CellaVision utokar samarbetet med Sysmex och sluter globalt distributionsavtal
e CellaVision noteras pa NASDAQ OMX Small Cap den 31 maj 2010
e Tredje AP-fonden ny storre dgare i CellaVision
¢ Unilabs effektiviserar laboratorieverksamheten med analysprodukter fran CellaVision

(MSEK) 2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomsattning 131,6 109,0 100,4 74,6 54,8
Bruttoresultat 87,6 76,5 63,5 45,3 32,0
Rorelseresultat 13,9 14,8 13,4 3,1 -8,6
Resultat fore skatt 10,7 14,2 13,1 2,6 -8,8
Kassaflode 13,8 2,3 3,3 -0,4 -0,8

Viktiga handelser efter arets slut
e CellaVision forstarker ledningsgruppen med Stefan Bengtsson som Chief Operating Officer

MSEK
Antal heltidstjénster
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Finansiell utveckling 2001-2010
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Ovriga vérlden
10 % (4 %)

Europa
40 % (41 %)

Nettoomsattning per geografiskt segment
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VD HAR ORDET

Var vision inom hematologi ar att vara instrument ska vara standard i hela
varlden for all automatiserad mikroskopering for rutinanalys av blod och

andra kroppsvatskor.

TIO AR SEDAN FORSTA produkten for digital bildanalys lan-
serades och i ar berdknas vi passera totalt 1 000 salda
instrument! Ny distributionsstrategi har lagt grunden till
nasta, annu starkare tillvéxtfas. Framgangarna sporrar oss
och vi jobbar ofértrutet vidare.

I fjoldrets VD-ord nimnde jag att vi stod infor en stor utma-
ning genom att forindra sittet hur vi siljer och distribuerar
vara produkter. Infér 2010 slot vi icke-exklusiva avtal med
virldens tvd storsta hematologibolag, Sysmex och Beckman
Coulter. Detta krivde stora initiala resurser i form av utbildning,
support och inte minst att skapa en position for vdra produkter sd
att de blev en sjilvklar del av véra partners egna produktsortiment.

Nir vi nu summerar 2010 kan vi med glidje konstatera
att den nya globala distributionsstrategin med flera, parallella
distributionskanaler blev en stor framgéng. Vi jobbar nu bade
via starka samarbetspartners och dven med egna dotterbolag pa
utvalda marknader. Samtidigt som vi 6kade volymerna pé vdra
huvudmarknader i Europa, Nordamerika och Japan, fortsatte
vi att vixa geografiskt i resten av virlden. Sammanlagt ckade
forsiljningen med drygt 20 procent jamfort med dret innan och
med ndrmare 30 procent i konstanta valutor.

I Europa fick det nya instrumentet CellaVision DM1200 for
medelstora laboratorier starkt fiste. I Nordamerika skedde den
mesta forsiljningen i USA genom Sysmex America och Beck-
man Coulter, och forsiljningsandelarna ckade ocksé i Kina och
Hongkong. I takt med att kunderna blir fler ser vi ocksd att
intdkterna fran merforsiljning i form av kompletterande mjuk-
varot, programuppgraderingar, forbrukningsartiklar och service
stegvis okar.

VD HAR ORDET

Det starka kostnadstrycket och kraven pé okad effektivitet som
finns inom hilso- och sjukvdrdsmarknaden, parat med vixande
brist p& kompetent personal inom laboratorieverksamheten, gor
CellaVisions automatiserade produkter till en mycket intres-
sant losning. Trenden ir att fler sjukhus gér ihop och samar-
betar inom sjukhusgrupper och soker verktyg som kan hjilpa
dem att jobba effektivare och dela resurser med varandra.

For att mota denna vixande efterfrigan utvecklar och forstir-
ker vi stindigt virt produkterbjudande genom applikationer
och hdrdvara med hog kundnytta. Under vdren utvirderar vi
ett nytt koncept f6r samarbetande laboratorier i sjukhusgrup-
per och landsting. CellaVisions produkt dr en kamera som
kopplas till ett befintligt mikroskop och en dator som skickar
provet digitalt till ett labb med ett CellaVision-instrument inom
kundens nitverk. Vi bedomer att detta "paket” med kamera, dator
och mjukvara kan vara av stort intresse f6r sjukhusgrupper med
bade stora och smé laboratorier, som pé detta sitt kan dela resurser
effektivare. Mottagandet av den nya produkten beriknas dock
synas i forsiljningen forst under 2012.

Med stark tillvixt édr finansiell handlingsfrihet viktig och
sedan 31 maj 2010 noteras vir aktie pd Nasdaq OMX Stock-
holm Small Cap. Vi dkade personalstyrkan under dret med sju
medarbetare och ledningsgruppen forstirktes i borjan av 2011
med en Chief Operating Officer med ansvar f6r produktutveckling
och produktion.

Med snart 1 000 sofistikerade instrument sdlda efter 10 &r pd
marknaden och kunder i 6ver 40 linder — har vi and& bara bor-
jat. Var vision inom hematologi ir att vira instrument ska vara
standard i hela virlden for all automatiserad mikroskopering for

rutinanalys av blod och andra kroppsvitskor.




For att uppna detta jobbar vi ofortrutet vidare. Vi har en stark
kultur ddr kunden alltid kommer i forsta hand. Vir organisa-
tion dr tilldtande och samtidigt krivande. Vdra medarbetare
fostras att se sitt arbete i ett helhetsperspektiv och viga ta bide
initiativ och ansvar. Vara tekniskt avancerade produkter ska an-
vindas till rutinanalyser i en intensiv vardag med hogt tempo
och maste vara enkla att anvinda trots sin avancerade teknik.
Detta stiller stora krav pd véra tekniska utvecklare och andra
medarbetare att kunna forena enkelhet med kvalitet. Kvalitet
dr ddrfor ett honndrsord i allt vi gor.

Men som ett nystartat bolag ir det alltid tufft att bryta igenom.
Att f8 den dir forsta referensordern. Nir vi blickar tillbaka inser
vi att det dr en fantastisk resa vi har gjort. CellaVision grundades
1994 for att utveckla automatisk mikroskopisk analys. Idén
kom frén dévarande medicine studenten Christer Fahraeus, nume-
ra en av Sveriges mest kinda entreprensrer. 1997 fick CellaVision
sina forsta anstillda och redan ar 2000 lanserades det forsta in-
strumentet i Europa. Aret diirpd godkindes det ocksa av FDA i
USA. D4 sélde vi sju instrument. Sedan dess har forsiljningen
okat varje dr, 2007 blev det forsta ret med lénsamhet och nu
gér vi in i en ny starkare tillvixtfas.

Jag vill i detta sammanhang passa pd att tacka véra forsta
kunder som trodde pd oss redan nir vi var ett ungt start-up
bolag. Hirintill kan ni lisa om hur vér absolut férsta kund, Dr.
Per Simonsson, pd Malmé Universitetssjukhus, resonerade nir
han hade modet att ge oss vir allra forsta order &r 2001.

Med vér starka historia blickar jag med tillforsikt ocksd
framdt in i nista fas i var utveckling. Under 2011 ser jag bland
annat fram emot att placera det 1 000:e instrumentet hos kund
tillsammans med mina duktiga kolleger pd CellaVision!

L/VW‘AJ VNSNS

VD, Yvonne Martensson

KUND #1

Per Simonsson (MD, Ph D) var chef for klinisk kemi
pa Malmo Universitetssjukhus néar CellaVisions forsta
produkt var fardig och godkénd. Per vagade och
kopte det allra forsta instrumentet av CellaVision ar
2001.

" — Det var inga problem att fa personalen motiverad
att borja anvanda instrumentet. Tvartom, efter manga
ar vid manuella mikroskop tyckte alla det var roligt och
spannande med en ny produkt, som dessutom gav
bade battre kvalitet och sékerhet, sdger Per Simonsson,
numera chef for medicinska staben, klinisk kemi Skane,
med koppling till Lunds universitet.

- Jag hade tréffat uppfinnaren Christer Fahraeus redan
1996, nar han nyligen startat CellaVision. Han kom

till mig med sina skisser pa de nya dataprogrammen i
en plastpase. Han ville att jag skulle hjdlpa honom att
validera metoden och stédja en ansékan om anslag
till NUTEK (numera Tillvaxtverket) for att utveckla ett
nytt automatiskt analysinstrument, och om jag kunde
skriva ett Letter of Intent att jag kunde tanka mig att
kopa produkten, om han lyckades utveckla den.

— Det kunde jag, for jag hade hort talas om den nya
datatekniken for analys av blodceller och trodde pa
konceptet. Det var ett ganska enkelt beslut att kopa
instrumentet nar det kom, trots att jag var forst. Jag
hade ju varit med redan fran idéstadiet. Men det tog
ganska manga ar innan férséljningen tog fart, kommer

jag ihag.

— Och nu finns instrumenten over hela varlden. Det
kdnns som att vi anvandare ocksa fatt vara med pa en
fantastisk resa att se en idé utvecklas, vaxa och bli ett
I6nsamt globalt bolag."

VD HAR ORDET
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CELLAVISION — EN KORT BESKRIVNING

CellaVision ar ett innovativt, globalt medicinteknikforetag som egenutvecklar och saljer
ledande system for rutinanalys av blod och andra kroppsvatskor inom sjukvarden.

CELLAVISIONS PRODUKTER rationaliserar manuellt laborato-
riearbete, sakrar och stodjer effektiva arbetsfloden och
kompetensutveckling inom och mellan sjukhus. Analy-
serna utgor ofta kritiskt underlag for snabba och korrekta
sjukdomsdiagnoser, till exempel vid infektioner och allvar-
liga cancersjukdomar.

Affarsidé

Utveckla och marknadsféra systemlosningar fér medicinsk
mikroskopering. CellaVisions digitala bildanalysteknik bidrar
till 6kad effektivitet och en forenkling av rutinerna pa labora-
torier inom sjukvarden.

Vision

Skapa en global standard for digital mikroskoperingsanalys
och darigenom bidra till forbattrad vardkvalitet samt mer kost-
nadseffektiv sjukvard.

Mal
CellaVisions malsattning ar att bli en varldsledande leverantor
inom cell- och vavnadsanalyser med digital bildanalysteknik.

Finansiella mal

CellaVision har som madlséttning att 6ver en konjunkturcykel
oka omsattningen med i genomsnitt minst 15 % per ar med
en rorelsemarginal 6verstigande 15 %.

Strategi

CellaVisions tillvaxtstrategi ar att sakerstélla bolagets position
som marknadsledande inom digital bildanalys inom analysom-
radet hematologi.

® Samarbeta med starka, strategiska och kompletterande
partners for att na en bred geografisk marknad.

CELLAVISION — EN KORT BESKRIVNING

® Utveckla fler applikationer och analysinstrument till exis-
terande kundgrupp.

® Arbeta nara kunderna for att sakerstalla att produkterna
uppfyller marknadens krav pé kvalitet och anvandarvan-
lighet.

e Undersoka mojligheten att kommersialisera nya analys-
omraden, exempelvis cytologi (cellprover) och patologi
(vavnadsprover).

® Rekrytera och utveckla motiverade och kvalificerade
medarbetare.

Kunder

CellaVisions kunder ar sjukhuslaboratorier och kommersiella
laboratorier i framfor allt Europa, Nordamerika och delar av
Asien. Laboratorierna utfor rutinanalyser av celler i blod och
andra kroppsvatskor. Analysresultatet ar en viktig del av diag-
nosunderlaget for en rad sjukdomar, bland annat olika typer
av infektioner, allergier och blodsjukdomar.

Affarsmodell

CellaVision saljer analysinstrument som utgoérs av en hard-
varuplattform med inkluderad mjukvara for analys och
kommunikation. CellaVision séljer ocksa kompletterande
mjukvara for overforing av provsvar och bilder via datanat,
utbildning och kunskapsmatning, tillkommande mjukvaru-
uppgraderingar samt en mindre del kompletterande produk-
ter och férbrukningsartiklar.



CellaVision saljer sina produkter globalt

via distributorer och egna saljkontor i Sverige,
USA, Kanada och Japan. Cirka 900 instrument
finns i 44 lander.

Historik

CellaVision grundades 1994 for att utveckla automatiserad mik-
roskoperingsanalys. 1dén kommer fran entreprendren Christer
Fahraeus, da doktorand i neurofysiologi vid Lunds Universitet.

De férsta tio dren

Fahraeus var VD for CellaVision fram till 1998 da nuvarande VD,
Yvonne Martensson, tilltradde. Det forsta systemet for blod-
cellsanalys, DiffMaster, lanseras i Europa ar 2000. Aret efter far
CellaVision sin forsta kund, universitetssjukhuset MAS i Malmo.
Samma ar far produkten FDA-godkannande och ett dotterbo-
lag bildas i USA genom forvarv av Triangle Imaging Inc. Under
aren som foljer tecknas distributionsavtal i Europa och USA och
andra produktgenerationen, CellaVision DM lanseras.

2005 overstiger antalet salda instrument 100.

2006 vaxer kundbasen i Europa och USA, distributionsavtalet
med Sysmex forlangs med tre ar och bolaget erhaller ISO-cer-
tifiering.

2007 visar CellaVision ett positivt resultat for forsta gangen.
Samma ar listas bolaget pa Stockholmsborsens First North och
ett dotterbolag etableras i Kanada.

2008 etableras dotterbolaget i Japan och produktportfoljen
breddas med en applikation for kroppsvatskor.

2009 fortsatter CellaVision sin expansion under Io6nsamhet och
slapper tredje produktgenerationen analysinstrument CellaVi-
sion DM1200 i Europa och Kanada.

2010 inleds med en ny distributionsstrategi med tva globala
spelare knutna till bolaget, Beckman Coulter och Sysmex. Det
nya instrumentet marknadsintroduceras i USA och delar av
Asien. CellaVision-aktien noteras pa NASDAQ OMX Stockholm,
Small Cap. Vid érets slut har kundbasen vuxit till nara 900.

Produkter

CellaVisions produkter automatiserar det arbete som labora-
toriepersonal traditionellt sett utfor i mikroskop. Med teknik
for digital bildanalys klassificeras blodceller i blod och an-
dra kroppsvatskor automatiskt, vilket gor att laboratorierna
kan reducera tidsatgangen fér provbedomning och generera
mer standardiserade analyser. Oavsett fysisk placering kan la-
boratoriepersonal och lakare bedéma prover on-line, vilket
okar kunskapsutbytet mellan enheter och goér dem mer pro-
duktiva och kostnadseffektiva.

Analysinstrument:
CellaVision DM96 och CellaVision DM1200

Tillvalsapplikation for analys av kroppsvatskor:
CellaVision Body Fluid Application

Mijukvara for granskning pa distans via datanat:
CellaVision Remote Review Software

Mjukvara for fortbildning och kunskapsmatning:
CellaVision Competency Software

Distribution

CellaVision distribuerar huvudsakligen sina produkter via
distributorer péa global basis. Direktforsaljning sker i Norden
och via dotterbolag i USA, Kanada och Japan. All férsaljning
av bolagets produkter sker under varumarket CellaVision.

Konkurrensfordelar

CellaVision har etablerat sig som ledande aktor med en stark
marknadsposition inom digital bildanalys av celler i blod och
andra kroppsvatskor. Produkternas fordelar, sasom tidsbe-
sparing och kvalitetssakring, gentemot manuella blodanaly-
ser kombinerat med bolagets tekniska kompetens och erfar-
na ledning forvantas fortsatt befasta och starka CellaVisions
marknadsposition.

CELLAVISION — EN KORT BESKRIVNING
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MARKNADSOVERSIKT

JAPAN \

EUROPA

"En 36-arig man utan tidigare sjukdomsbesvar
uppsoker akuten pa ett lokalt sjukhus pa grund av
plotsligt insattande brostsmarta. En hjartinfarkt
konstateras och patienten remitteras till kardiologen
pa narmaste universitetssjukhus for ballongvidgning
av berorda kranskarl.

Parallellt med detta undersoks patientens blod pa det
lokala sjukhuset med hjalp av CellaVision DM96. | ett
av proven detekterar utrustningen tva blaster (omogna
vita blodkroppar) som innehaller sa kallade Auer-stavar
— en diagnostisk markor for AML (akut myeloisk leu-
kemi). Universitetssjukhuset underrattas skyndsamt om
fynden.

Fallbeskrivningen demonstrerar kéansligheten och
palitligheten hos DM96, samt
visar aven hur sadan utrust-
ning hos ett lokalt sjukhus
snabbt kan ge essentiell
diagnostisk information i ett
avgorande kliniskt lage."

JURGEN RIEDL, Ph D,
Resident Clinical Chemistry,
Albert Schweitzer Hospital,
Holland

“Kvalitetssakring var en avgorande fraga for oss.
Med hjalp av DM96 och CellaVisions mjukvara for
utbildning designade vi ett program dar personalen
effektivt testade sina fardigheter i att identifiera och
klassificera blodceller.”

2010 sammanstallde Yoko Tabe resultatet av det kva-
litetsprojekt som sjukhusgruppen Juntendo University
Medicine Group initierade under 2009.

"Vi ser nu att projektet verkligen har resulterat i for-
battrade kunskaper hos var personal och ddarmed stan-
dardiserade analyser. Det ar mycket tillfredsstallande att
veta att vi pa laboratoriet kan bidra till att vara patienter
forses med battre vard.”

YOKO TABE, Docent,
Juntendo University
Hospital, Tokyo, Japan




MARKNADSOVERSIKT

CellaVision gynnas nar den kliniska laboratorieindustrins efterfragan pa
automatiserade l6sningar vaxer. Okat kostnadstryck och en vaxande per-
sonalbrist gor CellaVisions produkter till en mycket intressant |6sning.

Marknaden for hematologi

CellaVisions verksamhet ir idag fokuserad p# analysinstrument for
blod och andra kroppsvitskor inom analysomridet hematologi.
Produkterna automatiserar det arbete som laboratoriepersonal
traditionellt sett utfor i mikroskop och medfér en forenkling av
rutiner pé laboratoriet med effektivare arbetsfléden och mer stan-
dardiserade provsvar som foljd. Forsiljning sker virlden ver via
distributérer och direkt av CellaVision.

Hematologimarknaden ar ett delsegment av marknaden for in vitro-
diagnostik. Inom hematologi ligger omradet for mikroskopering av
blod och andra kroppsvatskor.

Marknades arliga varde MSEK
In vitro-diagnostik 250 000’
Hematologi 13 000’
CellaVisions produkters 1 000
malmarknad
CellaVision 2010 132

CellaVisions nuvarande produkters malmarknad ar laboratorier pa
sjukhus med fler @n 200 baddar samt kommersiella laboratorier som
utfér manuella mikroskoperingsanalyser av blod och andra kroppsvat-
skor, en potentiell marknad av cirka 15 000 laboratorier. CellaVision
uppskattar marknaden till minst 5 miljarder kronor, dar upphandling-
ar i en mogen marknad vanligen sker vart femte ar.

Det forsta steget i analyskedjan ér analys i cellrdknare

I vistvirden utfors drligen cirka 1,3 miljarder blodcellsanaly-
ser i sd kallade cellriknare. Marknaden for cellriknare priglas
av hog mognadsgrad, stora upphandlingar och prispress som
konkurrensmedel. Det totala virdet pd insttumentmarknaden
for hematologi har de senaste &ren vuxit med cirka 4 procent och
uppgdr till cirka SEK 13 miljarder.! CellaVisions distributdrer
Beckman Coulter (USA) och Sysmex (Japan) idr de tva storsta av
de fem aktorer som dominerar marknaden for cellriknare. Till-
sammans overstiger deras marknadsandel 50 procent. De 6vriga
tre globala aktdrerna utgors av Abbott Laboratories, Siemens AG/
Bayer AG samt HoribaABX.

Sedan 2001 har CellaVision ett etablerat samarbete med Sysmex
pa flera marknader i virlden, och viren 2010 inledde bolagen
ett globalt samarbete. Frin och med den 1 januari 2010 dist-
ribuerar dven Beckman Coulter CellaVisions produkter globalt
forutom i Europa, Mellangstern och Afrika (EMEA).

CellaVisions produkter anvdnds i steget efter cellréknarna

Av de prover som granskats i cellriknare gdr de prover som visat
tecken pd sjukdom — cirka 15 procent — vidare for ytterligare
analys i mikroskop eller i CellaVisions instrument. P4 labora-
toriet kallas denna analys for "manuell differentialrikning" eller
"morfologisk cellklassificering”. I analysen underssker man roda
och vita blodcellers fordelning och utseende, det vill siga storlek,
form och firg, och kan uppticka tecken pé infektioner, allergier,
anemier och allvarliga cancersjukdomar som leukemi och lym-
fom. Med CellaVisions instrument gors analysen automatiskt
och godkinns pa bildskirm av en biomedicinsk analytiker; utan
CellaVisions automatiska process gors analysen manuellt i ett
mikroskop.

Kostnaden for det manuella mikroskoperingsarbetet uppskat-
tas av CellaVision till cirka 1 miljard USD. Analyserna motsva-
rar nirmare 200 miljoner prover per dr. Andelen ir beroende av
sjukhusets typ av patienter och prestandan pd den cellriknare
som anvinds i laboratoriet. Industrin har linge forutspitt en
minskad andel manuella analyser genom mer utvecklade cellrik-
nare, men hittills har prov-volymerna varit oférindrade. I take
med att medellivslingden och andelen ildre 6kar i den industria-
liserade delen av virlden, édr det troligt att mingden prover pd
sikt kommer att bli storre, vilket sitter ytterligare press pa hilso-
och sjukvarden med krav pa effektiva processer och arbetsredskap.?

Genom att introducera CellaVisions produkter som en stan-
dardlésning f6r den mikroskopiska provbedomningen, kan la-
boratorier sikra kompetens och effektiva arbetsfloden med tids-
besparingar pa upp till 50 procent.?> CellaVision har nu kunder i
fler dn 40 ldnder och antalet silda analysinstrument ir nira 900.
Detta gor bolaget till virldens ledande leverantor av automatis-
ka system for hantering av morfologisk cellklassificering inom
hematologi.

MARKNADSOVERSIKT
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MARKNADSOVERSIKT

Malmarknad

CellaVision uppskattar virldsmarknaden for sina nuvarande
produketer till cirka 15 000 laboratorier — det dr laboratorier pa
sjukhus med mer dn 200 biddar samt kommersiella laborato-
rier. Ytterligare cirka 55 000 laboratorier utfér manuella dif-
ferentialrikningar men i s8 litet antal att det inte kan motivera
kop av CellaVisions nuvarande produkter.*

Det totala virdet av den potentiella marknaden for Cella-
Visions nuvarande produkter uppskattas av CellaVision till
minst SEK 5 miljarder. Upphandlingen av cellriknare sker i
cykler med ett tidsintervall pa cirka fem &r och CellaVisions pro-
dukter foljer till stor del samma cykel. CellaVision ser stora
mojligheter att ka sin marknadspenetration i de linder dir
distributions-nitverk och egna forsiljningsorganisationer har
etablerats. CellaVisions distributorer 6kar attraktiviteten i sitt
erbjudande eftersom CellaVisions digitala bildanalysteknik
kompletterar befintliga instrument i laboratoriets analyskedja
samtidigt som den automatiserar delar av det manuella arbe-
tet. Genom att ocksd silja direkt, parallellt med distributor,
ndr CellaVision ut till en storre del av marknaden och kan dka
medvetenheten om sina produketer.

Trender

Laboratoriemarknaden kinnetecknas av ett kat kostnadstryck
med krav pd effektivisering och tidsbesparing hos anvindare
och leverantorer. Marknaden drivs kontinuerligt mot en kon-
solidering i form av 6kade partnersamarbeten och samgéenden
inom sjukhus, laboratorier och vardcentraler.

Utvecklingen inom laboratoriemedicin, framforallt betrif-
fande metoder, instrument och utrustning, dr snabb. I Nord-
amerika och Europa sker sammanslagningar bidde bland min-
dre, fristdende laboratorier och mellan stérre aktorer. Behovet
av teknik som okar effektiviteten och sinker kostnaderna ir
stort. Laboratorierna ligger stor vikt vid att organisera verk-
samheten efter de arbetsfléden som uppstér. Tidskrivande mo-
ment rationaliseras genom automatisering och robotisering.
Laboratorierna vill undvika att hantera proverna manuellt
savdl under sjilva analyserna som i flyttningarna mellan de-
samma. Modern informationsteknik utnyttjas dirmed for ef-
fektiva styr- och informationssystem och skapar mojlighet till
nya arbetsrutiner uppbyggda kring till exempel telemedicinsk
overforing och kommunikation.

MARKNADSOVERSIKT

Parallellt okar intresset for digitala bilder och inskanning av
provglas snabbt och marknaden for digital bildanalys forvintas
bli en betydande del inom celldiagnostik. Med digital bildana-
lys kan arbetet med att skanna stora omraden eller stora antal
celler forenklas och celler av intresse kan studeras nirmare.

Drivkrafter

CellaVisions tillvixt dr kopplad till drivkrafter som finns pa
hilso- och sjukvdrdsmarknaden. Hilso- och sjukvérden ir ut-
satt for ett hdrt kostnadstryck och den vixande personalbrist
som rdder inom laboratorieverksamheten gor CellaVisions au-
tomatiserade produkter till en mycket intressant 1osning. En
okad automatisering frigor tid for analytikern och okar inslaget
av objektivitet, sikerhet och standardisering i analysarbetet.
For patienten kan detta innebira kortare svarstider och kad
patientsikerhet.

P4 lingre sikt bedoms det bli svart for laboratorierna att be-
hilla sin kompetens. Experterna har en relativt htg medeldlder
och ersiitts inte av yngre personal i den takt de pensioneras. I
Sverige och Nordamerika dr mer dn hilften av de biomedicin-
ska analytikerna i dag 50 &r eller dldre, vilket innebir att stora
pensionsavgdngar dr att vinta inom den nirmaste femtondrspe-
rioden. Bdde svenska och nordamerikanska rapporter visar att
det under flera dr har utbildats for f8 biomedicinska analytiker
och att ungas intresse for yrket dr svagt, vilket minskar moj-
ligheten att rekrytera kvalificerad personal. Prognoser visar att
under de kommande femton dren kommer tillgdngen pé bio-
medicinska analytiker nistan att halveras.’

Med hjilp av CellaVisions teknik kan laboratorierna siker-
stilla hanteringen av stora provvolymer och skapa en attrakti-
vare arbetsmiljs. Dessutom kan inférandet av ny teknik vara
ett sdtt att 6ka intresset for yrket hos den yngre generationen.

Signaturen Dawn kommenterar bristen
pa kompetent laboratoriepersonal i Kanada:

"We have already experienced and are continuing to
experience this scenario at my lab. The loss of 20-
30 yrs of experience with just one person retiring is
profound and in alot of ways irreplaceable. With the
shortage of lab professionals and in our case the high
turn over with younger staff, we are in danger of lo-
sing some of the expertise that it took years to to ac-
complish."

Ur bloggen CellaVision News Blast den 9 februari 2011.



Teknikens potential

CellaVisions digitala bildanalysteknik som fétt fiste inom he-
matologiomridet, skulle pd samma sitt kunna automatisera och
underlitta arbetet i andra laboratoriemedicinska delomriden.
De flesta mikroskopiska analyser utfors inom ramen for vad
som brukar betecknas som laboratoriemedicin, vilket omfat-
tar bland annat delomridena patologi, cytologi, histologi, im-
munologi och mikrobiologi. Inom dessa delomriden anvinds
manuell mikroskopering i olika omfattning som hjilpmedel
for att i information om patientens tillstdnd, i samband med
diagnostisering och uppféljning av olika sjukdomar. Liksom
hematologiomradet ir dven dessa delomrdden hért drabbade av
stora pensionsavgangar och brist p4 utbildad personal.®

Teknikens innovationsgrad

Anvindning av digitala bilder och bildanalys inom sjukvédrden
har det senaste decenniet okat kraftigt. De flesta laboratorier
har minst en uppstillning av ett mikroskop med tillkopplad
kamera for att ta bilder av prover i utbildning och konsulta-
tionssyfte. Det finns ménga projekt runt om i virlden, bland
annat pa universitet och hdgskolor, med syfte att digitalisera
prover och utifrin dessa bilder klassificera och/eller diagnosti-
sera celler och vivnadsprov. Bolagets bedémning dr att de flesta
av dem har liten sannolikhet att kommersialiseras. Att utveckla
ett tillforlitligt bildanalyssystem med hig analyshastighet och
bildkvalitet, klassning av celler och funktioner for integrering
av IT-16sningar dr en stor utmaning. En lyckad innovation byg-
ger inte bara pé vetenskap och teknik, utan ocksé pa utveckling
tillsammans med kunderna. An s4 linge ir det bara CellaVision
som bolag som natt upp till respektive myndighets krav pa si-
kerhet och kvalitet och lyckats kommersialisera sina produkter
pé en global marknad. CellaVision har en utpriglad hogtekno-
logisk inriktning dir ett innovativt foretagsklimat dr viktigt
for Bolagets produktutveckling. Efter tio &r har CellaVision en
stark marknadsposition som utvecklare av system med hog till-
ginglighet och som litt kan anpassas och integreras med andra
system i sjukhusmiljs.
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"En femarig flicka anlander till sjukhuset pa kvalls-
tid. Hon ar blek och haglos, klagar 6ver magsmar-
tor och har karlbristningar under huden pa under-
benen. Ett blodprov tas for att bedoma flickans
hélsotillstand.

Analys gors via DM96-instrumentet och person-

alen gor bedomningen att provet innehaller manga
lymfoblaster, som dock &r svara att sérskilja fran friska
lymfocyter. For att identifiera blastceller kravs det
oftast en mycket erfaren analytiker, och i manga fall
kravs konsultation med en expert. Genom att DM96-
utrustningen ar natverksuppkopplad kan jourhavande
patolog pa annan ort snabbt ta del av fynden och stélla
en preliminar diagnos: B-akut lymfoblastisk leukemi
(B-ALL), en form av blodcancer hos barn. Det snabba
beskedet ger vardande ldkare mojlighet att omgéende
pabdrja behandling.

ELIZABETH BROOME, MD
Clinical Professor, Director
Hematology Laboratory
University of California,
San Diego, USA

1. Sysmex uppskattning (Sysmex arsredovisning 2010).

2. WHO, World Health Statistics 2010.

3. Journal of Clinical Pathology 2007;60:72-79 Examination of peripheral
blood films using automated microscopy; evaluation of Diffmaster Octavia
and Cellavision DM96, H Ceelie, R B Dinkelaar, W van Gelder.

4. Walnut Medical Hospital Registers, Sharp Insight Ltd (2009). Interviews,
Survey of medical institutions (2004, MHLW). Swedish Trade Council, Ca-
nada, Report. (2007).

5. Hogskoleverket, Hogskoleutbildningarna och arbetsmarknaden. Ett
planeringsunderlag infor lasaret 2010/11, 2010: 1 R; American Society for
Clinical Pathology’s, ASCP Works to Fight Lab Staff Shortage (2010); The Wall
Street Journal, Staff Shortages in Labs May Put Patients at Risk (2009); Clinical
Laboratory News, The Worsening Shortage of Lab Staff (2008); The National
Union of Public and General Employees Canada, Escalating shortage of lab
professionals threatens patient care (2008).

6. Fakta fran ASCP och ASC.
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FRAN MANUELL TILL AUTOMATISK METOD

Med CellaVisions 16sning kan laboratorier arbeta effektivare, sakerstalla

provsvarskvalitet och dela resurser mellan varandra.

Da - manuell metod

F—

En analytiker navigerar runt pa provgla-
set for att hitta ratt analysomrade, en
tidskravande metod med hog arbets-
belastning som kan leda till forslitnings-
skador i nacke, rygg och 6gon.

Nu - automatisk metod

/N
i

CellaVisions instrument
och fotograferar de olika cellerna i bat-
cher om upp till 96 prover &t gangen.
Automatiseringen frigor tid for persona-
len och bidrar till kostnadsbesparingar.
Arbetssattet forbattras gallande ergo-
nomi och arbetsflode.

identifierar

FRAN MANUELL TILL AUTOMATISK METOD

Analytikern lokaliserar och klassar cel-
ler manuellt. Kvaliteten pa provsvaret
paverkas av personens erfarenhet och
kompetens.

Mikroskopet tillater bara en anvan-
dare i taget, vilket forsvarar diskussio-
ner med kollegor. Utbildning sker med
hjalp av dubbelbemannade mikroskop
eller atlasbocker med cellbilder.

Instrumentet foreslar cellernas klasstill-

horighet och cellbilderna visas forstora-
de direkt pa en bildskarm, vilket under-
lattar den slutgiltiga provbedomningen.
Losningen framjar samarbete och
kompetensoverforing mellan kollegor.
Referensbibliotek och kunskapstester
med digitala cellbilder effektiviserar och
underlattar i utbildningssammanhang.

Svarbedéomda prover kraver ibland
konsultation med experter pa andra
enheter. Dessa prover skickas ofta med
bud, vilket kan innebdra fordrojda
svarstider for patienten.

Provglas sparas en tid, vanligen en
vecka, for att vid behov kunna efter-
granskas vid uppféljning av patienter.

Cellbilder och provsvar kan skickas via
datanatet pa bara nagra sekunder, vil-
ket ger personalen helt nya mojligheter
att radfraga kollegor och specialister pa
andra enheter eller sjukhus. Provsvarsti-
der for patienter kan kortas fran timmar
eller dagar till minuter.

Cellbilder och analysresultat sparas
automatiskt i instrumentets databas,
vilket gor det enkelt att folja patienter
Over tid.



TEKNIKEN BAKOM

CellaVisions analysinstrument simulerar det manskli-
ga 6gats och den manskliga hjarnans satt att fungera.

Sa héar fungerar analysinstrumentet

Pa omradena autofokus och bildanalys &r CellaVisions teknik
unik. | Cellavisions instrument samverkar ett inbyggt mikro-
skop, en digitalkamera, hogprecisionsmekanik, avancerad
bildanalys mjukvara med patenterat autofokusystem och
artificiella neurala natverk. Instrumentet identifierar, fotogra-
ferar och foreslar klassindelning av celler i blod och andra
kroppsvatskor.

Digitalkameran ersatter det manskliga
Ogats satt att registrera information.
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| CellaVisions mjukvara finns avancerade algoritmer for digital
bildbehandling och cellidentifiering. Sa kallade neurala nét-
verk kdanner igen, sarskiljer och klassificerar celler. | viss me-
ning efterliknar ett neuralt natverk ett manskligt nervnat och
dess satt att hantera nervsignaler.

ANALYSEN ’\

Vad visar analysen?

Blod. | CellaVisions instrument underséker man réda
och vita blodcellers férdelning och utseende (storlek,
form, farg) vilket kraver utstryk av en bloddroppe pa
ett objektsglas och infargning. Med denna analys kan
man upptacka infektioner, allergier, anemier och all-
varliga blodcancersjukdomar som leukemi och lym-
fom.

Kroppsvditskor. Med CellaVisions instrument bedémer
man foérekomsten och fordelningen av celler i till ex-
empel cerebrospinalvatska, lungvatska och ledvatska.
En forandring kan tyda pa infektion, inflammation,
parasitsjukdomar och cancersjukdomar.

Analyser gjorda med hjalp av CellaVisions instrument
ger information om patienters halsotillstand, men &r
inte en sjukdomsdiagnos. For att faststalla sjukdom,
anvander sig lakare av flera kompletterande underlag.

Blastcell

Bilden ovan visar blastcell (omogen vit blodcell) funnen
i blod fran en patient med leukemi. Normala blastceller
skall representera mindre @n fem procent av cellerna i
benmargen. En dverproduktion av blastceller kan resul-
tera i en spridning till blodbanan, vilket ar typiskt vid
leukemi.!

1. Birgitta Swolin, 6verlakare, docent, Laboratoriemedicin, Klinisk
Kemi, Sahlgrenska Universitetssjukhuset, Géteborg.

TEKNIKEN BAKOM
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relsen och verkstéllande direktoren for CellaVision AB (publ), organisationsnummer
556500-0998, avger foljande forvaltningsberattelse avseende rakenskapsaret 2010.

FORVALTNINGSBERATTELSE

CellaVision ar ett innovativt, globalt medicinteknikforetag som egenutvecklar och saljer ledande
system for rutinanalys av celler i blod och andra kroppsvatskor inom sjukvarden. CellaVisions
produkter rationaliserar manuellt laboratoriearbete, sakrar och stodjer effektiva arbetsfléden och
kompetensutveckling inom och mellan sjukhus. Spetskompetensen finns inom digital bildanalys,
artificiell intelligens och automatiserad mikroskopering inom omradet hematologi.

Affarsidé

CellaVisions affirsidé ir att utveckla och marknadsfora system-
losningar for medicinsk mikroskopering. CellaVisions digitala
bildanalysteknik bidrar till ckad effektivitet och en forenkling
av rutinerna pé laboratorier inom sjukvarden.

Kunder - sjukhuslaboratorier och kommersiella
laboratorier

CellaVision har idag silt cirka 900 instrument till sjukhusla-
boratorier och kommersiella laboratorier i framfor allt Europa
och Nordamerika men éven i Japan, Kina och Sydostasien. La-
boratorierna har medelstora till stora volymer prover och ut-
for rutinanalyser inom hematologi. En och samma kund koper
ibland fler dn ett instrument, framfor allt sjukhusgrupper och
kommersiella laboratoriekedjor.

Erbjudande - system for automatisk analys av blod
och andra kroppsvatskor
CellaVisions verksamhet ir idag fokuserad pé analysinstrument for
blod och andra kroppsvitskor inom omradet hematologi. De flesta
blodprover analyseras forst med hjilp av sa kallade cellriknare men
om provet visar tecken pd sjukdom — cirka 15 % av alla prover
— granskas det manuellt under mikroskop for att en diagnos ska
kunna faststillas. I kroppsvitskornas fall granskas samtliga prover
under mikroskop, men volymen prover per dag ir betydligt ligre
dn for blod. Med hjilp av CellaVisions teknik automatiseras denna
granskning genom att analysinstrumentet foresldr klassindelning
av cellerna och cellbilderna visas forstorade direkt pé en bildskérm.
Laboratoriets provvolym, analystyp och behov av automatise-
ringsgrad styr kundens val av instrumentmodell. Applikationen
for blod foljer med vid kép av instrument medan applikationen for
kroppsvitskor ir en tillvalsapplikation som bestills separat. Pro-
gramvaror finns for 6verforing av provsvar och bilder via datanit
samt for fortbildning och mitning av laboratoriepersonalens kun-
skaper i cellmorfologi. Produkterna har nétt framgdngar pd mark-
naden tack vare skickligt utnyttjande av vetenskap och teknik i
kombination med ett nidra samarbetet med kund.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Kundnyttan — séinkta labbkostnader och bdttre patientvdrd
CellaVisions l6sning automatiserar det arbete som laboratorieper-
sonal traditionellt sett utfor i mikroskop — det vill siga att rikna
och gruppera celler i blod och andra kroppsvitskor — och medfor
en forenkling av rutiner pd laboratoriet och en forbittrad arbets-
miljo med tidsbesparingar p& upp till 50 procent. Analysen gors
automatiskt i CellaVisions instrument med upp till 96 provglas i
foljd, vilket gor laboratorierna mer effektiva och provsvaren mer
standardiserade.

Genom att kombinera CellaVisions instrument och program-
varor dr det mojligt att stirka samarbetet mellan avdelningar och
sjukhus. Exempelvis kan ett prov som analyserats pa ett sjukhus
granskas pd ett annat sjukhus via datanitet. Detta ir intressant for
landsting och sjukhusgrupper som vill centralisera sitt analysar-
bete till ett sjukhus eller nir laboratoriepersonal vill konsultera
kollegor placerade pé en annan avdelning eller annat laboratorium.
Tekniken ger dessutom vardande likare tillging till patienters hela
sjukdomshistoria eftersom provsvar och cellbilder arkiveras i sjuk-
husets informationssystem tillsammans med patientjournalen.

CellaVision® DM96

CellaVision DM96 riktar sig till laboratorier med héga volymer
prover. Forutom blod, analyserar instrumentet andra kroppsvit-
skor, diribland spinalvitska, ledvitska och lungvitska. En funk-
tion gor det mojligt att skapa digitala bilder av hela eller utvalda
omriden av proverna, inte bara den yta som cellklassificeringen
utfors pd. Denna funktion kallas Digital Slides och ger en bra
oversikt av provet och medger diskussioner mellan likare. In-
strumentet analyserar upp till 96 provglas i foljd.

CellaVision® DM1200

CellaVision DM1200 #r helautomatisk som DM96 men ir an-
passat efter laboratorier med ndgot ligre kapacitetsbehov. Med
DM1200 nir CellaVision ut till laboratorier med medelstora
provvolymer. Instrumentet analyserar blod och andra kroppsvit-
skor och erbjuder funktionen Digital Slides. Instrumentet analy-
serar upp till 12 provglas i f6ljd.



Tillvalsapplikation

CellaVision® Body Fluid Application

Applikationen for blod foljer med vid kop av instrument medan
applikationen for kroppsvitskor dr en tillvalsapplikation som be-
stills separat. De flesta laboratorier som analyserar blod, analyserar
dven andra kroppsvitskor, till exempel spinalvitska, ledvitska och
lungvitska. Applikationen for kroppsvitskeanalys dr tillginglig
for analysinstrumentet CellaVision DM96 pd samtliga huvud-
marknader och f6r CellaVision DM1200 i Europa, vilket innebir
att samtliga dessa installerade instrument utgor en potentiell bas
for produkten.

CellaVision® Remote Review Software

CellaVision Remote Review Software dr en kompletterande
mjukvara for distansarbete som gor det mojligt att dela resurser
och fora dver digitala bilder och resultat inom och mellan labo-
ratorier. Med mjukvaran kan externa enheter komma &t prov-
resultat och cellbilder. Till exempel kan specialister placerade
utanfor laboratoriet koppla upp sig och titta pd exakt samma
information. Mjukvaran mojliggér kompetensforstirkning,
kvalificerad granskning och snabbare svarstider f6r komplice-
rade patientfall.

CellaVision® Competency Software

Programmet CellaVision Competency Software dr en mjukvara
for utbildning och kvalitetssikring. Programmet testar den
biomedicinska analytikerns kunskaper i cellklassificering och
genererar virdefull statistik. Den anvinds bdde under utbild-
ning och pé laboratorier som vill testa personalens morfologiska
kunskaper.

Ovriga produkter
Ovriga produkter som marknadsfors av CellaVision 4r en streck-
kodsldsare for kopiering och utskrift av etiketter med patientdata,
ljus-torn som visar instrumentets status och HemaPrep, ett
verktyg for beredning av blodutstryk pd objektglas. Utover
detta erbjuder CellaVision sina slutkunder och distributsrer
reservdelar, teknisk service och support samt siljer mjukva-
ruuppgraderingar. Forbrukningsartiklarna dr immersionsolja,
streckkodsetiketter och provglas-magasin. Service och avtal till
slutkunder tillhandahélls av CellaVision vid direktforsiljning.
P4 6vriga marknader star distributdrerna for dessa produkter
och tjinster.

Kringprodukter, forbrukningsartiklar och service motsvarar
fortfarande en mindre del av bolagets totala forsiljning.

Konkurrens

CellaVisions storsta konkurrent ir fortfarande manuell mikro-
skopering. Begrinsad kommersiell konkurrens finns pd markna-
den i form av HEG-L, som Sysmex marknadsfor i Japan, och det
amerikanska bolaget Medicas produkt EasyCell som lanserades
under sommaren 2010 i USA.

Utover dessa finns det tva potentiellt konkurrerande produk-
ter fran Tyskland och Osterrike: HemaCam (Fraunhofer Institut)
samt HemoFAXS (TissueGnostics). Den kommersiella aktivite-
ten frin dessa bolag ir i nuliget mycket ldg pd samtliga mark-
nader.

CellaVisions bedomning idr att bolaget fortfarande har ett
betydande forspring, dels i produkten, dels i den marknadsbe-
arbetning som har byggts upp sedan forsiljningsstarten 2001.
CellaVisions cirka 900 sdlda analysinstrument har idag tusentals
anvindare i framfor allt Europa och Nordamerika.

Konkurrensfordelar

CellaVision har etablerat sig som ledande aktor inom cellana-
lyser med digital bildanalysteknik f6r omridet hematologi.
Efter tio dr har CellaVision en stark marknadsposition som
utvecklare av system med hog tillginglighet och som ldtt
kan anpassas och integreras med andra system i sjukhusmiljo.
Hiilso- och sjukvérden kinnetecknas av ett hédrt kostnadstryck,
sjukhussammanslagningar och en vixande personalbrist inom
laboratorieverksamheten. CellaVisions automatiserade produk-
ter har visat sig vara en mycket intressant 16sning for stora
och medelstora laboratorier eftersom man forbittrar mojlig-
heterna att uppritthdlla och utbyta kompetens inom och mel-
lan sjukhus. Med produkterna kan laboratorier effektivisera sin
verksamhet och kvalitetssikra analyserna som i sin tur gyn-
nar patientvarden. Produkternas kundnytta kombinerat med
CellaVisions tekniska innovationsgrad, kunskap om markna-
den och erfarna ledning forvintas fortsatt befdsta och stirka
bolagets marknadsposition.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Geografisk narvaro

Storsta andelen sjukhuslaboratorier och kommersiella labora-
torier som anvinder CellaVisions produkter dterfinns i Europa
och Nordamerika. Under 2010 stod Europa fér 40 % av den
totala omsittningen, Nordamerika for 50 % och 6vriga virlden
for 10 %.

Nordamerika

Nordamerika dr CellaVisions viktigaste tillvixtmarknad. Den
vixande personalbrist som rider inom laboratorieverksamheten
i vistvirlden dr sdrskile pdtaglig i USA och Kanada. Rapporter
visar att stora pensionsavgangar ir att vinta inom de ndrmaste
10-15 dren och att intresset for yrket bland unga ir svagt. Labo-
ratorier soker dirfor losningar som sikerstiller hanteringen av
stora provvolymer.

I USA siljs CellaVisions produkter sedan 2008 av bolagets
egen forsiljningsorganisation parallellt med distributéren
Sysmex America. I borjan av 2010 adderades Beckman Coulter,
marknadsledande leverantdr inom instrumentmarknaden for he-
matologi och klinisk diagnostik i USA, till distributérsnitverket
for att accelerera bolagets marknadspenetration. I Kanada siljer
CellaVision sedan 2007 framgangsrikt via det egna dotterbola-
get. Potentiella kunder finns bland de cirka 2000 laboratorier
som bolaget har identifierat som sin marknad i Nordamerika.

De tva distributérernas insatser i USA tillsammans med Cell-
aVisions egna forsiljningsorganisationer ledde till att den norda-
merikanska marknaden utvecklades vil under 2010. Forsdljning-
en 6kade med 9 % jimfort med 2009, vilket kan hinforas till
distributtrernas nyforsiljning av instrument och merforsiljning
till installerad bas i framfor allt USA. CellaVision har lagt bety-
dande resurser pd att utbilda och ge support till bdda distributs-
rerna i USA, speciellt under forsta delen av dret. Gemensamma
aktiviteter pd marknaden accelererade under andra halvéret, vil-
ket har resulterat i 6kad forsiljning. Under hosten installerade
Beckman Coulter de forsta instrumenten hos slutkund. For att
identifiera fler potentiella kunder for direktforsiljning, ingick
CellaVisions amerikanska dotterbolag ett samarbetsavtal med
instrumentbolaget Abbott med start frin den 1 oktober.

Viktiga hdndelser pd den nordamerikanska marknaden var
dven forsiljningsstarten av det nya instrumentet CellaVision
DM1200 som inleddes i Kanada under hosten 2009 och i USA
under forsta kvartalet 2010. Instrumentet méter medelstora la-
boratoriers kapacitetskrav och gor CellaVisions produktportfslj
bredare och mer konkurrenskraftigt pd en storre marknad. In-
strumentet fick mycket positiva reaktioner frin en internationell
publik under branschmissan AACC Annual Meeting & Clinical
Lab Expo i Kalifornien i juli.
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Finanskris och budgetrestriktioner bromsade delvis investerings-
beslut i Nordamerika. Kanada var sirskilt hdrt drabbat pd grund
av kirvare finansiering for alla vdrdinrittningar. Men intresset
for CellaVisions produkter fortsitter for distansarbete eftersom
de geografiska avstinden mellan samarbetande laboratorier ofta
ir stort. Med CellaVisions analysinstrument i kombination med
mjukvaran CellaVision Remote Review Software kan kunderna
granska provglas pd distans i realtid, vilket gor att svarstiderna
for konsultation av svdrbedémda prover kan minskas till ndgra
fa minuter istillet f6r timmar. En viktig affir under dret var en
sjukhusgrupp i Toronto-omridet som inférde 16sningen pé tre
av sina enheter.

Europa

Europa dr CellaVisions overldgset storsta marknad sett till
antalet hittills installerade instrument. Sedan ett par dr har
overgdngen frén manuell mikroskopering till digital bildana-
lys varit i full ging i de europeiska linderna. Laboratorierna
soker losningar som kan oka produktiviteten och férbygga de
kommande arens brist pd biomedicinska analytiker. Potentiella
kunder finns bland de cirka 4 000 laboratorier som bolaget har
identifierat som sin marknad i Europa. De linder som hittills
visat storst intresse for CellaVisions teknik dr Tyskland, Bel-
gien, Nederldnderna och Frankrike.

Samarbetet med Sysmex, som ir virldens storsta aktor inom
hematologi, inleddes i Europa 2001 och har fordjupats genom
aren. Sysmex Europa driver automatiseringskonceptet starkare
in ndgon annan aktdr, och dven mindre laboratorier investerar
sedan ett par 4r i automatiserade lsningar — en trend som yt-
terligare forstirker intresset for CellaVisions produkter i all-
minhet och bolagets nya instrument CellaVision DM1200 i
synnerhet.

Under véren 2010 forlingdes och utékades samarbetet med
Sysmex globalt och omfattar sedan den 1 april hela virlden
med undantag av Kanada.

Norden

I Norden siljer CellaVisions egen forsiljningsorganisation pa-
rallellt med Sysmex. Kundbasen vixer i framfor allt Sverige och
Danmark, och tidiga kunder, fortsatte under 2010 att ersitta
sina forsta analysinstrument med nista produktgeneration. En
av dem var Centrallasarettet i Vixjo. Den ledande europeiska
laboratoriekedjan Unilabs satsar pé att i Sverige effektivisera
laboratorieverksamheten med hjilp av digital bildanalys och
har investerat i DM1200-instrument till sjukhusen i Eskil-
stuna och Skovde samt till S:t Gorans sjukhus i Stockholm.



Mialet dr att knyta samman alla laboratorier, dven de mindre,
via CellaVisions mjukvara for distansarbete. Unilabs bedriver
verksamhet pd 90 laboratorier i tolv europeiska linder, vilket
innebir en stor potential att fler enheter inom Unilabs vill ana-
lysera prover med CellaVision digitala metod. En liknande 16s-
ning infordes pa nio laboratorier i Vistra Gotalandsregionen
under 2009, dir regionens fjirde instrument installerades i
Borés i borjan av 2010.

Japan

Japan ir en viktig tillvixtmarknad for CellaVision. Den japanska
sjukvdrden stdr infor flera utmaningar med finansieringsproblem
i takt med 6kande utgifter for en dldrande befolkning som sam-
tidigt stiller krav pd okad kvalitet. Produkter med god formaga
att 1osa kvalitets- och effektivitetsproblem dr dirfor mycket in-
tressanta for den japanska sjukvdrden. Sedan starten 2007 har
CellaVisions dotterbolag marknadsfort bolagets teknik mot de
cirka 1000 storre kliniska laboratorierna i Japan, som ser forde-
lar med att automatisera en manuell analys for att standardisera
provsvaren och uppnd kostnadsbesparingar.

CellaVisions forsiljning i Japan har under dret 6kat visentligt,
vilket bland annat beror pa att ett antal instrument har sélts till
den japanska distributéren Sysmex, som borjade installera pro-
dukter ute hos slutkund under hosten. Samarbetet med Sysmex,
som dr marknadsledande och har sin hemmamarknad i Japan,
startade den 1 april 2010 da bolagen slot ett ickeexklusivt glo-
balt forsiljnings- och distributionsavtal. Liksom laboratorierna
i Europa och Nordamerika, ersitter de japanska laboratorierna
vanligtvis samtliga instrument i sin analyskedja vid ett och samma
tillfille och gor sin upphandling via distributor eller lokal dter-
forsiljare. Med avtalet ckar mojligheten att CellaVisions teknik
inkluderas i dessa upphandlingar.

CellaVisions japanska siljorganisation fortsitter som tidigare
att verka i egen regi, men nu parallellt med distributér. En av de
viktigaste affirerna under 2010 var det instrument som séldes till
laboratoriekedjan Mitsubishi Chemical Medience for installation
pé ett av landets ledande universitetssjukhus. Sedan varen 2009
finns CellaVisions instrument dven pa kedjans enhet pd Tokyo
Medical Center.

CellaVisions instrument for medelstora laboratorier, Cella-
Vision DM1200, idr dnnu inte produktregistrerad i Japan men
bolaget har som mal att under 2011 borja marknadsfora instru-
mentet mot medelstora laboratorier samt mot medicintekniska
hogskoleutbildningar.

Ovriga Asien

Aven i Gvriga Asien uppskattas CellaVision-produkterna for
mojligheterna till tidsbesparing och kvalitetssikring. Under
2010 bérjade efterfrdgan ta fart. Hir kan investeringen i Cella-
Visions produkter oftast inte riknas hem i minskade personal-
kostnader, utan hir drivs efterfrigan snarare av kompetensbrist
och eller okade kvalitetskrav pd analyssvaren. Avtalen med
Sysmex och Beckman Coulter sedan 2010 ger distributérerna
ritt att sdlja CellaVisions produkter i Kina och Hongkong pa-
rallellt med Vastec Medical, som varit CellaVisions distribu-
tor i omrddet sedan marknadsintroduktionen 2008. Kina ir en
tillvixtmarknad med stor léngsiktig potential och med paral-
lella distributionskanaler kan CellaVision nd snabbt ut till en
storre del av marknaden. Distributérernas satsningar i regionen
har ocksé gett resultat i form av forsiljningar till sjukhus i flera
linder i Sydostasien.

Forsaljning och distribution

CellaVision har en global kundbas och bolagets distributions-
strategi dr att samarbeta med marknadsledande aktérer inom
instrumentmarknaden for hematologi. Via distributérer nér
CellaVision en bred geografisk marknad och 6kar snabbt kun-
skapen om och intresset for CellaVisions produkter. P& hem-
mamarknaden Norden och pd de marknader som CellaVision
beddmer sig ha storst mojlighet att vixa — USA, Kanada och
Japan — sker dessutom direktforsiljning via egna siljbolag.

Samarbetet med distributéren Sysmex inleddes i Europa
2001 och har fordjupats successivt genom dren. Under 2010
utokades samarbetet genom att omfatta fler marknader, diri-
bland Sysmex hemmamarknad Japan. Det icke-exklusiva av-
talet borjade gilla den 1 april 2010 och omfattar hela vilden
med undantag av Kanada dir CellaVision valt att silja direkt
via bolagets dotterbolag.

Under 2010 forstirkte CellaVision sitt distributionsnit med
ytterligare ett globalt foretag, amerikanska Beckman Coulter,
som vid sidan av Sysmex dr virldens stdrsta instrumentbolag
for hematologi och klinisk kemi. Overenskommelsen innebir
att Beckman Coulter har ritt att silja icke exklusivt i USA,
Latinamerika, Oceanien samt delar av Asien diribland Indien
och Kina.

Instrumentmarknaden priglas av stora upphandlingar och via
distributorer blir CellaVisions produkter en del av ett komplett
kunderbjudande. Med CellaVisions produkter i sortimentet
kan Sysmex och Beckman Coulter erbjuda sina kunder en kom-
plett lina av laboratorieinstrument, det vill siga instrument
som tar hand om alla steg i analysprocessen, frin provbered-
ning till cellriknare och slutgiltig bedémning av de patolo-
giska proverna i CellaVisions instrument.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Forskning och utveckling
Under 2010 fortsatte CellaVision att anpassa sitt produkterbju-
dande till den vixande kundbasen.

I borjan av dret blev tillvalsapplikationen f6r kroppsvitskor
for instrumentet CellaVision DM1200 kommersiellt tillginglig
for kunder pd den europeiska marknaden. Bolaget forbereder
dven for att registrera produkten i USA och Kanada.

De tva forstudier pd malaria respektive benmirg som startade
under varen 2010 med hjilp av utvecklingsbidrag frin Vinnova
och Tillvixtverket/Region Skéne slutférdes under fjirde kvarta-
let. Forstudierna, dir intervjumaterial frén ett tjugotal sjukhus i
Europa, Nordamerika och Japan ingitt, visar att bolagets teknik
konceptuellt kan anvindas for att detektera blodceller som in-
fekterats av malariaparasiten respektive kan anvindas vid analys
av blodceller i benmirg. Bolagets nista steg ir att genomfora
en djupare marknadsanalys for att utvirdera applikationernas
potential. En eventuell vidareutveckling av ndgot av projekten,
kommer att kriva omfattande resurser och regulatoriskt arbete.

Under édret paborjade CellaVision ett mjukvaruprojekt for att
utvirdera de tekniska forutsittningarna for en veterinirappli-
kation av CellaVisions bildanalyskoncept. Projektet baseras pa
resultaten frén den utvirdering av bolagets testapplikation som
gjorts pd veterinirlaboratorier i Sverige och USA. Ett slutgiltigt
beslutsunderlag beriknas vara klart under forsta halvéret 2011.

Utéver nimnda projeke pagdr utvecklingsprojekt med malet
att stirka analysinstrumentens kundnytta genom 6kad funktio-
nalitet och fler anvindningsomrdden, bland annat ett produkt-
koncept for samarbetande laboratorier i sjukhusgrupper eller
landsting. Konceptet utvirderas av ett antal sjukhuslaboratorier
under vdren 2011 for att bolaget ska kunna fatta korrekta beslut
och stegvis utveckla en slutprodukt under senare delen av 2011.

Patent

Bolaget fick i december 2010 ett nytt patent i USA. Patenten
beskriver hur man genom att anvinda sd kallade flexurer gér det
mojligt att anvinda kostnadseffektiv mekanik for fokusering av
ett objektglas. Bolaget hade vid drets utgdng en patentportfolj
innehdllande totalt 18 patenterade uppfinningar, vilka hittills
genererat 34 patent. Det tidigaste patentet gar ut 2016 och det

Regulatoriska godkdannanden

Tillvalsapplikationen for kroppsvitskor for instrumentet Cella-
Vision DM 1200 blev under viren 2010 kommersiellt tillginglig
for kunder pd den europeiska marknaden. I september limnade
CellaVision in en ansokan till den amerikanska tillsynsmyndig-
heten Food and Drug Administration (FDA) f6r att {2 tillstdnd
att marknadsf6ra och silja applikationen i USA. Bolaget forbe-
redde dven for att registrera produkten i Kanada. Sedan tidigare
finns kroppsvitskeapplikationen tillginglig for instrumentet
CellaVision DM96 pé bolagets samtliga huvudmarknader.

Produktforsorjning
Arets starka efterfrigan pa CellaVisions produkter innebar skat fo-
kus pd produktforsorjning. Instrumenten CellaVision DM96 och
CellaVision DM1200 tillverkas av kontrakestillverkaren Kitron i
Karlskoga. Under &rets senare del orsakade komponentbrist pro-
duktionsstorningar av DM1200 och Kitron meddelade att man
under 2011 genomfér en omorganisation och omflyttning som
inkluderar CellaVisions produkter. Detta kommer att paverka
bolagets leveransformdga ocksd under forsta halvaret 2011. Fokus
ligger nu pd att dtgirder for att forstirka produktforsorjningen.
Som ett led i detta har bolaget anstillt en Chief Operating Officer
(COO) med ansvar for bolagets produktforsorjning, frin produkt-
utveckling till leverans, med tilltride successivt under vren 2011.
Enligt plan ersatte det nya instrumentet CellaVision DM1200
foregdngaren CellaVision DM8 och produktionen av DM8 upp-
horde under dret. Bolaget fortsitter att supportera DM8 enligt
befintliga avtal och myndighetskrav.

Legal struktur

CellaVision dr en koncern bestdende av Moderforetaget Cella-
Vision AB och de heligda dotterbolagen CellaVision Inc. base-
rat i Florida, USA, CellaVision Canada Inc. i Toronto, Ontario,
Kanada, CellaVision Japan K.K., Yokohama, Japan och Cella-
Vision International AB. Dotterbolagens funktion ir forsilj-
ning, marknadsféring samt support till slutkunderna.

C CellaVision AB (publ))

1

l I I

senaste 2026.

CellaVision CellaVision
Inc. Canada Inc.

CellaVision CellaVision
Japan K.K International AB
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Miljo

CellaVisions verksamhet ir inte tillstdnds- eller anmilnings-
pliktig enligt 9 kap 6 § miljobalken (1998:808). Sévil produkter
som produktionen ger ringa paverkan pd miljon.

Medarbetare

CellaVision utvecklar och siljer virldsledande system inom
medicinteknik dir varje medarbetares arbetsinsats gor stor skill-
nad. Medarbetarnas hoga kompetens inom teknisk utveckling
— digital bildbehandling, neurala nitverk, programmering och
mekanik — och erfarenheter frin internationell forsiljning och
etablering av distributdrsndtverk #r viktiga faktorer bakom den
positiva utvecklingen av CellaVision. CellaVision stiller hoga
krav pd engagemang, kvalitet och ansvarstagande men erbju-
der i gengild ett foretagsklimat priglat av laganda, nytinkande
och medbestimmande. Det ir lopande en prioriterad uppgift
for foretagets ledningsgrupp att behélla och utveckla befintlig
personal och attrahera nya professionella medarbetare till organi-
sationen. Detta sker bland annat genom att bygga en 6ppen och
stimulerande foretagskultur dir de anstillda vixer i sina arbets-
uppgifter och ser mojligheten att utvecklas inom organisatio-
nen. CellaVision har en organisationsform som ger medarbetarna
mojlighet att utvecklas inom sina specialistomrdden sdvil som
inom nya omréaden.

Organisationen i siffror

Antalet anstillda i koncernen uppgick per den 31 december 2010
till 57 stycken och av dessa utgjordes 68 procent av min. Perso-
nalomsittningen var under 2010 5,5 % och sjukfranvaron 1,4 %.
Den genomsnittliga dldern p& huvudkontoret i Sverige ir 40 &r.

Kommunikation och 6ppenhet

Hog kompetensniva och stort engagemang bland medarbetare
ger CellaVision ett viktigt verktyg for att dven fortsatt vara en
stark och ledande aktdr pd hematologimarknaden. Verksamhe-
ten dr kunskapsintensiv och medarbetarna utgor foretagets vik-
tigaste tillgdng. CellaVision priglas av en milj6 som stimulerar
god kommunikation och 6ppenhet vilket underlittar integratio-
nen av ny personal.

Tydligt ledarskap

CellaVisions ledarskap priglas av en rak och 6ppen kommuni-
kation. Varje medarbetare deltar i utvecklingssamtal med sin
ndrmaste chef didr genomgang av bland annat personligt mal,
framtid och utbildningsbehov diskuteras.

Medarbetarnas utbildningsniva

Gymnasieutbildning 14 %

Akademisk utbildning 86 %
(varav Ph D 5 %)

Medarbetare per land

0,
Kanada 4 % Japan 4 %

USA 16 %

Sverige 76 %

Medarbetare per arbetsomrade

22 22

i

i

i

I

R&D Sales/ Finance & QA  Operations
Marketing Admin
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Finansiell utveckling
Nettoomsittningen for koncernen uppgick under dret till
131,6 MSEK (109,0), en 6kning med 21 % i jimforelse med
samma period foregdende ar. Korrigerat for valutaeffekter skul-
le skningen vara 28 %.

Forsiljningen pd internationella marknader sker frimst i
USD och EUR, vilket innebir att bolagets omsittning och re-
sultat paverkas av forindringarna i dessa valutor. Under 2010
sikrade bolaget 50-75 procent av planerade valutastrommar
for att kompensera for eventuella valutafluktuationer. Den all-
minna ekonomiska dterhimtningen i USA var svag under hela
andra halviret i fjol och dollarn sjonk kraftigt i virde under
tredje kvartalet, vilket paverkat koncernens resultat negativt.

Bruttomarginalen uppgick under &ret till 67 % (70). Arets
ldgre marginal beror pd negativa valutaeffekter och att en storre
andel av forsiljningen har skett via distributdrer men har ocksd
péverkats av de nimnda produktionsstérningarna med kompo-
nentbrist fér produkten CellaVision DM1200.

Koncernens rorelseresultat for aret blev 13,9 MSEK (14,8).
Med forra drets genomsnittliga vixelkurs skulle rorelseresulta-
tet ha uppgare till 21,7 MSEK. De totala rorelsekostnaderna
for dret uppgick till 73,6 MSEK (61,7). Rorelsekostnaderna
har okat pd grund av att CellaVision har vuxit under dret och
att organisationen nu omfattar fler medarbetare inom viktiga
kompetensomriden.

Rorelsemarginalen blev 10,6 % (13,6). Den ligre rorelse-
marginalen har sin forklaring i bland annat negativa valutaef-
fekter och att en storre andel av forsiljningen har skett via dist-
ributdrer, men har ocksd péverkats av bolagets uppbyggnad av
organisation samt de nimnda produktionsstérningarna med
komponentbrist for produkten CellaVision DM1200.

Koncernens resultat for dret uppgér till 38,3 MSEK (27,7). 1
arets resultat ingdr en uppskjuten skatteintikt om 27,7 MSEK
(13,0) hinforlig till virdering av CellaVision ABs outnyttjade
skattemissiga forlustavdrag. Total uppskjuten skattefordran av-
seende outnyttjade skattemissiga forlustavdrag uppgér dirmed
till 52,7 MSEK (25,0) innebirande att skattefordran avseende
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samtliga outnyttjade forlustavdrag i Sverige ir redovisad. For
ytterligare information se not 13.

Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt uppgick
for dret till 4,6 MSEK (10,6). Andelen utvecklingsutgifter
som kan aktiveras har minskat under &ret och en stérre andel
kostnadsfors jaimfort med i fjol da utvecklingen av den nya
hérdvaruplattformen pagick. Investeringar i materiella anligg-
ningstillgdngar uppgick till 0,2 MSEK (0,5).

Likviditet och finansiering
Koncernens likvida medel uppgick vid drets utgdng till 35,8
MSEK (22,0).

Arets kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till
11,5 MSEK (20,6). Det svagare kassaflodet forklaras av skad ka-
pitalbindning i kundfordringar pd grund av en kad forsiljnings-
volym under drets sista manad.

For att fa en stabil bild av intjiningen sikrar bolaget frén och
med 2009 kontinuerligt 50-75 procent av valutaexponeringen
av nettofléden i 12 méanader framat. Arets resultat paverkades
negativt av ej realiserade valutakursdifferenser i moderbolagets
fordringar pa dotterbolagen om 2,7 MSEK.

Soliditeten for koncernen uppgick till 70 % (66).

Moderbolaget

Omsittningen i moderbolaget uppgick under dret till 122,8
MSEK (99,3). Resultatet fore skatt uppgick till 14,4 MSEK
(25,5).

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella till-
gangar uppgick under &ret till 4,7 MSEK (11,0) och nettokassafls-
det var 15,9 MSEK (0,1).

I 6vrigt hidnvisas till uppgifter for koncernen.

Risker och riskhantering
CellaVisions verksamhet ir exponerad for ett flertal risker, sdvil
operationella som finansiella. For beskrivning se not 2.



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2010

CellaVision foljer Svensk kod for bolagsstyrning
Bolaget tillampar Svensk kod for bolagsstyrning fran det
att aktierna upptogs till handel pa NASDAQ OMX Stock-
holm den 31 maj 2010.

Bolagsstyrning inom CellaVision

CellaVisions bolagsstyrning regleras dels av externa regler sdsom
svensk lagstiftning, dels av interna dokument sdsom Bolagsord-
ningen. Bolagsordningen faststiller bland annat var styrelsen har
sitt site, aktiekapital och var &rsstimma ska hillas. Enligt bo-
lagsordningen utses styrelseledamoter drligen vid drsstimman.
Bolagsordningen innehdller inte ndgra restriktioner avseende
tillsittande och entledigande av styrelseledamoter. Andringar i
bolagsordningen beslutas av bolagsstimman. Bolagsordningen
samt dokumentation frdn senaste drsstimmor finns pa bolagets
hemsida www.cellavision.se.

Det hogsta beslutande organet i CellaVision ir bolagsstim-
man som sammankallas minst en ging per ar och beslutar bland
annat om hur valberedningen ska utses.

Valberedningens frimsta uppgift ir att ge drsstimman forslag
om styrelsens sammansittning, vilken sedan beslutas av drsstim-
man.

Styrelsen och i forlingningen den verkstillande direktoren
forvaltar, for dgarnas rikning, foretagets angelidgenheter. Styrel-
sen utser den verkstillande direktdren som ansvarar for bolagets
lopande forvaltning. Arbets- och ansvarsfordelning mellan sty-
relse och verkstillande direktor tydliggors i styrelsens arbetsord-
ning samt VD-instruktionen.

Styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning samt fi-
nansiella rapportering granskas av de externa revisorerna som
utses av drsstimman.

Huvudsakliga externa regelverk som paverkar
styrningen av CellaVision:
- Aktiebolagslagen
NASDAQ OMX Stockholms regelverk for
emittenter
Gallande redovisningslagstiftning
Svensk kod for bolagsstyrning

www.bolagsstyrning.se, www.nasdagomx.com

Exempel pa interna dokument som paverkar
styrningen av CellaVision:
Bolagsordning
Instruktioner och arbetsordning fér VD resp
styrelse
Policies och riktlinjer

Overgripande styrningsstruktur fér CellaVision

VALBEREDNING

AKTIEAGARE GENOM
BOLAGSSTAMMA

REVISORER REVISIONSSUTSKOTT
. STYRELSE ;
N | ERSATTNINGSUTSKOTT
\\ +
@D/ KONCERNCHEF )
3

CLEDNINGSGRUPP )

Aktieinnehav

CellaVisions aktiekapital uppgick den 31 december 2010 till
3 577 732 kronor fordelat pd 23 851 547 aktier. Varje aktie
berittigar till en r6st och varje rostberittigad fir vid bolags-
stimma rosta for fulla antalet av honom/henne dgda och fo-
retridda aktier utan begrinsning i rostritten. Samtliga aktier
medfor lika rite till andel i bolagets tillgdngar och vinst. Inga
aktier innehas av foretaget sjilvt.

CellaVision hade pd bokslutsdagen 1 444 aktieigare. Av dessa

har foljande aktiedgare direkta och indirekta innehav som utgér

mer 4n tio procent av rostetalet for samtliga aktier i bolaget;

e Stiftelsen Industrifonden representerar 15 procent av rosterna.

¢ Metallica Forvaltnings AB representerar 11,6 procent av ros-
terna.

e Christer Fihraeus som direkt och indirekt genom familj och
bolag representerar 10,1 procent av rosterna.

For mer information om CellaVisions dgare, se sid 57.
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Bolagsstamma

Aktiedgarnas ritt att besluta i bolagets angeligenheter utdvas
vid bolagsstimman. Det ir bolagsstimman som beslutar om
exempelvis dndringar i bolagsordningen, nyemissioner av ak-
tier och val av styrelse. Bolaget ir skyldigt att minst en ging
per ar sammankalla en bolagsstimma, &rsstimman, vid vilken
ett antal centrala drenden ska behandlas, bland annat disposi-
tion av bolagets resultat, faststillande av resultat- och balans-
rikning, ansvarsfrihet for styrelse och verkstillande direktor,
val av styrelse och revisor samt arvode till styrelse och revisor.
Arsstimman i CellaVision halls i Lund under forsta halvaret
varje 4r. I samband med tredje kvartalsrapporten 2010 infor-
merades CellaVisions aktieigare om tid och plats for drsstim-
man 2011 samt om sin ritt att {4 ett drende behandlat pa stim-
man. Kallelse till drsstimman offentliggérs tidigast sex och
senast fyra veckor fore stimman.

For att ha ritt att delta och rosta for sina aktier vid drsstim-
ma ska aktiedgaren vara inford i aktieboken samt anmila sig
inom viss tid. De aktiedgare som inte kan nirvara personligen
kan gora s via ombud. Hur anmilan till drsstimma gér till
framgér dels av kallelsen samt dels av information pd hemsidan.

Arsstdmma 2010

CellaVisions drsstimma holls torsdagen den 29 april 2010 i
CellaVisions lokaler pa Ideon i Lund. Samtliga aktieigare som
var direktregistrerade i aktieboken och som hade anmilt sitt
deltagande i tid hade ritt att deltaga i drsstimman 2010 och
rosta for sina aktier. De aktiedgare som inte sjilva hade mojlig-
het att nirvara hade mojlighet att foretridas via ombud. Bola-
gets styrelse, ledning, valberedning samt revisor var nirvarande
vid stimman. I huvudsak fattades foljande beslut:

e Moderbolagets och Koncernens resultat- och balansrikning-
ar for verksamhetsiret 2009 faststilldes

® Styrelsens och verkstillande direktorens forslag att fverfora
till forfogande stiende vinstmedel om SEK 70 716 284 i ny
rikning godkindes

o Ansvarsfrihet beviljades for styrelsen och verkstillande direktor

e Stimman beslutade att styrelsen skall uttkas med en leda-
mot till sex ordinarie ledamoter och inga suppleanter. Niels
Freiesleben, Christer Fihraeus, Lars Gatenbeck, Sven-Ake
Henningsson och Torbjorn Kronander omvaldes som styrel-
seledamoter. Anna Malm Bernsten nyvaldes till styrelsele-
damot. Lars Gatenbeck omvaldes till styrelsens ordforande

e Ersittning till styrelseordfgrande skall utgd med SEK 200
000 (140 000). Arvodet till dvriga styrelseledaméter skall
utgd med SEK 100 000 (70 000) per ledamot, totalt till
styrelsen SEK 700 000 (420 000), samt att ersdttning till
revisor skall utgd enligt godkind rikning
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o Styrelsens forslag om bemyndigande for styrelsen att besluta
om emissioner av aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler fram till nista drsstimma godkindes

o Styrelsens forslag om en villkorad dndring av bolagsord-
ningen gillande bestimmelsen om kallelse till bolagsstimma
godkindes

Protokollet frin drsstimman presenterades pd hemsidan inom
en vecka fran stimman. Materialet frin stimman, s som kal-
lelse, protokoll samt information om valberedning finns att
lisa pa CellaVisions hemsida www.cellavision.se. Stimmans
fullstindiga beslut enligt ovan hélls tillgingliga hos Bolaget
under adress Ideon Science Park i Lund och skickas till de ak-
tiedgare som sd begir.

Arsstimma 2011

Arsstimma 2011 kommer att hillas tisdagen den 26 april
2011 kl 17.00 pd Ideon i Lund. Information om vid vilken
tidpunkt en begiran frin aktiedgare att {2 ett drende behandlat
pé stimman ska ha inkommit for att kunna tas in i kallelsen
finns publicerat pa bolagets hemsida.

Valberedning infor arsstamman 2011

Arsstimman 2010 beslutade att tillsitta en valberedning be-
stdende av fyra ledaméter, varav en ledamot skall vara styrelsens
ordférande och tre ledamoter skall representera bolagets rost-
missigt storsta aktiedgare. I enlighet med &rsstimmans beslut
tillsattes en valberedning efter konsultationer med bolagets
tre rostmissigt storsta aktiedgare. Uppgift om valberedning-
ens ledaméter limnades i samband med delérsrapporten for
januari-september 2010. Valberedningen har direfter, till foljd
av forindringar i kretsen av bolagets storsta dgare, funnit det
limpligt att adjungera en representant for den fjirde rostmis-
sigt storsta aktiedgaren. Nir denne inte 6nskade utse nigon
representant tillfrdgades den femte rostmissigt storsta aktied-
garen, vars representant har adjungerats till valberedningen.
Uppgift om valberedningens nya sammansittning limnades i
samband med bokslutskommunikén den 15 februari 2011.

Foljande ledamoter ingér:

o Lars Gatenbeck, styrelsens ordforande (sammankallande)

o Lennart Hansson, valberedningens ordférande (Stiftelsen
o Industrifonden)

o Anders Frick (Metallica Forvaltnings AB)

o Christer Fdhraeus (Christer Fihraeus med bolag)

o Ulrika Sléne (Tredje AP-fonden) som adjungerad.



Valberedningens uppgift dr att bereda och till &rsstimman

limna forslag till:

® Val av ordférande vid stimman,

* val av styrelseordférande och 6vriga ledaméter till Bolagets
styrelse,

e styrelsearvode samt eventuell ersittning for utskottsarbete,

® val av samt arvode till revisor.

Valberedningens forslag presenteras i kallelsen till drsstimman
2011 som #ven hélls tillginglig pd bolagets hemsida tillsam-
mans med motiverat yttrande betriffande forslaget till styrelse.

Styrelse

Styrelsen utses av aktieigarna vid drsstimman med en man-
datperiod frin drsstimma fram till och med slutet av nista
drsstimma. Styrelsen forvaltar for dgarnas rikning foretaget
genom att faststilla mil och strategi, utvirdera den operativa
ledningen samt sikerstilla system {6r uppfoljning och kontroll
av de etablerade mélen. Det ir ocksa styrelsens ansvar att sidker-
stilla korrekt informationsgivning till foretagets intressenter.
CellaVisions styrelse dr beslutsfér om mer dn hilften av leda-
moterna ir nirvarande. Enligt bolagsordningen skall styrelsen
i CellaVision bestd av minst tre och maximalt nio ledamdoter
med hogst tvd suppleanter. Styrelsen konstituerar sig sjilv vid
ett mote omedelbart efter drsstimman.

Styrelseordféranden

CellaVisions styrelse leds sedan 2002 av styrelseordforande Lars
Gatenbeck. Styrelsens ordférande utses av drsstimman. Styrel-
seordférande ska bland annat organisera och leda styrelsearbe-
tet, se till att styrelsen kontinuerligt fordjupar sina kunskaper
om foretaget, formedla synpunkter frin dgarna samt vara ett
stod for verkstillande direktdren. Styrelsens ordférande och
verkstillande direktdren tar fram forslag till dagordning for
styrelsemotena. Styrelsens ordférande kontrollerar att styrel-
sens beslut verkstills effektivt samt ansvarar for att styrelsens
arbete &rligen utvirderas och att valberedningen informeras om
resultatet av utvirderingen.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbetsordning faststilldes den 29 april 2010 och
skall drligen revideras pa det konstituerande styrelsesamman-
tridet. Arbetsordningen revideras ddrutéver vid behov. Arbets-
ordningen innehéller bland annat styrelsens ansvar och arbets-
uppgifter, styrelseordférandens arbetsuppgifter, revisionsfrigor
samt anger vilka rapporter och finansiell information som sty-
relsen skall fd infor varje ordinarie styrelsemdote.

Utvdrdering av styrelsens arbete

Styrelsen utvirderar drligen styrelsearbetet genom en systema-
tisk och strukturerad process dir styrelsens ledaméter fir be-
svara ett detaljerat frigeformulir. Syftet dr att f en uppfattning
om ledaméternas dsikt om styrelsens arbetsformer och vilka
eventuella dtgirder som kan goras for att effektivisera arbetet.
Det dr ordférandens ansvar att se till att utvirderingen genom-
fors. I enlighet med svensk kod for bolagsstyrning redovisas
relevanta delar av resultatet for valberedningen.

Styrelsen utvirderar fortlopande verkstillande direktorens
arbete genom att f6lja verksamheten mot de uppsatta maélen.
En ging per dr gors en formell utvirdering som diskuteras med
den verkstillande direktéren.

CellaVisions styrelse 2010

Styrelsen har frdn drsstimman 2010 bestatt av sex ledamoter
utan suppleanter. Pd drsstimman 2010 omvaldes Niels Frei-
esleben, Christer Fihraeus, Lars Gatenbeck, Sven-Ake Hen-
ningsson och Torbjérn Kronander som styrelseledaméter. Anna
Malm Bernsten nyvaldes till styrelseledamot. Lars Gatenbeck om-
valdes till styrelsens ordférande. Styrelseledaméterna innehar stor
erfarenhet och kompetens inom sdvil medicin och vetenskap som
affirs- och internationell verksamhet. En ndrmare presentation av
styrelseledamdter finns pd sid 52 och bolagets webbplats.

For ledamoternas oberoende i forhdllande till bolaget och
bolagsledningen samt bolagets storre aktiedgare se nedansti-
ende sammanstillning. Styrelsens sammansittning uppfyller
NASDAQ OMX Stockholms och svensk kod for bolagsstyr-
nings om oberoende ledaméter.

Styrelsens sammansdttning 2010

*Lars Gatenbeck representerade Life Equity Group som var

exklusiv rddgivare till riskkapitalfonderna H&B Capital
och Life Equity Sweden som under 2010 tillsammans dgde
5699922 aktier i CellaVision. Fonderna avvecklades under
andra halvdret 2010 och huvuddelen av fondernas aktier
distribuerades till fondernas investerare. Lars Gatenbeck
ir oberoende till bolagets storre aktiedgare sedan december
2010.

Namn Invald | Befattning Fodd Oberoende | Oberoende

till bolaget | till bolagets

storre

aktiedgare
Lars Gatenbeck 2000 | Ordférande | 1956 Ja Ja*
Niels Freiesleben 2004 | Ledamot 1951 Ja Ja
Christer Fahraeus 1994 | Ledamot 1965 Ja Nej
Sven-Ake Henningsson 2006 | Ledamot 1940 Ja Ja
Torbjérn Kronander 2007 | Ledamot 1957 Ja Ja
Anna Malm Bernsten 2010 | Ledamot 1961 Ja Ja
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Styrelsens arbete under 2010

Styrelsen har under verksamhetséret dgnat sirskild uppmirk-
sambhet t bolagets struktur och fokusomraden, visentliga risker
och riskhantering och andra strategiska frigor. Ett tvddagars-
mote har dgnats &t l18ngsiktig strategisk planering med fokus pd
tillvixtomraden for digital mikroskoperingsanalys inom sjuk-
varden.

Bolagets verkstillande direktr och finanschef deltar regel-
missigt 1 styrelsens sammantriden. Andra befattningshavare
deltar i styrelsesammantriden vid behov. P4 minst ett av de or-
dinarie motena under dret deltar bolagets revisor.

Under 2010 har styrelsen héllit totalt 11 protokollférda sam-
mantriden.

Styrelseutskott och utskottsarbete 2010

CellaVision har tillimpat aktiebolagslagens regler om revi-
sionskommitté och Svensk kod for bolagsstyrnings regler om
revisions- och ersittningskommittéer sedan den 31 maj 2010
di bolagets aktie upptogs till handel pd en reglerad marknad,
NASDAQ OMX.

Revisionsutskott
Styrelsen har under 2010 inrittat ett revisionsutskott bestden-
de av tre ledaméter som #r oberoende i forhdllande till bolagets
ledning: Lars Gatenbeck, Niels Freiesleben och Sven-Ake Hen-
ningsson. Sven-Ake Henningsson ir utskottets ordférande.
Revisionsutskottets huvuduppgift idr att understodja sty-
relsen i arbetet med att sikerstilla kvalitén i den finansiella
rapporteringen. Under 2010 har revisionskommittén sam-
mantritt tvd gdnger. Fragor som diskuterats och behandlats dr
i huvudsak planering av revisionen och riskbedémning, rap-
porter frdn bolagets revisorer avseende genomforda revisioner

Néirvaro samt ersdttning styrelse 2070

i Koncernen, nya redovisningsprinciper, dndringar i Svensk
kod for bolagsstyrning samt styrning och uppf6ljning av verk-
samheten. Bolagets revisor samt CFO deltar regelbundet vid
revisionsutskottets moten. Revisionsutskottet har ingen egen
beslutanderitt utan forbereder och rapporterar drenden till sty-
relsen som helhet.

Ersattningsutskott

Enligt styrelsens arbetsordning utser styrelsen inom sig ett er-
sittningsutskott vars uppgift dr att hantera ersittningsfrigor
for ledande befattningshavare inom koncernen. Styrelsen har
under 2010 inrittat ett ersittningsutskott bestdende av styrel-
seledaméterna Lars Gatenbeck, Christer Fihraeus och Torbjorn
Kronander. Lars Gatenbeck ir utskottets ordférande.

Ersittningsutskottet limnar forslag till styrelsen avseende
verkstillande direktorens 16n och 6vriga anstdllningsvillkor.
Vidare skall ersittningsutskottet faststilla loner och 6vriga an-
stallningsvillkor for koncernledningen.

Ersittningsutskottet skall vidare bitrida styrelsen i att infor
varje drsstimma uppritta forslag till rikelinjer for ersittning
till ledande befattningshavare for det kommande &ret, i enlig-
het med aktiebolagslagen 8 kap 51 §. Riktlinjerna skall avse
bestimmande av 16n och annan ersittning (inklusive pensioner,
avgangsvederlag, Gverldtelse av virdepapper, mm) till VD och
ovriga ledande befattningshavare i Bolaget.

Ersittningsutskottet har under 2010 haft ett flertal mail-
och telefonkontakter samt individuella diskussioner och méten
i samband med styrelsemdten. Frigor som behandlats och dis-
kuterats dr ett nytt program for resultatbaserad lon till ledande
befattningshavare i bolaget samt riktlinjer och principer for er-
sittning till VD och 6vriga ledande befattningshavare samt den
allmdnna l6nenivédn i Bolaget.

Namn Revisions- | Ersatt- Narvaro | Narvaro | Styrelse- | Arvode Totalt,
utskott nings styrelse- | utskotts- | arvode, | utskott, Tkr | Tkr
utskott moten moten | Tkr
Lars Gatenbeck ° 100 % 100 % 200 0 200
Niels Freiesleben 100 % 100 % 100 0 100
Christer Fahraeus 100 % 100 % 100 0 100
Sven-Ake Henningsson ° 100 % 100 % 100 0 100
Torbjorn Kronander 91 % 100 % 100 0 100
Anna Malm Bernsten* 67 % 100 100
Totalt 700 0 700
Ordférande
Ledamot

* Invald vid arsstamman 2010.
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Ersdttning

Ersdittning styrelse

Ersittning till styrelsen for det kommande verksamhetséret
faststills varje ar av arsstimman. Arsstimman 2010 beslutade
att ersittningen till styrelseordfrande for innevarande ar skall
utgd med SEK 200 000. Arvodet till vriga styrelseledamoter
skall utgd med SEK 100 000 per ledamot, totalt till styrelsen
SEK 700 000.

Riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare 2010
Dessa riktlinjer skall tillimpas vid bestimmande av 16n och
annan ersittning till VD och 6vriga ledande befattningshavare
i CellaVision. Riktlinjerna faststilldes vid &rsstimma den 29
april 2010. Ersittningen till VD och andra ledande befatt-
ningshavare bestér av grundlén, rorlig ersittning, andra forma-
ner och pension. Sammantaget utgor ovanstdende delar indivi-
dens totala kompensation.

Den sammanlagda ersittningen skall vara marknadsmissig
och konkurrenskraftig samt sté i relation till befattning, pre-
station, ansvar och befogenheter. Grundlénen ska beakta den
enskildes ansvarsomriden och erfarenhet och omprovas arli-
gen. Rorlig ersdttning ir beroende av individens uppfyllelse av
kvantitativa och kvalitativa mdl kopplade till verksamhetens
utveckling. Fér VD kan den rorliga ersittningen hogst uppga
till 33 procent av grundlonen. For andra ledande befattnings-
havare varierar den rorliga ersittningen beroende pa befattning
och avtal och kan som hogst uppga till 25 procent av grund-
l6nen.

Styrelsen har 2010 beslutat om ett incitamentsprogram for
ledande befattningshavare som delvis ir aktiekursrelaterat.
Den aktiekursrelaterade delen bestdr av en jimforelse mellan
bolagets aktiekurs och generalindex pd NASDAQ OMX Stock-
holm dir bolagets aktiekurs maste ha overstigit generalindex
med minst 30 procent frin Q4 2009 till Q4 2012 {or att ndgon
réte till ersdttning ska foreligga. Utfallet av den aktiekursre-
laterade delen av incitamentsprogrammet ir for varje befatt-
ningshavare maximerad till ett belopp motsvarande 3 ménads-
loner, med ett tilligg pd ytterligare en manadslon for VD. Det
maximala utfallet for hela incitamentsprogrammet ligger inom
ramen for de riktlinjer for ersittning till ledande befattnings-
havare som drsstimman fattat beslut om.

Beslut om aktiekursrelaterade program till bolagsledning-
en ska enligt Kodens bestimmelser fattas av bolagsstimman.

Motivet for avvikelse frin denna bestimmelse ir att styrelsen,
med hinsyn till den begrinsade omfattningen av det aktuella
programmet, frimst de belopp som kan komma att utfalla,
samt att programmet endast delvis dr aktiekursrelaterat, gjort
bedémningen att det inte varit motiverat att foreldgga incita-
mentsprogrammet fér bolagsstimman. For detaljerad beskriv-
ning av ersittning for 2010, se not 5.4.

Forslag till riktlinjer for ersdttning till ledande befattnings-
havare 2011

Dessa riktlinjer avser ersittning och andra anstillningsvillkor
for ledande befattningshavare i CellaVision AB. Riktlinjerna
giller for anstillnings- och konsultavtal som ingés efter det att
riktlinjerna godkints av drsstimman och for indringar i befint-
liga anstillningsavtal som gors direfter.

Bolaget ska erbjuda en marknadsmissig totalkompensation
som mojliggor att ledande befattningshavare kan rekryteras
och behéllas. Kompensationen till bolagsledningen ska bestd
av fast 16n, rorlig ersittning och pension. Fast 16n plus rorlig
16n utgor tillsammans individens mallon. Sammantaget utgor
ovanstdende delar individens totala kompensation.

Den fasta lonen ska beakta den enskildes ansvarsomriden
och erfarenhet och omprévas drligen. Férdelningen mellan fast
16n och rorlig ersittning ska std i proportion till befattnings-
havarens ansvar och befogenhet. Den rorliga ersdttningen ska
alltid vara i forvig begrinsad till ett maximalt belopp och vara
kopplad till férutbestimda och mitbara kriterier. Fér VD ska
den rorliga 16nen baseras pa individuella méil som faststills av
styrelsen. Sddana mal kan exempelvis vara kopplade till resul-
tat, omsittning och/eller kassaflode. For 6vriga ledande befatt-
ningshavare ska den rorliga l6nen baseras pé individuella mal
och/eller utfallet i det egna ansvarsomridet.

Utéver den ovan beskrivna rorliga 1onen ska styrelsen varje
ar verviga om ett aktie- eller aktiekursrelaterat incitaments-
program ska foreslds bolagsstimman eller inte.

Pensionsvillkor ska vara marknadsmissiga i forhéllande till
vad som giller for motsvarande befattningshavare pd markna-
den och ska baseras pi avgiftsbestimda losningar. Pensionsil-
der ska vara 65 ir. Avgdngsvederlag for en befattningshavare
ska kunna utgd med ett belopp motsvarande hogst 12 ménads-
loner. Befattningshavare som uppritthiller post som ledamot
eller suppleant i koncernbolags styrelse ska inte erhilla sirskild
styrelseersittning for detta.

Styrelsen far fringd dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall
finns sirskilda skil for det.
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Verkstallande direktor

Verkstillande direktoren, Yvonne Martensson, tillika kon-
cernchef, ansvarar for den lopande operativa verksamheten.
I verkstillande direktorens arbetsinstruktion, som faststills
av styrelsen, fastliggs arbetsfordelningen mellan styrelse och
verkstillande direktor. Den senast gillande VD-instruktionen
faststilldes av styrelsen den 29 april 2010. Verkstillande direk-
toren har utsett en ledningsgrupp som ansvarar for olika delar
av verksamheten. Koncernledningen har protokollférda moten
dir operativa frigestillningar diskuteras. Dessutom arbetar
koncernledningen arligen fram en affirsplan som faststills av
styrelsen. Affirsplanen foljs upp via mdanatliga rapporter frin
respektive funktion inom Bolaget dir granskningen fokuserar
pa tillvixt och kostnadskontroll. Samtliga i koncernledningen
finns pd bolagets huvudkontor i Lund i Sverige. For nirmare
presentation av verkstillande direktéren och ledningsgruppen
se sid 53 i drsredovisningen f6r 2010.

Revisorer

Revisorerna utses av drsstimman. Till revisor i moderbolaget
valdes dr 2008, for tiden intill dess att drsstimma 2012 hal-
lits, Deloitte AB. Revisorernas uppdrag dr att pd aktieigar-
nas vignar granska CellaVisions drsredovisning och bokforing
samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning.
Forutom den &rliga revisionen si granskar revisorn minst en
kvartalsrapport per ar. Huvudansvarig revisor dr auktoriserade
revisorn Per-Arne Pettersson som har varit huvudansvarig re-
visor i CellaVision sedan dr 2000. Revisorsarvode utgér enligt
godkind rikning.

Styrelsens rapport om intern kontroll och riskhanter-
ing avseende den finansiella rapporteringen

Denna rapport om intern kontroll avseende den finansiella rap-
porteringen avlimnas av CellaVisions styrelse och dr upprittad
i enlighet med koden for svensk bolagsstyrning.

Bakgrund
Enligt aktiebolagslagen och koden for svensk bolagsstyrning
ir styrelsen ansvarig for den interna kontrollen.
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Kontrollmiljo

Basen for den interna kontrollen utgdrs av den dvergripande
kontrollmiljon. En god kontrollmiljé bygger pd en organisa-
tion med tydliga beslutsvigar dir ansvar och befogenheter ir
vil definierade. Inom CellaVision finns policies, riktlinjer och
processbeskrivningar for de olika momenten i affirsflodet frén
transaktionshantering till bokféring och upprittande av den
externa rapporteringen. I bolagets ekonomihandbok, Adminis-
trative Guidelines, som uppdateras drligen, framgar i all visent-
lighet dessa processbeskrivningar.

Riskbedémning

Styrelsen och Revisionsutskottet ansvarar for att visentliga fi-
nansiella risker respektive risker for fel i den externa rapporte-
ringen identifieras och hanteras. Revisionsutskottet utvirderar
arligen behovet av riskhantering och upprittar skriftliga prin-
ciper savil for den overgripande riskhanteringen som for spe-
cifika omridden, sdsom valutarisk, rinterisk, kreditrisker samt
placering av overskottslikviditet. Dessa principer faststills se-
dan av styrelsen.

Kontrollaktiviteter

Frimsta syftet med kontrollaktiviteter dr att forebygga och
uppticka fel sd tidigt som mojligt sd att eventuella brister kan
dtgidrdas. Rutiner och aktiviteter har utformats for att uppticka
och hantera de mest visentliga riskerna relaterade till den fi-
nansiella rapporteringen. Koncernbolagen foljs upp av VD
och CFO genom regelbundna rapporter och personliga méten
med respektive dotterbolagsledning. Styrelsen fir ménatliga
rapporter dir VD och CFO redogor for den gingna perioden
avseende koncernens och respektive affirsomrades resultat och
finansiell stillning. Méanadsboksluts- och drsredovisningsarbete
dar vil definierat och rapportering sker enligt standardiserade
rapporteringsmallar inklusive kommentarer avseende alla vi-
sentliga resultat- och balansposter. CFO och controllers med
funktionellt ansvar for redovisning, rapportering och analys
finns bdde pd moderbolag och dotterbolag. P4 detta sitt sker
flera kontroller av foretagets finansiella rapporter, vilket mins-
kar risken for fel.

I dagsliget motiverar inte bolagets storlek eller riskexpo-
nering en egen internrevision. Styrelsen gér bedémningen att
med de rutiner som finns f6r uppfoljning och kontroll finns i
dagsliget inte behov for detta.
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Information och kommunikation

Styrelsen har faststillt en informationspolicy som anger vad
som ska kommuniceras, av vem samt pd vilket sitt informatio-
nen ska utges for att sikerstilla att den externa informationen
blir korrekt och fullstindig.

For att CellaVisions aktiedgare och intressenter ska kunna
folja verksamheten och dess utveckling publiceras lopande fi-
nansiella rapporter och pressmeddelanden pa hemsidan. Del-
arsrapporter och arsredovisningar publiceras pd svenska och
engelska. Hindelser som bedoms vara kurspaverkande offent-
liggors genom pressmeddelanden.

Uppféljning

Efterlevnaden och effektiviteten i de interna kontrollerna f6ljs
upp lopande. Foretagets ekonomiska situation och strategi av-
seende den finansiella stillningen behandlas vid varje styrelse-
mote dir styrelsen far utforliga manatliga rapporter avseende
den finansiella stdllningen och utvecklingen av verksamheten.
Varje deldrsrapport analyseras av revisionsutskottet, diskuteras
med ekonomichefen och godkinns sedan av styrelsen innan den
publiceras.

Handelser efter rakenskapsarets slut

Den 12 januari 2011 meddelade CellaVision att bolagets led-
ningsgrupp forstirks med Stefan Bengtsson som Chief Ope-
rating Officer (COO) med ansvar for bolagets produktforsorj-
ning, frin utveckling till leverans. Stefan Bengtsson har haft
ledande befattningar bland annat inom Gambro, Getinge och
Pharmacia och har stor kunskap och erfarenhet frin produktion
och produktutveckling.

Framtidsutsikter 2011

CellaVision planerar for fortsatt internationell marknadsexpansion
och fortsatt produktutveckling under 2011. For att fortsiitta viixa
och 6ka sin marknadsposition fortsitter bolaget samarbeta med
flera globala distributérer. Med viletablerade globala distributérer
inom hematologi tillsammans med bolagets egna forsiljningsor-
ganisationer i Norden, Nordamerika och Japan har bolaget goda
chanser att accelerera sin marknadspenetration.

Utmaningen att anpassa bolagets produktion efter den vixande
efterfrigan fortsitter in i 2011. Produktionsstdrningarna frén an-
dra halvéret 2010 f6r produkten DM1200 kommer att paverka
bolagets leveransforméga ocksd under forsta halvaret 2011. Fokus
ligger nu pa acgirder for att forstirka produktforsorjningen. Den
vixande efterfrigan pd CellaVisions produkter betyder ocksd att
bolaget har investerat i egen organisation, bland annat i en COO
med ansvar for produktutveckling och produktion.

Inom bolaget pdgér ett antal utvecklingsprojekt med maélet att
stirka analysinstrumentens kundnytta genom 6kad funktionalitet
och fler anviindningsomréden. CellaVisions produkter, som sparar
tid och dirigenom pengar, riktar sig mot marknader med hog till-
vixtpotential och stir sig bra i konkurrensen om investeringar pa
laboratoriet. Sammantaget ser bolaget med tillforsikt pd utveck-
lingen under 2011.

Forslag till vinstdisposition

MODERBOLAGET (SEK)

Till @rsstdmmans férfogande stdr:

@alanserat resultat 70 716 284
Arets resultat 42 161 238

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till forfo-
gande staende vinstmedel om 112 877 522 SEK &verfors i
ny rakning.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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PPORT OVER TOTALRESULTAT koncernen

)
KSEK Not 2010 2009
1
Nettoomsattning 3 131 638 108 974
Kostnad fér salda varor 12 -44 082 -32 486
Bruttoresultat 87 556 76 438
Forsaljiningskostnader -33 637 -30 443
Administrationskostnader -23 046 -19 285
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 336 -12 058
Ovriga rorelseintakter 411 75
Rorelseresultat 56,78912 13 948 14717
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Réanteintakter och finansiella kursvinster 1 15
Rantekostnader och finansiella kursférluster -3 225 -631
Resultat fore skatt 10 724 14161
Skatt pa arets resultat 13 27 625 13559
Arets resultat 38 349 27720
Ovrigt totalresultat:
a ) Kassaflodessakring
Omklassificerat till rorelseresultat -1 434
Arets vardeférandring 1947 1434
Skatteeffekt pa kassaflodessakringar -135 =377
b) Valutakursdifferenser
Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterforetag -104 37
Summa 6vrigt totalresultat 274 1 094
Summa totalresultat for aret 38 623 28 314
Varav hanforligt till aktieagare i moderbolaget 38 623 28 814
Resultat per aktie (kr) 1,61 1,16
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 1,61 1,16
Antal utestdende aktier (tusental) 23 852 23 852
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental) 23 852 23 852
—
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING roncernen

)
KSEK Not 2010 2009
TILLGANGAR 1
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 38 22 269 23 004
Inventarier 39 1592 2270
Uppskjuten skattefordran 13 53184 25559
Andra l&ngfristiga fordringar 10 133 79
Summa anlaggningstillgangar 171738 50 912
Omsittningstillgangar
Varulager
Fardigvaror och handelsvaror 7514 9 091
Summa varulager 7514 9091
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 21 35175 25493
Ovriga fordringar 5651 4613
Upplupna intékter och forutbetalda kostnader 15 1172 1279
Summa kortfristiga fordringar 41 9938 31 385
Likvida medel 35811 21 964
Summa omsittningstillgangar 85 323 62 440
SUMMA TILLGANGAR 162 501 113 352
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1
Eget kapital
Aktiekapital 22 3577 3577
Ovrigt tillskjutet kapital 10800 10800
Reserver 2 407 2133
Balanserat resultat 96 638 58 289
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets 113 422 74799
aktieagare
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 3857 2 956
Skulder till kreditinstitut, rantebarande 17 20835 13 661
Leverantérsskulder 11140 13791
Avséttningar 16 2 256 1740
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 10991 6 405
Summa kortfristiga skulder 49 079 38 553
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 162 501 113 352
Stallda sakerheter 19 27 420 19 481
Eventualforpliktelser 19 inga inga
—
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN tonceren

)
KSEK Not 2010 2009
Den lopande verksamheten 1
Resultat fore skatt 10724 14161
Justeringar for poster som ej ingar
i kassaflodet 4 14 060 711
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 241784 14 872
forandringar i rorelsekapital
Forandringar av varulager 1577 -740
Forandringar av rorelsefordringar -13153 8 670
Forandringar av rorelseskulder -1 750 -2222
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -13 326 5708
Kassaflode fran den lopande verksamheten 11 458 20 580
Investeringsverksamheten
Aktivering av utvecklingsutgifter -4 572 -10 648
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -159 -466
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -54 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4185 11114
Finansieringsverksamheten
Upptagna/Aterbetalda Ian 7174 -7140
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7174 -1140
ARETS KASSAFLODE 13 847 2 326
Likvida medel (IB) 21 964 19638
Likvida medel (UB) 35811 21 964
Tilldggsupplysningar till kassaflédesanalysen
Under aret erhallna rantor 1 1
Under aret erlagda rantor -516 -632

—
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL toncernen

Ovrigt

tillskjutet Balanserat Summa eget
KSEK, Not 1 Aktie-kapital kapital Reserver resultat kapital
Belopp vid arets ingang 2009 3577 10779 1039 30590 45985
Omforing - 21 - -21 0
Arets totalresultat - - 1094 27 720 28814
Belopp vid arets utgang 2009 3517 10 800 2133 58 239 74799
Belopp vid arets ingang 2010 3577 10 800 2133 58 289 74799
Arets totalresultat - - 274 38 349 38623
Belopp vid arets utgang 2010 3577 10 800 2 407 96 638 113 422
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R E S U I_TAT RA K N I N G moderbolaget

KSEK Not 2010 2009
1

Nettoomsattning 3,11 122 804 99 290
Kostnad fér salda varor 12 -53 391 -31 970
Bruttoresultat 69 413 67 320
Forsaljiningskostnader -11 879 -10 065
Administrationskostnader -23 046 -19 285
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 336 -12 057
Ovriga rorelseintakter 411 75
Rorelseresultat 56,78912 17 563 25 9838
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ranteintakter och finansiella kursvinster 1 14
Rantekostnader och finansiella kursforluster -3126 -534
Resultat fore skatt 14 438 25 468
Skatt pa arets resultat 13 27723 13 000
Arets resultat 42 161 38 468

——

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT moderbolaget

)

Arets resultat 42161 38 468

Ovrigt totalresultat: - -

Summa 6vrigt totalresultat 0 0

Summa totalresultat for aret 42 161 38 4638
——

FINANSIELLA RAPPORTER



BALANSRAKNING

moderbolaget

KSEK Not 2010 2009
TILLGANGAR 1
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 22 269 23 004
Inventarier 9 1 461 2114
Aktier i dotterforetag 14 704 704
Uppskjuten skattefordran 13 52723 25 000
Summa anliaggningstillgangar 17157 50 822
Omsittningstillgangar
Varulager
Fardigvaror och handelsvaror 4720 6 073
Summa varulager 4720 6 073
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 21 31435 13517
Fordringar hos koncernféretag 31 890 29 859
Ovriga fordringar 4147 3267
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 15 922 1196
Summa kortfristiga fordringar 68 394 47 839
Likvida medel 33123 17 252
Summa omsittningstillgangar 106 237 71 164
SUMMA TILLGANGAR 1383 394 121 986
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 22 3577 3577
Reservfond 10779 10779
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 70717 32249
Arets resultat 42161 38 468
Summa eget kapital 127 234 85073
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 3474 2570
Skulder till kreditinstitut, rantebarande 17 20835 13 661
Leverantorsskulder 11 021 13 463
Skulder till koncernforetag 9 957 144
Avsittningar 16 2256 1740
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 8617 5335
Summa kortfristiga skulder 56 160 36 913
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 183 394 121 986
Stallda sakerheter 19 27 420 19 481
Ansvarsforbindelser 19 inga inga
——
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KASSAFLODESANALYS moderbolaget

)
KSEK Not 2010 2009
Den lopande verksamheten 1
Resultat fore skatt 14 438 25 468
Justeringar for poster som ej ingar
i kassaflodet 4 12879 -25
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital 21 317 25443
Forandringar av varulager 1353 -337
Forandringar av rorelsefordringar -23 536 -2 486
Foérandringar av rorelseskulder 8 275 -4 327
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -13 908 -1150
Kassaflode fran den lopande verksamheten 13 409 18 293
Investeringsverksamheten
Aktivering av utvecklingsutgifter -4 572 -10 648
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -140 -366
Forsalining av materiella anlaggningstillgéngar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -412 -11 014
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner - -
Upptagna/Aterbetalda 1an 7174 -7140
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7174 -1140
ARETS KASSAFLODE 15 81 139
Likvida medel (IB) 17 252 17113
Likvida medel (UB) 33123 17 252
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalysen
Under aret erhallna rantor 1 14
Under aret erlagda réantor -418 -534
—
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL moderboaget

Summa

Aktie- Reserv- Balanserat eget

KSEK, Not 1 kapital fond resultat kapital
Belopp vid arets ingang 2009 3577 10779 32249 46 605
Arets resultat - - 38 468 38 468
Belopp vid arets utgang 2009 3517 10 779 70 7117 85 073
Belopp vid arets ingang 2010 3577 10779 70717 85073
Arets resultat - - 42161 42161
Belopp vid arets utgang 2010 3577 10 779 112 878 127 234
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NOT 1

REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmént

CellaVision ABs koncernredovisning har upprittats med tillimp-
ning av Arsredovisningslagen (ARL) samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accoun-
ting Standards Board (IASB) och tolkningar frn International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har
godkints for tillimpning inom EU. Vidare har RFR 1 “Komplet-
terande redovisningsnormer for koncerner” tillimpats. Moderfo-
retagets drsredovisning har upprittats i enlighet med ARL samt
RFR 2 “Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och arsre-
dovisningarna 4r avgivna i tusentals svenska kronor (kSEK) och
avser perioden 1 januari-31 december for resultatrikningsrelate-
rade poster respektive den 31 december for balansrikningsrelate-
rade poster. Tillgdngar och skulder dr redovisade i enlighet med
anskaffningsvirdemetoden men undantag av vissa finansiella till-
géngar virderade till verkligt virde via resultatrikningen.

Nya och dndrade standarder och tolkningar 2010

Nya och dndrade standarder samt forbittringar har inte haft ndgon
inverkan pd koncernens finansiella rapporter 2010. Det har ocksd
utkommit en antal nya tolkningar och dndringar frin IFRIC. Dessa
dndringar och tolkningar har inte haft ndgon inverkan pd koncert-
nens finansiella rapporter 2010.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som @nnu
ej tratt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett
antal nya och dndrade standarder vilka dnnu ej tritt ikraft. Ingen
av dessa har tillimpats i fortid. Foretagsledningen bedémer att nya
och idndrade standarder och tolkningar inte kommer att f& nigon
visentlig pdverkan pd koncernens finansiella rapporter den period
de tillimpas forsta gdngen.

Dock ir visentliga delar av IFRS 9 Finansiella instrument, som
kommer att ersitta IAS 39, faststillda, men kommer att trida
ikraft tidigast 2013. Den paverkan som detta kan ge pd den finan-
siella rapporteringen dr ddrfor dnnu inte fullt ut kidnda.

KONCERNEDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisning

CellaVision ir ett svenskt publikt aktiebolag med site pd Ideon
Science Park i Lund. I koncernredovisningen ingdr moderfore-
taget CellaVision AB och de heligda dotterbolagen CellaVision
Inc., USA, CellaVision Canada Inc., CellaVision Japan K.K. och
CellaVision International AB. Koncernredovisning upprittas i
enlighet med forvirvsmetoden. Detta innebir att konsoliderade
dotterforetags identifierbara tillgdngar, skulder och eventualfor-
pliktelser redovisas till verkligt virde vid anskaffningstidpunkten.
Overstiger anskaffningsvirdet nettotillgingarna redovisade enligt
ovan, utgdrs skillnaden av goodwill. Internfakcurering samt in-
terna finansiella mellanhavanden inom koncernen elimineras i
koncernredovisningen.

FINANSIELLA RAPPORTER — NOTER

Allmén Information, redovisnings- och varderingsprinciper

Omrékning av utlandsverksamheter

For varje utlandsverksambhet faststills vilken som ir dess funktio-
nella valuta. De utlindska dotterforetag som har en annan funktio-
nell valuta in CellaVisions funktionella valuta, vilken ir svenska
kronor, omriknas med balansdagens kurs, for samtliga balanspos-
ter och med genomsnittskurs for poster i resultatrakningen. De
omrikningsdifferenser som dirvid uppkommer ir en effekt dels av
att nettoresultatet riknas om till olika kurser i resultatrikningen
respektive balansrikningen, dels av att nettotillgdngarna omrik-
nas till en annan kurs vid drets slut dn vid drets borjan. Omrik-
ningsdifferenserna redovisas i Ovrigt totalresultat. For 6vriga valu-
takursdifferenser se under rubriken Kursvinster och kursforluster.

Intéktsredovisning

Vid forsiljning av instrument och/eller mjukvara omfattar intik-
ten dels instrumentet och/eller mjukvaran, dels eventuell rdte till
framtida uppdateringar av mjukvara. Hela intidkten som avser sys-
temet, instrument plus uppdateringar, intiktsfors nir visentliga
risker och forméner som forknippas med instrumentet verfores
till kunden. Vid utfoérande av service till slutkund utgér intikten
betalning for service av instrumentet. Denna intikt periodiseras
over den tid serviceavtalet avser. Detta kan avse savil ett tillfdlle
som lopande over en lingre tidsperiod. Vid uppgraderingar av
mjukvara (nya funktioner, tekniker eller tillimpningar) till slut-
kund utgér intikten betalning for uppgradering av mjukvara.

Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten
Utgifter for forskning kostnadsfors nir de uppkommer. Utgifter
for utveckling av kommande produkter kostnadsfors till och med
prototypstadiet. Utgifter direfter och fram till kommersialisering
balanseras, i den médn det ir sannolikt att produkten dr kommersi-
ellt gdngbar. Utgifter for utveckling av redan existerande applika-
tioner och hirdvaruplattformar kostnadsfors nir de uppkommer.
For att hantera detta pa ett effektive site tillimpar bolaget projekt-
redovisning vilket innebir att alla forsknings- och utvecklingsut-
gifter allokeras till projekt. Exempel pa sddana utgifter dr:

e Varor och material

¢ Konsultarvoden for konstruktion och design

* Loner och l6nebikostnader.

Avskrivningar pd inventarier och datorutrustning aktiveras ej.
Frin och med rikenskapsaret 2009 aktiveras dven eventuella 13-
neutgifter for kvalificerade tillgdngar for nystartade projekt. D4
bolaget inte ddragit sig nigra ldneutgifter har inga sddan utgifter
aktiverats.



Kursvinster och kursforluster

Realiserade och orealiserade kursdifferenser hinforliga till kostna-
der och mellanhavanden av rorelsekaraktir redovisas bland 6vriga
rorelseintikter- eller kostnader. Kursdifferenser hinforliga till kort-
fristiga och langfristiga finansiella mellanhavanden redovisas som
finansiella poster.

Sakringsredovisning

CellaVision tillimpar sikringsredovisning i enlighet med IAS 39.
For de kassaflodesterminer som uppfyller kriterierna for sikrings-
redovisning redovisas virdeforindringen mot verkligt virde reserv
i 6vrigt totalresultat.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgdngar bestr av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten som redovisas till anskaffningsvirde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar. En avskrivningsplan, for
aktiverade utvecklingsutgifter, som baseras pd en nyttjandeperiod
om fem &r pdbérjas vid marknadsintroduktionen av utvecklade
produkter.

Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anliggningstillgangar, bestdende av instrument, inven-
tarier och datorutrustning, redovisas till anskaffningsvirde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan baseras pa tillgdngarnas anskaffnings-
virde och beriknade nyttjandeperioder. Avskrivningar enligt plan:
e Utvecklingsarbeten 5 dr

e Instrument 5 ar

e Inventarier 5 dr

e Datorutrustning 3 ar

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal dr ett avtal enligt vilket de ekonomiska
risker och fordelar som forknippas med dgandet av ett objeke i alle
visentligt overfors frin leasegivaren till leasetagaren. De leasingavtal
som inte dr finansiella klassificeras som operationella. Tillgdngar som
innehas enligt finansiella leasingavtal redovisas vid leasingperiodens
bérjan till det ligre av leasingobjektets verkliga virde och nuvirdet av
minimileaseavgifter. Den skuld som leasetagaren har gentemot lease-
givaren redovisas i balansrikningen. Leasingbetalningarna fordelas
mellan rinta och amortering av skulden. Réntan fordelas 6ver leasing-
perioden s& att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som
motsvarar en fast rintesats pd den, under respektive period, redovisade
skulden. Leasingavgifter som erliggs under operationella leasingavtal
kostnadsfors i resultatrakningen linjdrt dver leasingperioden. De ope-
rationella leasingavtalen avser huvudsakligen lokaler, fordon, datorer
och viss kontorsutrustning.

Fordringar och skulder

Fordringar har upptagits till det belopp varmed de beriknas in-
flyta. Skulder har upptagits till nominella belopp. Fordringar och
skulder i utldndsk valuta har omriknats efter balansdagskurs, var-
vid orealiserade kurseffekter resultatfors. I den mén det foreligger
ett externt kundkontrakt (vad giller moderforetagets forsiljning
till koncernforetag) s omfattas alla kundfakturor i moderbolaget
av fakturabeldning. Dessa redovisas som kundfordringar (i moder-
foretaget dven koncerninterna fordringar). De 18n som bolaget har
erhéllit i respektive faktureringsvaluta redovisas som skuld om-
riknad till balansdagskurs. Dessa fakturor har limnats som siker-
het for erhallna 18n och redovisas under stillda sikerheter.

Varulager

Varulager #r virderat till det ligsta av anskaffningsvirde enligt
metoden forst-in, forst-ut (FIFO) och nettoforsiljningsvirde (lig-
sta virdets princip). Varulagret innehéller firdiga produkter samt
ingdende komponenter till ytterligare instrument.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys har upprittats enligt indirekt metod. Som lik-
vida medel riknas kassa och banktillgodohavande.

Pensioner

Samtliga anstillda i Moderforetaget omfattas av ITP-planen som
administreras av Alecta forutom den personal som anstilldes fore
den 1 maj 1999. Dessa medarbetare omfattas av s k alternativ ITP
dér medarbetarna sjilva fir vilja forsikringsgivare. Dessa har sam-
ma utrymme till sitt forfogande som om de varit anslutna till ITP-
planen. De medarbetare som har en inkomst dverstigande 10 pris-
basbelopp erbjuds s k ”10-taggar”-l6sning. Detta innebir att de
far vilja forsikringsgivare for en viss del av ITP-utrymmet. Bida
dessa losningar klassificeras och redovisas sdsom avgiftsbestimda
pensionsplaner. ITP-planen genom Alecta ir en formansbaserad
pensionsplan, i enlighet med UFR 3 redovisas dock denna plan
sésom avgiftsbestimd dd Alecta ej kan prestera tillricklig infor-
mation for redovisning sdsom forménsbestimd plan. Koncernens
amerikanska medarbetare omfattas av en 401(k)-plan, vilket 4r en
avgiftsbestimd plan. Alla pensionsutfistelser har vertagits av for-
sikringsbolag och siledes har samtliga pensionsplaner redovisats
sdsom avgiftsbestimda och pensionspremier kostnadsfors i den pe-
riod de anstillda utfort de tjinster avgiften avser.

Klassificering av tillgangar och skulder
Anliggningstillgdngar och langfristiga skulder bestdr i allt vi-
sentligt enbart av belopp som forvintas dtervinnas eller betalas
efter mer dn tolv ménader riknat frin balansdagen. Omsittnings-
tillgdngar och kortfristiga skulder bestdr i allt visentligt enbart av
belopp som forvintas dtervinnas eller betalas inom tolv méanader
riknat frén balansdagen.
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Avsattningar

En avsittning redovisas dd det finns ett dtagande som f6ljd av en
intriffad hindelse, det ir troligt att ett utflsde av resurser kom-
mer att krivas for att reglera dtagandet samt att en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Garantiavsittningar gors av-
seende sdlda produkter. Garantitiden uppgér till 1 &r. Kostnaden
for garantier redovisas bland "Kostnad for sdlda varor”.

Inkomstskatter

Resultatredovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall beta-
las eller erhdllas avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare
ars aktuella skatt samt forindringar i uppskjuten skatt. Virdering
av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp
och gors enligt de skatteregler och skattesatser som #r beslu-
tade. Uppskjuten skatt beriknas enligt balansrikningsmetoden
pd alla temporira skillnader som foreligger mellan redovisade
och skattemissiga virden pd tillgdngar och skulder. Uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida
skattemissiga avdrag redovisas endast till den del av virdet som
sannolikt kan komma att utnyttjas.

Nedskrivningar av ickefinansiella tillgangar

Om det inom koncernen finns en indikation pd att en tillgdngs
virde har minskat faststills dess dtervinningsvirde. Atervinnings-
virdet definieras som det higsta av tillgdngens nettoforsiljnings-
virde och nyttjandevirde. Vid faststdllande av nyttjandevirdet nu-
virdesberiknas de framtida kassafloden som tillgdngen forvintas
ge upphov till under nyttjandeperioden. Tillgdngen skrivs ned nir
det i koncernen redovisade virdet dverstiger dtervinningsvirdet
och nedskrivningen belastar 4rets resultat.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument omfattar frimst kundfordring-
ar, likvida medel, leverantorsskulder samt finansiella derivatin-
strument i form av valutaterminer.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas netto efter avdrag for eventuella osikra
kundfordringar. Sddana avdrag baseras pd individuell bedomning
av kundfordringar med hinsyn till férvintade kundforluster. His-
toriske sett har koncernen haft vildigt lite forluster pd kundford-
ringar d& kunderna ir etablerade hematologiforetag och distribu-
torer med god soliditet och inom Norden dr kunderna sjukhus
med offentlig finansiering.

Likvida medel

Likvida medel utgérs av kassa och bank samt kortfristiga place-
ringar. En kortfristig placering klassificeras som likvida medel om
den litt kan omvandlas till kassamedel till ett kint belopp och om
den ir utsatt for endast en obetydlig risk for virdefluktuationer.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder upptas till det virde som bolaget har for avsikt
att betala leverantoren for att avveckla skuldférhallandet.
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Valutaterminer och sakringsredovisning

Koncernen anvinder valutaterminer for att sikra prognosticerade
infloden i utlindsk valuta. Dessa infloden har for 2010 sikrats till
50-75 %. Terminssikringarna avser framforalle EUR och USD.
Utestdende kassaflodessikringar per 31 december virderas till
verkligt virde i Ovrigt totalresultat.

Segmentredovisning

CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, sys-
tem for automatiserad mikroskopering inom hematologiomridet,
och hinvisar ddrfor till resultat och balansrikning rérande redovis-

ning av rérelsesegment.

Nérstaende transaktioner

CellaVision har under 2010 haft transaktioner med styrelseleda-
mot Niels Freiesleben, som medverkat som rddgivare pd konsult-
basis. Transaktionen ir prissatt pd marknadsmiissiga villkor och
har inte visentligen paverkat foretagets stillning och resultat. Nir
det giller bolagets dvriga styrelseledaméter finns inga transaktio-
ner utéver de som redovisas i not 5.

Viktiga uppskattningar och antagande for redovisn-
ingsandamal

Upprittande av rapporter och tillimpning av olika redovisnings-
principer baseras ofta pd ledningens bedémningar eller pd anta-
ganden och uppskattningar som anses vara rimliga under rddande
forhdllanden. Dessa antaganden och uppskattningar grundar sig
oftast pd erfarenhet men dven pé andra faktorer, inklusive forvint-
ningar pd framtida hindelser. For CellaVision ir fljande tvd om-
rdden virda att notera:

Balanserade utvecklingsutgifter

Atervinningsvirdet for balanserade utvecklingsutgifter faststills
baserat pd beriknat ekonomisk livslingd samt volym. Denna be-
rikning utgdr frin uppskattade framtida kassafloden baserade pa
finansiella prognoser som godkints av ledningen och som ticker
produktlivscyklerna.

Skattemdssiga underskottsavdrag

De uppskjutna skattefordringar hinforliga till skattemissiga for-
lustavdrag som har upptagits som en finansiell tillgdng under &ret
motsvarar det ledningen uppskattar kan utnyttjas med hinsyn till
de finansiella prognoserna.

Moderforetagets redovisningsprinciper

For en nirmare beskrivning av tillimpade redovisningsprinciper,
se ovan under Koncernens redovisningsprinciper. Nedan beskrivs
enbart de avvikelser som forekommer i moderforetagets principer
jimfort med koncernens.

Vidrdering av kassaflodessdkringar
I moderbolaget redovisas kassaflédessikringar “off-balance” och
upptas sdledes inte till verkligt virde.

Innehav i dotterféretag
Innehav i dotterforetag virderas utifrdn anskaffningsvirde.



NOT 2 Risker
FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella ris-
ker s& som marknadsrisk (inkl. valutarisk, rinterisk och prisrisk),
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande riskhan-
teringspolicy ir att efterstriva minimala ogynnsamma effekter pa
finansiellt resultat och stillning.

MARKNADSRISK

Réanterisk

Rinterisken dr risken for att virdet pé finansiella instrument varierar
pé grund av forindringar i marknadsrintor. Koncernens rintebirande
finansiella tillgingar bestdr av limnade depositioner. Tillgadngen ir till
s& ringa virde att det bedoms foreligga en mycket 1ag risk. Koncer-
nens rintebirande finansiella skulder avser skuld till kreditinstitut.
Storre delen av denna skuld hinfor sig till den fakturabeldning som
koncernen anvinder sig av. Alla skulder 16per med rorlig rinta. Be-
riknat utifrin finansiella rintebdrande skulder per den 31 december
2010 skulle en procentenhets forandring av marknadsrdntan pa-
verka koncernens resultat med 208 ksek (137). Motsvarande for
moderbolaget ir 208 ksek (137).

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsitts for valutarisker frin
olika valutaexponeringar, framforallt avseende dollar och euro.
Bolagets inkop sker i sek. Forsiljningen sker till 6vervigande del
i dollar och euro. Valutariskerna uppstdr genom framtida affirs-
transaktioner, redovisade tillgadngar och skulder samt nettoinveste-
ringar i utlandsverksamhet. For nirvarande dr nettoexponeringen
i respektive valuta begrinsad, dd koncernen anvinder valutater-
miner for att sikra prognostiserade infldden i utlindsk valuta.
Beriknat utifrn koncernens valutamix i forsiljningen skulle tio
procentenheters forindring av valutorna paverka koncernens resul-
tat med nistan 5 MSEK.

Prisrisk

Koncernen ir inte exponerad for ndgon prisrisk avseende aktier
klassificerade som finansiella instrument virderade till verkligt
virde via resultatrikningen eller finansiella tillgdngar som kan
sidljas.

Kreditrisk

Kreditrisken dr risken att en part i en transaktion med ett finan-
siellt instrument inte kan fullgora sitt dtagande. Den maximala
exponeringen for kreditrisker avseende finansiella tillgdngar upp-
gick till den 31 december 2010 till 35 175 ksek (25 493). Dock
bedoms det i dagsliget inte foreligga ndgot reserveringsbehov se
not 21. I 6vrigt foreligger inte ndgon betydande koncentration
av kreditrisker, geografiskt eller till ett visst kundsegment. An-
delen forfallna fordringar 6ver 120 dagar utgjorde nistan O % av
de totala kundfordringarna per balansdagen, se not 21. Det finns
inga ovriga finansiella tillgdngar som ir forfallna till betalning.

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebir att inneha
tillrdckliga likvida medel och siljbara virdepapper alternativt
avtalade kreditmojligheter for att kunna fullfslja sina dtagande.
Likviditetsrisken bedoms i nuldget vara rimligt ldg, frimst bero-
ende pd koncernens nuvarande finansiering.

Verkliga viarden

Redovisat virde sammanfaller med verkligt virde for samtliga av
koncernens respektive moderbolagets finansiella tillgdngar och
skulder. De finansiella tillgdngarna i koncern och moderbolag
tillhor samliga kategorin Kundfordringar och ldnefordringar
samt derivat. I moderbolaget dr derivat inte upptagna i balans-
rikningen och dr ddrmed inte upptagna till verkligt virde. De
finansiella skulderna i koncern och moderbolag tillhor kategorin
Finansiella skulder. Derivaten dr upptagna till verkligt virde i
koncernens Rapport Gver totalresultatet om 1 435 ksek (1 057)
och redovisas som Gvriga fordringar med motsvarande belopp i
postern “6vriga fordringar” i koncernens rapport dver finansiell
stillning. Specifikation av respektive kategori:

2010 2009
Finansiella tillgangar Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Langfristiga fordringar 133 - 79 -
Kundfordringar 35175 63 325 25493 43 376
Ovriga fordringar 4216 4147 3 556 3267
Likvida medel 35811 33123 21 964 17 252
Derivat 1435 - 1057 -
Totalt 76 770 100 595 52149 63 895

2010 2009
Finansiella skulder Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Skulder till kreditinstitut 20 835 20835 13 661 13 661
Leverantorsskulder 11140 11 021 13791 13 463
Totalt 31975 31 856 27 452 271124
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Resultatpaverkan per kategori — finansiella instrument i koncernen

2010 2009
Befarade kundforluster 0 0
Konstaterade kundférluster 0 0
Ovrigt 0 0
Totalt 0 0

Kapitalstruktur

CellaVision definierar det forvaltade kapitalet som summan av kon-
cernens nettoskuld och eget kapital. Vid utgdngen av 2010 var det
forvaltade kapitalet 98 446 ksek (66 496).

Koncernens mal avseende kapitalstruktur ir att trygga koncer-
nens formédga att fortsitta sin verksamhet for att kunna genererar
avkastning till aktiefigarna och nytta till andra intressenter samt att
kapitalstrukturen dr optimal med hinsyn till kostnaden for kapitalet.

Vid férvaltning av kapitalet foljer koncernen upp mitetal sésom
Faktureringstillvixt och Rorelsemarginal. Mélet for dessa dr cka
omsiteningen med i genomsnitt minst 15% per dr med en rorelse-
marginal 6verstigande 15% Gver en konjunkturcykel.

For att uppritthdlla en bra kapitalstruktur kan koncernen till
exempel ta upp nya ldn eller amortera av pa befintliga 1an, justera
nivdn pé utdelningarna som betalas till aktiedgarna, betala tillbaka
kapital till aktiedgarna, dterkopa egna aktier, ge ut nya aktier eller
silja anldiggningstillgdngar.

OPERATIONELLA RISKFAKTORER

Distributorer

CellaVisions strategi ir att etablera strategiska allianser med globala
aktorer inom medicinsk teknik. CellaVision verkar genom distri-
butorer pd marknader utanfor Norden och Kanada. Detta innebir
att CellaVisons framtida expansion dr beroende av framgangsrika
distributorer. Bolaget distribuerar huvudsakligen sina produkter via
Sysmex och sedan januari 2010 dven via Beckman Coulter. Sysmex
och Beckman Coulter ir virldens tva storsta hematologibolag. Cella-
Vision dr beroende av deras framgdngar inom hematologiomradet
dir CellaVisions produkter marknadsfors. Trots att CellaVision har
vil fungerande och omfattande avtalsrelationer med distributérerna
kan dessa samarbeten sigas upp. Det finns ingen garanti for att dist-
ributdren tecknar nytt avtal med CellaVision. Ett avbrutet samar-
bete med en storre distributér som Sysmex eller Beckman Coulter
skulle ha en negativ inverkan pd CellaVisions omsittning och re-
sultat.
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Leverantorer

Bolagets strategi dr att ingd strategiska partnerskap, dir partners skall
hantera tillverkningen av produkterna. Detta innebir att CellaVision
kommer att vara beroende av ett antal underleverantorer av nyckel-
komponenter som till exempel kamera, mikroskop och styrutrust-
ning samt bolag som hanterar sammansittning och slutkontroll av
systemen. CellaVisions framtida forsorjning av produkter dr bero-
ende av underleverantdrer som kan tillverka Bolagets produkter.
Bolaget har langvariga samarbeten och avtal med sina viktigaste
underleverantorer. Detta till trots, kan avtal sigas upp. Det finns
ingen garanti for att leverantorerna direfter viljer att teckna nytt
avtal med Bolaget. Avbrott i leveranserna pd grund av uppsagda
avtal eller pd grund av avbrutet samarbete med en underleverantor
kan inverka negativt pa CellaVisions omsittning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

CellaVision har en utpriglad hogteknologisk inriktning och dr dar-
for beroende av att kunna rekrytera och behédlla medarbetare med
hog kompetens.

Kostnadsbesparingar inom sjukvarden

Av ekonomiska och politiska skil vidtas dtgirder for att reducera
kostnaderna inom sjukvardssektorn i bland annat Viasteuropa och
USA. Pdgdende forindringar och rationaliseringar kan, trots att
CellaVision strivar efter att utveckla kostnadseffektiva 16sningar,
komma att paverka Bolagets framtida forsiljnings- och resultatut-
veckling negativt.

Produktutveckling

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter och losningar ir
av stor betydelse for CellaVision. Om Bolagets férméga att utveckla
produkter upphor eller om produkter inte kan lanseras i enlighet
med faststillda tidsplaner eller om mottagandet pd marknaden blir
simre in forvintat kan detta medfora negativa effekter pa CellaVisi-
ons forsiljnings- och resultatutveckling.



Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en storre resursbas avse-
ende kompetens och kapital etablerar sig pa CellaVisions marknad
och erbjuder bittre metoder och effektivare produkter in CellaVi-
sion. I syfte att motverka detta arbetar Bolaget med en kontinuerlig
konkurrensbevakning.

Produktansvar

Tester, marknadsforing och forsiljning av medicinteknisk utrustning
och l6sningar medfor en risk for skadestdndsansprik och det finns
ingen garanti for att krav pd ersittning kopplat till produktansvar
inte kommer att riktas mot CellaVision. Bolaget har ett omfattande
forsakringsskydd for tickande av sddana ansprik.

Patent och rittigheter

CellaVisions framging beror delvis pd om patentskydd kan erhdllas
och behéllas for Bolagets produkter och 18sningar och om verksamhe-
ten kan bedrivas utan att inkrikta pa ett teknologiskt omrade som pa-
tenterats av annan. Patent- och varumirkesskydd soks kontinuerligt
for de produkter och 1sningar som Bolaget utvecklar. Bolaget fick i
december 2010 ett nytt patent i USA. Patenten beskriver hur man ge-
nom att anvinda bojorgan, s& kallade flexurer, kan uppnd mycket ex-
ake fokusering av ett objektglas. Bolaget hade vid utgdngen av 2010
en patentportfolj innehdllande totalt 18 patenterade uppfinningar,
vilka hittills genererat 34 patent. Det tidigaste patentet gdr ut 2016
och det senaste 2026.

NOT 3 Uppgifter fordelat per geografiskt omrade

Det kan dock inte garanteras att nuvarande eller framtida patentan-
sokningar leder till patent eller att godkdnda patent erbjuder tillrick-
ligt skydd mot konkurrenter. Det finns dessutom alltid en risk att
tvister avseende intrdng i patent och ovriga immateriella rittigheter
inleds sdvil mot som av CellaVision.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsforing och distribution av medicintekniska
produkter och utrustning sker pa en reglerad marknad dir bland an-
dra FDA (US Food and Drug Administration) och EU har regler for
klinisk utvirdering, godkdnnande och kvalitetsprovning. CellaVision
uppfyller idag gillande krav i Europa och har FDA-godkinnande for
CellaVision DM och DiffMaster. Om CellaVisions verksamhet skul-
le omfattas av restriktioner frin myndigheter eller om Bolaget inte
erhdller nédvindiga framtida myndighetsgodkinnanden kan detta
komma att negativt paverka CellaVision kommersiellt och finansiellt.

CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, system for automatiserad mikroskopering
inom hematologiomradet, och hanvisar darfor till resultat och balansrakning rérande segmentsredovisningen.

3.1 Intékter fordelade per geografiskt omrade

Koncernen 2010 2009
Sverige ' 7413 5621
Europa 45 528 39173
Nordamerika 65 654 59612
Ovriga Vérlden 13 043 4 568
Summa ? 131638 108 974

Varav 60 (65) ar hyresintakter.

Moderbolaget 2010 2009
Sverige 7413 5621
Europa 47 092 39173
Nordamerika 57 320 49 737
Ovriga Varlden 10979 4759
Summa 122 304 99 290

2 Varav 129 448 (107 656) avser systemforsaljning (hardvara och mjukvara) samt 2 190 (1 318) avser

forsaljning av tjanster.

3.2 Anlaggningstillgangar fordelade
per geografiskt omrade

Koncernen 2010 2009
Sverige 24 434 25 822
Nordamerika 158 136
Ovriga Varlden 105 98
Koncernelimineringar -704 -704
Summa 23993 25 352

3.3 Investeringar fordelade per geografiskt omrade

Koncernen 2010 2009
Sverige 4712 11 014
Nordamerika 73 100
Summa 4785 11114
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NOT 4 Poster som ej ingar i kassaflodet

Koncernen 2010 2009
Avskrivningar 6144 3540
Omrakningsdifferenser, koncern interna lan 2707 -
Foérandring av periodiseringsposter och avséttningar 5209 -2 829
Total 14 060 11
Moderbolaget 2010 2009
Avskrivningar 6100 3497
Omrakningsdifferenser, koncern interna 1an 2707 -
Forandring i periodiseringsposter och avsattningar 4072 -3522
Total 12 879 -25

NOT 5 Personal

5.1 Anstallda 2010 2009
Antal Varav Antal Varav
Medelantalet anstallda anstallda man anstallda man
Moderbolaget, Sverige 42 28 38 24
Dotterbolag, USA 8 5
Dotterbolag, Kanada 2 1 2
Dotterbolag, Japan 2 2 2 2
Totalt 54 36 49 30
2010 2009
Antal kvinnor i ledande stallining: Styrelse Ovr.befattning Styrelse Ovr.befattning
Moderbolaget 1 2 - 2
Dotterbolag - - - -
Totalt 1 2 0 2
5.2 Utbetalda I6ner och andra ersattningar
2010 2009
Loner och andra erséttningar: Styrelse, VD Ovriga  Styrelse, VD Ovriga
Moderbolaget 1884 18 877 2 064 18 559
Dotterbolag - 10 566 - 9902
Totalt 13884 29 443 2064 28 461
5.3 Sociala kostnader och pensionskostnader
2010 2009
Sociala Varav pen - Sociala Varav pen -
Sociala kostnader och pensionskostnader: kostnader sionskostnad kostnader sionskostnad
Moderbolaget 10 540 3165 9213 2708
Dotterbolag 866 163 856 186
Totalt 11 406 3328 10 069 2894
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5.4 Ersattning till ledande befattningshavare

2010 2009
Léner, ersattningar och andra formaner: Lon /Arvode Pension Lon/Arvode Pension
Styrelse 700 - 420 -
VD 1690 560 1714 477
Ovriga ledande befattningshavare 4510 661 4 992 566
Totalt 6 900 1221 7126 1043
Enligt arsstammans beslut utgar styrelsearvode intill nésta arsstdamma med 700 KSEK (420), varav 200 KSEK (140)
till styrelsens ordférande. Detta belopp ar @nnu inte utbetalt. Verkstéllande direktdrens uppsagningstid &r tolv
manader vid uppsagning fran bolagets sida och sex manader fran verkstéllande direkt6rens sida. Vid uppsagning
fran bolagets sida, eller fran verkstallande direktorens sida vid vasentligt avtalsbrott av bolaget, ager verkstallande
direktoren rétt till avgangsvederlag om tolv ménadsloner. Ytterligare avgangsvederlag utgar ej.
Ett incitamentsprogram finns for ledande befattningshavare som bestar av ett langsiktigt aktiekurs-relaterat pro-
gram och ett arligt individuellt program. Utfallet & maximerat till 33% av den fasta |6nen fér VD och 25 % for 6v-
riga ledande befattningshavare enligt beslut pa arstdamman 2010. Se dven beskrivning i bolagsstyrningsrapporten.
Av totalersattning till VD har bonus utbetalats med 0 ksek samt for ovriga ledande befattningshavare med
totalt O ksek.
Ovriga ledande befattningshavare har varit 6 st. till antal under del av aret. Per den 31 dec var 6vriga ledande
befattningshavare 5 st.
Ersattningskommittén bereder fragor om erséttning och andra anstéllningsvillkor for bolagsledningen. Beslut tas
av styrelsen.
5.5 Sjukfranvaro
Under perioden 2010-01-01 till 2010-12-31 uppgick den totala sjukfranvaron till 1,38 % (1,28). Sjukfran-
varon for man uppgick till 1,24 % (1,08) och for kvinnor 1,60 % (1,57). | aldersgruppen upp till 29 ar
uppgick sjukfranvaron till 1,32 %, i aldersgruppen 30 till 49 ar uppgick sjukfranvaron till 1,41 % (1,27) och
i aldersgruppen 50 ar och uppat var sjukfranvaron 1,30 %. Nar det géller aldersgrupperna upp till 29 ar och
50 ér och uppat hade CellaVision farre @n 11 anstallda i resp. grupp under 2009 och darmed redovisas €j
jamforelse tal for 2009 for dessa grupper. Av totalt 1220 sjukvarotimmar bestod langtidsfranvarotimmar for
0 % (0 %) av dessa.
NOT 6 Revisionsarvoden

2010 2009

Arvode till bolagets revisor, Deloitte AB Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Revisionsuppdraget 150 150 123 123
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 71 71 38 38
Skatteradgivning 25 25 - -
Ovriga uppdrag 118 118 6 6
Totalt 364 364 167 167
NOT 7 Hyres- och leasingavtal 2010 2009
Avtalade framtida hyres- och leasingavgifter Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
- Inom ett ar 3022 2925 2897 2801
- Senare &n ett men inom fem ar 5830 5830 8 203 8 203
- Senare &n fem ar - - - -
Totalt 8 852 8 755 11100 11 004
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Hyres- och leasingavgifter for samtliga hyres- och leasingavtal har under aret uppgatt till 3 633 ksek (3 723).
Moderbolagets hyres-och leasing avgifter har for aret varit 3 044 ksek (3 002).

Leasingobjekt som CellaVision har enligt finansiella leasingavtal ingar i posten Inventarier (not 9) med fol-
jande belopp:

2010 2009
Anskaffningsvarde: 1567 1567
Ack. Avskrivningar: -729 -416
Nettovarde 838 1151
Bruttoskulder avseende finansiell leasing:
Minimileasingavgifter 2010 2009
Forfallotidpunkt:
lnom 1 ar 356 423
Mellan 1 och 5 ar 482 728
Nettovarde 838 1151
Framtida finansiella kostnader -69 -59
Nuvardet av skulderna avseende finansiell leasing 769 1092
Forfallotidpunkt:
lnom 1 ar 346 411
Mellan 1 och 5 ar 423 681
Nettovarde 769 1092
NOT 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbete
2010 2009

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ingaende anskaffningsvarden 45 350 45 350 34702 34702
Arets anskaffningar 4572 4572 10 648 10 648
Utgaende ack. anskaffningsvarden 49 922 49 922 45 350 45 350
Ingaende avskrivningar -22 346 -22 346 -19792 -19792
Arets avskrivningar -5307 -5 307 -2 554 -2 554
Utgaende ackumulerade avskrivningar -27 653 -27 653 -22 346 -22 346
Utgaende redovisat virde 22 269 22 269 23004 23004

Kostnader for forskning och utveckling uppgick till 21 908 ksek (22 706) vilket motsvarar 17 % (21) av net-
toomsattningen. Av dessa utgifter har 4 572 ksek (10 648) balanserats, resterande 17 336 ksek (12 058) har
belastat periodens resultat.

Arets utvecklingsarbete hanfor sig till storsta delen av utveckling av nya mjukvaruapplikationer.

Upplysning om prévning av nedskrivningsbehov

Om indikation finns att redovisade varden Overskrider atervinningsvardet belastar skillnaden periodens resultat
I6pande nar de uppkommer. Atervinningsvardet for balanserade utvecklingsutgifter faststalls baserat pa berzk-
nat ekonomisk livslangd samt volym. Denna berékning utgar fran uppskattade framtida kassafldden baserade
pa finansiella prognoser som godkénts av ledningen och som técker produktlivscyklerna.

Foretagsledningen har faststéllt budgeterade bruttomarginaler baserade pa sina forvantningar pa marknads-
utvecklingen. Den vagda genomsnittliga tillvaxttakten som anvands dverensstimmer med de prognoser som
finns i branschrapporter.
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NOT 9 Inventarier
2010 2009
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ingéende anskaffningsvarden 11 801 11278 11 335 10915
Arets Anskaffningar 159 140 466 363
Avyttringar/ utrangeringar - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 11 960 1 4138 11 801 11 278
Ingaende avskrivningar -9 435 -9164 -8 449 -8 221
Arets avskrivningar -838 -793 -986 -943
Aterféring av ack.avskrivningar pa avyttringar/utrangeringar - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -10 273 -9 957 -9 435 -9164
Omrakningsdifferens -95 -96
Utgaende redovisat virde 1592 1 461 221710 2114
NOT 10 Finansiella anlaggningstillgangar
Koncernen 2010 2009
Ingdende anskaffningsvarde 79 95
Kontorshyra, deposition 54 -
Arets omrakningsdifferenser - -16
Utgaende redovisat varde 133 79
NOT 11 Koncerninterna transaktioner
Av moderbolagets fakturering hanfor sig 14 803 (18 076) ksek till dotterbolag.
Fakturering fran dotterbolag till moderbolag har skett med 10 078 (612) ksek.
NOT 12 Fordelning avskrivningar
12.1 Koncernen
2010 2009
Balanserade Inventarier Balanserade Inventarier
utv.arbeten utv.arbeten

Kostnad sélda varor -5307 -2554 -
Férsaliningskostnader -168 - -393
Administrationskostnader -251 - -280
Forsknings-och utvecklingskostnader -419 - -313
Totalt -5307 -838 -2554 -986
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12.2 Moderbolaget

2010 2009
Balanserade Inventarier Balanserade Inventarier
utv.arbeten utv.arbeten
Kostnad sélda varor -5307 -2554 -
Forsaliningskostnader -123 - -350
Administrationskostnader =231 - -280
Forsknings-och utvecklingskostnader -419 - -313
Totalt -5307 -793 -2554 -943
2010 2009

NOT 13 Skatter

Koncern Moderbolag

Koncern Moderbolag

Forlustavdrag 214 681 200 469 239 692 215607
Uppskjuten skattefordran,férlustavdrag 52723 52723 25 000 25 000
Uppskjuten skattefordran temp. skillnader 461 - 559 -
Summa redovisade varde pa uppskjuten skattefordran 53184 52723 25 559 25000
Ej bokford uppskjuten skattefordran 3738 0 38 039 31 705

| samtliga bolag i koncernen finns ackumulerade underskottsavdrag. | Sverige har dessa ingen tidsbegrans-
ning och kan darfor reducera skatter pa framtida vinster. | USA &r tidsbegransningen 20 ar. | Kanada och

Japan &r dessa 7 ar.

Vid arets slut har uppskjuten skattefordran avseende samtliga underskottsavdrag i Sverige redovisats. Ingen
del avseende underskottsavdrag i andra lander ar upptagen i redovisningen.

Uppskjuten skattefordran avseende skattemassiga underskottsavdrag redovisas i den utstrackning det ar san-
nolikt inom Overskadlig framtid att avdraget kan avraknas mot 6verskott vid framtida beskattning. Bolagets
ledning och styrelse har med hansyn tagen till den insikt man har om den 6verskadliga framtiden aktiverat

den uppskjutna skattefordran motsvarande den tidslangden.

Skatt pa arets resultat

2010

Koncern Moderbolag

2009

Koncern Moderbolag

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats
Skatteeffekt av:

-Ej avdragsgilla kostnader

-Skattemassiga underskott dar uppskjuten
skattefordran ej redovisats

Omvardering av skattemassiga underskott
Uppskjuten skatteintakt, temp. skillnader

Skatt pa arets resultat
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NOT 14 Aktier och andelar i dotterféretag

Moderbolaget 2010 2009
Ingaende bokfért varde 704 704
Forvarv 0 0
Utgaende redovisat virde 704 704
Aktier agda av moderbolaget, 2010
Organisations- Antal Kapital-
Bolag nummer Sate andelar andel (%)
CellaVision International AB 556573-4299 Lund, Sverige 1 000 100
CellaVision Inc., Kanada 1724445 Toronto, Kanada 1 000 100
CellaVision Inc., USA 06-1624895 Delaware, USA 10 100
CellaVision Japan K K. 0104-01-074862 Yokohama, Japan 200 100
NOT 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2010 2009

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Kontorshyra 612 612 677 677
Pensionspremier 145 145 123 123
Ovrigt 415 165 479 396
TOTALT 1172 922 1279 1196
NOT 16 Avséttningar

2010 2009

Avsiéttningar for garantier Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
|ngéende varde 1740 1740 1 896 1 896
Avsatt under aret 2 256 2256 1740 1740
Aterforda avsattningar -963 -963 -1277 -1.277
lanspraktaget =777 =777 -619 -619
TOTALT 2 256 2 256 1740 1740
Avsiéttningarna forfaller till betalning
- Inom ett ar 2256 2 256 1740 1740
- Senare &n ett men inom fem ar - - - -
TOTALT 2 256 2 256 1740 1740

FINANSIELLA RAPPORTER — NOTER

Bokfort
varde
100 ksek
6 ksek

1 kr

598 ksek



48

NOT 17 Skulder till kreditinstitut

2010 2009
Kortfristiga skulder Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Nordea Bank AB 915 915 1680 1680
Nordea Finans Sverige AB 19920 19920 11 981 11 981
TOTALT 20 835 20 835 13 661 13 661

Skulden till Nordea Bank AB avser leasing. Skulden till Nordea Finans Sverige AB (publ) avser fakturabela-
ning. Bolaget beldnar 80 % av vérdet pa externa kundfakturor i samband med faktureringstillfallet. Limiten
for fakturabelaningen var 24 MSEK per 2010-12-31.

NOT 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2010 2009

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Semesterskuld 3604 3238 2698 2 467
Styrelsearvode 700 700 420 420
Sociala avgifter 1225 1017 775 775
Personal kostnader 1188 802 338 0
Kundatagande 3092 1625 491 491
Ovrigt 1182 1235 1683 1182
TOTALT 10 991 8 617 6 405 5335

NOT 19 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

2010 2009
Stéllda sakerheter Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Pantforskrivna kundfordringar 19920 19920 11 981 11 981
Foretagsinteckning 7 500 7 500 7 500 7 500
Totalt 27 420 27 420 19 481 19 431
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga

Foretagsinteckningen dr lamnad for fakturabeldning samt checkkredit och omfattar hela CellaVision AB's
egendom. Checkkrediten ar pa 15 MSEK och var outnyttjad per den 31 december 2010.

NOT 20 Handelser efter balansdagen

Den 12 januari 2011 meddelade CellaVision att bolagets ledningsgrupp forstarks med Stefan Bengtsson
som Chief Operating Officer (COO) med ansvar for bolagets produktforsorjning, fran utveckling till leverans.
Stefan Bengtsson har haft ledande befattningar bland annat inom Gambro, Getinge och Pharmacia och har
stor kunskap och erfarenhet fran produktion och produktutveckling.
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NOT 21 Kundfordringar

Per den 31 december 2010 var kundfordringar om 6 594 ksek (56) forfallna inom koncernen utan att na-
got nedskrivningsbehov bedoms féreligga. Dessa kundfordringar ar mot kunder som tidigare inte har haft
nagra betalningssvarigheter. Aldersanalysen for koncernen avseende dessa kundfordringar framgar nedan.

Forfallna men ej nedskrivna kundfordringar

2010 2009
Forfalina sedan 1-30 dagar 6412 42
Forfallna sedan 31—60 dagar - -
Forfallna sedan 61—-90 dagar 9N -
Forfalina sedan 91-120 dagar 17 -
Forfallna mer an 121 dagar 74 14
Totalt 6 594 56

Per den 31 december 2010 har koncernen redovisat en forlust avseende reservering for befarad kundférlust

pa 0 ksek (0). Reserven for osdkra kundfordringar uppgick till 0 ksek (0) per den 31 december 2010.

Panter som sakerhet for fordringar finns inte.

Koncernen anvander sig av fakturabeldning. Beldningsgrad kan max uppga till 80% per kund. Per 2010-12-31

uppgar belaningsgraden till 63 % (47).

NOT 22 Aktiekapitalet

Det registrerade aktiekapitalet i Moderbolaget férdelade sig, per den 31 december 2010 pa 23 851 547
aktier med kvotvéarde om 15 6re (15) vardera. Antalet utestdende aktier dr oférandrat mot samma period
foregdende ar. Varje aktie berattigar till en rost och varje rostberattigad far vid bolagsstdmma rosta for fulla
antalet av honom/henne dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten. Samtliga aktier medfor

lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinst. Inga aktier innehas av foretaget sjalv.

NOT 23 Tvister i koncernen

Det foreligger inga tvister inom koncernen med utomstaende parter.
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Arsstamma

Arsstimman kommer att hillas den 26 april 2011 kl. 17:00
i CellaVisions lokaler pd Ideon i Lund. Delta 5, Scheelevigen
19A.

Utdelning per aktie
Styrelsen foresldr drsstimman att ingen utdelning skall ske
for 2010.

Arsredovisningens undertecknande

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints av sty-
relsen den 24 mars 2011. Koncernens rapport dver totalresultat
samt rapport over finansiell stillning och moderbolagets resultat-
och balansrikning blir foremal for faststillelse pd drsstimman den
26 april 2011.

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar hirmed att drsredo-
visningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen samt RFR
2 och ger en rittvisande bild av foretagets stillning och resultat
och att forvaleningsberittelsen ger en rittvisande oversikt ver ut-
vecklingen av foretagets verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som foretaget
star infor.

Styrelsen och verkstillande direktdren intygar hidrmed atc kon-
cernredovisningen har upprittats enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sisom de antagits av EU, Arsredovis-
ningslagen samt RFR 1, och ger en rittvisande bild av koncernens
stillning och resultat och att forvaltningsberittelsen for koncernen
ger en rittvisande Sversikt dver utvecklingen av koncernens verk-
sambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 24 mars 2011

Lars Gatenbeck
Styrelsens ordfirande

Niels Freiesleben

Sven-Ake Henningsson

Anna Malm Bernsten

Christer Fihraeus

Torbjérn Kronander

Yvonne Martensson
Verkstillande Direktir

Vir revisionsberittelse har avgivits
den 24 mars 2011
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i CellaVision AB (publ)
Organisationsnummer 556500-0998

Vi har granskat arsredovisningen och koncernredovisningen,
med undantag f6r bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 21-27,
bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens for-
valtning i CellaVision AB (publ) for rikenskapsdret 2010-01-
01-2010-12-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovis-
ning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pd sidorna
14-50. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for
att drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredo-
visningen samt for att internationella redovisningsstandarder
IFRS sddana de antagits av EU och drsredovisningslagen tillim-
pas vid upprittandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ir att
uttala oss om drsredovisningen och koncernredovisningen samt
forvaltningen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige.
Det innebir att vi planerat och genomfort revisionen for att med
hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att drsredovisning-
en och koncernredovisningen inte innehéller visentliga felaktig-
heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en
revision ingdr ocksd att prova redovisningsprinciperna och sty-
relsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt
att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstillande direktoren gjort ndr de upprittat drsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade in-
formationen i drsredovisningen och koncernredovisningen. Som
underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vi-
sentliga beslut, dtgirder och forhallanden i bolaget {6r att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
dr ersiteningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om na-
gon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pd annat sitt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig
grund for vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovis-
ningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat och
stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Kon-
cernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och arsre-
dovisningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens resul-
tat och stillning. Véra uttalanden omfattar inte bolagsstyrnings-
rapporten pd sid. 21-27. Forvaltningsberittelsen ér forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och
balansrikningen for moderbolaget och rapporten Gver totalresul-
tatet och rapporten 6ver finansiell stillning f6r koncernen, dis-
ponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltnings-
berittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Rapport om bolagsstyrningsrapporten

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 21-27 och for att den ir
upprittad i enlighet med drsredovisningslagen.

Som underlag for virt uttalande om en bolagsstyrningsrapport
har upprittats och ir forenlig med arsredovisningens ovriga de-
lar, har vi ldst bolagsstyrningsrapporten och beddmt dess lag-
stadgade innehdll baserat pd var kunskap om bolaget.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats, och dess lagstadgade
information ir forenlig med &rsredovisningens och koncernredo-
visningens ovriga delar.

Malmé, 24 mars 2011

Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor
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STYRELSE OCH REVISORER

LARS GATENBECK

CHRISTER FAHRAEUS

NIELS P. FREIESLEBEN

SVEN-AKE HENNINGSSON

Ordforande sedan 2002. Leda-
mot sedan 2000. Fodd: 1956

Ovriga uppdrag
Styrelseordforande i Life Equity
Group Holding AB, Swecare
AB, Stiftelsen Swecare och Life
Medical Sweden AB. VD och
styrelseordférande i H&B Capi-
tal Advisors AB, H&B Sweden
AB och Life Equity Advisors AB.
Styrelseledamot i Aleris Holding
AB, Cancerféreningen och
Stiftelsen Silviahemmet. Huvud-
man i Gustav V:s Jubileumsfond.
Utbildning: Med Dr., Leg lakare
Aktieinnehav: 7 438

Life Equity Group Holding AB
forvaltade H&B Capital och Life
Equity Sweden som under 2010
tillsammans dagde 5 699 922
aktier i CellaVision. Fonderna
avvecklades under andra halv-
aret 2010.

Revisor
PER-ARNE PETTERSSON

Grundare och ledamot sedan
1994. Fodd: 1965

Ovriga uppdrag

CellaVisions grundare och VD
fram till juni 1998. VD i EQL
Pharma AB. Styrelseordférande
i Agellis Group AB, Respiratorius

AB och Flatfrog Laboratories AB.

Styrelseledamot i EQL Pharma
AB, Lunds Universitets Utveck-
lingsbolag (LUAB), Monkfish
Instruments AB, Fard Capital
Securities AB samt Faro Capital
AB.

Utbildning: M Sc. Bioengine-
ering, B Sc Mathematics, Ph D
(hc) Lunds universitet
Aktieinnehav: 2 400 000 aktier
(med bolag)

Ledamot sedan 2004.
Fodd: 1951

Ovriga uppdrag

VD och styrelseordférande i
Freiesleben Management ApS.
Utbildning: Officer
Aktieinnehav: 0

L Sl

TORBJORN KRONANDER

Ledamot sedan 2006.
Fodd: 1940

Ovriga uppdrag
Styrelseordférande i ACAP In-
vest AB och Rittal Scandinavian
AB. Styrelseledamot i Gant
Company AB, Gant Home AB
och DIAB Group AB.
Utbildning: Civilekonom
Aktieinnehav: 70 000

ANNA MALM BERNSTEN

Auktoriserad revisor,
Deloitte AB.

Revisor i CellaVision sedan ar 2000.

STYRELSE OCH REVISORER

Ledamot sedan 2007.
Fodd: 1957

Ovriga uppdrag
Styrelseordférande i Sectra Sve-
rige AB och Sectra Mamea AB.
Styrelseledamot och VD i Sectra
Imtec AB, styrelseledamot och
vice VD i Sectra AB, styrelseleda-
mot i CMIV (Center for Medical
Image Science and Visualiza-
tion) vid Linkdpings Universitet,
Milly Medical AB, Ancylus OU
och Shannon AB.

Utbildning: Tekn. Dr., MBA
Aktieinnehav: 200 000

Ledamot sedan 2010.
Fodd: 1961

Ovriga uppdrag

Driver egen konsultverksam-
het inom management och
affarsutveckling. Styrelseleda-
mot i AB Fagerhult, Medivir

AB, Artimplant AB, Nolato AB,
BioPhausia AB, Birdstep ASA och
Matrisen AB.

Utbildning: Civilingenjor kemi
Aktieinnehav: 0



LEDNINGSGRUPP

YVONNE MARTENSSON

|

JOHAN WENNERHOLM

JEANETTE BENGTSSON

PETER WILSON

Verkstallande Direktor
Anstalld: 1998 Fodd: 1953

Tidigare erfarenhet

Har mer an 25 ars erfarenhet av
internationell marknadsforing
och forsaljning i snabbvéxande
bolag i olika faser och mer d@n 20
ars erfarenhet fran medicintek-
nisk bransch.

Ovriga uppdrag
Styrelseledamot i CellaVison
International AB, CellaVision
Inc., CellaVision Canada Inc.,
Biolin AB, Aerocrine och Lunds
universitets utvecklingsbolag
(LUAB).

Utbildning: Civilingenjor Indu-
striell Ekonomi

Aktieinnehav: 73 790 (med
bolag)

CFO
Anstalld: 2007 Fodd: 1968

Tidigare erfarenhet

Har flera ars erfarenhet av
vaxande teknikbolag och
relationer till kapitalmarknaden.
Har haft ledande befattningar
inom Nextlink AB och Doro-
koncernen.

Utbildning: Civilekonom,
Ingenjor

Aktieinnehav: 40 000 (med
bolag)

STEFAN BENGTSSON

Chef for Operations
Anstalld: 2006 Fodd: 1967

Tidigare erfarenhet

Har bred erfarenhet fran Opera-
tions, QA och Regulatory Affairs
i flera medicintekniska foretag.
Tidigare vice VD pa Cresco Ti
Systems AB.

Utbildning: Ingenjor
Aktieinnehav: 8 334

HANS-INGE BENGTSSON

Marknadschef
Anstalld: 2000 Fodd: 1967

Tidigare erfarenhet

Flera ars erfarenhet fran global
lansering av ny teknik och nya
produkter. Har tidigare arbetat
pa bl a Foss.

Utbildning: Civilingenjor Kemi
Aktieinnehav: 6 000

ADAM MORELL

COO
Fodd: 1958

Tilltrader tjansten successivt med
start den 1 februari 2011.

Kvalitetschef
Anstalld: 2001 Fodd: 1958

Tidigare erfarenhet: Har mer an
15 ars erfarenhet av blodana-
lyser och kliniska laboratorier.
Kommer narmast fran PolyPep-
tide Laboratories AB dar han var
verksam som QC-chef.
Utbildning: Civilingenjor Kemi
Aktieinnehav: 25 000

Utvecklingschef
Anstalld: 2001-2003 och sedan
2006. Fodd: 1976

Tidigare erfarenhet: Har tidigare
bland annat varit mjukvaruan-
svarig pa Agellis Group AB.
Utbildning: Civilingenjor Teknisk
Fysik, Teknologie Licentiat
Matematik, Kandidatexamen
Medicin.

Aktieinnehav: 20 000
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Resultatrakning

Belopp i KSEK 2010 2009 2008 2007 2006
Intakter 131 638 108 974 100 444 74 565 54 777
Kostnad for salda varor -44 082 -32 486 -36 941 -29 312 -22 764
Bruttoresultat 87 556 76 488 63 503 45 253 32 013
Férsaljningskostnader -33 637 -30 443 -21748 -15135 -13 352
Administrationskostnader -23 046 -19 285 -16 461 -16 066 -12 705
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 336 -12 058 -11 898 11137 -14 362
Owriga rorelseintakter 411 75 0 384 133
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -12 -167 -333
Aktiverade utvecklingsutgifter

Rérelseresultat 13 948 14777 13 384 3142 8 606
Resultat fran finansiella poster -3224 616 -330 517 -175
Skatt 27625 13 559 12 000 0 0
Arets resultat 38 349 27720 25 054 2 625 8782
Balansréakning

Belopp i KSEK 2010 2009 2008 2007 2006
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 22 2693 23 004 14 910 7354 1280
Materiella anlaggningstillgdngar 1592 2270 2824 1257 1373
Finansiella anlaggningstillgangar 133 638 95 24

Uppskjuten skattefordran 53 184 25000 12 000

Omsittningstillgdngar 85 323 62 440 66 644 35 485 38 676
Summa tillgangar 162 501 113 352 96 473 44 120 41 329
Eget kapital och skulder

Eget kapital 113 422 74799 45 985 20 072 17 735
Kortfristiga skulder och kortfristiga avséattningar 49 073 38 553 50 488 24 048 23 594
Summa eget kapital och skulder 162 501 113 352 96 473 44 120 41 329
Nyckeltal 2010 2009 2008 2007 2006
Eget kapital, ksek 113 422 74799 45985 20072 17735
Sysselsatt kapital, ksek 134 257 88 460 66 786 27 525 39 459
Skulder till kreditinstitut, ksek 20 835 13661 20 801 7 453 7158
Nettoinvesteringar, ksek 4785 11114 11 326 7 366 1316
Arets kassaflode, ksek 13 847 2326 3291 -405 -836
Rantetackningsgrad, gar 4 23 20 4 Neg.
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,13 -0,11 0,03 -0,44 -0,54
Soliditet, % 70 66 48 45 43
Rantabilitet pa eget kapital, % 41 46 76 14 Neg.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 13 19 29 12 Neg.
Antal anstallda, genomsnitt 54 49 42 38 34
Antal anstallda vid periodens utgang 57 50 47 40 37
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Nyckeltalsdefinitioner

Antal anstdllda, genomsnitt. Antal anstillda vid varje ménads
slut, dividerat med tolv.

Eget kapital per aktie. Eget kapital i forhdllande till antal aktier
vid drets slut. Hidnsyn har tagits till genomférda splitar och
emissioner.

Eget kapital per aktie efter full utspddning. Eget kapital efter
utspidning i forhallande till antal aktier vid drets slut, som om
full utspidning skett. Hinsyn har tagits till genomférda splitar
och emissioner.

Nettoinvesteringar. Materiella och immateriella investeringar
justerat for avyttringar.

Resultat per aktie. Resultat i forhdllande till genomsnittligt
vigt antal aktier. Hinsyn har tagits till genomférda splitar och
emissioner.

Resultat per aktie efter full utspddning. Resultat i forhallande
till genomsnittligt vidgt antal aktier ckat med det antal som
tillkommer vid full utspidning. Hinsyn har tagits till genom-
forda splitar och emissioner.

Data per aktie — 5 ar

Nettoskuldscttningsgrad. Nettolaneskuld i forhdllande till eget
kapital. (Nettoldneskuld beriknas som laneskuld minus kassa
vid periodens utging.)

Réntabilitet pd eget kapital. Arets resultat i forhallande till ge-
nomsnittligt eget kapital.

Rdntabilitet pd sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella poster
plus finansiella kostnader i forhéllande till genomsnittligt sys-
selsatt kapital.

Rdntetdckningsgrad. Resultat efter finansiella poster plus fi-
nansiella kostnader i férhallande till finansiella kostnader.

Sysselsatt kapital. Balansomslutningen minskad med upp-
skjutna skatteskulder och icke rintebirande skulder.

Soliditet. Eget kapital i forhdllande till balansomslutningen.

Arets kassaflode. Resultat efter finansiella poster plus avskriv-
ningar och Gvriga ej kassaflddespaverkande poster, med avdrag
for betald skatt, justerat for minskning/okning av rorelsekapi-
talet exklusive likvida medel och med avdrag for nettoinveste-
ringar i anldggningstillgdngar samt forindringen av upptagna/
aterbetalda lan.

2010 2009 2008 2007 2006
Resultat fére och efter utspadning, kr 1,61 1,16 1,05 0,11 -0,37
Eget kapital fore utspadning, kr 4,76 3,14 1,93 0,84 0,74
Eget kapital efter utspadning, kr 4,76 3,14 1,93 0,84 0,74
Genomsnittligt vagt antal aktier fére utspadning, tusental 23852 23852 23852 23852 23852
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning, tusental 23852 23852 23852 23852 23852
Antal aktier vid periodens slutfore utspadning 23852 23852 23852 23852 23852
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 23 852 23852 23852 23852 23852

NYCKELTALSDEFINITIONER
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AKTIENS UTVECKLING

CELLAVISIONS AKTIE noterades den 31 maj 2010 pa Nasdaq
OMX Stockholm. Under aret har handeln i aktien mer an
fordubblats.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i CellaVision uppgick per den 31 december
2010 till 3 577 732 kronor fordelat pd 23 851 547 aktier med
ett kvotvirde pa 0,15 kr vardera. Varje aktie berittigar till en
rost och varje rostberittigad far vid bolagsstimma rosta for
fulla antalet av denne dgda och foretridda aktier utan begrins-
ning i rostritten. Samtliga aktier medfor lika ritt till andel i
bolagets tillgdngar och resultat.

Aktiekapitalets utveckling

Kursutveckling

Under 2010 sjonk CellaVisions aktiekurs fran 12,50 kronor till
10,40 kronor (stingningskurs pé drets sista handelsdag den 30
december). Hogsta betalkurs under ret var 18,10 kronor, vil-
ket noterades den 29 mars. Ligsta betalkurs var 9,70 kronor
vilken noterades den 9 december. Under 2010 handlades totalt
6,6 miljoner aktier till ett virde motsvarande 85,5 miljoner
kronor. 2009 handlades 2,4 miljoner aktier.

Ar Transaktion Antal Ack. antal Okning av  Ack. aktie-  Likvid fran Ack.
nya aktier aktier  aktiekapital kapital emission emission emissions-
(tkr) (tkr) (tkr)  likvider (tkr)
1994 Nyemission 500 500 50 50 50 50
1996 Nyemission 150 650 15 65 1500 1550
1996 Nyemission 110 760 11 76 1500 3050
1997 Fondemission 760 1520 76 152 - 3050
1997 Split 1000:1 1518 480 1520 000 0 152 - 3050
1997 Nyemission 122 000 1642 000 12 164 4066 7116
1997 Nyemission 75 000 1717 000 8 172 1500 8161
1998 Nyemission 100 000 1817 000 10 182 4500 13116
1998 Nyemission 158 000 1975 000 16 198 8 690 21 806
1999 Nyemission 1296 750 3271750 130 327 25935 47 741
1999 Nyemission 333332 3 605 082 33 361 10 000 57 741
2000 Fondemission 0 3 605 082 180 541 - 57 741
2000 Nyemission 1354 454 4959 536 203 744 74 495 132 236
2000 Optioner 2500 4962036 0 744 150 132 386
2000 Optioner 1000 4963 036 0 744 40 132 426
2000 Optioner 2000 4965 036 0 745 80 132 506
2000 Optioner 22 000 4987036 3 748 1100 133 606
2000 Optioner 88 000 5075036 13 761 4 400 138 006
2000 Optioner 3000 5078 036 0 762 120 138126
2000 Optioner 11 500 5089 536 2 763 690 138 816
2001 Optioner 15 000 5104 536 2 766 900 139716
2001 Fondemission 5104 536 10 209 072 766 1531 - 139716
2001 Nyemission 2656 070 12 865 142 399 1930 73 042 212758
2002 Optioner 94 610 12959 752 14 1944 1892 214 650
2002 Nyemission 545 455 13 505 207 82 2026 15 000 229 650
2003 - - 13 505 207 - 2026 - 229 650
2004 Nyemission 6 645 504 20150 711 997 3023 33 227 262 877
2005 Nyemission 3428 571 23579 282 514 3537 24 000 286 877
2006 Nyemission 272 265 23 851 547 41 3578 1906 288 783
2007 - 23 851 547 - 3578 - 288 783
2008 - 23 851 547 - 3578 - 288 783
2009 - 23 851 547 - 3578 - 288 783
2010 - 23 851 547 - 3578 - 288 783

AKTIENS UTVECKLING



Listbyte till Nasdaq OMX Stockholm

CellaVisions aktie noterades den 31 maj 2010 pd Nasdaq OMX
Stockholm. Under 4ret mer in fordubblades handeln i aktien.
CellaVision handlas med kortnamnet CEVI och ISIN-koden
SE0000683484.

Optionsprogram till anstallda
Bolaget hade inte nagra utestdende optionsprogram 2010-12-31.

Agarforhallanden

Forteckningen av idgarstrukcuren i CellaVision, nedan, baseras pa
uppgifter frin Euroclear (fd VPC) per den 30 december 2010. De
tio storsta aktiedgarna svarade for 62,8 procent av kapitalet. Totalt
hade CellaVision 1 444 (878) aktieigare per ovanstdende datum.

Antal aktiedgare Agare Antal aktier Agande i %

1500 —
Stiftelsen Industrifonden 3587 257 15,0
Metallica Férvaltnings AB 2773967 11,6
1300 4 Christer Fahraeus med bolag 2 400 000 10,1
Livforsakrings AB (Skandia) publ 1626783 6,8
Tredje AP-fonden 1607 620 6,7
1100 + Lindekullen Holding AB 963 786 4,0
Sjatte AP-fonden 644 416 2,7
Unionen 491 634 2,1
900 1= Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 489 689 2,0
Pfizer Health AB 429 611 1,8
Ovriga 8 836 784 37,2
70 I Totalt 23 851 547 100,00

2006 2007 2008 2009 2010

CellaVisions kursutveckling
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ORDLISTA

Analysomraden

Hematologi

Hit hor prover fran blod och benmirg. Viktig information
kan erhallas om sjukdomar i blodet och i benmargen, till ex-
empel allergier, infektioner, leukemier och andra blodsjukdo-
mar. Ofta utfor laboratorier inom hematologi d@ven analyser
av andra kroppsvatskor.

Cytologi

Undersokning av huvudsakligen vatskebaserade prover, ex-
empelvis fran spinalvatska, lungvatska och ledvétska, i syfte
att finna bakterier, cancerceller samt blodceller. Det kanske
mest frekventa cytologiprovet ar cellprov fran livmodertap-
pen, dar man soker efter cellférandringar i syfte att hitta can-
cer eller dess forstadier.

Patologi

Mikroskopiska studier av vavnadsutsnitt och biopsier, som kan
baddas i paraffin eller frysas. Ett exempel pa patologianalyser
ar biopsier av misstankt brostcancervavnad

Artificiell intelligens/Artificiella neurala natverk
Matematisk modell som efterliknar hjarnans satt att lara sig.

Benmarg
Benmargsprov tas fran benmargen och kan ge viktig infor-
mation om olika sjukdomar som leukemi och andra blod-
sjukdomar. | benmargen bildas de celler som sedan slapps
ut i blodet.

CBC

Complete Blood Count. Haltbestamning av de tre forekom-
mande celltyperna i blod: vita och réda blodkroppar samt
trombocyter. Utfors av cellrdknare.

Manuell differentialrakning

Mikroskopisk morfologisk differentialrakning av blodceller.
Vid denna undersokning analyserar man fordelningen mel-
lan celler och deras morfologi, dvs. storlek, form och farg.
Detta gors genom att man stryker ut en droppe blod pa ett
objektglas, fargar in det med en fargldsning och som placerar

det i CellaVisions instrument eller i ett manuellt mikroskop.
Denna undersokning ar speciell darfér att man kan under-
soka cellernas storlek, form och farg. CellaVisions instrument
for-klassificerar de vita blodcellerna i 17 klasser och gor en
bedémning av de réda blodcellerna. Med denna analys kan
man upptécka infektioner, allergier, anemier och allvarliga
cancersjukdomar som leukemi och lymfom. Pa laboratoriet
kallas denna analys dven "morfologisk cellklassificering".

Morfologisk cellklassificering
Se manuell differentialrakning.

Cellraknare

Blodprover analyseras forst i ett instrument som raknar an-
talet celler. Dessa instrument finns pa alla medelstora och
storre kemiska laboratorier. Cellraknaren analyserar antingen
tre eller fem vanliga vita blodcellsklasser, gor en analys av de
roda blodcellerna och parameterar sdésom hemoglobin och
(hematocrit) erytrocytvolymfraktion. Prover som uppvisar
nagon typ av avvikelse gar vidare for ytterligare granskning
i CellaVisions instrument, da ar blodet utstryket och infargat
pa ett objektsglas. Utan tillgang péa CellaVisions instrument
granskas provet manuellt i mikroskop.

Cellmorfologi
Laran om cellernas strukturella uppbyggnad, det vill sdga
storlek, form och férg.

Immunologi
Laran om immunforsvarets uppbyggnad och funktion.

Mikrobiologi
Mikrobiologi ar laran om mikroorganismer, till exempel bak-
terier, svampar och virus.

Klinisk kemi
Medicinsk specialitet med uppgift att ta fram, vidareutveckla
och forse sjukvarden med bland annat kemiska analyser pa
blod eller andra kroppsvatskor, cellanalyser och immunolo-
giska analyser.

Kallor: NetDoktor.se; Fakta: Blodprov; Wikipedia; Birgitta Swolin, 6verlakare, docent, Laboratoriemedicin, Klinisk Kemi,

Sahlgrenska Universitetssjukhuset, Géteborg
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