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20I1I I KORTHET

Stark tillvaxt i Nordamerika

Aret i siffror

* Nettoomsittningen steg med 18 % till 155,4 MSEK (131,6)

* Rorelseresultatet for aret blev 17,8 MSEK (13,9) en 6kning med 28 %
* Rorelsemarginalen 8kade till 11,5 % (10,6)

e Resultatet fore skatt 5kade till 18,5 MSEK (10,7)

* Resultat per aktie for dret uppgick till 0,61 SEK (1,61 )

* Likvida medel uppgick till 56,8 MSEK (35,8) vid érets slut

Viktiga hiindelser

e Stark tillvixt pd den nordamerikanska marknaden

* FDA godkinner kroppsvitskeapplikation for instrumentet CellaVision® DM1200 i USA
* Viktig order frin stor kanadensisk laboratoriekedja

¢ Foretagsledningen forstirks med Stefan Bengtsson med ansvar f6r produktférsorjning

Viktiga hindelser efter arets slut
¢ CellaVision lanserar system f6r blodanalys f6r den veterinirmedicinska marknaden i Nordamerika

(MSEK) 2011 2010 2009 2008 2007
Nettoomsattning 155,4 131,6 109,0 100,4 74,6
Bruttoresultat 101,4 87,6 76,5 63,5 45,3
Rorelseresultat 17,8 13,9 14,8 13,4 3,1
Resultat fore skatt 18,5 10,7 14,2 13,1 2,6
Kassaflode 21,0 13,8 2,3 3,3 -0,4
Omsattning MSEK Rorelseresultat MSEK Omsattning per geografisk region 2011 (2010)
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VD HAR ORDET

Val forberett for fortsatt tillvaxt

2011 blev ett starke ar f6r CellaVision. Vi fick dnnu en ging bevis pa att det finns
en stor global efterfrigan pa vira produkter. Vi silde vért tusende instrument

sedan forsiljningsstarten tio ar tidigare och kan nu med stolthet siga att vr ana-

lysmetod ir globalt etablerad.

CellaVisions forsta fem kunder i Europa kopte sina
instrument 2001. D4 var vir metod helt ny pad marknaden.
Sedan dess har visuccessivt stirke var globala marknadsposition
genom egna dotterbolag, starka partners och genom att
anpassa var produktportfolj efter kundernas behov.

Strategin framdt innebidr att vi ska vixa genom att
expandera pé sivil befintliga som nya geografiska marknader
samt befista vir marknadsposition genom nya produketer.

Parallella distributionskanaler
— effektivare bearbetning av marknaden
Trots en ekonomisk oro pi minga marknader blev 2011 ett &r
med solid tillvixt i bide omsittning och vinst. Forsiljningen
dkade med 18 procent och rorelseresultatet steg med 28 procent.
For andra 4ret i rad hade vi en forsiljningsokning pd mer 4n
15 procent, vilket dvertriffar vart langsiktiga tillvixtmal.
Den goda tillvixten pa den nordamerikanska marknaden
beror tll stor del pd vir globala distributionsstrategi som
introducerades under 2010 och som redan forsta 4ret Skade var
forsdljning i USA. Strategin innebir att vi nu arbetar med flera
distributionskanaler vilket effektivt forbattrar vir synlighet och
penetration av marknaden.

Okade insatser i Kina och Sydostasien

Vir internationella expansion befinner sig fortfarande i sin
linda. Under 2012 kommer vi att fortsitta véra satsningar pa
den nordamerikanska marknaden samtidigt som vi 6kar vira
insatser i Asien med fokus pa Kina och linderna i Sydostasien.
Vi kommer under aret att etablera ett marknadskontor i Kina
med egna medarbetare for att ge stod till vira distributdrer och
pa det viset bearbeta marknaden effektivare. Samma idé som vi

tillimpar i bide USA och Japan.

§

For ndrvarande prioriteras tillvixt fore Ionsamhet. Vi investerar

fortfarande i personella resurser for att ge support till vara kunder
och fortsitta utveckla vira produkter for act lingsikdige bygga
ett starkt virldsledande CellaVision i hematologimarknaden.
Under 2011 nadde vi en rorelsemarginal pad 11,5 procent,
alltsd en bit kvar till milet om 15 procent. For att nd maélet
behover vi fortsitta att oka vér forsiljning, dra fordelar av den
dkande volymen och investera i nya marknader med fortsatt
god kostnadskontroll.

Nya produkter pa gang

CellaVisions forsiljning av analysinstrument under 2011 bestod
till cirka tvd tredjedelar av vért instrument for stdrre volymer
(CellaVision DM96) och till cirka en tredjedel av instrumentet
for laboratorier med nigot ligre volymer (CellaVision DM1200).
I Europa stod det mindre instrumentet for mer 4n hilften av
regionens forsiljning, vilket bekriftar att var satsning pi ett
instrument som attraherar ett si hogt antal kunder som méjligt
var ritt — sett i antal instrument ckade forsiljningen i Europa
med 17 procent under éret.

Att utveckla nya produkter och att kontinuerligt forbittra
vara befintliga produkter ir en av de viktigaste delarna av
CellaVisions tillvixtstrategi. Forst ut dr en produkt for
veterinirmedicin. Denna ir ett nigot modifierat instrument
anpassat till veterinirmarknaden. Den inledande lanseringen
riktas mot cirka 100 storre veterinirlaboratorier i USA och
Kanada, det vill siga kommersiella laboratoriekedjor och
veterindruniversitet. Nordamerika 4r virt forsta fokus eftersom
marknaden ir vél konsoliderad med ett fital laboratoriekedjor
med stora mingder prover som har stort behov av automatisering.
Marknaden kan med tiden utdkas geografiske till andra delar av
virlden.



Vir nya produkt CellaVision Image Capture System kommer
att presenteras for vira europeiska och kanadensiska kunder
under maj-juni for att sedan introduceras dven pi andra
marknader. Med produkten, som digitaliserar blodprovet och
ser till att svaret fir samma format som prover som analyseras
pd CellaVisions analysinstrument, kan vi nu erbjuda sjukhus i
nétverk ett komplett utbud av produkeer for blodanalys.

Stabil och utékad produktion

— en férutsittning for fortsatt tillvixt

De senaste tvd dren har vi arbetat mycket med att sikerstilla en
stabil produktf6rsérjning med hog produktionskapacitet. Var
kontrakestillverkare flyttade under 2011 sin produktion i Sverige
frin Karlskoga till Jonkdping. Flytten genomfordes i linje med
vara forvintningar och vi lyckades uppritthalla véra leveranser
trots manga tekniska utmaningar i kombination med hég
efterfragan frin véra kunder.

Vi har nu en god produktions- och leveranstakt som med
marginal gor att vi kan fortsitta att méta vira tillvixtmal.
Dessutom har vi under 2011 expanderat huvudkontoret i Lund.

Tillsammans med starka, globala forsiljningskanaler och
fortsatta resurser pa produktutveckling innebir detta totalt sett
att CellaVision ir vil forberett for fortsatr tillvixt.

Okat intresse for CellaVision

Under 2011 dkade virdet pa CellaVisions aktie med 27 procent,
medan OMX Nordic Small Cap index minskade med 22
procent. Det ir sjilvklart en glidjande utveckling och ett kvitto
pa foretagets goda utveckling under dret. Det 4r ocksa glidjande
att det breda intresset for aktien dkar. Vi har nu 1 635
aktiedgare vilket 4r en 6kning med mer 4n 85 procent sedan
vi kommunicerade vért listbyte frdn First North till Nasdaq
OMX Small Cap i bérjan av 2010.

Tack!
Jag vill avslutningsvis rikta ett stort tack till alla medarbetare och
partners for ert stora engagemang som ir nddvindigt i ett bolag
med stor vixtkraft. Antalet medarbetare pi CellaVision har
blivit fler pé alla vira kontor under aret. Tillsammans arbetar vi
for att var analysmetod ska bli standard p4 laboratorier virlden
over.

2011 gick i tillvixtens tecken. Nu hoppas jag pa bra utvixling
pd vara satsningar dven 2012, dir det sjdlvklara malet dr fortsatt
tillvixt under lonsamhet.

W\O{A IS

Lund i mars 2012
Yvonne Mairtensson, VD och koncernchef

Vi har successivt stirkt var globala
marknadsposition genom egna dotter-
bolag, starka partners och genom att
anpassa var produktportfslj efter kun-
dernas behov. Strategin framét innebir
att vi ska vixa genom att expandera
pa savil befintliga som nya geografiska
marknader samt befista vir marknads-
position genom nya produkter.”

VD HAR ORDET
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Det har ar CellaVision

Vi erbjuder sjukvirden digitala [6sningar f6r analys av blod och andra kropps-

vitskor. Losningen ger betydande vinster for provsvarskvalitet, produktivitet och

svarstider.

AfFirsidé

CellaVision utvecklar och siljer digitala l6sningar f6r medicinsk
mikroskopering. Vi ersitter mikroskop med analysinstrument
baserade p digital bildanalysteknik, artificiell intelligens och IT.
Vir 16sning bidrar till effektivare arbetsfloden och hogre kvalitet
inom laboratoriemedicin, en viktig del av sjukvirden.

Mal

Vir lingsiktiga malsittning 4r att bli en virldsledande leverantor
inom cell- och vivnadsanalyser baserad pa digital teknik. Vi
ska nd det mélet genom att arbeta nira kunden tillsammans
med starka partners och genom att ligga i framkant inom vart
teknikomréde.

Liis mer om vdr tillvixtstrategi pa sid 9.

Vision

Vir vision ir att skapa en global standard for digital mikro-
skopering inom omradet laboratoriemedicin. Var metod tillfér
laboratoriet kompetens, kvalitet och tid, vilket tillsammans
innebir kostnadseffektivitet och forbittrad patientvérd.

Affirsmodell

CellaVisions kunder finns pa sjukhuslaboratorier och kommer-
siella laboratorier i framfor allt Europa och Nordamerika. Stegvis
okar efterfrigan dven i delar av Asien. Vi siljer globalt via de
tvi storsta bolagen inom hematologi, japanska Sysmex och
amerikanska Beckman Coulter, och pa utvalda marknader dven
via egna siljbolag. Efterfrigan pa vira produkter ir stark och har
sin grund i de krav pa okad effektivitet och kvalitetssikring som
finns inom sjukvérden.

Vira produkter ingir oftast i storre upphandlingar av
laboratoriemedicinsk utrustning, dir vira partners cellriknare
ingér. Vira intikter kommer till storsta delen frin forsiljning
av hardvara men 4ven frin mjukvara och forbrukningsartiklar.
Ambitionen 4r att pé sike 6ka andelen mjukvaruf6rsiljning, dels
genom fler applikationer till existerande kundgrupp, dels genom
att kommersialisera nya analysomriden.

Finansiella mal och utfall

CellaVisions lingsiktiga finansiella mal sattes upp i samband
med bolagets notering pa Nasdaq OMX Stockholm, Small Cap,
imaj 2010. Vi har som maélsittning att dver en konjunkturcykel
oka omsittningen med i genomsnitt minst 15 procent per ar med
en rorelsemarginal overstigande 15 procent. Under 2011 nadde
CellaVision en tillvixt pa 18 procent. Distributionsstrategin
med parallella, globala, forsiljningskanaler bidrar visentligt
till den positiva forsiljningsutvecklingen, framférallt i USA.
Fortsatta investeringar i egen organisation och etablering pa nya
marknader belastade rérelsemarginalen, som blev 11,5 procent.

TILLVAXT LONSAMHET

Mal 6ver en
konjunkturcykel:

| genomsnitt
minst15% arligen

Rorelsemarginal
overstigande 15%

Utfall 2011 18,0%

Utfall 2010

11,5%

20,7% 10,6%

Tillimpningsomraden for CellaVisions instrument
Hematologi och andra analysomrdden
Hematologi betyder liran om blodet och dess sjukdomar. Inom
sjukvirden 4r hematologi en medicinsk gren som fokuserar pa
studier av blodet, blodsjukdomar och andra sjukdomar som
kan diagnostiseras via blodanalys. Analysen utfors virlden
over pd kliniska laboratorier med inriktning klinisk kemi
eller hematologi. Prover fran framfér allt blod analyseras men
ocksd benmirg och ofta 4ven andra kroppsvitskor, bland
annat cerebrospinalvitska, lungvitska och ledvitska. Analysen
genomfdrs inom sdvil human- som veterinirdiagnostik.

Mikroskopiska analyser gors i en rad andra delomriden
inom laboratoriemedicin, till exempel patologi (vivnadsprover)
och cytologi (cellprover). CellaVisions digitala teknik som har
fatt fiste inom hematologin skulle kunna automatisera och
underlitta arbetet dven hir.

Liis mer om hur analysen gir till pé sid 10-11.



Produkter

CellaVision erbjuder kliniska laboratorier inom hematologi
produkter for analys av blod och andra kroppsvitskor. Hela
I6sningen skapar forutsittningar for en effektiv och vil
fungerade hematologiverksamhet med malet att leverera
hégkvalitativ vérd.

Sjukvdrdsmarknaden

Analysinstrument f6r blod:

* CellaVision® DM96 och CellaVision® DM 1200
Tillvalsapplikation for analys av kroppsvitskor:

¢ CellaVision® Body Fluid Application

Mjukvara f6r granskning pa distans via datanit:

¢ CellaVision” Remote Review Software

Mjukvara f6r fortbildning och kunskapsmitning:
* CellaVision® Competency Software

Veterindrmarknaden*

Analysinstrument f6r blod:

¢ CellaVision® DM96 Vet

Mjukvara fér granskning pa distans via datanit:
¢ CellaVision® Remote Review Software Vet

* I borjan av 2012 lanserade CellaVision ett analysinstrument

[for storre veterindrlaboratorier i Nordamerika.

Analysen kan upptiicka allvarliga sjukdomar
Analyser gjorda med CellaVisions instrument ir inte en sjuk-
domsdiagnos utan ger information om patientens hilsotill-
stand. For att faststilla sjukdom anvinder sig likare av flera
kompletterande underlag.

Blod. T CellaVisions instrument undersdks roda och vita
blodcellers fordelning och utseende (storlek, form och firg).
Med denna analys kan infektioner, allergier, anemier och
allvarliga blodcancersjukdomar som leukemi och lymfom

upptickas.

Kroppsvdtskor. Med CellaVisions instrument bedéms fore-
komsten och fordelningen av celler i till exempel cerebrospi-
nalvitska, lungvitska och ledvitska. En forindring kan tyda
pa infektion, inflammation, parasitsjukdomar eller cancer-
sjukdomar.

Ur CellaVisions blog: Mystery cell case

"En  60-arig man kommer till ett
sjukhus i Kalifornien, USA, med
halsont samt smirtor i buk, nacke och
armhalor. Oférklarade feberperioder
och nattliga svettningar var andra
symptom. I blodet fann man med
hjilp av CellaVision DM96 abnormala
vita celler och mannen fick diagnosen
mantelcellslymfom, en ovanlig typ av
non-Hodgkins lymfom (NHL) som
drabbar ildre personer. Lymfom ir
den allminna termen for cancer som
utvecklas i lymfsystemet.”
blog.cellavision.com/articles/

Posted on January 11, 2012 by CellaVision News Blast |
46 Comments

Tagged mystery cells

e

Ett typexempel pa en normal lymfocyt. Storleken Gr cirka 10-12
mikrometer. Kirnan ir rund.

= .

En abnormal lymfocyt funnen i blodet frin patienten med non-
Hodgkins lymfom som beskrivs till vinster. Storleken dr cirka
20-25 mikrometer. Kirnan ir oregelbunden med forindrad
kérnstruktur.

FORETAGET I KORTHET






TILLVAXTSTRATEGI

Fem fundament for tillvaxt

CellaVisions 6vergripande tillvixtstrategi dr baserad pa global expansion, partner-
samarbete och produktutveckling. Tillvixten sker genom kund- och marknads-
fokus. Vart mal ar att var analysmetod ska bli standard pa kliniska laboratorier

virlden 6ver.

1. Madlgrupp/slutkund/anvéindare. Vi vinder oss for nir-
varande till kliniska laboratorier inom hematologi med vix-
ande automatiseringsbehov. Dessa finns framfér allt i Europa,
Nordamerika och utvalda marknader i Asien, frimst Japan,
Kina och Sydostasien.

2. Kundrelation. Kundens kopbeteende och behov styr var
verksamhet. Det ir bara genom néjda kunder som CellaVision
kan fortsitta att viixa och utvecklas. Vi arbetar nira partners
och slutkunder for att sikerstilla att vira produkter uppfyller
marknadens krav pa kvalitet, funktion och anvindarvinlighet.
Kundenkiter de tva senaste dren ger produkeens tillforlitlighet
och anvindarvinlighet ett medelvirde pd strax over fyra pd en

femgradig skala.

3. Férsdljningskanaler. CellaVision nir en bred geografisk
marknad genom att samarbeta med starka, strategiska och
kompletterande partners med lokal nirvaro. Vi siljer vara
produkter genom de storsta hematologibolagen i virlden,
japanska Sysmex och amerikanska Beckman Coulter, med
ndrvaro i fler 4n 150 linder. Vira egna siljorganisationer i

Norden, USA, Kanada och Japan supporterar och utbildar
kontinuerligt vira partners under forsiljningsprocessen. Vi
tittar kontinuerligt pd nya mojligheter och former for sam-
arbeten.

4. Produktutveckling. Vi ska vixa genom att bredda vért pro-
dukesortiment med produkter mot existerande kundgrupp
och genom att underséka mojligheten att kommersialisera
nya analysomraden. Vi séker den bista l6sningen och utvecklar
i forsta hand sjilva, men strategin omfattar dven utveckling
genom samarbete med partners. Framvixten av konkurrerande
bolag p4 marknaden stiller ytterligare krav pd vir framtida
produktutveckling.

5. Foretagskultur. N6éjda medarbetare skapar forutsittningar
for néjda kunder. Fér oss 4r det viktigt att vira medarbetare
trivs, kinner delaktighet och motivation. Innovativa idéer ir
en viktig faktor bakom CellaVisions positiva utveckling. Med
spetskompetens inom bildanalys, artificiell intelligens och au-
tomatiserad mikroskopering samt en mingd IT-kunskap kan vi
utveckla 16sningar som ger betydande vinster for vira kunder.

Ur CellaVisions blog: Mystery cell case

"The patient was from Africa, and she
had been tested HIVpositive. The cells
in row four were not white blood cells
—but Cryptococcus.

The patient was very ill when she
came to Copenhagen University Hos-
pital, and it took several months to cure
her from the Cryptococcus infection.
Cryptococcus is a type of yeast, which
has a capsule surrounding the cell.

The cell image was found on the
CellaVision DM96 and shows a mono-
cyte digesting Cryptococcus.”

blog.cellavision.com/articles/
Posted on February 8, 2012 by CellaVision News Blast |
Tagged cryptococcus, mystery cells | 4 Comments

TILLVAXTSTRATEGI



METODEN

Effektivare analysarbete

och hogre kvalitet

Med CellaVisions l6sningar kan virldens laboratorier arbeta effektivare, snabbare
och héja kvaliteten pd savil det vardagliga arbetet som analysresultaten. CellaVisions
produkter och system gér det manuella mikroskopet Gverflodigt.

Halverad analystid

CellaVisions instrument identifierar och tar digitala bilder pa
de olika cellerna i satser ("batcher”) om upp till 96 prover at
gingen. Automatiseringen frigor tid fér personalen och bi-
drar till kostnadsbesparingar. Studier visar att analystiden kan
minska med upp till 50 procent.

For personalen innebir CellaVisions produkter ocksd att
arbetsstillningarna forbittras, vilket minskar forslitnings-
skador i frimst nacke, rygg och dgon. Samtidigt forbittras
och effektiviseras arbetsflédet.

Hogre kvalitet pa provsvar

CellaVisions instrument foreslar vilka klasser cellerna tillhor.
Cellbilderna visas forstorade direkt pd en bildskirm, vilket
underlittar den slutgiltiga provbedémningen.

CellaVisions metod frimjar samarbete och kompetensiver-
foring mellan kollegor. Referensbibliotek och kunskapstester
med digitala cellbilder effektiviserar och underldttar i utbild-
ningssammanhang.

Direktkontakt med experter
Cellbilder och provsvar kan skickas elektroniskt p& bara nagra
sekunder. Det ger personalen helt nya méjligheter att radfriga
kollegor och specialister pd andra enheter eller sjukhus. Svars-
tiderna kan kortas fran dagar till minuter samtidigt som till-
gangen pa fler specialister ger béttre analyskvalitet.

Cellbilder och analysresultat sparas automatiske i instru-
mentets databas, vilket gor det enkelt att f6lja patienter 6ver tid.

Region Skane hojer sikerheten vid pavisande

av blodsjukdomar

”Cellbilder och analysresultat kommer
att sparas i en gemensam databas dir
dven tidigare virden finns registrerade,
vilket dr en fordel nir patienter har
vardats pa flera sjukhus. Dessutom kan
cellbilder analyseras pa distans, vilket
gor att det alltid finns kompetent per-
sonal till hands.”

Maria Berggren Séderlund, verksamhetschef for klinisk kemi,
om att regionen byter instrument och metoder s att resulta-

ten mellan deras tio laboratorier stimmer bittre 6verens.

METODEN



TEKNIKEN

CellaVisions instrument efterliknar

manniskans sinnen

CellaVisions analysinstrument efterliknar det minskliga 6gats och den minskliga

hjdrnans sitt att fungera.
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CellaVisions teknik ar unik inom omradena autofokus och
bildanalys. I instrumenten samverkar ett inbyggt mikroskop,
en digitalkamera, hégprecisionsmekanik samt avancerad bild-
analysmjukvara med ett patenterat autofokussystem och arti-
ficiella neurala nitverk. Genom dessa funktioner identifierar,
fotograferar och féreslar instrumentet klassindelning av celler i
blod och andra kroppsvitskor.

I CellaVisions mjukvara finns avancerade algoritmer f6r di-
gital bildbehandling och identifiering av celler. Neurala nit-
verk kinner igen, sirskiljer och klassificerar celler. I viss mening
efterliknar ett neuralt nitverk en minsklig hjirnas nervsystem
och dess sitt att hantera signaler. Digitalkameran ersitter det
minskliga 6gats sitt att registrera information.

S4 hir fungerar det

Hdrdvaruprecision och avancerad navigeringsmjukvara

For att hitta och ta bilder av cellerna pa mikroskopglaset trans-
porteras glaset till sjilva mikroskopet dir objektiv och kamera
finns. Med hjilp av bildbehandling hittas ett limpligt omride
i lig forstoring och sedan samlas bilder av celler in i hog forsto-
ring. For att astadkomma detta behovs bide stora forflyttning-
ar och oerhért smé forflyteningar, vilket stiller stora krav pa
precision i hdrdvaran och pé hastighet i navigeringsmjukvaran.

Autofokus

Ett av de mest tidskrivande momenten i automatiserad mik-
roskopi 4r att sikerstilla ritt fokus for de digitala bilderna.
CellaVision har flera metoder for automatisk fokusering som
garanterar att varje bild snabbt hamnar i perfeke fokus.

Bildforbdttrande teknologi

Nir cellen har fotograferats anvinder CellaVision bildfér-
bittringsmetoder for uppskirpning, brusreducering och firg-
justering. Detta for att dstadkomma en bild som r minst lika
bra som den sedd genom ett mikroskop.

Egenskaper — feature extraction

Direfter klipps cellen ut frin resten av bilden med hjilp av
segmenteringsalgoritmer. Utifrin denna bild riknas en mingd
egenskaper ut. Dessa baserar sig pa avancerad bildanalys och
statistik.

Artificiella neurala nétverk

Slutligen foreslas en klassificering av cellen med hjilp av en
komplex hierarki av artificiella neurala nit som efterliknar
hjirnans sitt att bearbeta information. Det krivs en stor
mingd berikningar som baserar sig pa cellerna i CellaVisions
bilddatabas fér att trina dessa nitverk. CellaVision har ut-
vecklat egna triningsalgoritmer som effektiviserar triningen
avsevirt jimfort med traditionella metoder, vilket méjliggor
anvindandet av mycket stora datamingder och invecklade
ndtverksstrukturer.

Skyddat av patent

CellaVision har sedan bolaget bildades byggt upp en tekno-
logiplattform som ir basen f6r bolagets produktutveckling.
Kirnkompetensen finns inom bildbehandling, artificiell in-
telligens och automatiserad mikroskopering. Teknologierna
skyddas mot intring med hjilp av en patentportfolj som idag
bestar av totalt 18 patenterade uppfinningar, vilka hittills gene-
rerat 34 patent. De flesta av bolagets patent finns inom tek-

nikomradena bildbehandling och finmekanik.
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Hogre kostnadstryck och personalbrist

fortsatter att driva efterfragan

Kliniska laboratorier 6ver hela virlden efterfragar allt snabbare analyser med hogre
kvalitet. Samtidigt stiger kostnadstrycket och bristen pid kompetent personal okar.
Detta sammantaget r viktiga forindringar som driver efterfrigan pa CellaVisions

produketer.

CellaVisions verksamhet — analysinstrument f6r blod och an-
dra kroppsvitskor — finns inom marknaden fér hematologi.
Produkterna automatiserar det arbete som laboratoriepersonal
traditionellt sett utfor manuellt i mikroskop och provresul-
tatet sparas digitalt tillsammans med cellbilder och &vrig
patientinformation. Samtidigt férenklar CellaVisions pro-
dukeer rutinerna, vilket ger effektivare arbetsfldden och mer
standardiserade provsvar. Forsiljning ir global, dels via dist-
ributorer, dels direkt genom CellaVisions egen organisation.

Marknaden for hematologi

— cirka 11,6 miljarder kronor

Det totala virdet av den globala marknaden fér hematologi-
instrument och reagens vixer arligen med 2,4 procent och

uppgick 2010 «ill 11,6 miljarder kronor (USD 1,7 miljarder).*

Marknaden f6r hematologi 4r ett delsegment av marknaden for
in vitro-diagnostik, som beriknas omsitta cirka 235 miljarder
kronor (USD 34,7 miljarder) per ar.?

CellaVisions distributdrer Beckman Coulter (USA) och Sysmex
(Japan) ir de tv4 storsta aktdrerna pd marknaden for cellriknare
och évriga hematologiinstrument. Tillsammans Gverstiger deras
marknadsandel 50 procent. De 6vriga tre storre globala aktdrerna
ir Abbott Laboratories (USA), Siemens Healthcare Diagnostics
(Tyskland) samt Horiba Medical (Japan).

CellaVision har sedan 2001 ett etablerat samarbete med
Sysmex pa flera marknader och varen 2010 inledde bolagen ett
globalt samarbete. Sedan den 1 januari 2010 har CellaVision
4dven ett distributionssamarbete med Beckman Coulter i USA,
Latinamerika, Oceanien samt delar av Asien. Via distributdrerna

ir CellaVisions produkter en del av ett komplett kunderbjudande.

Ledande aktorers andelar av den globala hematologimarkna-
den baserad pa omsattning’

Ovriga 2,5%

Horiba Medical

13,5% Beckman

Coulter 27%

Abbott 15%

Sysmex 28%

Siemens 14%

Ar 2015 beriknas marknadsvirdet uppga till USD 1,9 mil-
jarder, vilket innebir en nagot snabbare tillvixttakt under de
kommande ren. USA representerar den storsta marknaden
for hematologiinstrument och reagens, fljt av Europa.!

I gruppen hematologinstrument ingdr instrument for att
klassificera och rikna blodceller, bland annat cellriknare och
instrument for flddescytometri, koagulation och provbered-
ning. I Europa och USA utférs varje r cirka 1,3 miljarder
blodcellsanalyser i cellriknare.? Marknaden priglas av hog
mognadsgrad och stora upphandlingar. Det frimsta konkur-
rensmedlet dr priset men dven produktinnovationer och
strategiskt viktiga sammanslutningar mellan bolag ir av stor

betydelse.!

* Killmaterialet ir i USD. Valutakurs 6.80 SEK.

MARKNADSOVERSIKT

CellaVisions produkter ersitter

det manuella mikroskopet

I genomsnitt visar cirka 15 procent av blodcellsanalyserna i cell-
riknare tecken pd sjukdom. Dessa analyser skickas for ytterligare
undersokning, som traditionsenligt utférs manuellt med mik-
roskop, men som successivt ersitts med CellaVisions instru-
ment for digital mikroskopering. Denna del utgér den nuva-
rande huvudmarknaden for CellaVisions produkeer.

I analysen undersdks roda och vita blodcellers fordelning
och utseende, det vill siga storlek, form och firg. P3 sa sitt
kan tecken pa infektioner, allergier, anemier och allvarliga
cancersjukdomar som leukemi och lymfom upptickas.



Det manuella arbetet for analys med mikroskop bedéms
av CellaVision uppgi till cirka en miljard USD férdelade
pa 200 miljoner prover per ar. Industrin har sedan en tid
gjort bedémningen att med mer utvecklade cellriknare mins-
kar andelen mikroskopanalyser langsamt. Detta kompenseras
dock av att antalet blodanalyser i genomsnitt 6kar som foljd av
en hogre medellivslingd och fler ildre i den industrialiserade
delen av virlden. I takt med den aldrande befolkningen 6kar
behovet av effektiva processer och arbetsredskap.’

Med CellaVisions instrument gors analysen automatiske
och godkinns pd bildskirm av en biomedicinsk analytiker.
P4 s3 sitt kan laboratorierna halvera tiden fér det manuella
arbetet samtidigt som laboratorierna behaller eller hojer ana-
lyskvaliteten.® Analys av kroppsvitskor foljer samma tillviga-
gangssitt, men volymen prover per dag ir betydligt ligre 4n
for blod.

F5lj blodets viig genom analysprocessen pa sid 58 — frin prov-
tagningen och vidare genom véra partners cellriknare och provbe-
redningsinstrument till slutgiltig analys i CellaVisions instrument.

”Utvecklingen inom laboratoriemedicin
giller framforallt metoder, instrument
och utrustning. I Nordamerika och
Europa sker sammanslagningar sivil
bland storre aktdrer som fristiende la-
boratorier. Behovet av teknik som 6kar
effektiviteten och sinker kostnaderna ir
stort.”

|
MARKNADSVARDEN

Arlig forsaljning, MSEK  Arlig tillvaxt, %

Hematologi' 11 600 2,5
CellaVisions nuvarande

malmarknad* 1 000 2,5
CellaVisions forsaljning 155 18
Uppskattad marknadsandel 2011 15,5 % -

CellaVision uppskattar sin nuvarande marknad till minst fem
miljarder kronor. Upphandlingar i mognare marknader sker
vanligen vart femte till sjunde ar. Det innebiir atr CellaVisions
drliga malmarknad Gr minst en miljard kronor.

CellaVisions arliga malmarknad

— minst en miljard kronor

CellaVision marknad fér nuvarande produkter 4r laboratorier
pa sjukhus med mer 4n 200 biddar samt kommersiella labora-
torier. CellaVision bedomer att det innebir en virldsmarknad
pa cirka 15 000 laboratorier.

Det totala virdet av den potentiella marknaden for
CellaVisions nuvarande produkter uppskattas av CellaVision
till minst fem miljarder kronor. Upphandling sker med
intervaller om cirka fem 4r och CellaVisions forsiljning
foljer till stor del samma cykel. Det innebir att den arliga
mélmarknaden for nuvarande produkter 4r minst en miljard
kronor.

CellaVision ser stora méjligheter att ytterligare 6ka sin
marknadspenetration i de linder dir foretaget har bade distri-
butérer och egna férsiljningsorganisationer. Distributérernas
erbjudande blir attraktivare eftersom CellaVisions produkter
kompletterar laboratoriernas befintliga instrument och auto-
matiserar fler delar av arbetet. Genom att silja bade direke
med egna siljare, och parallellt, via distributorer, penetrerar
CellaVision marknaden bredare och effektivare.

Trender som skapar behov av effektivare teknik
Laboratoriemarknaden kdnnetecknas av 6kat kostnadstryck.
Krav pi effektivisering och tidsbesparing stills p4 sivil anvin-
dare som leverantdrer. Marknaden drivs kontinuerligt mot en
konsolidering i form av okade samarbeten och samgienden
inom sjukhus, laboratorier samt virdcentraler.

Utvecklingen inom laboratoriemedicin giller framforallt
metoder, instrument och utrustning. I Nordamerika och Eu-
ropa sker sammanslagningar sivil bland stérre aktorer som fri-
stdende laboratorier. Behovet av teknik som okar effektiviteten
och sinker kostnaderna ir stort.

Laboratorierna vill undvika att hantera proverna manuellt
sdvil under analyserna som nir proverna transporteras. Med
modern informationsteknik skapas méjlighet till nya arbets-
rutiner uppbyggda kring till exempel telemedicinsk dverforing
och kommunikation (medicinsk vird pa distans). Parallellt
okar intresset for digitala bilder och inskanning av provglas
snabbt. Med digital bildanalys 4r det enklare att skanna stora
omriden eller ett stort antal celler samtidigt som intressanta
celler kan studeras nirmare.

Drivkrafter — hogre kostnadstryck och personalbrist
CellaVisions tillvixt dr kopplad dll olika drivkrafter inom
hilso- och sjukvirdsmarknaden. Marknaden 4r utsact for hart
kostnadstryck och den vixande personalbristen inom labora-
torieverksamheten i framforallc Europa och Nordamerika gor
CellaVisions automatiserade produkter mycket attraktiva. De
frigor tid for analytikern och okar objektivitet, sikerhet och
standardisering i analysarbetet. For patienten innebir det mins-
kad oro genom kortare svarstider och 6kad patientsikerhet.
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. Marknadsoversikt

”En lyckad innovation bygger inte bara
pa vetenskap och teknik utan ocksi pa
utveckling tillsammans med kunderna.
An si linge ir det bara CellaVision
som natt upp till respektive myndig-
hets krav pa sikerhet och kvalitet och
lyckats kommersialisera sina produkter

pa en global marknad.”

P4 lingre sikt bedoms det bli svirt for laboratorierna att be-
halla sin kompetens. I Europa och Nordamerika dr mer dn
hilften av de biomedicinska analytikerna 50 ir eller dldre. Det
innebir stora pensionsavgingar den nirmaste 15-arsperioden.
Svenska och nordamerikanska rapporter visar att det under
flera ar utbildats for f3 biomedicinska analytiker och att in-
tresset for yrket dr svagt bland unga, vilket minskar méjlig-
heten att rekrytera kvalificerad personal. Prognoser visar att
tillgdngen pa biomedicinska analytiker kommer att nistan
halveras de kommande 15 dren.”

Med CellaVisions teknik kan laboratorierna sikerstilla
hanteringen av stora provvolymer och skapa en attraktivare
arbetsmiljo. Dessutom kan inférandet av ny teknik vara ett
site ate oka intresset for yrket hos den yngre generationen.

Teknikens innovationsgrad

Anvindning av digitala bilder och bildanalys inom sjukvirden
har 6kat kraftigt under 2000-talet. De flesta laboratorier har
minst en uppstillning mikroskop med kamera for att ta bilder
av prover i utbildning och konsultationssyfte. Minga projekt
runt om i virlden, bland annat pa universitet och hégskolor,
har som mal ate digitalisera prover och utifran dessa bilder
klassificera och/eller diagnostisera celler samt vivnadsprover.
Hittills har mycket f4 av dem kommersialiserats.

Att utveckla et tillforlitligt bildanalyssystem med hog ana-
lyshastighet och bildkvalitet, klassning av celler och funktio-
ner for integrering av I'T-18sningar dr en stor utmaning. En
lyckad innovation bygger inte bara pa vetenskap och teknik,
utan ocksa pi utveckling tillsammans med kunderna. An sa
linge dr det bara CellaVision som ndtt upp till respektive
myndighets krav pa sikerhet och kvalitet och lyckats kommer-
sialisera sina produkter pé en global marknad.

Lis mer om CellaVisions konkurrensfordelar och om dvriga
aktirer pa marknaden pa sid 23.

1. Hematology Instruments and Reagents, A Global Strategic Business Report, 01/11, Global Industry Analysts, Inc.
2. Bolagets egen uppskatining baserad pé kinnedom om den globala marknaden for hematologi samt kommunikation med aktirer pa marknaden.

3. Sysmex Corporations uppskattning (Sysmex drsredovisning 2010).
4. CellaVisions uppskattning.
5. WHO, World Health Statistics 2010.

6. Journal of Clinical Pathology 2007;60:72-79 Examination of peripheral blood films using automated microscopy; evaluation of Diffmaster Octavia and

Cellavision DM96, H Ceelie, R B Dinkelaar, W van Gelder.

7. Higskoleverket, Hogskoleutbildningarna och arbetsmarknaden. Eit planeringsunderlag infor lisirer 2010/11, 2010: 1 R; American Society for Clinical
Pathologys, ASCP Works to Fight Lab Staff Shortage (2010); The Wall Street Journal, Staff Shortages in Labs May Put Patients at Risk (2009);
The National Union of Public and General Employees Canada, Escalating shortage of lab professionals threatens patient care (2008).
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HISTORIK

Tusen instrument pa tio ar

CellaVision grundades 1994 for att utveckla automatisk mikroskopisk analys.
Idén kom frin davarande medicinstudenten Christer Fihraeus, numera en av
Sveriges mest kinda entreprendrer. Ar 2001 fick bolaget sin forsta kund, univer-

sitetssjukhuset i Malmo, MAS.

Firar tio ar som siljande bolag och levererar sitt
tusende instrument. Lansering av mobilapp f6r
kompetensutveckling med 6ver 25 000 ned-
laddningar. Kunder i snart 50 linder. Férbattrad
produktions- och leveranskapacitet.

Lansering av tredje produktgenerationen analys-
instrument, CellaVision® DM1200. Vinnare av
Sweden BIO Award.

Listning pa First North. Ett dotterbolag bildas
i Kanada med egen forsiljningsorganisation.
CellaVision visar vinst for forsta gingen.

100 salda instrument. Lansering av mjukvara for
kompetensutveckling.

Lansering av andra produktgenerationen analys-
instrument, CellaVision® DM96, samt mjukvara
for fjarritkomst och distansarbete.

2011

2009

2007

2005

2003

2010

2008

2006

2004

2001

Ny global distributionsstrategi med paral-
lella forsaljningskanaler: Sysmex och Beckman
Coulter. Notering pi Nasdaq OMX Small Cap.

Ett dotterbolag bildas i Japan med egen forsilj-
ningsorganisation. Lansering av mjukvara for
kroppsvitskeanalys. Egen forsiljningsorganisa-
tion bildas i USA, parallellt med distributéren
Sysmex America.100 MSEK i omsittning,

ISO-certifiering erhélls. Forlingt exklusivt
distributionsavtal med Sysmex Europe, omfat-
tande EMEA och Asia Pacific.

CellaVision® DM96 fir godkinnande av FDA i
USA. Exklusivt distributionsavtal tecknas med
Sysmex America.

Forsiljningsstart i Sverige och 6vriga Europa.
Exklusivt distributionsavtal tecknas med

Sysmex Europe. Ett dotterbolag bildas i USA
genom forvirv av Triangle Imaging Inc. Pro-

dukten far godkinnande av FDA i USA.

Tusende kunden

Vi investerade i digital teknik efter-
som flera av véra erfarna analytiker gick

i pension och limnade ett kunskaps-
glapp efter sig. CellaVision DM1200-
instrumentet ska kompensera for for-
lusten. Vi ser redan att instrumentet
ger enorma fordelar, till exempel kan
vi bedéma vita celler snabbare och fa

mer jimforbara resultat.”

Ian Howard, sektionsledare for hematologi och koagula-
tion och Amelia Fitzpatrick, BMA, Southampton General

Hospital, England

HISTORIK



HALLBARHETSREDOVISNING

Hallbarhet och ansvarsfullt foretagande

Hallbar utveckling tar sin utgdngspunkt i en helhetssyn pé det globala samhallet.

Begreppet omfattar en ekonomisk, miljémissig och social paverkan vad giller

samhillets behov, forutsittningar och problem.

CellaVision bidrar positivt till den héllbara utvecklingen
genom att erbjuda sjukvirden ny kunskap och tillforlitliga
beslutsunderlag vid bedémning av blod- och andra
kroppsvitskeprover. Vart erbjudande och var foretagskultur
kinnetecknas av irlighet, palitlighet och nyskapande.

For att vidareutveckla hillbarhetsarbetet inom CellaVision
lyfte bolagets ledning fram ansvarsfullt foretagande som
en viktig friga for verksamheten under 2011. Milet ir att
hillbarhetsfrigor ska bli en integrerad del i verksamheten, vara
virdeskapande och utgéra en strategi for tillvixt. Under aret
faststillde ledningsgruppen bolagets uppforandekod samt
fattade beslut om att under 2012 pébérja forberedelserna att
certifiera bolaget enligt ISO 14001.

Uppforandekod

Uppforandekoden beskriver CellaVision virderingar och
riktlinjer f6r hur vi upptrider i olika affirssituationer. Koden
utgor tillsammans med CellaVisions kirnvirderingar och
policys en grund for hur vi arbetar. Koden i4r baserad pa FNs
allminna deklaration om minskliga rittigheter.

Koden syftar frimst till att beskriva for vira medarbetare
vilket ansvar som medféljer en anstillning pa CellaVision och
hur varje medarbetares agerande paverkar bolagets identitet
och anseende som bolag. De viktigaste principerna ir:

* Handla i enlighet med CellaVisions kirnvirderingar

* Agera etiskt och sanningsenligt samt folja relevanta lagar

* Respektera minskliga rittigheter

e Undvika intressekonflikter

* Virna om medarbetares hilsa, sikerhet och miljo

* Skydda konfidentiell féretagsinformation

* Vara en god medborgare i affirer och i myndighets-
kontakter

* Folja standarder for finansiell rapportering och redovisning

* ”Speak up!”

Koden giller alla medarbetare inom CellaVision-koncernen och
andra som representerar bolaget, till exempel styrelseledaméter
och konsulter.

Miljo
ISO 14001 ir den internationella standarden for ledningssystem
inom miljé. Standarden vigleder hur bolag pa ett effektivt sitt
kan organisera, folja upp, utvirdera och redovisa sitt miljoarbete.
CellaVisions mal 4r att certifieringen ska leda till ett 6kat
miljoengagemang hos medarbetarna och ett forstirke fokus
pd haéllbarhetsarbetet. En certifiering stiller krav pd att
CellaVisions miljo- och hallbarhetsarbete dr vilorganiserat
och att det leder till stindig forbittring. En annan viktig
utgdngspunke ir att gillande lagar och regler f6ljs och intern
miljorevision genomfors regelbundet.

HALLBARHETSREDOVISNING

Kirnvirden

CellaVision bygger sin verksamhet efter foljande ledstjirnor:
* Kunden i fokus

¢ Initiativ och ansvar

¢ Enkelhet och kvalitet

Kirnvirdena ligger till grund for hur vi arbetar, den kvalitet vi
erbjuder och den behandling vi ger kunder, partners, investerare
och anstillda. Virderingarna formar vért foretagsklimat, héller
samman virt team och ger oss konkurrensfordelar.

Krav pa produktansvar

CellaVision utvecklar medicinsk utrustning i en starke reglerad
miljo. Vi lever upp till krav i internationell lagstiftning och
produkesikerhetsstandarder, till exempel IEC- och ISO-
standarder, det europeiska direktivet om in vitrodiagnostik
(IVD), amerikanska FDA-krav pd kvalitetssystem och
4eskilliga nationella direktiv och lagstiftning. Dokumentation
och rutiner upprittas enligt myndighetskrav. Detta giller
produktens funktion och
sikerhetsaspekter, service- och anvindarutbildningar samt

produktutvecklingsprocessen,

kundfeedback och rapportering. Sammantaget tar vi ansvar
for att vira analysprodukter 4r sikra for patienter, anvindare
och teknisk servicepersonal.

Vira medarbetare

CellaVision erbjuder alla medarbetare en siker, stimulerande
och utvecklande arbetsplats. Alla medarbetare har arliga
mildiskussioner med sin nirmsta chef. Vid dessa samtal sitts
de individuella malen efter verksamhetens 6vergripande mal,
och vid arets slut utvirderas maluppfyllelsen. P4 sa vis sikrar
vi en kontinuerlig kompetensutveckling for vira medarbetare
med en tydlig koppling till vir verksamhet. Frigor gillande
minskliga rittigheter, arbetsmiljé och sikerhet regleras i
foretagets uppforandekod.

Delaktighet, stort engagemang och ritt kompetens
hos medarbetarna ir ett viktigt verktyg for att CellaVision
dven fortsittningsvis ska vara en stark och ledande aktdr pa
hematologimarknaden. Personalomsittningen var under dret
12 procent och sjukfrinvaron 1-13 dagar 1,2 procent. Hur vara
medarbetare upplever CellaVision som arbetsplats fljer vi upp
genom medarbetarenkiter. I rets medarbetarundersokning
instimde 93 procent av medarbetarna pd huvudkontoret och
dotterbolagen i pistaendet att "Allt sammantaget, skulle jag
siga att CellaVision ir en mycket bra arbetsplats”.

CellaVisions personalstyrka 6kade under 2011 dll 61
(57). Under édret har bolaget strivat efter att nd en jimnare
konsférdelning i organisationen. CellaVision ska vara en
arbetsplats dir medarbetarnas olika slag av kompetens
och perspektiv fir utrymme och bidrar dll att utveckla
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verksamheten. Malet har varit att successivt cka andelen
kvinnor. Tolv nya personer rekryterades under aret, varav étta
var kvinnor. Vi niddde dirmed virt mal om att minst hilften
av vira rekryteringar skulle vara kvinnor. Av vira medarbetare
4r nu 26 (18) kvinnor, vilket motsvarar 43 procent (32).
CellaVision kommer att fortsitta arbetet med att £ jimnare
konsfordelning i organisationen per funktion, eftersom det ir
var uppfattning att en jimnare fordelning mellan min och
kvinnor ir kompetenshéjande och positivt for arbetsklimatet.

Stod till samhaillet

Sedan 2009 stodjer CellaVision vilgdrenhetsinitiativet Hand
in Hand. Projektet hjilper kvinnor i Indien och Afrika att
starta egna foretag och pé si sict forbittra livsvillkoren for
sina familjer. For nirvarande verkar organisationen i Indien,
sddra och 6stra Afrika samt i Afghanistan. Mer om Hand in
Hands verksamhet kan man lisa pd www.handinhand.nu.

Fordelning kvinnor och man i procent

32%
- .
o
B min

2011 2010

Medarbetare per arbetsomrade

Produktion & Logistik 8%

Sélj &
Marknad 35%

Ekonomi &
Administration 10%

Kvalitet &
Test 13%

FoU 34%

Medarbetarnas utbildningsniva

Gymnasieutbildning 13%

Akademisk utbildning
87% (varav Ph D 8%)

Medarbetare per land
Kanada 3%

J

apan 5%

USA 13%

Sverige 79%

HALLBARHETSREDOVISNING
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AKTIEN

Aktiens utveckling

CellaVisions aktie dr noterad pd Nasdaqg OMX Stockholm, Small Cap. Bolagets
borsvirde uppgick per den 31 december 2011 till 316 MSEK (248) och antalet
aktiedgare till 1 635 (1 444). Till drsstimman i maj 2012 foreslir styrelsen en

utdelning om 0,40 kr per aktie.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i CellaVision AB uppgick per den 31 december
2011 ¢ill 3 577 732 kronor och fordelades pa 23 851 547
aktier. Kvotvirdet per aktie 4r 0,15 kr. Varje aktie berittigar
till en rést och varje rostberittigad fir vid bolagsstimma rosta
for fulla antalet dgda och foretridda aktier. Samtliga aktier
medfor lika rdte till andel i bolagets tillgingar och resultat.

Kursutveckling och handel med aktien

Aktiekursen for CellaVision-aktien 6kade under aret med
27 procent, frin 10,40 vid érets inging till 13,25 vid drets
utgdng. Under samma tid tappade OMX Nordic Small Cap
med 22 procent. Hogsta betalkurs under dret var 14,40 kronor
(26 januari) och ligsta var 9,00 kronor (9 augusti). Bolagets
bérsvirde uppgick vid arets slut till 316 MSEK (248).

Under 2011 handlades totalt 5,4 miljoner aktier till ett virde
av 65,2 miljoner kronor. 2010 handlades 6,6 miljoner aktier.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiedgare

Antalet aktiedigare vid drets slut uppgick till 1 635, vilket innebar
en dkning med 13 procent under aret. Tre aktiedgare har direkta
och indirekta innehav som representerar mer n tio procent av
rosterna: Stiftelsen Industrifonden (15,0 %), Metallica (11,6 %)
och CellaVisions grundare Christer Fihraeus (10,1 %). De tio
storsta aktiedgarna kontrollerade 63,1 procent av bolagets aktier
per balansdagen. Det svenska dgandet uppgick till 79,7 procent
av rosterna. Det sammanlagda institutionella dgandet i Sverige
uppgick tll 50,0 procent. Styrelsen och ledningen dgde privat
och i bolag tillsammans cirka 12 procent av antalet aktier.

Optionsprogram till anstillda
Bolaget hade inte nigra utestiende optionsprogram 2011-12-31.

Analyser

Analyser av CellaVision gors kvartalsvis av Redeye AB och
Remium AB. Peter Ostling, Redeye: peter.ostling@redeye.se.
Johan Strémqpyist, Remium: johan.stromqvist@remium.com.

Ar Transaktion Antal Ack. antal Okning av Ack. aktie- Likvid fran Ack.
nya aktier aktier aktier aktiekapital kapital emission emissions-
(tkr) (tkr) (tkr) likvider (tkr)
1994 Nyemission 500 500 50 50 50 50
1996 Nyemission 150 650 15 65 1500 1550
1996 Nyemission 110 760 1 76 1500 3050
1997 Fondemission 760 1520 76 152 - 3050
1997 Split 1000:1 1518 480 1520 000 0 152 - 3050
1997 Nyemission 122 000 1642 000 12 164 4 066 7116
1997 Nyemission 75 000 1717 000 8 172 1500 8161
1998 Nyemission 100 000 1817 000 10 182 4500 13116
1998 Nyemission 158 000 1975000 16 198 8 690 21 806
1999 Nyemission 1296 750 3271750 130 327 25935 47 741
1999 Nyemission 333332 3 605 082 33 361 10 000 57741
2000 Fondemission 0 3 605 082 180 541 - 57741
2000 Nyemission 1354 454 4959 536 203 744 74 495 132 236
2000 Optioner 2500 4962 036 0 744 150 132 386
2000 Optioner 1000 4963 036 0 744 40 132 426
2000 Optioner 2000 4965 036 0 745 80 132 506
2000 Optioner 22 000 4987 036 3 748 1100 133 606
2000 Optioner 88 000 5075036 13 761 4 400 138 006
2000 Optioner 3 000 5078 036 0 762 120 138126
2000 Optioner 11 500 5089 536 2 763 690 138 816
2001 Optioner 15000 5104 536 2 766 900 139716
2001 Fondemission 5104 536 10209 072 766 1531 - 139716
2001 Nyemission 2656 070 12 865 142 399 1930 73 042 212758
2002 Optioner 94 610 12959 752 14 1944 1892 214 650
2002 Nyemission 545 455 13 505 207 82 2026 15000 229 650
2003 - - 13 505 207 - 2026 - 229 650
2004 Nyemission 6 645 504 20150 711 997 3023 33227 262877
2005 Nyemission 3428 571 23 579 282 514 3537 24 000 286 877
2006 Nyemission 272 265 23 851 547 41 3578 1906 288 783
2007 - 23 851 547 - 3578 - 288 783
2008 - 23 851 547 3578 - 288 783
2009 - 23 851 547 3578 - 288 783
2010 - 23 851 547 3578 - 288 783
2011 - 23 851 547 3578 - 288 783
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Aktiedgarutveckling 2006-2011
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2006 2007 2008 2009
Agarkategori

Utlandska
agare: 20%

Aktiens utveckling

Svenska dgare: 80%

Agare Antal aktier Agande i %
Stiftelsen Industrifonden 3 587 257 15,0
Metallica Férvaltnings AB 2773967 11,6
Christer Fahraeus med bolag 2 400 000 10,1
Livforsakrings AB (Skandia) publ 1626783 6,8
Tredje AP-fonden 1607 620 6,7
Anders Althin 963 786 4,0
Sjatte AP-fonden 644 416 2,7
Avanza Pension Forsakring AB 539 270 2,3
Unionen 491 634 2,1
Pfizer Health AB 429 611 1,8
Innehav tio storsta agarna 15064 344 63,1
Ovriga 8 787 203 36,9
Totalt 23 851 547 100,00
Agarstuktur

Antal aktier  Antal aktieagare %

1-500 605 37,0

501-1 000 333 20,4

1001-5 000 428 26,2

5001-10 000 121 7,4

10 001-20 000 63 3,8

20 001- 85 5,2

Totalt 1635 100

2009 2010
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CEVI-aktien
Kortnamn: CEVI
Sektor: Health Care

Aktiens ISIN kod: SE0000683484

CellaVisions kursutveckling 2009-2011
CellaVision ar noterat pa NASDAQ OMX

Stockholm, Small Cap sedan maj 2010.
Styrelsens planer offentliggjordes via

pressmeddelande i januari 2010, vilket forklarar
aktiens starka utveckling under arets borjan. |

mars 2010 féljde bolaget upp med nyheten om
ny global distributionsstrategi, vilket fick aktien

att stiga ytterligare.

= CEVI

OMX Nordic Small Cap SEK Pl
OMX Nordic Health Care PI
Omsatt antal aktier i tusental

AKTIEN



Inbjudan till arsstamma

CellaVisions arsstimma iger rum tisdagen den 2 maj 2012
kl 16.00 i CellaVisions lokaler pd Ideon, Scheelevigen
19A, Delta 5, i Lund.

Riitt att delta i rsstimman har den aktieligare som dels ir
registrerad i den utskrift av aktieboken som gors per den
25 april 2012, dels anmiiler sin avsikt att delta i arsstim-
man senast kl. 12.00 den 25 april 2012.

Anmiilan kan ske skriftligt pa ett av féljande sitt:
via brev till CellaVision AB, Ideon Science Park,
223 70 Lund,
via e-post till bolagsstamma@cellavision.se,

per fax 046-28 64 470.

Vid anmilan ska anges namn, person- eller organisations-
nummer, telefonnummer dagtid samt antal aktier. I fore-
kommande fall ska iven antal bitriden (hogst tvd) anges.
Om aktieiigare avser lita sig foretridas av ombud béor full-
makt och dvriga behérighetshandlingar biliggas anmilan.

Ta del av hela kallelsen pa www.cellavision.com.

Styrelsen foreslir drsstimman att utdelning ska ske om
0,40 SEK per aktie for 2011.

CellaVision viljer att dnnu inte delge en utdelningspolicy
for kommande &r eftersom bolaget ir i stark tillvixt och
fortfarande kriver operationella investeringar. Rorelse-
marginalen har forbittrats under dret och blev 11,5 %,
dock utan att nd det lingsiktiga mélet om 15 % over en
konjunkturcykel. Ett stillningstagande till aktieutdelning
kommer att goras ar frin &r, baserat pa bolagets finansiella
situation och rérelsekapitalbehov for att finansiera bola-
gets tillvixtambitioner.

25 april Delérsrapport Q1

2 maj sstimma

18 juli Delérsrapport Q2
26 okt Delarsrapport Q3
14 feb 2013 Bokslutskommuniké

For IR-relaterad information kontakta:
Tina Dackemark Lawesson, IR Manager
tdl@cellavision.com

Johan Wennerholm, CFO

johan.wennerholm@cellavision.com

Ekonomisk information och &vrig relevant bolagsinfor-
mation publiceras pa www.cellavision.com.

For att prenumerera och f3 tillging till informationen auto-
matiskt, anmil dig pa www.cellavision.com/prenumerera.
Information kan iven bestillas frin:

CellaVision AB

Att: IR

Ideon Science Park

22370 Lund

mailto:ir@cellavision.com



Fem ar i sammandrag

Belopp i KSEK 2011 2010 2009 2008 2007

RESULTATRAKNING

Nettoomsattning 155 402 131 638 108 974 100 444 74 565
Kostnad for salda varor -53 991 -44 082 -32 486 -36 941 -29 312
Bruttoresultat 101 411 87 556 76 488 63 503 45253
Forsaljningskostnader -35 281 -33 637 -30 443 -21 748 -15135
Administrationskostnader -27 013 -23 046 -19 285 -16 461 -16 066
Forsknings- och utvecklingskostnader -21 407 -17 336 -12 058 -11 896 11137
Ovriga rérelseintakter 90 411 75 0 384
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 -12 -157
Rorelseresultat 17 800 13 948 14777 13 384 3142
Resultat fran finansiella poster 714 -3224 -616 -330 -517
Skatt -3 881 27 625 13559 12 000 0
Arets resultat 14 633 38 349 27720 25054 2625

BALANSRAKNING

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 21 329 22 269 23 004 14910 7 354
Materiella anlaggningstillgdngar 2015 1592 2270 2824 1257
Finansiella anldggningstillgangar 114 133 638 95 24
Uppskjuten skattefordran 49 304 53184 25 000 12 000 -
Omséttningstillgangar 105 966 85323 62 440 66 644 35 485
Summa tillgangar 178 728 162 501 113 352 96 473 44120
Eget kapital och skulder

Eget kapital 126 067 113 422 74799 45985 20072
Kortfristiga skulder och kortfristiga avsattningar 52 661 49 079 38 553 50 488 24 048
Summa eget kapital och skulder 178 728 162 501 113 352 96 473 44120
NYCKELTAL

Eget kapital, KSEK 126 067 113 422 74 799 45985 20072
Sysselsatt kapital 141 786 134 257 88 460 66 786 27 525
Skulder till kreditinstitut, KSEK 15719 20 835 13 661 20 801 7 453
Nettoinvesteringar, KSEK 5891 4785 11114 11 326 7 366
Arets kassaflode, KSEK 21 007 13847 2326 3 291 -405
Rénteteckningsgrad, ggr 47 4 23 20 4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,33 -0,13 -0,11 0,03 -0,44
Soliditet, % 71 70 66 48 45
Réntabilitet pa eget kapital, % 12 41 46 76 14
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 14 13 19 29 12
Antal anstéllda, genomsnitt 59 54 49 42 38
Antal anstéllda vid periodens utgang 61 57 50 47 40

DATA PER AKTIE

Resultat fore och efter utspadning, kr 0,61 1,61 1,16 1,05 0,11
Eget kapital fore utspadning, kr 5,29 4,76 3,14 1,93 0,84
Eget kapital efter utspadning, kr 5,29 4,76 3,14 1,93 0,84
Genomsnittligt vdgt antal aktier fére utspadning, tusental 23 852 23 852 23 852 23 852 23 852
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning, tusental 23 852 23 852 23 852 23 852 23 852
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 23 852 23 852 23 852 23 852 23 852
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 23 852 23 852 23 852 23 852 23 852
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Styrelsen och verkstillande direktoren f6r CellaVision AB (publ), organisa-

tionsnummer 556500-0998, avger foljande forvaltningsberittelse avseende

rakenskapsaret 2011.

CellaVision utvecklar och siljer digitala 16sningar f6r medi-
cinsk mikroskopering inom delomradet hematologi. Bolaget
ersitter mikroskop med analysinstrument baserade pé digital
bildanalysteknik, artificiell intelligens och IT. Losningen bi-
drar till effektivare arbetsfloden och hégre kvalitet inom labo-
ratoriemedicin, en viktig del av sjukvarden.

Kunder
CellaVisions potentiella marknad fér nuvarande produkter
bestar idag av 15 000 laboratorier som genomfér mikro-
skopanalyser pa blod och andra kroppsvitskor. Flertalet finns
pa sjukhus med i genomsnitt fler 4n 200 biddar och en min-
dre del 4r kommersiella laboratorier. Efterfrigan pa CellaVisi-
ons produkeer ir stark i framfor allt Nordamerika och Europa,
och ett vixande intresse syns i Kina, Hongkong och linderna
i Sydostasien. En och samma kund képer ibland fler 4n ett
instrument, framfor allt sjukhusgrupper och kommersiella
laboratoriekedjor.

Bolaget har kunder i nira 50 linder och antalet silda ana-
lysinstrument har under 2011 passerat 1 000.

Produkterbjudande

CellaVisions erbjuder kliniska laboratorier inom hematologi
produkter for analys av blod och andra kroppsvitskor. Hela
16sningen skapar forutsittningar for en effektiv och vil fung-
erade hematologiverksamhet med malet att leverera hogkva-
litativ vard.

CellaVision® DM96

Analysinstrument f6r laboratorier med héga volymer prover.
Analyserar blod och andra kroppsvitskor automatiskt med
upp till 96 provglas i f5ljd. Generellt sett ar efterfragan pa det
storre analysinstrumentet stort pa de marknader dar kapaci-
tetskraven idr hoga, till exempel i USA, delar av Asien och pa
de stora laboratorierna i Europa. Till denna grupp hor dven de
fristiende kommersiella laboratorierna.

CellaVision® DM1200

Analysinstrument for laboratorier med medelstora volymer
prover. CellaVision DM1200 ir helautomatisk som DM96
men ir anpassat efter laboratorier med nagot ligre kapaci-
tetsbehov. Analyserar blod och andra kroppsvitskor med upp
till 12 provglas i foljd. Instrumentet attraherar ett stort antal
medelstora laboratorier, framfor allt pd sjukhus i Europa.

MJUKVAROR - TILLVAL

CellaVision® Body Fluid Application. De flesta laboratorier
som analyserar blod, analyserar dven andra kroppsvitskor, till
exempel spinalvitska, ledvitska och lungvitska. Applikatio-
nen finns tillginglig f6r instrumentmodellen DM96 pa samtliga
huvudmarknader samt for DM1200 i Nordamerika och EMEA.

FORVALTNINGSBERATTELSE

CellaVision® Remote Review Software ir en kompletterande
mjukvara for distansarbete som gor det mojligt for externa
enheter att komma 4t provresultat och cellbilder. Program-
met r intressant for landsting och sjukhus i nieverk som vill
centralisera sitt analysarbete till ett sjukhus eller nir labora-
toriepersonal vill konsultera kollegor placerade pi en annan
avdelning eller annat laboratorium.

CellaVision® Competency Software ir en mjukvara for ut-
bildning och kvalitetssikring. Programmet testar den biome-
dicinska analytikerns kunskaper i cellklassificering och gene-
rerar virdefull statistik. Den anvinds bide under utbildning
och pa laboratorier som vill testa personalens morfologiska

kunskaper.

Ny produkt for veterindrmarknaden

Sedan forsta kvartalet 2012 finns ett analysinstrument tillging-
lig f6r den nordamerikanska veterinirmarknaden, CellaVision
DMO96 Vet. Produkten ir en anpassad version av bolagets be-
fintliga produkt f6r sjukhusmarknaden med kapacitet att ana-
lysera blod frin de vanligaste husdjuren. Produkten vinder sig
mot storre veterinirlaboratorier i USA och Kanada, dir vo-
lymen prover ir hdg och behovet av en effektiv analysmetod
ir stort. Aven en mjukvara for distansarbete finns tillginglig.

Ovriga produkter

Ovriga produkter som marknadsfors av CellaVision ir en streck-
kodslisare for etiketter med patientdata, ett verktyg for bered-
ning av blodutstryk pé objektglas (HemaPrep) samt ett ljustorn
som indikerar analysinstrumentens status.

Utover detta erbjuder CellaVision sina slutkunder och distri-
butorer reservdelar, teknisk service och support samt siljer mjuk-
varuuppgraderingar. Férbrukningsartiklarna 4r immersionsolja,
streckkodsetiketter och provglasmagasin. Service och avtal till
slutkunder tillhandahélls av CellaVision vid direktf6rsiljning.
P4 6vriga marknader stér distributérerna for dessa produkter och
tjanster. Kringprodukter, forbrukningsartiklar och service mot-
svarar fortfarande en mindre del av bolagets totala forsiljning.

Forsiljning och distribution

CellaVision nér en bred geografisk marknad genom att samarbe-
ta med starka, strategiska och kompletterande partners med lokal
nirvaro. Bolaget siljer sina produkter genom de storsta bolagen
inom hematologi i virlden, japanska Sysmex och amerikanska
Beckman Coulter. I Norden, USA, Kanada och Japan — sker
dessutom direktf6rsiljning via egna siljbolag.

Samarbetet med Sysmex inleddes i Europa 2001 och har for-
djupats successivt genom dren. Sedan 2010 omfattar avtalet hela
virlden med undantag av Kanada, diribland Sysmex hemma-
marknad Japan.



Under 2010 forstirkte CellaVision sitt distributionsndt med
ytterligare ett globalt foretag, amerikanska Beckman Coulter.
Avtalet omfattar USA, Latinamerika, Oceanien samt delar av
Asien diribland Kina och linderna i Sydostasien.

CellaVisions produkter ingér oftast i stérre upphandlingar
av laboratoriemedicinsk utrustning, till exempel cellriknare
och provberedningsinstrument. Med CellaVisions produkter
i sortimentet kan Sysmex och Beckman Coulter erbjuda sina
kunder en komplett automatiserad produktionslinje for hela
analysprocessen.

Konkurrens

CellaVisions konkurrent ir i férsta hand manuell mikroskope-
ring. Framvixten av nya digitala analysinstrument visar dock
att segmentet dr actraktivt dven fér andra bolag. I nuldget dr den
kommersiella konkurrensen begrinsad till ett fital produkter
och bolag.

Sysmex siljer, utéver CellaVisions produkter, ocksé en egen-
utvecklad produke for blodanalys for hogvolymslaboratorier
med marknadsgodkinnande enbart i Japan. Sysmex ir sedan
2010 dven aterforsiljare av en amerikansk produkt for mindre
laboratorier i USA, utvecklad av Medica Inc.

P4 den europeiska marknaden finns v instrument for blo-
danalys. Det osterrikiska bolaget TissueGnostics produkt har
under 2011 marknadsférts av Siemens och en produke fran
tyska Fraunhofer Institut i samarbete med Horn Imaging har
marknadsforts av Horiba Medical.

Samtliga konkurrentprodukeer erbjuder i nuliget begrin-
sade mojligheter till resursfordelning och kostnadseffektivisering.
CellaVision erbjuder en mer komplett 16sning med produkeer
for bdde blod och kroppsvitskor, méjlighet il distansarbete och
kompetensutveckling och nér dirmed en betydligt bredare mal-
grupp. CellaVision bedomer sitt forsprang mot konkurrenterna
som betydande, savil vad avser produkternas majligheter, som
den starka marknadsposition som CellaVision etablerat efter tio
4rs forsiljning.

Konkurrensfordelar

CellaVision har etablerat sig som ledande aktor inom cellanaly-
ser med digital bildanalysteknik for omradet hematologi. Efter
tio 4r har CellaVision en stark marknadsposition som utvecklare
av system med hog tillginglighet och som litt kan anpassas och
integreras med andra system i sjukhusmiljo.

Hilso- och sjukvdrden kinnetecknas av ett hart kostnadstryck,
sjukhussammanslagningar och en vixande personalbrist inom la-
boratorieverksamheten. CellaVisions automatiserade produkeer
har visat sig vara en mycket intressant losning for stora och med-
elstora laboratorier eftersom man forbittrar méjligheterna att
uppritthalla och utbyta kompetens inom och mellan sjukhus.
Med produkterna kan laboratorier effektivisera och kvalitetssikra

sin verksamhet, vilket i sin tur gynnar patienten.

Produkternas kundnytta kombinerat med CellaVisions tek-
niska innovationsgrad, kunskap om marknaden och erfarna
ledning forvintas fortsatt befista och stirka bolagets marknads-
position.

Geografisk nirvaro

Storsta andelen sjukhuslaboratorier och kommersiella la-
boratorier som anvinder CellaVisions produkter aterfinns i
Nordamerika och Europa. Under 2011 6kade Nordamerika
sin andel av den totala omsittningen till 61 procent, Europa
stod for 33 procent och évriga virlden for 6 procent.

Nettoomsattning per geografisk region 2011 (2010)

Ovriga virlden
6% (10%)

Europa
33% (40%)
Nordamerika
61% (50%)

Nordamerika

Nordamerika dr CellaVisions viktigaste tillvixtmarknad.
Marknaden utvecklades mycket vil under 2011 och forsilj-
ningen dkade med 45 procent i jimforelse med 2010, vilket
framfor allt kan hinforas till framgdngar i USA. I dollar var
okningen hela 59 procent.

I USA har den nya distributionsstrategin med parallella
forsiljningskanaler sedan 2010 visat sig fungera vil. Under
iret gav samarbetet mellan CellaVisions dotterbolag och dist-
ributdrerna Sysmex och Beckman Coulter mycket gott resul-
tat i form av 6kad synlighet pi marknaden med en accelererad
marknadspenetration som f6ljd. Fokus f6r CellaVisions silja-
re och produkespecialister ligger pé att stédja distributérernas
marknads- och férsiljningsarbete, bland annat genom pro-
duktdemonstrationer och utbildningar. CellaVisions system
ir del av ett komplett kunderbjudande till hematologilabora-
torier, dir cellriknare och produkter f6r provberedning ingar.
P4 denna marknad ir Sysmex och Beckman Coulter de tva
dominerande leverantérerna.

I Kanada har minga investeringsbeslut bromsats under
2010-2011 pd grund av en pitaglig forsiktighet i den
kanadensiska finansieringen av sjukvarden. Trots detta tog
CellaVisions dotterbolag under senare delen av 2011 bland
annat hem en order pd sammanlagt sju analysinstrument
for blod och andra kroppsvitskor fran Calgary Laboratory
Services (CLS). Kunden ir ett av de stérre nordamerikanska
laboratorierna med verksamhet pa sjukhus och inom 6ppenvard.
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. Forvaltningsberattelse

Ordern omfattade iven licenser av mjukvara for distansarbete,
CellaVision Remote Review Software, vilket linkar samman
totalt sex laboratorier och méjliggor ett mer effektivt och flexibelt
analysarbete med jimnare provsvarskvalitet. Ordern bekriftar
CellaVisions forméga att tillfora viktiga virden till samarbetande
laboratorier inom en sjukhusgrupp.

Europa
Europa ir CellaVisions stérsta marknad sett till antalet hittills
sdlda instrument. Under 2011 var forsiljningen nigot ligre
in foregdende 4r i svenska kronor men 6kade med 5 procent
i Euro.

Sedan ett par 4r har 6vergingen frin manuell mikrosko-
pering till CellaVisions metod varit i full ging i de europe-
iska linderna. Sysmex Europa siljer CellaVisions produkter i
EMEA, dvs. Europa, Mellanéstern, Afrika och driver koncep-
tet med automatiserade produktionslinjer for hela analyspro-
cessen med stor framgang. Intresset for CellaVisions digitala
16sningar ir sirskilt utbredd i Visteuropa pd marknaderna i
Tyskland, Frankrike, Benelux, Spanien, Tjeckien och under
dret dven i Storbritannien. Ett stigande intresse mirks i flera
linder i Mellanéstern. Det nya instrumentet CellaVision
DM1200 star 2011 f6r mer in hilften av antalet silda instru-
ment. Det mindre instrumentets ligre forsiljningspris jim-
fort med det storre CellaVision DM96, forklarar den avta-
gande dkningstakten i omsittningstillvixe under aret, medan
tillviixctakten i antal silda instrument fortfarande dr mycket
positiv. Med instrumentet har CellaVision en attraktiv pro-
dukt fér medelstora laboratorier.

Norden
I Norden siljer CellaVisions egen forsiljningsorganisation
parallellt med Sysmex. Under dret genomforde Region Skane
en upphandling av laboratorieinstrument som kommer att
innebira att regionens laboratorier successivt under 2012
kommer att ha samma typ av cellriknare och kopplas ihop i
ett Svergripande nitverk med tillging till teknik fran bland an-
nat CellaVision. Projektet ir strategiskt viktigt for CellaVision
eftersom det harmoniserar med bolagets produktkoncept for
laboratorier i nitverk — att skapa forutsittningar for et effekti-
vare samarbete mellan laboratorier. Genom digitala bilder och
firritkomst kan kompetens utnyttjas mer effektivt oavsett var
provet finns. Sedan tidigare finns flera av CellaVisions analys-
instrument pa de storre laboratorierna i regionen.

[ 6vriga Norden ersattes ett antal ildre instrument mot nyare
modellen DM1200.

Kina och Sydostasien
Kina, Hongkong och Sydostasien dr marknader med stor ling-
siktig potential. Forsiljningen 6kade under ret med 30 procent
i jimforelse med foregdende ar, vilket i euro motsvarar en 6k-
ning med 32 procent. Distributorernas satsningar i regionen
har gett resultat i form av order fran framfér allt sjukhus i
Kina.

Under éret har CellaVision fortsatt att aktivt utbilda och

FORVALTNINGSBERATTELSE

stddja bolagets partners i regionen for att accelerera mark-
nadspenetrationen. Hir drivs efterfrigan av kade kvalitets-
krav p4 analyssvaren och ett generellt intresse for ny teknologi
och utrustning i teknikens framkant.

Japan

Japan ir en marknad med vikdig tillvixtpotential for
CellaVision. Sedan starten 2008 har CellaVisions dotterbolag
marknadsfért bolagets teknik mot de cirka tusen storsta
kliniska laboratorierna i Japan. Sedan 2010 siljer dven
distributéren Sysmex, som ir marknadsledande och har sin
hemmamarknad i Japan, CellaVisions produkter.

Den japanska sjukvirden star infor flera utmaningar med
finansieringsproblem i takt med 6kade utgifter for en 4ld-
rande befolkning. Naturkatastrofen i bérjan av 2011 dkade
pifrestningarna pd den japanska ekonomin och har fort med
sig en lidgre aktivitet pA marknaden, vilket for CellaVision har
inneburit att endast ett fital instrumentférsiljningar genom-
forts under aret.

Forskning och utveckling

Under 2011 fortsatte CellaVision att anpassa sitt produkter-
bjudande till den vixande kundbasen inom segmentet hema-
tologi.

Under varen 2011 gick CellaVisions nya produktidé for
samarbetande laboratorier i sjukhusgrupper eller landsting
in i en utvirderingsfas med ett antal europeiska och norda-
merikanska laboratorier som “testpiloter”. Produkten — som
bestar av kamera, dator och mjukvara — kommer att ge de
mindre laboratorierna inom en sjukhusgrupp méjligheten att
digitalisera sina manuella blodanalyser och via nitverket lata
bedémningen ske dir ett av CellaVisions analysinstrument
finns. Produktlanseringen kommer att ske p4 missor i Europa
och Kanada under viren 2012,

En veterinirmedicinsk applikation utvecklades under dret
for framfor alle de storre laboratorierna pa den nordamerikan-
ska marknaden. Produkten, CellaVision DM96 Vet, ir en an-
passad version av bolagets befintliga produkt for humanblod
med kapacitet att analysera blod frin de vanligaste husdjuren.

Utdver nimnda projekt pigar flera olika utvecklingsprojekt
med madlet att stirka analysinstrumenten med &kad funktio-
nalitet och kundnytta.

Patent

Vid utgingen av dret hade bolaget en patentportfslj innehal-
lande totalt 18 patenterade uppfinningar, vilka genererat 34
patent. Det tidigaste patentet gir ut 2016 och det senaste

2026. De flesta av bolagets patent finns inom teknikomra-
dena bildbehandling och finmekanik.

Regulatoriskt arbete

I september 2011 fick CellaVision tillstdind av den ameri-
kanska myndigheten FDA (Food and Drug Administration)
att marknadsfora och silja sin applikation for kroppsvitskor
tillsammans med bolagets instrument CellaVision DM1200 i
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USA. Godkinnandet innebir att applikationen nu finns dill-
ginglig for bolagets instrument for medelstora laboratorier i
hela Nordamerika och i Europa. Sedan tidigare finns applikatio-
nen tillginglig for det storre instrumentet CellaVision DM96
pa bolagets samtliga huvudmarknader.

I take med att intresset for CellaVisions l6sningar vixer i
Kina, Hongkong, Japan samt flera linder i Sydostasien, har det
regulatoriska arbetet med nyregistreringar och omregistreringar
av bolagets produkter intensifierats p4 dessa marknader under
aret.

Produktférsorjning

Den starke stigande efterfrigan pa foretagets produkter fran-
ledde CellaVision att under 2011 fokusera pa att hoja produk-
tionskapaciteten och sikerstilla en stabil produktf6rsorjning
med leveransformaga anpassad for hogre forsiljningsvolymer.
I borjan av dret anstilldes Stefan Bengtsson, med méngirig
erfarenhet frin vixande medicinteknikbolag, som Chief Ope-
rating Officer med ansvar for produktforsérjningen. Under
andra kvartalet genomférde CellaVisions kontrakestillverkare
enligt plan en produktionsflytt och under september startade
produktionen som beriknat pa den nya orten. De tidigare leve-
ransstorningarna, sedan tredje kvartalet 2010, av vissa nyckel-
komponenter for instrumentet CellaVision DM 1200 har under
dret kunnat tgirdas och sikrats. Detta genom bland annat kon-
struktionsforindringar samt dkat fokus via en nyinrittad, egen
inkdpsavdelning,

Miljo
CellaVisions verksamhet ir inte tillstinds- eller anmilnings-
pliktig enligt 9 kap 6 § miljobalken (1998:808). Bolagets mil-

joarbete redovisas i hallbarhetsredovisningen pa sid 16.

Medarbetare

Antalet anstillda i koncernen, omriknat till heltidstjinster,
var 61 (57) vid 4rets utgdng. Av de anstillda var 35 (39) min
och 26 (18) kvinnor. Under 4ret har fyra nya positioner till-
satts for att mota bolagets tillvixttake och ambitioner. Detta
giller support, utbildning och produktférsérjningen. Infor-
mation om bolagets arbete med personalfrigor aterfinns i
hallbarhetsredovisningen pa sid 16-17.

Legal struktur
|
CellaVision AB (publ)

CellaVision | | CellaVision CellaVision CellaVision
Inc. Canada Inc. Japan K.K Interr;aBtlonaI

CellaVision ir en koncern bestiende av Moderforetaget
CellaVision AB och de heligda dotterbolagen CellaVision

Inc. baserat i Florida, USA, CellaVision Canada Inc. i To-
ronto, Ontario, Kanada, CellaVision Japan K.K., Yokohama,
Japan och CellaVision International AB. Dotterbolagens
funktion dr forsiljning, marknadsféring samt support till
slutkunderna.

Koncernens finansiella utveckling

Numeriska uppgifter angivna inom parentes avser jimforelse
med rikenskapsdret 2010.

Nettoomsittningen for koncernen uppgick under 2011 il
155,4 MSEK (131,6), en 6kning med 18 procent i jimforelse
med féregiende ar. Korrigerat for valutaeffekter var bolagets
omsittningsdkning 20 procent. Forsiljningen pa internatio-
nella marknader sker frimst i USD och EUR, vilket innebir
att bolagets omsittning och resultat paverkas av forindringar-
na i dessa valutor. Bolaget sikrar 50-75 procent av planerade
valutastrémmar for att kompensera for eventuella valutafluk-
tuationer.

Bruttomarginalen uppgick till 65 procent (67). CellaVision
har oftast stora variationer i bruttomarginalerna sett till en-
skilda kvartal. Detta beror pa andel forsiljning sald via distri-
butdrer eller av egna siljbolag, produktmixen samt valutakur-
ser. Arets ndgot ligre marginal beror pa negativa valutaeffekter
och att en stdrre andel av forsiljningen har skett via distribu-
torer men har ocksd paverkats av produktionsstérningar med
komponentbrist for produkten CellaVision DM1200.

Koncernens rérelseresultat blev 17,8 MSEK (13,9). Resulta-
tet paverkades av valutakursforindringarna under dret. Med
en vixelkurs for kronan motsvarande fjoldrets genomsnittliga
kronkurs — allt annat lika — skulle rérelseresultatet ha uppgare
till 20,3 miljoner kronor. Resultatet belastas av en reservering
pa 1,2 MSEK f6r incitamentsprogrammet for personalen.

De totala rorelsekostnaderna uppgick till 83,7 MSEK (74,0).
Rérelsekostnaderna har 6kat pd grund av att CellaVision har
vuxit under dret och att organisationen enligt plan omfattar
fler medarbetare inom viktiga kompetensomraden. I genom-
snitt har bolaget haft 10 % fler medarbetare in foregiende ar.

Rérelsemarginalen blev 11,5 procent (10,6).

Koncernens resultat fore skatt for aret uppgir dll 18,5
MSEK (10,7). I 2010 4rs nettoresultat ingick en uppskjuten
skatteintikt om 27,7 MSEK hinforlig till virdering av
CellaVision ABs outnyttjade skattemissiga forlustavdrag.
Total uppskjuten skattefordran avseende outnyttjade
skattemissiga forlustavdrag uppgick dirmed till 52,7 MSEK
innebirande att skattefordran avseende samtliga outnyttjade
forlustavdrag i Sverige var redovisad 2010. 2011 redovisas
en skatt som belastar drets resultat med 3,9 MSEK, dock
utan kassapiverkande effekt d koncernen har skattemissiga
forlustavdrag. Detta forklarar arets ligre vinst per aktie 0,61
SEK jimfort med foregiende 4r 1,61 SEK.
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Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt uppgick till
4,5 MSEK (4,6). Investeringar i materiella anliggningstill-
gangar uppgick till 1,4 MSEK (0,2).

Finansiering

Koncernens disponibla medel bestod vid 4rets utging av 61,8
MSEK (50,8), varav 56,8 MSEK (35,8) var i likvida medel
samt 5,0 MSEK (15,0) i outnyttjade krediter.

Arets kassaflode frin den lopande verksamheten uppgick
till 32,0 MSEK (11,5). Det starkare kassaflddet forklaras till
storsta delen av att den starka efterfragan kunnat levereras ut i
en jimnare take tack vare forbittrad leveranskapacitet.

Moderbolaget

Omsittningen i moderbolaget uppgick under éret till 146,6
MSEK (122,8). Resultatet fore skatt uppgick till 13,8 MSEK
(14,4).

Moderbolaget har gjort en nedskrivning av aktier i det japan-
ska dotterbolaget om 2,4 MSEK. En nuvirdesberikning base-
rad pé framtida kassafloden har gjorts for den Japanska verk-
samheten. Detta har inneburit att ett nedskrivningsbehov har
identifierats och bokforts i moderbolaget. Virderingen, efter
nedskrivningen, av aktierna i moderbolaget motsvarar det
forvintade framtida virdena pé den japanska verksamheten.

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella till-
gangar uppgick under éret till 5,7 MSEK (4,7) och kassaflodet
var 15,8 MSEK (15,9).

CellaVision sikrar kontinuerligt 50-75 procent av valutaex-
poneringen av nettoflodena i 12 manader framédt. Under aret
har ¢j realiserade valutakursdifferenser i moderbolagets ford-
ringar pa dotterbolagen forbittrat resultatet med 0,9 MSEK,
utan kassapaverkande effekt.

I 6vrigt hinvisas till uppgifter for koncernen.

Risker och riskhantering

Minskad efterfrigan och valutaférindringar utgdr osikerhets-
faktorer men ej visentliga risker fér CellaVisions verksamhet.
For en nirmare beskrivning av operationella och finansiella
risker och osikerhetsfaktorer som CellaVision stir infér hin-
visas till risk- och kinslighetsanalys i not 3.

Visentliga hindelser efter rikenskapsérets slut

I februari 2012 fattade CellaVision beslut om lansering av
ett analyssystem for veterinirmarknaden i Nordamerika. Pro-
dukten, CellaVision® DM96 Vet, kommer i forsta hand att
marknadsféras mot ett hundratal storre veterinirlaboratorier
i USA och Kanada, dir volymen prover ir hég och behovet av
en effektiv analysmetod ir stort. Detta ger CellaVision ytter-
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ligare tillvixtméjligheter inom hematologisegmentet. Mark-
nadsintroduktionen sker under forsta kvartalet 2012 och pro-
dukten siljs direke till slutkund.

Framtidsutsikter 2012

CellaVision planerar for fortsatt internationell marknadsexpan-
sion och fortsatt produktutveckling under 2012. Med starka,
globala partners tillsammans med bolagets egna forsiljnings-
organisationer har bolaget goda chanser att accelerera sin
marknadspenetration.

Bolagets produkter, som sparar tid och dirigenom pengar,
riktar sig mot marknader med hég tillvixtpotential och star
sig bra i konkurrensen om investeringar pa laboratoriet. Inom
CellaVision pagir ett antal utvecklingsprojekt for hemato-
logisegmentet med malet ate stirka kundnytta genom okad
funktionalitet och fler anvindningsomriden.

Bolagets produktférsérjningssituation forbittrades under
2011 och 4r nu stabil och anpassad efter hogre forsiljnings-
volymer. Detta sammantaget gor bolaget vil positionerat for
en fortsatt stark organisk tillvixt med god 16nsamhet 2012.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstimman 2012 forslér styrelsen att utdelning ska ske
om 0,40 SEK per aktie for 2011.

CellaVision viljer att dnnu inte delge en utdelningspolicy
for kommande r eftersom bolaget ér i stark tillvixt och fort-
farande kriver operationella investeringar. Rorelsemarginalen
har forbittrats under dret och blev 11,5 procent, dock utan
att nd det lingsiktiga malet om 15 procent éver en konjunk-
turcykel. Ett stillningstagande till aktieutdelning kommer att
goras &r fran dr, baserat pa bolagets finansiella situation och ro-
relsekapitalbehov for att finansiera bolagets tillvixtambitioner.

Vinstdisposition (SEK)
Till érsstdmmans férfogande stdr:

Balanserat resultat 112877 521
Arets resultat 9 585 070
Summa 122 462 591

Styrelsen foresldr for moderbolaget foljande disposition:

Till aktiedgare utdelas 0,40 kr per aktie 9 540 619
I ny rékning 6verfors 112921972
Summa 122 462 591

Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna utdelningen

Efter foreslagen utdelning ir koncernens soliditet och likviditet
betryggande och innebir att koncernens samtliga bolag pé kort
och pd ling sikt kan fullgdra sina dtaganden. Den foreslagna
utdelningen kan didrmed forsvaras med hinsyn tagen till vad

som anfors i Akdebolagslagen 17 kap, 3S.
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Bolagsstyrningsrapport 2011

CellaVision dr ettsvenskt publiktaktiebolag med site i Lund. Utéver moderbolaget
bestdr koncernen av fyra heldgda dotterbolag i Sverige, USA, Kanada och Japan.

Bolagets aktie dr noterad pA NASDAQ OMX Stockholm. CellaVision tillimpar
Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) sedan aktierna upptogs till handel pa

borsen i maj 2010 och rapporterar f6r 2011 inga avvikelser frin Koden.

Med begreppet bolagsstyrning menas vanligtvis de regler
och den struktur som byggs upp for atc pd ett effekeive
och kontrollerat sitt styra och leda ett aktiebolag. Styrning
och kontroll av CellaVision fordelas mellan aktieigarna pé
drsstimman, styrelsen och VD, samt regleras i lagstiftning
(bland annat aktiebolagslagen), bolagsordning, NASDAQ
OMX  Stockholms regelverk foér emittenter och Svensk
kod for bolagsstyrning. Koden finns tillginglig pd www.
bolagsstyrning.se. Utdver legala kontroll- och styrprinciper
paverkas CellaVision dven av ett flertal interna styrdokument,
diribland instruktioner och arbetsordning f6r VD och styrelse
samt interna policyer och riktlinjer.

Overgripande styrningsstruktur fér CellaVision

AKTIEAGARE

REVISORER (4P| BOLAGSSTAMMA 1—* VALBEREDNING
REVISIONSUT-

I—; STYRELSE 4 SKOTT
I ERSATTNINGS-

UTSKOTT

VD och
— > |  KONCERNCHEF

CellaVisions verksambet styrs av en av dgarna vald styrelse.
Denna utivar i sin tur kontroll ver bolagets ledning. Styrelsens
och VD:s forvaltning samt finansiella rapportering granskas av
de externa revisorerna som utses av drsstimman.

Aktiekapital och rostritt

Aktickapitalet uppgick den 31 december 2011 ¢ill 3 577 732
kronor fordelat pa 23 851 547 aktier. Varje aktie berittigar till
en rost och varje rostberittigad fir vid bolagsstimma rosta for
fulla antalet av honom/henne dgda och foretridda aktier utan
begrinsning i rostritten. Samtliga aktier medfor lika rite till
andel i bolagets tillgdngar och vinst.

CellaVision hade pa bokslutsdagen 1 635 aktieigare. Av
dessa har tre aktieigare direkta och indirekta innehav som
utgdr mer in tio procent av rdster och kapital: Stiftelsen
Industrifonden (15 %), Metallica Férvaltnings AB (11,6 %),

Christer Fihraeus direkt och indirekt genom bolag (10,1 %).
Inga aktier innehas av foretaget sjilvt.

Bolagsordning

Bolagsordningen for CellaVision foreskriver att bolaget ska
utveckla, marknadsfora och silja produkter och system for
automatiserad digital mikroskopering med sirskild inriktning mot
mjukvaruapplikationer f6r den medicinska marknaden. Seyrelsen
har site site i Lund och bolagets rikenskapsar ir kalenderr. I
ovrigt finns i bolagsordningen bestimmelser om bland annatantal
aktier, antal styrelseledaméter och revisorer samt rsstimman.
Bolagsordningen innehaller inga sirskilda bestimmelser om
tillsittande eller entledigande av styrelseledaméter eller om
4indring av bolagsordning. Bolagsordningen i sin helhet gar att
ladda ned pd www.cellavision.se.

Bolagsstimma

Det hogsta beslutande organet i CellaVision ir bolagsstimman
som sammankallas minst en ging per 4r och beslutar bland
annat om behandling av bolagets balans- och resultatrikning,
ansvarsfrihet for styrelsen och VD, val av styrelse och revisor,
arvoden till styrelse och revisor och hur valberedning ska utses.

For att kunna delta i beslut ska aktiedigaren vara nirvarande
vid stimman, personligen eller via ombud, och inom viss tid
vara inford i eget namn i aktieboken och anmila sitt deltagande
till bolaget.

Arsstimma halls i Lund under det forsta halviret varje r. I
samband med tredje kvartalsrapporten informeras CellaVisions
aktiedgare om tid och plats for arsstimman samt om sin ritt att
f3 ett drende behandlat pd stimman. Kallelse till drsstimman
offentliggdrs tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman.

Extra bolagsstimma kan hillas om styrelsen anser att behov
finns eller om bolagets revisorer eller dgare till minst 10 procent
av aktierna begir det.

Arsstdimma 2011

CellaVisions 4rsstimma holls tisdagen den 26 april 2011 i

CellaVisions lokaler p4 Ideon i Lund. Bolagets styrelse, ledning,

valberedning samt revisor var nirvarande vid stimman. I

huvudsak fattades foljande beslut:

o Moderbolagets och Koncernens resultat- och balansrikningar
faststilldes. Vidare beslutades att utdelning for rikenskapsaret
2010 inte ska limnas.

* Ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstillande
direktoren.
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o Omval av Lars Gatenbeck, Christer Fihraeus, Torbjorn
Kronander, Sven-Ake Henningsson och Anna Malm
Bernsten, samt nyval av Lars Henriksson och Roger
Johanson. Lars Gatenbeck omvaldes som styrelseordférande.

Arvode till styrelsen, aterges i tabellen pa sid 29 och i
arsredovisningens not 6.4.

Beslut om ett aktickursrelaterat incitamentsprogram for
bolagsledningen under dren 2011-2013 och 2012-2014
Programmet aterges i sin helhet pa sid 30.

Bemyndigande for styrelsen att emittera  akdier,
teckningsoptioner eller konvertibler, varvid det totala
antalet nyemitterade aktier tillsammans med antalet
aktier som emitterade konvertibler och teckningsoptioner
berittigar till inte fir dverstiga 3 000 000.

* Andring av bolagsordningens bestimmelser for kallelse till

bolagsstimma.
e Principer for valberedning,.

« Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare.

Protokollet frin A4rsstimman presenterades pd hemsidan
inom en vecka frin stimman. Materialet frin stimman, s
som kallelse, protokoll samt information om valberedning
finns ate lisa pd CellaVisions hemsida www.cellavision.se.
Stimmans fullstindiga beslut enligt ovan halls tillgingliga hos
Bolaget under adress Ideon Science Park i Lund och skickas
till de aktiedigare som s begir.

Valberedning infér drsstdmma 2012
Valberedningens frimsta uppgift ir att ge drsstimman forslag om
styrelsens sammansittning, vilken sedan beslutas av arsstimman.

Valberedningens arbete inleds med att man tar del av
den utvirdering av styrelsens arbete som styrelsen latit gora.
Beredningens arbete priglas av dppenhet och diskussion for
att 3stadkomma en vilbalanserad styrelse. Valberedningen
nominerar sedan ledamoter dll styrelsen for kommande
mandatperiod och limnar forslag pa styrelsens och revisorernas
ersittning samt i férekommande fall dven val av revisor.

Enligt beslut av drsstimman 2011 ska CellaVisions
valberedning infér arsstimman 2012 bestd av styrelsens
ordférande samt en representant for envar av de fyra dill
rostetalet storsta aktiedgarna vid september ménads utging
2011. Valberedningen infér arsstimman 2012 bestir av Lars
Gatenbeck (styrelseordférande CellaVision), Lennart Hansson
(representerande Stiftelsen Industrifonden), Aleksandar Zuza
(representerande Metallica Forvaltnings AB), Christer Fahraeus
(representerande Christer Fihraeus med bolag) och Caroline
af Ugglas (representerande Skandia Liv). Valberedningen
representerade cirka 43,5 procent av aktiedgarnas roster.

Valberedningens sammansittning meddelades i samband med
delarsrapporten for januari—september 2011. Valberedningens
forslag presenteras i kallelsen till arsstimman 2012 som 4ven hélls
tillginglig pa bolagets hemsida tillsammans med ett motiverat
yterande betriffande forslager till styrelse.
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Styrelse

Styrelsen och i forlingningen den verkstillande direktdren
forvaltar, for dgarnas rikning, foretagets angelidgenheter.
Styrelsen utser den verkstillande direktéren som ansvarar for
bolagets l8pande forvaltning. Arbets- och ansvarsférdelning
mellan styrelse och verkstillande direkedr tydliggors i styrelsens
arbetsordning samt VD-instruktionen.

Styrelsen utses av aktiedgarna vid drsstimman med en
mandatperiod frin drsstimma fram till och med slutet av nista
drsstimma. Styrelsen forvaltar for dgarnas rikning foretaget
genom att faststilla mal och strategi, utvirdera den operativa
ledningen samt sikerstilla system for uppfoljning och kontroll
av verksamheten och de etablerade malen. Det ir ocks3 styrelsens
ansvar att sikerstilla korreke informationsgivning till fSretagets
intressenter. Styrelsen ir beslutsfoSr om mer in hilften av
ledaméterna 4r nirvarande. Enligt CellaVisions bolagsordning
ska styrelsen bestd av minst tre och maximalt nio ledamé&ter med
hogst tvé suppleanter. Styrelsen konstituerar sig sjilv vid ett méte
omedelbart efter drsstimman.

Styrelseordféranden

CellaVisions styrelse leds sedan 2002 av styrelseordférande
Lars Gatenbeck. Styrelsens ordférande utses av arsstimman.
Styrelseordférande organiserar och leder styrelsearbetet, ser
till ate styrelsen kontinuerligt férdjupar sina kunskaper om
foretaget, formedlar synpunkeer fran dgarna samt ir ett stod for
verkstillande direktdren. Styrelsens ordférande och verkstillande
direktdren tar fram forslag till dagordning for styrelsemétena.
Det ir ordférandes ansvar att kontrollera att styrelsens beslut
verkstills effektive, samt att styrelsens arbete arligen utvirderas
ochattvalberedningen informeras om resultatet av utvirderingen.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsen ska arligen faststilla en arbetsordning for sitt arbete.
Nu gillande arbetsordningen faststilldes den 26 april 2011.
Arbetsordningen revideras dirutéver vid behov. I arbetsordningen
beskrivs bland annat styrelsens ansvar och arbetsuppgifter,
styrelseordférandens arbetsuppgifter, revisionsfrigor samt anger
vilka rapporter och finansiell information som styrelsen ska f&
infor varje ordinarie styrelsemote.

Utvidrdering av styrelsens arbete

Under ledning av styrelseordférande genomfor styrelsen arligen
en utvirdering av sitt arbete. Utvirderingen avser arbetsformer
och arbetsklimat, inriktningen for styrelsens arbete samt
tillgang tll och behovet av sirskild kompetens i styrelsen.
Utvirderingen anvinds som ett hjilpmedel att utveckla
styrelsens arbete. I enlighet med Koden redovisas relevanta
delar av resultatet for valberedningen.

Styrelsens sammansdttning 2011

Styrelsen har frin drsstimman 2011 bestdtt av sju ledaméter utan
suppleanter. P4 drsstimman 2011 omvaldes Christer Fihraeus,
Lars Gatenbeck, Sven-Ake Henningsson, Torbjérn Kronander
och Anna Malm Bernsten som styrelseledamoter. Lars
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Henriksson och Roger Johanson nyvaldes till styrelseledaméter.
Gatenbeck omvaldes till styrelsens
Styrelseledaméterna innehar stor erfarenhet och kompetens

Lars ordférande.
inom savil medicin och teknik som affirs- och internationell
verksamhet. Styrelsens sammansittning uppfyller Kodens krav
betriffande oberoende ledaméter.

Styrelsens arbete under aret

Under 2011 har CellaVisions styrelse hallit totalt tio
protokollférda per
Fyra av motena hélls i samband med godkinnandet av

sammantriden, varav tre telefon.
bokslutskommunikén och delarsrapporterna.

Viktiga frigor under aret har bland annat berdrt strateg,
tillvixefragor, produktforsdrjning, marknadsbedémningar och
visentliga risker. Ett tvidagarsmote tillsammans med bolagets
ledning dgnades at langsiktig strategisk planering med fokus
pd dllvixtomraden for digital mikroskoperingsanalys inom
sjukvarden.

Bolagets VD och finanschef deltar regelmissigt i styrelsens
sammantriden. Andra ledande befattningshavare deltar i
styrelsesammantriden vid behov. Bolagets revisor deltog vid
styrelsemétet i februari di bokslutskommunikén godkindes.
Eddie Juhlin, advokat pa Fredersen Advokatbyrd, har varit

sekreterare vid fem styrelseméten under aret.

Revisionsutskott
Risker avseende CellaVisions finansiella rapportering évervakas
och utvirderas av styrelsens revisionsutskott, vars huvuduppgift
ir att understodja styrelsen i arbetet med att sikerstilla kvalitén
i den finansiella rapporteringen. Revisionsutskottet har ingen
egen beslutanderitt utan forbereder och rapporterar drenden till
styrelsen som helhet.

Revisionsutskottet bestir av tre ledaméter som alla ir
oberoende i forhdllande dll bolaget och dess ledning: Lars

Gatenbeck, Lars Henriksson och Sven-Ake Henningsson, dir

Styrelsens narvaro och ersattning 2011

Sven-Ake Henningsson ir utskottets ordférande. Lars Gatenbeck
och Sven-Ake Henningsson 4r dven oberoende i férhallande till
bolagets storre aktiedgare. Under aret har utskottet triffats tva
ganger. Frigor som behandlats 4r i huvudsak intern kontroll
i dotterbolagen, planering av revisionen samt styrning och
uppfoljning av verksamheten. Bolagets revisor och CFO deltar
regelbundet vid revisionsutskottets moten.

Ersdttningsutskott

I styrelsen finns ett ersdttningsutskott, vars huvuduppgift ir att
foresld principer for ersittning och 6vriga anstillningsvillkor
till VD och 6vriga ledande befattningshavare inom koncernen.
Infor varje drsstimma limnar utskottet sitt forslag, i enlighet med
aktiebolagslagen 8 kap 51 §.

Ersittningsutskottet har under 2011 bestatt av styrelse-
ledaméterna Lars Gatenbeck, Christer Fahraeus och Torbjérn
Kronander, vilka samtliga 4r oberoende av bolaget och bolags-
ledningen. Lars Gatenbeck och Torbjérn Kronander 4r dven
oberoende i forhéllande till bolagets storre aktiedgare. Lars
Gatenbeck ir utskottets ordférande. Under 2011 har utskottet
triffats tvd ginger och har haft ett flertal telefonkontakeer.
Utéver rikdinjer och principer f6r ersittning till VD och 6vriga
ledande befattningshavare har utskottet under dret diskuterat
och behandlat ett incitamentsprogram for 6vrig personal.

VD och koncernledning

VD utses av och far instruktioner av styrelsen. CellaVisions VD
och koncernchef Yvonne Martensson ansvarar for den l6pande
forvaltningen av bolaget i enlighet med styrelsens rikdinjer och
anvisningar. Gillande VD-instruktion faststilldes av styrelsen
den 26 april 2011.

VD tar fram informations- och beslutsunderlag infor
styrelsemotena samt dr foredragande vid motena. Styrelsen
utvirderar fortlopande VD:s arbete genom uppf6ljning mot
de uppsatta mélen. En ging per &r gors en formell utvirdering
som diskuteras med VD.

Namn Obero- | Obero- Revisions- | Ersatt- | Arvode | Arvode Totalt Narvaro
ende till | ende ill utskott nings styrelse, | utskott, arvode, | styrelse-
bolaget |bolagets utskott | Tkr Tkr Tkr moten %

storre
aktiedagare

Lars Gatenbeck Ja Ja . 300 - 300 100

Christer Fahraeus Ja Nej 100 20 120 80

Sven-Ake Henningsson Ja Ja ° 100 20 120 100

Lars Henriksson* Ja Nej o 100 20 120 100

Roger Johanson* Ja Ja 100 - 100 100

Torbjérn Kronander Ja Ja 100 20 120 90

Anna Malm Bernsten Ja Ja 100 - 100 100

Totalt 900 80 980

Ordférande e Ledamot

* Ledamoten valdes vid arsstamman 2011 och har dérefter haft 100 procents narvaro vid styrelsemotena
En ndrmare presentation av styrelseledaméterna finns pa sidan 56, samt pa bolagets webbplats, www.cellavision.se
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VD har utsett en ledningsgrupp som ansvarar for olika delar av
CellaVisions verksamhet. Samtliga i koncernledningen finns pd
bolagets huvudkontor i Lund i Sverige. Koncernledningen har
protokollférda méten dir operativa fragestillningar diskuteras.
Arligen arbetar koncernledningen fram en affirsplan som
faststills av styrelsen.

Koncernledningen bestod under 2011 férutom VD av fyra
personer:

¢ Ekonomi- och finanschef
Marknadschef

Chief Operating Officer (COO)

Kvalitetschef

En nirmare presentation av VD och ledningsgruppen finns

pa sidan 57.

Revisor

Styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning samt
finansiella rapportering granskas av den externa revisorn som
utses av arsstimman.

Revisor foreslés av valberedningen och viljs av stimma pd
fyra ar. Vid drsstimman 2008 valdes Deloitte AB till bolagets
revisor fram till och med &rssimman 2012. Huvudansvarig
revisor ir auktoriserade revisorn Per-Arne Pettersson, som varit
huvudansvarig revisor i CellaVision sedan 2000. Revisorns
uppdrag dr att pd akdedgarnas vignar granska CellaVisions
arsredovisning  och  bokforing samt styrelsens och VD:s
forvaltning. Férutom den arliga revisionen s granskar revisorn
minst en av bolagets deldrsrapporter per ér. Revisorsarvode utgar

enligt godkind rikning. For belopp se not 7.

Ersittning

Loner, ersittningar och andra formaner till styrelse, VD och
ovriga ledande befattningshavare redovisas i arsredovisningens
not 6.4. Styrelsens ersittning gar dven att f6lja i tabellen pa sid
29 i denna bolagsstyrningsrapport.

Riktlinjer for ersdittning till ledande befattningshavare 2011
Arsstimman 2011 beslutade att godkinna styrelsens forslag
till rikdinjer for ersittning dll ledande befattningshavare i
CellaVision AB enligt foljande:

Bolaget ska erbjuda en marknadsmissig totalkompensation
som mdjliggor att ledande befattningshavare kan rekryteras och
behallas. Kompensationen till bolagsledningen ska besta av fast
16n, rorlig ersdttning och pension. Fast 16n plus rorlig 16n utgor
tillsammans individens mallon. Sammantaget utgor ovanstiende
delar individens totala kompensation.

Den fasta l6nen ska beakta den enskildes ansvarsomriden och
erfarenhet och omprévas drligen. Fordelningen mellan fast lon
och rorlig ersdttning ska st i proportion till befattningshavarens
ansvar och befogenhet. Den rorliga ersittningen ska alltid vara i
forvig begrinsad till ett maximalt belopp och vara kopplad till
forutbestimda och mitbara kriterier. For VD ska den rorliga
l6nen baseras pa individuella mal som faststills av styrelsen.
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Sadana mal kan exempelvis vara kopplade till resultat, omsittning
och/eller kassaflode. For ovriga ledande befattningshavare ska
den rérliga l6nen baseras pd individuella mal och/eller utfallet i
det egna ansvarsomrédet.

Utover den ovan beskrivna rorliga 16nen ska styrelsen varje &r
overviga om ett aktie- eller aktiekursrelaterat incitamentsprogram
ska foreslas bolagsstimman eller inte.

Pensionsvillkor ska vara marknadsmissiga i forhdllande dill
vad som giller for motsvarande befattningshavare pi marknaden
och ska baseras pa avgiftsbestimda l8sningar. Pensionsélder
ska vara 65 4r. Avgingsvederlag for en befattningshavare ska
kunna utgd med ett belopp motsvarande hégst 12 manadsléner.
Befattningshavare som uppritthdller post som ledamot eller
suppleant i koncernbolags styrelse ska inte erhalla sirskild
styrelseersdttning for detta.

Styrelsen fir frangd dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns
sarskilda skil for det.

Incitamentsprogram for ledande befattningshavare

Vid érsstimman den 26 april 2011 antogs styrelsens forslag
om ett incitamentsprogram for bolagsledningen som @r
akdiekursrelaterat. De befattningshavare som omfattas ir VD
samt medlemmar i ledningsgruppen.

Programmet innebir att bolaget, forutsatt att de lonsamhets-
och forsiljningsmdl som faststills vid ingdngen av dret
uppndtts, per ar avsitter 2 mdanadsloner for VD samt 1,5
ménadsléner for 6vriga ledande befattningshavare som deltar
i incitamentsprogrammet under dren 2011 och 2012. Utfallet
ir beroende av en jimforelse mellan bolagets snittkurs och
generalindex pd NASDAQ OMX Stockholm Q4 2010 jimfort
med Q4 2013 respektive Q4 2011 jimfort med Q4 2014 dir
bolagets snittkurs maste ha éverstigit generalindex med minst
30 procent Q4 2013 jimfére med Q4 2010 samt med minst
30 procent Q4 2014 jimfdrt med Q4 2011 for att ndgon rite
till ersittning ska foreligga. Eventuell ersittning utbetalas 2014
respektive 2015.

En okning av aktickursen i en jimforelseperiod enligt
ovan med minst 30 procent medfoér en bonus om ett belopp
motsvarande 2 ménadsléner for VD och ett belopp motsvarande
1,5 manadslon for évriga ledande befattningshavare. En 6kning
med minst 50 procent medfér en bonus om 3 ménadsléner for
VD och 2 manadsloner for dvriga ledande befattningshavare.
Utfallet av incitamentsprogrammet ir per 2014 och 2015
maximerat till ett belopp per ar motsvarande 4 ménadsloner for
VD samt ett belopp per ar motsvarande 3 manadsloner for dvriga
ledande befattningshavare som deltar i incitamentsprogrammet.
Det maximala beloppet kan utgd om ¢kningen av aktiekursen
for den aktuella perioden dr minst 100 procent.

For att fi del av incitamentsprogrammet avseende
perioden 2011/2013 respektive 2012/2014 ska den ledande
befattningshavaren ha varit anstilld i sex minader den 31
december 2011 respektive 31 december 2012 och hans/hennes
anstillning ska per samma datum inte vara uppsagd.

Styrelsen faststiller de lonsamhets- och forsiljningsmal
som ska tillimpas for programmet, vilka enskilda ledande
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befattningshavare inom gruppen VD samt ledningsgrupp
som ska ha ritt att delta i programmet samt beslutar om
huruvida de villkor som ger ritt till utbetalning av bonus
enligt incitamentsprogrammet f6r en enskild ledande
befattningshavare har uppfylles.

Vid maximalt utfall beriiknas kostnaderna for bolaget uppga
till 450 000 kronor (exklusive sociala avgifter) per ar och
program under respektive programs 1ptid. Berdkningen baseras
pa att sex ledande befattningshavare deltar i programmet.

Incitamentsprogram for personal

Styrelsen har beslutat om ett incitamentsprogram for
personalen under dren 2011-2013 som ir aktiekursrelaterat.
Den personal som omfattas 4r den personal som inte ir
ledande befattningshavare och som saledes inte omfattades av
det incitamentsprogram for ledande befattningshavare som
bolagsstimman 2011 fattade beslut om.

Beslutet innebir att den anstillde tillriknas mellan 0,1-1,5
méinadsldner ("Andel”) under 2011. Andels storlek 4r beroende
pa bolagets resultat och omsittning 2011. Utfallet av bonusen
ir sedan beroende av en jimf6relse mellan bolagets snittkurs
och generalindex pd NASDAQ OMX Stockholm Q4 2010
jamfort med Q4 2013 dir bolagets snittkurs méste ha dverstigit
generalindex med minst 30 procent Q4 2013 jimfore med
Q4 2010 for att nigon rite till bonus ska foreligga. Eventuell
ersittning utbetalas 2014.

En okning av aktiekursen i en jimforelseperiod enligt
ovan med minst 30 procent medfér en bonus om ett belopp
motsvarande 1 Andel. En 6kning med minst 50 procent medfér
en bonus om 1,5 Andelar. Utfallet av incitamentsprogrammet
ir maximerat till ett belopp om 2 Andelar. Det maximala
beloppet kan utgd om 8kningen av aktiekursen for den aktuella
perioden dr minst 100 procent.

For ate f3 del av incitamentsprogrammet ska den anstillde
varit anstilld i minst sex manader den 31 december 2011. For
det fall att den anstillde varit anstilld mindre in 36 manader
vid utbetalningstillféllet ska bonusen minskas med 1/36-del for
varje minad mindre den anstillde varit anstilld.

Vid maximalt utfall beriknas kostnaderna for bolaget uppga
till cirka 6 miljoner kronor 6ver 3 ar (exklusive sociala avgifter).

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersittning till
ledande befattningshavare 2012

Bolaget ska erbjuda en marknadsmissig totalkompensation
som mdjliggor att ledande befattningshavare kan rekryteras
och behillas. Kompensationen till bolagsledningen ska besta
av fast l6n, formdner, rérlig ersittning och pension. Fast 16n
plus rorlig 16n utgor tillsammans individens méllon.

Den fasta 16nen ska beakta den enskildes ansvarsomriden
och erfarenhet och omprévas arligen. Fordelningen mellan
fast 16n och rorlig ersittning ska std i proportion till
befattningshavarens ansvar och befogenhet. Den rérliga
ersittningen ska alltid vara i forvig begrinsad till ett maximalt
belopp och vara kopplad till férutbestimda och mitbara

kriterier. For VD ska den rérliga 16nen baseras pd individuella
mal som faststills av styrelsen. Sidana mal kan exempelvis
vara kopplade till resultat, omsittning och/eller kassafldde.
For 6vriga ledande befattningshavare ska den rérliga lonen
baseras pa individuella mil och/eller utfallet i det egna
ansvarsomridet.

Arsstimman 2011 beslutade om ett aktiekursrelaterat
incitamentsprogram for bolagsledningen med ingjaning under
2011 och 2012. Infér drsstimman 2013 ska styrelsen dverviga
om ett aktie- eller aktiekursrelaterat incitamentsprogram for de
ledande befattningshavarna ska foreslds bolagsstimman eller inte.

Pensionsvillkor ska vara marknadsmissiga i forhallande till vad
som giller f5r motsvarande befattningshavare pi marknaden och
ska baseras pa avgiftsbestimda 18sningar. Pensionsdlder ska vara
65 ar. Avgangsvederlag for en befattningshavare ska kunna utga
med ett belopp motsvarande hogst 12 méinadsléner. Summan
av den fasta 16nen under uppsigningstid och avgingsvederlag
ska inte &verstiga ett belopp motsvarande befattningshavarens
fasta 16n for tvd 4r. Befattningshavare som uppritthéller post
som ledamot eller suppleant i koncernbolags styrelse ska inte
erhlla sirskild styrelseersittning for detta.

Styrelsen fir fring dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall
finns sirskilda skil for det.

Styrelsens rapport om intern kontroll och
riskhantering avseende den finansiella rapporteringen
Denna rapport om intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen avlimnas av CellaVisions styrelse och ir
upprittad i enlighet med koden for svensk bolagsstyrning.

Bakgrund
Enligt aktiebolagslagen och Koden ir styrelsen ansvarig for den
interna kontrollen.

Kontrollmiljé

Basen for den interna kontrollen utgdrs av den &évergripande
kontrollmiljén. En god kontrollmiljé bygger pa en organisation
med tydliga beslutsvigar dir ansvar och befogenheter ir vil
definierade. Inom CellaVision finns policies, rikdlinjer och
processbeskrivningar for de olika momenten i affirsflodet
frin transakdonshantering till bokféring och upprittande
av den externa rapporteringen. I bolagets ekonomihandbok,
Administrative Guidelines, som uppdateras drligen, framgar i all
visentlighet dessa processbeskrivningar.

Riskbedémning

Styrelsen och Revisionsutskottet ansvarar for att visentliga
finansiella risker respektive risker for fel i den externa
rapporteringen identifieras och hanteras. Revisionsutskottet
utvirderar arligen behovetav riskhantering och upprittar skriftliga
principer savil for den évergripande riskhanteringen som for
specifika omriden, sdsom valutarisk, rinterisk, kreditrisker samt
placering av éverskoteslikviditet. Dessa principer faststills sedan
av styrelsen.
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Kontrollaktiviteter

Frimsta syftet med kontrollaktdiviteter ir att forebygga och
uppticka fel sa tidigt som mojligt si att eventuella brister kan
4tgirdas. Rutiner och aktiviteter har utformats for att uppticka
och hantera de mest visentliga riskerna relaterade till den
finansiella rapporteringen. Koncernbolagen f6ljs upp av VD
och CFO genom regelbundna rapporter och personliga méten
med respektive dotterbolagsledning. Styrelsen fir ménatliga
rapporter dir VD och CFO redogér for den gingna perioden
avseende koncernens och respektive affdrsomrades resultat och
finansiell stillning. Manadsboksluts- och arsredovisningsarbete
ir vil definierat och rapportering sker enligt standardiserade
rapporteringsmallar inklusive kommentarer avseende alla
visentliga resultat- och balansposter. CFO och controllers
med funktionellt ansvar for redovisning, rapportering och
analys finns pa bdde moderbolag och dotterbolag. P4 detta sitt
sker flera kontroller av foretagets finansiella rapporter, vilket
minskar risken for fel.

I dagslidget motiverar inte bolagets storlek eller riskexponering
en egen internrevision. Styrelsen gor beddmningen att med de
rutiner som finns f6r uppfoljning och kontroll finns i dagsliget
inte behov for detta.

Information och kommunikation

CellaVisions rutiner och system for informationsgivning syftar
till ate forse marknaden med relevant, tillférlitlig, korreke och
aktuell information om bolagets utveckling och finansiella
stillning. Styrelsen har faststille en informationspolicy
som anger vad som ska kommuniceras, av vem samt pa
vilket sitt informationen ska utges for att sikerstilla att den
externa informationen blir korreke och fullstindig. Finansiell
information limnas regelbundet i form av delarsrapporter,
arsredovisning och pressmeddelanden om nyheter som kan
paverka aktiekursen. Materialet publiceras pd svenska och
engelska pa bolagets hemsida.

Uppfoljning

Efterlevnaden och effektiviteten i de interna kontrollerna
foljs upp ldpande. Foretagets ekonomiska situation och
strategi avseende den finansiella stillningen behandlas
vid varje styrelseméte dir styrelsen fir utforliga manatliga
rapporter avseende den finansiella stillningen och
utvecklingen av verksamheten. Varje deldrsrapport analyseras
av revisionsutskottet, diskuteras med eckonomichefen och
godkinns sedan av styrelsen innan den publiceras.
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CELLAVISION AB (PUBL)

Finansiella rapporter

. Rapport over totalresultat, koncernen

Belopp i KSEK Not 2011 2010
1

Nettoomsattning 4 155 402 131 638
Kostnad for salda varor 9 -53 991 -44 082
Bruttoresultat 101 411 87 556
Forséljningskostnader -35 281 -33 637
Administrationskostnader -27 013 -23 046
Forsknings- och utvecklingskostnader -21 407 -17 336
Ovriga rérelseintakter 90 411
Rorelseresultat 6,7,8,9,12,13 17 800 13 948
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ranteintakter och finansiella kursvinster 10 1113 1
Rantekostnader och finansiella kursforluster 10 -399 -3225
Resultat fore skatt 18 514 10724
Skatt pa arets resultat 11 -3 881 27 625
Arets resultat 14 633 38 349

Ovrigt totalresultat:
a ) Kassaflédessdkring

Omiklassificerat till rorelseresultat -1 947 -1 434
Arets vardeforandring -99 1947
Skatteeffekt pa kassaflodessakringar 538 -135
b) Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser vid omréakning av dotterforetag -480 -104
Summa 6vrigt totalresultat -1 988 274
Summa totalresultat for aret 12 645 38 623
Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget 12 645 38 623
Resultat per aktie (kr) 0,61 1,61
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,61 1,61
Antal utestaende aktier (tusental) 23 852 23 852
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental) 23 852 23852
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. Rapport over finansiell stallning, koncernen

Belopp i KSEK Not 2011 2010
TILLGANGAR 1

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4,12 21 329 22 269
Inventarier 4,13 2015 1592
Uppskjuten skattefordran 11 49 304 53184
Andra langfristiga fordringar 14 114 133
Summa anldggningstillgangar 72762 77 178
Omséttningstillgangar

Varulager

Fardigvaror och handelsvaror 14 450 7514
Summa varulager 14 450 7514
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 16 26 653 35175
Ovriga fordringar 5705 5651
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 17 2 340 1172
Summa kortfristiga fordringar 34 698 41 998
Likvida medel 56 818 35811
Summa omsattningstillgangar 105 966 85323
SUMMA TILLGANGAR 178 728 162 501
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1

Eget kapital

Aktiekapital 18 3578 3578
Ovrigt tillskjutet kapital 10 800 10 800
Reserver 418 2 406
Balanserat resultat 111 271 96 638
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 126 067 113 422
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rantebarande 3197 3857
Skulder till kreditinstitut, rantebarande 19 15719 20 835
Leverantorsskulder 16 549 11140
Avsittningar 20 1968 2256
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 21 15 228 10 991
Summa kortfristiga skulder 52661 49 079
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 178 728 162 501
Stéllda sékerheter 22 22 632 27 420
Eventualforpliktelser 22 Inga Inga
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. Rapport over kassafloden, koncernen

Belopp i KSEK Not 2011 2010
Den I6pande verksamheten 1
Resultat fore skatt 18 514 10724
Betald skatt o -
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 23 8 266 14 060
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 26 780 24784
Forandringar av varulager -6 936 1577
Forandringar av rorelsefordringar 7 495 -13153
Forandringar av rorelseskulder 4676 -1 750
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 5235 -13 326
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 32015 11 458
Investeringsverksamheten
Aktivering av utvecklingsutgifter -4 537 -4 572
Forvérv av materiella anldggningstillgangar -1373 -159
Avyttring/Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 19 -54
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 891 -4 785
Finansieringsverksamheten
Aterbetalda/Upptagna lan 5117 7174
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5117 7174
ARETS KASSAFLODE 21007 13 847
Likvida medel (IB) 35 811 21 964
Likvida medel (UB) 56 818 35 811
Tillaggsupplysningar till kassaflddesanalysen
Under aret erhallna rantor 92 1
Under éret erlagda rantor -395 -516
. Rapport over forandringar i eget kapital, koncernen
Ovrigt Verkligt Summa
tillskjutet Omraknings- varde- Balanserat eget

Aktiekapital kapital reserv reserv resultat kapital
Belopp i KSEK, Not 1
Belopp vid arets ingdng 2010 3578 10 800 1075 1057 58 289 74 799
Arets resultat - - - - 38 349 38 349
Ovrigt totalresultat -104 378 - 274
Belopp vid arets utgang 2010 3578 10 800 971 1435 96 638 113 422
Belopp vid arets ingdng 2011 3578 10 800 971 1435 96 638 113 422
Arets resultat - - - - 14 633 14 633
Ovrigt totalresultat -480 -1508 - -1988
Belopp vid arets utgang 2011 3578 10 800 491 -73 111 271 126 067
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. Resultatrakning, moderbolaget

Belopp i KSEK Not 2011 2010
1
Nettoomsattning 4,5 146 640 122 804
Kostnad for salda varor 9 -71 567 -53 391
Bruttoresultat 75 073 69 413
Forsaljningskostnader -11 276 -11 879
Administrationskostnader -27 014 -23 046
Forsknings- och utvecklingskostnader -21 407 -17 336
Ovriga rérelseintakter 90 411
Rorelseresultat 5,6,7,8,9,12,13 15 466 17 563
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -2 400 -
Ranteintakter och finansiella kursvinster 10 1103 1
Rantekostnader och finansiella kursforluster 10 -360 -3126
Resultat fore skatt 13 809 14 438
Skatt pa arets resultat 11 -4 224 27723
Arets resultat 9 585 42161
. Rapport over totalresultat, moderbolaget
Belopp i KSEK Not 2011 2010
Rapport 6ver totalresultat
Arets resultat 9585 42161
Ovrigt totalresultat - -
Summa 6vrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat for aret 9 585 42 161
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. Balansrakning, moderbolaget

Belopp i KSEK Not 2011 2010
TILLGANGAR 1

Anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 12 21 329 22 269
Inventarier 13 1737 1461
Aktier i dotterforetag 15 9 852 704
Uppskjuten skattefordran 11 48 500 52723
Summa anlaggningstillgangar 81418 77 157
Omsiéttningstillgangar

Varulager

Fardigvaror och handelsvaror 10457 4720
Summa varulager 10 457 4720
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 16 19 462 31435
Fordringar hos koncernféretag 16 499 31 890
Ovriga fordringar 5525 4147
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 17 1735 922
Summa kortfristiga fordringar 43 221 68 394
Likvida medel 48 919 33123
Summa omsattningstillgangar 102 597 106 237
SUMMA TILLGANGAR 184 015 183 394
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 18 3578 3578
Reservfond 10 780 10 780
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 112 877 70 715
Arets resultat 9 585 42161
Summa eget kapital 136 820 127 234
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rantebédrande 2790 3474
Skulder till kreditinstitut, rantebarande 19 15719 20 835
Leverantorsskulder 16 404 11021
Skulder till koncernforetag 0 9957
Avsattningar 20 1968 2 256
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 10 314 8617
Summa kortfristiga skulder 47 195 56 160
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 184 015 183 394
Stéllda sakerheter 22 22 632 27 420
Ansvarsforbindelser 22 Inga Inga
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. Kassaflodesanalys, moderbolaget

Belopp i KSEK Not 2011 2010
Den I6pande verksamheten 1

Resultat fore skatt 13 809 14 438
Betald skatt o -
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 23 8419 12 879
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 22 228 27 317
Forandringar av varulager -5737 1353
Foréndringar av rorelsefordringar 26 928 -23 536
Forandringar av rorelseskulder -5 258 8275
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 15933 -13 908
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 38 161 13 409
Investeringsverksamheten

Aktivering av utvecklingsutgifter -4 537 -4 572
Forvédrv av materiella anldggningstillgangar -1164 -140
Investeringar i koncernforetag -11 549 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 250 -4712

Finansieringsverksamheten

Aterbetalda /Upptagna lan 5116 7 147
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5116 7 174
ARETS KASSAFLODE 15 795 15 871
Likvida medel (IB) 33123 17 252
Likvida medel (UB) 48 919 33123

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalysen
Under aret erhallna rantor 83 1
Under éret erlagda rantor -358 -418

. Rapport over forandringar i eget kapital, moderbolaget

Balanserat Summa
Aktiekapital Reservfond resultat eget kapital

Belopp i KSEK, Not 1
Belopp vid arets ingang 2010 3578 10 780 70715 85073
Arets resultat - - 42161 42161
Belopp vid arets utgang 2010 3578 10 780 112877 127 234
Belopp vid arets ingdng 2011 3578 10780 112877 127 235
Arets resultat - - 9 585 9 585
Belopp vid arets utgang 2011 3578 10 780 122 462 136 820
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. Noter

Not 1. Allmén Information, redovisnings- och varderings-

principer

REDOVISNINGSPRINCIPER

CellaVision ABs koncernredovisning har upprittats med till-
limpning av Arsredovisningslagen (ARL) samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee som har godkints for tillimpning
inom EU. Vidare har RFR 1 “Kompletterande redovisnings-
regler for koncernen” tillimpats. Moderforetagets drsredovis-
ning har upprittats i enlighet med ARL samt RFR 2 “Redovis-
ning for juridiska personer”. Koncern- och drsredovisningarna
4r avgivna i tusentals svenska kronor (KSEK) och avser perio-
den 1 januari-31 december f6r resultatrikningsrelaterade pos-
ter respektive den 31 december for balansrikningsrelaterade
poster. Tillgangar och skulder 4r redovisade i enlighet med
anskaffningsvirdemetoden men undantag av vissa finansiella
tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrikningen.

Nya och dndrade standarder och tolkningar 2011

Nya och indrade standarder samt forbattringar har inte haft
ndgon inverkan pd koncernens finansiella rapporter 2011. Det
har ocksa utkommit en antal nya tolkningar och 4ndringar fran
IFRIC. Dessa dndringar och tolkningar har inte haft nigon in-
verkan pa koncernens finansiella rapporter 2011.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som dnnu ej trdtt
ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut
ett antal nya och 4dndrade standarder vilka 4nnu ej tritt ikraft.
Ingen av dessa har tillimpats i fortid. Foretagsledningen beds-
mer att nya och indrade standarder och tolkningar inte kom-
mer att f nigon visentlig paverkan pa koncernens finansiella
rapporter den period de tillimpas forsta gingen.

Dock ir visentliga delar av IFRS 9 Finansiella instrument,
som kommer att ersitta IAS 39, faststillda, men kommer inte
att trida ikraft forrin 2015. Den péverkan som detta kan ge
pd den finansiella rapporteringen 4r dirfor dnnu inte fullt ut

kinda.

KONCERNEDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisning

CellaVision ir ett svenske publikt aktiebolag med site pd Ideon
Science Park i Lund. I koncernredovisningen ingir moderfore-
taget CellaVision AB och de helidgda dotterbolagen CellaVision
Inc., USA, CellaVision Canada Inc., CellaVision Japan K.K.
och CellaVision International AB. Koncernredovisning upp-
rittas i enlighet med forvirvsmetoden. Detta innebir att kon-
soliderade dotterforetags identifierbara tillgingar, skulder och
eventualforplikeelser redovisas till verkligt virde vid anskaff-
ningstidpunkten. Overstiger anskaffningsvirdet nettotillging-
arna redovisade enligt ovan, utgdrs skillnaden av goodwill. In-
ternfakturering samt interna finansiella mellanhavanden inom
koncernen elimineras i koncernredovisningen.

Omrdkning av utlandsverksamheter

For varje utlandsverksamhet faststills vilken som 4r dess funk-
tionella valuta. De utlindska dotterforetag som har en annan
funktionell valuta in CellaVisions funktionella valuta, vilken ir
svenska kronor, omriknas med balansdagens kurs, for samtliga
balansposter och med genomsnittskurs for poster i resultatrik-
ningen. De omrikningsdifferenser som dirvid uppkommer ir
en effekt dels av att nettoresultatet riknas om till olika kur-
ser i resultatrikningen respektive balansrikningen, dels av att
nettotillgingarna omriknas dll en annan kurs vid érets slut 4n
vid drets borjan. Omrikningsdifferenserna redovisas i Ovrigt
totalresultat. For 6vriga valutakursdifferenser se under rubriken
Kursvinster och kursforluster.

Intéiktsredovisning

Vid f6rsiljning av instrument och/eller mjukvara omfattar in-
tikten dels instrumentet och/eller mjukvaran. Hela intikten
som avser systemet, instrument plus uppdateringar, intikesfors
ndr visentliga risker och forminer som forknippas med in-
strumentet Sverforts till kunden vilket normalt sammanfaller
med leverans till kunden. Vid utforande av service till slutkund
utgdr intikten betalning for service av instrumentet. Denna
intike periodiseras 6ver den tid serviceavtalet avser. Detta kan
avse savil ett tillfille som l6pande 6ver en lingre tidsperiod.
Vid uppgraderingar av mjukvara (nya funktioner, tekniker eller
tillimpningar) till slutkund utgor intikten betalning for upp-
gradering av mjukvara och intikesfors i samband med leverans
eller distribution av licensnyckel.

Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors nir de uppkommer. Utgif-
ter for utveckling av kommande produkter kostnadsfors till och
med prototypstadiet. Utgifter ddrefter och fram till kommersia-
lisering balanseras, i den min det 4r sannolike att produkten 4r
kommersiellt gingbar. Utgifter for utveckling av redan existe-
rande applikationer och héirdvaruplattformar kostnadsfors nir
de uppkommer. For att hantera detta pé ett effekeive sice dill-
limpar bolaget projektredovisning vilket innebir att alla forsk-
nings- och utvecklingsutgifter allokeras till projekt. Exempel pa
sidana utgifter ir:

® Varor och material

* Konsultarvoden for konstruktion och design

* Loner och l6nebikostnader

Avskrivningar pd inventarier och datorutrustning aktiveras ej.
Fran och med rikenskapsaret 2009 aktiveras dven eventuella
laneutgifter for kvalificerade tillgingar for nystartade projekt.
Di bolaget inte adragit sig nigra lineutgifter har inga sidan
utgifter aktiverats.

Kursvinster och kursforluster

Realiserade och orealiserade kursdifferenser hinforliga till kost-
nader och mellanhavanden av rorelsekaraktir redovisas bland
ovriga rorelseintikter- eller kostnader. Kursdifferenser hanfor-
liga dill kortfristiga och langfristiga finansiella mellanhavanden
redovisas som finansiella poster.
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. Noter

Sdkringsredovisning

CellaVision tillimpar sikringsredovisning i enlighet med IAS
39. For de kassaflddesterminer som uppfyller kriterierna for
sikringsredovisning redovisas virdeférindringen mot verkligt
virde reserv i dvrigt totalresultat.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgdngar bestar av balanserade utgif-
ter for utvecklingsarbeten som redovisas till anskaffningsvirde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar. En avskrivnings-
plan, for aktiverade utvecklingsutgifter, som baseras pa en nytt-
jandeperiod om fem &r pabérjas vid marknadsintroduktionen
av utvecklade produkter.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anliggningstillgingar, bestdende av instrument, in-
ventarier och datorutrustning, redovisas till anskaffningsvirde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan baseras pa tillgdngarnas anskaffnings-
virde och beriknade nyttjandeperioder. Avskrivningar enligt
plan:

* Utvecklingsarbeten 5 ar
* Instrument 5 ar
e Inventarier S ar
¢ Datorutrustning 3ar

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal ir ett avtal enligt vilket de ekono-
miska risker och férdelar som forknippas med dgandet av ett
objeke i allt visentligt dverfors frin leasegivaren till leasetagaren.
De leasingavtal som inte ir finansiella klassificeras som opera-
tionella. Tillgingar som innehas enligt finansiella leasingavtal
redovisas vid leasingperiodens borjan till det ligre av leasingob-
jektets verkliga virde och nuvirdet av minimileaseavgifter. Den
skuld som leasetagaren har gentemot leasegivaren redovisas i
balansrikningen. Leasingbetalningarna fordelas mellan rinta
och amortering av skulden. Rintan fordelas dver leasingperio-
den s4 att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som
motsvarar en fast rintesats pd den, under respektive period, re-
dovisade skulden. Leasingavgifter som erliggs under operatio-
nella leasingavtal kostnadsfors i resultatrikningen linjirt 6ver
leasingperioden. De operationella leasingavtalen avser huvud-
sakligen lokaler, fordon, datorer och viss kontorsutrustning.

Fordringar och skulder

Fordringar har upptagits till det belopp varmed de beriknas
inflyta. Skulder har upptagits till nominella belopp. Fordringar
och skulder i utlindsk valuta har omriknats efter balansdags-
kurs, varvid orealiserade kurseffekter resultatférs. I den méan det
foreligger ett externt kundkontrake (vad giller moderforetagets
forsiljning till koncernféretag) si omfattas alla kundfakturor i
moderbolaget av fakturabelaning. Dessa redovisas som kund-
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fordringar (i moderforetaget dven koncerninterna fordringar).
De lan som bolaget har erhallit i respektive fakeureringsvaluta
redovisas som skuld omriknad till balansdagskurs. De bela-
nade fakturorna har limnats som sikerhet f6r erhillna lin och
redovisas under stillda sikerheter.

Varulager

Varulager 4r virderat till det ldgsta av anskaffningsvirde enligt
metoden forst-in, forst-ut (FIFO) och nettoférsiljningsvirde
(ligsta virdets princip). Varulagret innehéller firdiga produk-
ter samt ingdende komponenter dill yteerligare instrument.
Materialkostnader har kostnadsforts under dret sisom Kost-
nad for salda varor med ett belopp av 47,9 MSEK.

Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalys har upprittats enligt indirekt metod. Som
likvida medel riknas kassa och banktillgodohavande.

Pensioner

Samtliga anstillda i Moderféretaget omfattas av ITP-planen
som administreras av Alecta férutom den personal som an-
stilldes fore den 1 maj 1999. Dessa medarbetare omfattas av
s k alternativ ITP dir medarbetarna sjilva fir vilja forsik-
ringsgivare. Dessa har samma utrymme dill sitt forfogande
som om de varit anslutna till ITP-planen. De medarbetare
som har en inkomst éverstigande 10 prisbasbelopp erbjuds s
k 710-taggar”-16sning. Detta innebir att de fir vilja forsik-
ringsgivare for en viss del av ITP-utrymmet. Bida dessa 16s-
ningar klassificeras och redovisas sisom avgiftsbestimda pen-
sionsplaner. ITP-planen genom Alecta ir en forménsbaserad
pensionsplan, i enlighet med UFR 3 redovisas dock denna
plan sisom avgiftsbestdimd da Alecta ej kan prestera tillrick-
lig information for redovisning sdsom férméansbestimd plan.
Koncernens amerikanska medarbetare omfattas av en 401 (k)-
plan, vilket 4r en avgiftsbestimd plan. Alla pensionsutfistel-
ser har overtagits av forsikringsbolag och siledes har samtliga
pensionsplaner redovisats sisom avgiftsbestimda och pen-
sionspremier kostnadsférs i den period de anstillda utfore de
tjdnster avgiften avser.

Aktiekursrelaterade ersdttningar

Koncernen har ett aktiekursrelaterat incitamentsprogram dir
reglering kommer ske med kontanter. Utfallet i programmet
ir beroende av en jimférelse mellan bolagets aktiekurs och
generalindex pd NASDAQ OMX ' &ver programmets [6ptid.
Eventuell ersittning utbetalas ret efter programmet avslutats.
Vid varje rapportperiods slut omprévar foretaget det verkliga
virdet av skulden. Andringen av skulden motsvarande intji-
ningen vid utgingen av varje rapportperiod redovisas i resul-
tatrikningen. Féljande program ir beslutade och avser:

Liptid Avser

2010-2012  Koncernledning

2011-2013  Koncernledning och évrig svensk personal
2012-2014  Koncernledning och &vrig personal
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. Noter

Klassificering av tillgdngar och skulder

Anliggningstillgingar och lingfristiga skulder bestér i allt visent-
ligt enbart av belopp som forvintas atervinnas eller betalas efter
mer 4n tolv manader riknat frin balansdagen. Omsittningstill-
gangar och kortfristiga skulder bestdr i allt visentligt enbart av
belopp som forvintas atervinnas eller betalas inom tolv manader

riknat frin balansdagen.

Avsdttningar

En avsittning redovisas da det finns ett tagande som foljd av en
intriffad hiindelse, det ir troligt att ett utfléde av resurser kom-
mer att krivas for att reglera atagandet samt att en tillfrlidig
uppskattning av beloppet kan goras. Garantiavsittningar gors av-
seende salda produkter. Garantitiden uppgér till 1 ir. Kostnaden
for garantier redovisas bland "Kostnad for silda varor”.

Inkomstskatter

Resultatredovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall beta-
las eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare
ars akeuella skatt samt fordndringar i uppskjuten skatt. Virdering
av samtliga skatteskulder/-fordringar sker tll nominella belopp
och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ér beslutade.
Uppskjuten skatt beriknas enligt balansrikningsmetoden pd
alla temporira skillnader som foreligger mellan redovisade och
skattemissiga virden pd tillgingar och skulder. Uppskjuten skat-
tefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skat-
temissiga avdrag redovisas endast till den del av virdet som san-
nolikt kan komma att utnyttjas.

Nedskrivningar av ickefinansiella tillgdngar

Om det inom koncernen finns en indikation pa att en tillgings
virde har minskat faststills dess dtervinningsvirde. Atervinnings-
virdet definieras som det hdgsta av tillgingens nettoforsiljnings-
virde och nyttjandevirde. Vid faststillande av nyttjandevirdet
nuvirdesberiknas de framtida kassafléden som tillgingen for-
vintas ge upphov till under nyttjandeperioden. Tillgingen skrivs
ned nir det i koncernen redovisade virdet Sverstiger tervin-
ningsvirdet och nedskrivningen belastar drets resultat.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument omfattar frimst kundford-
ringar, likvida medel, leverantérsskulder samt finansiella derivat-
instrument i form av valutaterminer.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas netto efter avdrag for eventuella osikra
kundfordringar. Sidana avdrag baseras pa individuell bedém-
ning av kundfordringar med hinsyn till forvintade kundfor-
luster. Historiskt sett har koncernen haft vildigt lite forluster pd
kundfordringar di kunderna ir etablerade hematologiféretag
och distributérer med god soliditet och inom Norden ér kun-
derna sjukhus med offentlig finansiering.

Likvida medel
Likvida medel utgdrs av kassa och bank. En kortfristig placering
klassificeras som likvida medel om den litt kan omvandlas till

kassamedel till ett kéint belopp och om den ir utsatt for endast en

obetydlig risk for virdefluktuationer.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder upprtas till det virde som bolaget har for av-
sikt att betala leverantdren for att avveckla skuldforhallandet.

Valutaterminer och sikringsredovisning

Koncernen anvinder valutaterminer for att sikra prognostice-
rade infléden i utlindsk valuta. Dessa infléden har for 2011 sik-
rats till 50-75 %. Terminssikringarna avser framforallt EUR och
USD. Utestaende kassaflddessikringar per 31 december viirderas
till verkligt virde i Ovrigt totalresultat.

Segmentredovisning

Ert rérelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affirs-
verksamhet fran vilken den kan fa intikter och ddra sig kostna-
der, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste
verkstillande beslutsfattare, och for vilken det finns fristdende
finansiell information. Bolagets rapportering av rorelsesegment
overensséimmer med den interna rapporteringen till den hogste
verkstillande beslutsfattaren. Den hégste verkstillande besluts-
fattaren ir den funktion som bedémer rérelsesegmentens resultat
och beslutar om f6rdelning av resurser. Bolagets bedémning ar
att koncernledningen utgdr den hégste verkstillande beslutfatta-
ren. CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rérelsesegment,
system for automatiserad mikroskopering inom hematologiom-
ridet, och hinvisar ddrfor dll resultat och balansrikning rérande
redovisning av rorelsesegment.

Ndrstdende transaktioner

CellaVision har under 2011 haft transaktioner med styrelseleda-
mot Anna Malm Bernsten och Niels Freiesleben, som var styrel-
seledamot fram till arsstimman 2011, som bida medverkat som
ridgivare pd konsultbasis. Transaktionerna ir prissatta pd mark-
nadsmissiga villkor och har inte visentligen péaverkat fretagets
stillning och resultat. Transakdonerna uppgick tll 50 KSEK
respektive 550 KSEK. Nir det giller bolagets dvriga styrelsele-

daméter finns inga transaktioner utéver de som redovisas i not 6.

Viktiga uppskattningar och antagande for redovisningsdndamdl
Upprittande av rapporter och tillimpning av olika redovisnings-
principer baseras ofta pa ledningens bedémningar eller pé anta-
ganden och uppskattningar som anses vara rimliga under ridan-
de forhallanden. Dessa antaganden och uppskattningar grundar
sig oftast pd erfarenhet men dven pd andra fakrorer, inklusive
forvintningar pa framtida hiindelser. Fér CellaVision ér foljande
tvd omraden virda att notera:

Balanserade utvecklingsutgifter

Atervinningsvéirdet for balanserade utvecklingsutgifter faststills
baserat pa beriknat ekonomisk livslingd samt volym. Denna be-
rikning utgar fran uppskattade framtida kassafloden baserade pd
finansiella prognoser som godkints av ledningen och som ticker
produktlivscyklerna.

41 FINANSIELLA RAPPORTER



. Noter

Skattemdissiga underskottsavdrag

De uppskjutna skattefordringar hinforliga till skattemissiga for-
lustavdrag som har upptagits som en finansiell tillging under dret
motsvarar det ledningen uppskattar kan utnyttjas med hiinsyn
till de finansiella prognoserna.

Moderféretagets redovisningsprinciper

For en nirmare beskrivning av tillimpade redovisningsprinciper,
se ovan under Koncernens redovisningsprinciper. Nedan be-
skrivs enbart de avvikelser som forekommer i moderforetagets
principer jimfért med koncernens.

Viirdering av kassaflodessikringar
I moderbolaget redovisas kassaflodessikringar ”off-balance” och
upptas sdledes inte till verkligt virde.

Innehav i dotterforetag

Innehav i dotterforetag virderas utifrin anskaffningsvirde.
Not 2 Kapitalstruktur

CellaVision definierar det férvaltade kapitalet som summan av
koncernens nettoskuld och eget kapital. Vid utgingen av 2011
var det forvaltade kapitalet 84 968 KSEK (98 446).

Koncernens mal avseende kapitalstrukeur ér att trygga koncer-
nens férmdaga att fortsitta sin verksamhet for att kunna generera
avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt
att kapitalstrukeuren ir optimal med hinsyn till kostnaden for
kapitalet.

Vid f6rvaltning av kapitalet foljer koncernen upp mitetal s3-
som Faktureringstillvixt och Rérelsemarginal. Malet f6r dessa r
att 5ka omsittningen med i genomsnitt minst 15 % per ar med
en rorelsemarginal dverstigande 15 % over en konjunkturcykel.
Under 2011 uppnédde bolaget en forsiljningstillvixt pa 18 pro-
cent (20,7) och rorelsemarginalen blev 11,5 procent (10,6).

For att uppritthilla en bra kapitalstruktur kan koncernen till
exempel ta upp nya lan eller amortera av p4 befintliga lan, justera
nivin pd utdelningarna som betalas till aktieigarna, betala till-
baka kapital till aktiedgarna, dterkdpa egna aktier, ge ut nya aktier
eller silja anliggningstillgingar.

Not 3 Risker

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella ris-
ker si som marknadsrisk (inkl. valutarisk, rinterisk och prisrisk),
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhan-
teringspolicy ir att efterstriva minimala ogynnsamma effekeer pa
finansiellt resultat och stillning.

MARKNADSRISK

Réinterisk

Rinterisken ir risken for att virdet pd finansiella instrument va-
rierar pa grund av forindringar i marknadsrintor. Koncernens
rintebdrande finansiella tillgingar bestdr av limnade depositio-
ner. Tillgdngen ir till s3 ringa virde att det beddms foreligga en
mycket ldg risk. Koncernens rintebirande finansiella skulder av-
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ser skuld till kreditinstitut. Storre delen av denna skuld hinfor
sig dll den fakturabelaning som koncernen anvinder sig av. Alla
skulder lper med rorlig rinta. Beriknat utifrin finansiella rinte-
birande skulder per den 31 december 2011 skulle en procenten-
hets férindring av marknadsriintan paverka koncernens resultat
med 157 KSEK (208). Motsvarande for moderbolaget ar 157
KSEK (208).

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsitts for valutarisker fran
olika valutaexponeringar, framforallt avseende dollar och euro.
Bolagets inkop sker i SEK. Forsiljningen sker till évervigande
del i dollar och euro. Valutariskerna uppstir genom framtida af-
farstransaktioner, redovisade tillgingar och skulder samt netto-
investeringar i utlandsverksamhet. Fér nirvarande ir nettoexpo-
neringen i respektive valuta begrinsad, da koncernen anvinder
valutaterminer for att sikra prognostiserade infloden i utlindsk
valuta. Beriknat utifrdn koncernens valutamix i forsdljningen
skulle tio procentenheters férindring av valutorna paverka kon-
cernens resultat med 6ver 10 MSEK (5).

Prisrisk

Koncernen ir inte exponerad fér ndgon prisrisk avseende aktier
klassificerade som finansiella instrument virderade till verkligt
virde via resultatrikningen eller finansiella tillgingar som kan
siljas.

Kreditrisk

Kreditrisken #r risken att en part i en transaktion med ett finan-
siellt instrument inte kan fullgora sitt dtagande. Den maximala
exponeringen for kreditrisker avseende finansiella tillgingar upp-
gick den 31 december 2011 dill 26 653 KSEK (35 175). Dock
bedoms det i dagsliget inte foreligga ndgot reserveringsbehov, se
not 16. T évrigt foreligger inte nigon betydande koncentration av
kreditrisker, geografiske eller till ett visst kundsegment. Andelen
forfallna fordringar dver 121 dagar utgjorde mindre 4n 1 % av
de totala kundfordringarna per balansdagen, se not 16. Det finns
inga dvriga finansiella tillgingar som ir forfallna ill betalning.

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebir att inneha
tillrickliga likvida medel och siljbara virdepapper alternativt
avtalade kreditméjligheter for att kunna fullf6lja sina dtagande.
Likviditetsrisken bedéms i nulidget vara rimligt lig, frimst bero-
ende pa koncernens nuvarande finansiering.

Verkliga vdrden

Redovisat virde sammanfaller med verkligt virde for samtiga av
koncernens respektive moderbolagets finansiella tillgdngar och
skulder. De finansiella tillgingarna i koncern och moderbolag
tillhor samtliga kategorin Kundfordringar och ldnefordringar
samt derivat. I moderbolaget 4r derivat inte upptagna i balans-
rikningen och ir dirmed inte upptagna till verkligt virde. De
finansiella skulderna i koncern och moderbolag tillhér kategorin
Andra finansiella skulder och derivat. Derivaten ir upptagna till
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verkligt virde i koncernens Rapport over totalresultatet om mi-
nus 73 KSEK (1 435) och redovisas som Ovriga skulder med
motsvarande belopp i posten Kortfristiga skulder i koncernens
rapport 6ver finansiell stillning,

Specifikation av respektive kategori:

Finansiella tillgangar 2011 2010

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Langfristiga fordringar 114 - 133 -
Kundfordringar 26 653 35961 35175 63 325
Ovriga fordringar 5705 5525 4216 4147
Likvida medel 56 818 48 919 35 811 33123
Derivat - - 1435 -
Totalt 89 290 90 405 76 770 100 595
Finansiella skulder 2011 2010

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Skulder till kreditinstitut 15719 15719 20 835 20 835
Leverantorsskulder 16 549 16 405 11140 11 021
Derivat 73 - - -
Ovriga skulder 3197 2790 3857 3474
Totalt 35538 34914 35832 35330

Forutom verkligt-védrde vérdering av derivat har 6vriga finansiella instrument inte inneburit ndgon resultatpaverkan.
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Distributérer

CellaVisions strategi 4r att etablera strategiska allianser med glo-
bala aktorer inom medicinsk teknik. CellaVision verkar genom
distributorer pd marknader utanfér Norden och Kanada. Detta
innebir att CellaVisons framtida expansion 4r beroende av fram-
gangsrika distributorer. Bolaget distribuerar huvudsakligen sina
produkter via Sysmex och sedan januari 2010 4ven via Beckman
Coulter. Sysmex och Beckman Coulter ir virldens tvi storsta
hematologibolag. CellaVision i4r beroende av deras framgingar
inom hematologiomradet dir CellaVisions produkter mark-
nadsfors. Trots att CellaVision har vil fungerande och omfat-
tande avtalsrelationer med distributdrerna kan dessa samarbeten
sigas upp. Det finns ingen garanti for att distributéren tecknar
nytt avtal med CellaVision. Ett avbrutet samarbete med en storre
distributér som Sysmex eller Beckman Coulter skulle ha en ne-
gativ inverkan pé CellaVisions omsittning och resultat.

Leverantorer

Bolagets strategi 4r att ingd strategiska partnerskap, dir partners
skall hantera tillverkningen av produkterna. Detta innebir att
CellaVision kommer att vara beroende av ett antal underleveran-
torer av nyckelkomponenter som till exempel kamera, mikroskop

och styrutrustning samt bolag som hanterar sammansittning
och slutkontroll av systemen. CellaVisions framtida forsorjning
av produkter ir beroende av underleverantorer som kan tillverka
Bolagets produkeer. Bolaget har lingvariga samarbeten och avtal
med sina viktigaste underleverantdrer. Detta till trots, kan avtal
sigas upp. Det finns ingen garanti for att leverantorerna direfter
viljer att teckna nytt avtal med Bolaget. Avbrott i leveranserna
pa grund av uppsagda avtal eller pa grund av avbrutet samarbete
med en underleverantor kan inverka negativt pi CellaVisions
omsittning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

CellaVision har en utpriglad hégteknologisk inrikening och ar
ddrfor beroende av att kunna rekrytera och behdlla medarbetare
med hog kompetens.

Kostnadsbesparingar inom sjukvdrden

Av ckonomiska och politiska skil vidtas atgirder for att redu-
cera kostnaderna inom sjukvérdssektorn i bland annat Visteu-
ropa och USA. Pigdende forindringar och rationaliseringar kan,
trots att CellaVision strivar efter att utveckla kostnadseffektiva
16sningar, komma att péverka Bolagets framtida forsiljnings- och
resultatutveckling negativt.
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Produktutveckling

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter och 6sningar
ir av stor betydelse for CellaVision. Om Bolagets forméiga att
utveckla produkter upphér eller om produkter inte kan lanse-
ras i enlighet med faststillda tidsplaner eller om mottagandet pa
marknaden blir simre dn férvintat kan detta medfora negativa
effekter pa CellaVisions forsiljnings- och resultatutveckling.

Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en stdrre resursbas
avseende kompetens och kapital etablerar sig pd CellaVisions
marknad och erbjuder bittre metoder och effektivare produkter
4n CellaVision. I syfte att motverka detta arbetar Bolaget med en
kontinuerlig konkurrensbevakning.

Produktansvar

Tester, marknadsforing och forsiljning av medicinteknisk utrust-
ning och 16sningar medfor en risk f6r skadestdndsansprdk och
det finns ingen garanti for att krav p ersitting kopplat till pro-
duktansvar inte kommer att riktas mot CellaVision. Bolaget har
ett omfattande forsikringsskydd for tickande av sidana ansprak.

Patent och rdttigheter

CellaVision bedriver en aktiv patentstrategi for att skydda in-
vesteringar i kirnteknologi genom att ansdka om patent for nya
uppfinningar. De flesta av bolagets patent finns inom teknik-
omréddena bildbehandling och finmekanik. Under 4ret har en
nationell ansokning i USA limnats in for en uppfinning inom
teknikomradet automatisk fokusering. CellaVision kan inte ga-
rantera att patentansokningar leder till patent eller att vira patent
inte kommer att ifrigasittas, ogiltigforklaras eller kringgas. Tredje
part kan i framtiden hivda att CellaVision gor intring i deras
immateriella rittigheter. Rittsliga tvister kan vara kostsamma,
tidsddande och ta CellaVisions krafter i ansprak att forsvara sig
mot sddana pistienden.

CellaVision hade vid utgingen av 2011 en patentportfolj
innehillande totalt 18 patenterade uppfinningar, vilka hittills
genererat 34 patent. Det tidigaste patentet gir ut 2016 och det
senaste 2026.

Det kan dock inte garanteras att nuvarande eller framtida
patentansokningar leder till patent eller att godkinda patent er-
bjuder dllrickligt skydd mot konkurrenter. Det finns dessutom
alltid en risk att tvister avseende intring i patent och 6vriga im-
materiella rittigheter inleds sivil mot som av CellaVision.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsféring och distribution av medicintek-
niska produkter och utrustning sker p4 en reglerad marknad dir
bland andra FDA (US Food and Drug Administration) och EU
har regler for klinisk utvirdering, godkinnande och kvalitets-
provning. CellaVision uppfyller idag gillande krav i Europa och
har FDA-godkinnande for CellaVision DM. Om CellaVisions
verksamhet skulle omfattas av restriktioner frin myndigheter el-
ler om Bolaget inte erhaller nddvindiga framtida myndighets-
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godkinnanden kan detta komma att negativt paverka Cella-
Vision kommersiellt och finansiellt.

Not 4 Uppgifter fordelat per geografiskt omrade

CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rérelsesegment, sys-
tem for automatiserad mikroskopering inom hematologiomra-
det, och hinvisar darfor till resultat och balansrikning rérande
segmentsredovisningen. Se dven not 1, segmentsredovisning.

4.1 Intékter fordelade per geografiskt omrade

Koncernen 2011 2010
Sverige' 1977 7413
Europa 47 890 45528
Nordamerika 94 810 65 654
Ovriga vérlden 10725 13043
Summa? 155 402 131638
Moderbolaget 2011 2010
Sverige' 1977 7413
Europa 47 881 47 092
Nordamerika 86 067 57 320
Ovriga vérlden 10715 10979
Summa3 146 640 122 804

1) Varav 45 (60) ar hyresintakter.

2) Varav 151 069 (129 448) avser systemforsaljning (hardvara och
mijukvara) samt 4 333 (2 190) avser forséljning av tjanster.

3) Varav 145 399 (121 651) avser systemforséljning (hardvara och
mijukvara) samt 1 241 (1 153) avser forséljning av tjanster.

4.2 Anlaggningstillgangar fordelade per geografiskt omrade

Koncernen 2011 2010
Sverige 32918 24 435
Nordamerika 273 158
Ovriga vérlden 119 105
Koncernelimineringar -9852 -704
Summa 23 458 23 994
Not 5 Koncerninterna transaktioner

Av moderbolagets fakturering hanfor sig 14 372 KSEK (14 803)
tll dotterbolag.

Fakturering fran dotterbolag till moderbolag har skett med
16 345 KSEK (10 078).
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Not 6 Personal

6.1 Anstidllda

2011 2010
Medelantalet anstéllda Antal anstallda Varav mén Antal anstéllda Varav médn
Moderbolaget, Sverige 47 27 42 28
Dotterbolag, USA 7 5 8 5
Dotterbolag, Kanada 2 1 2 1
Dotterbolag, Japan 3 2 2 2
Totalt 59 35 54 36

2011 2010
Antal kvinnor i ledande stéllning Styrelse Ovr. befattning Styrelse Ovr. befattning
Moderbolaget 1 1 1 2
Dotterbolag - - - -
Totalt 1 1 1 2
6.2 Utbetalda Ioner och andra ersattningar

2011 2010
Loner och andra ersattningar Styrelse, VD Ovriga Styrelse, VD Ovriga
Moderbolaget 2412 21992 1884 18877
Dotterbolag - 11387 - 10 566
Totalt 2412 33379 1884 29 443
6.3 Sociala kostnader och pensionskostnader

2011 2010

Sociala kostnader

Varav pensionskostnad

Sociala kostnader Varav pensionskostnad

Moderbolaget 11 644 3227 10 540 3165
Dotterbolag 982 187 866 163
Totalt 12 626 3414 11 406 3328
6.4 Ersattning till ledande befattningshavare
2011 2010

Lon/Arvode Pension Lon/Arvode Pension
Styrelse 980 - 700 -
VD 1961 608 1690 560
Ovriga ledande befattningshavare 3959 648 4510 661
Totalt 6 900 1256 6 900 1221
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6.4 Ersattning till ledande befattningshavare, fortsdttning

Enligt arsstimmans beslut utgar styrelsearvode intill nista ars-
stimma med 980 KSEK (700), varav 300 KSEK (200) till sty-
relsens ordférande och 100 KSEK (100) till respektive ledamot.
Ledaméterna forutom styrelsens ordférande erhiller yteerliggare
20 KSEK om de ingdr i nigon av bolagets kommittéer; revisions-
kommittén eller ersittningskommittén. Detta belopp ir dnnu
inte utbetalt. Styrelsen har under delar av dret bestatt av 7 st.
ledaméter (6) from Arsstimman 2011.

Verkstillande direktorens uppsigningstid ir tolv ménader vid
uppsigning frin bolagets sida och sex ménader frin verkstil-
lande direktdrens sida. Vid uppsdgning frin bolagets sida, eller
frin verkstillande direktorens sida vid visentligt avtalsbrott av
bolaget, dger verkstillande direktdren rite till avgingsvederlag
om tolv manadsloner. Ytterligare avgingsvederlag utgir ¢j.

Ett incitamentsprogram finns for ledande befattningshavare
som bestdr av ett lingsiktigt aktiekursrelaterat program och ett

Not 7 Revisionsarvoden

arlige individuellt program. Utfallet dr maximerat till 33% av den
fasta lonen f6r VD och 25 % for 6vriga ledande befattningsha-
vare enligt beslut pa arstimman 2010. Under aret har inga re-
serveringar gjorts avseende det aktiekursrelaterade programmet
frin 2010 for ledande befattningshavare, da detta inte ndtt upp
till ligsta utbetalbara nivin. For det aktiekursrelaterade program-
met f6r 2011 har 248 KSEK reserverats for koncernledningen.
Se dven beskrivning i bolagsstyrningsrapporten

Av totalersittning ¢ll VD har bonus utbetalats med 171
KSEKsamt for 6vriga ledande befattningshavare med totalt 237
KSEK.

Ovriga ledande befattningshavare har varit 6 st. till antal un-
der del av dret. Per den 31 dec var 6vriga ledande befattningsha-
vare 5 st.

Ersittningskommittén bereder frigor om ersittning och andra
anstillningsvillkor for bolagsledningen. Beslut tas av styrelsen.

2011 2010
Arvode till bolagets revisor, Deloitte AB Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Revisionsuppdraget 116 116 150 150
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 75 75 71 71
Skatteradgivning - - 25 25
Ovriga uppdrag 79 79 118 118
Totalt 270 270 364 364
Not 8 Hyres- och leasingavtal

2011 2010
Avtalade framtida hyres- och leasingavtal Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
—Inom ett ar 3 546 3380 3022 2925
— Senare an ett men inom fem ar 3745 3745 5830 5830
— Senare an fem ar - - - -
Totalt 7 291 7125 8 852 8755

Hyres- och leasingavgifter for samtliga hyres- och leasingavtal har under aret uppgatt till 3 517 KSEK (3 633).

Moderbolagets hyres-och leasing avgifter har for aret varit 2 745 KSEK (3 044).

Leasingobjekt som CellaVision har enligt finansiella leasingavtal ingér i posten Inventarier (not 13) med féljande belopp:
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Not 8 Hyres- och leasingavtal, fortsdttning

2011 2010

Anskaffningsvarde 1567 1567
Ack. avskrivningar -1043 -729
Nettovarde 524 838
Bruttoskulder avseende finansiell leasing:
Minimileasavgifter, forfallotidpunkt
— Inom ett ar 356 356
— Mellan ett och fem ar 168 482
Nettovarde 524 838
Framtida finansiella kostnader -17 -69
Nuvardet av skulderna avseende finansiell leasing 507 769
Forfallotidpunkt
— Inom ett ar 313 346
— Mellan ett och fem ar 194 423
Nettovarde 507 769
Not 9 Fordelning avskrivningar
9.1 Koncernen 2011 2010

Balanserade utv.arbeten Inventarier Balanserade utv.arbeten Inventarier
Kostnad sélda varor -5478 - -5307 -
Forsaljningskostnader - -343 - -168
Administrationskostnader - -202 - -251
Forsknings- och utvecklingskostnader - -405 - -419
Totalt -5478 -950 -5307 -838
9.2 Moderbolaget 2011 2010

Balanserade utv.arbeten Inventarier Balanserade utv.arbeten Inventarier
Kostnad sélda varor -5 478 - -5 307 -
Forséljningskostnader - -280 - -123
Administrationskostnader - -202 - -251
Forsknings- och utvecklingskostnader - -405 - -419
Totalt -5478 -887 -5 307 -793
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Not 10 Finansiella poster

10.1 Ranteintakter och finansiella kursvinster 2011 2010

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ranteintakter 171 161 1 1
Kursvinster, koncerninterna fordringar 942 942 - -
Summa 1113 1103 1 1
10.2 Réantekostnader och finansiella kursforluster 2011 2010

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Rantekostnader 399 360 2708 2707
Kursforluster, koncerninterna fordringar - - 517 419
Summa 399 360 3225 3126

Not 11 Skatter

2011 2010

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Skatt pd drets resultat
Aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatteintakt - - 27 625 27723
Uppskjuten skattekostnad -3 881 -4 224 - -
Summa skatt pa arets resultat -3 881 -4 224 27 625 27723
Uppskjuten skatt
Utnyttjande av skattemassiga underskott -4 224 -4 224 - -
Omvardering av skattemassiga underskott - - 27723 27723
Temporara skillnader 343 - -98 -
Summa uppskjuten skatt -3 881 -4 224 27 625 27723
Uppskjuten skattefordran
Skattemassiga forlustavdrag 48 500 48 500 52723 52723
Temporara skillnader 804 - 461 -
Summa redovisat varde pa uppskjuten
skattefordran 49 304 48 500 53184 52723
Ej bokford uppskjuten skattefordran 2062 0 3738 0
Forlustavdrag 192 252 184 121 214 681 200 469

| samtliga bolag i koncernen finns ackumulerade underskottsavdrag. | Sverige har dessa ingen tidsbegransning och kan darfor reducera
skatter pa framtida vinster. | USA ar tidsbegransningen 20 ar. | Kanada och Japan &r den 7 ar.

Vid arets slut har uppskjuten skattefordran avseende samtliga underskottsavdrag i Sverige redovisats. Ingen del avseende underskottsav-
drag i andra lander @r upptagen i redovisningen.

| Kanada uppgar underskottet till 93 KCAD och kan utnyttjas senast ar 2015. Motsvarande for USA ar 855 KUSD som forfaller ar 2028-
2029. | Japan uppgar det skattemassiga underskottet till 14 MJPY som kan uttnyttjas senast 2018.

Uppskjuten skattefordran avseende skattemassiga underskottsavdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan
avraknas mot dverskott vid framtida beskattning.
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Not 11 Skatter, fortsdttning

2011 2010
Avstamning, skattesats Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Redovisat resulat fore skatt 18 514 13 809 10724 14 438
Skatt enligt gallande skattesats -4 869 -3 632 -2 820 -3797
Skatteeffekt av: -
Ej skattepliktiga intakter 76 76 -
Ej avdragsgilla kostnader -37 -668 -184 -184
Utnyttjande av skattemassiga underskott dar
uppskjuten skattefordran ej redovisats 949 0 2907 3981
Omvardering av skattemadssiga underskott 0 0 27723 27723
Skatt pa arets resultat -3 881 -4 224 27 625 27723
Not 12 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
2011 2010

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ingaende anskaffningsvarden 49 922 49 922 45 350 45 350
Arets anskaffningar 4538 4538 4572 4572
Utgaende ack. anskaffningsvarden 54 460 54 460 49 922 49 922
Ingaende avskrivningar -27 653 -27 653 -22 346 -22 346
Arets avskrivningar -5 478 -5 478 -5 307 -5 307
Utgaende ack. anskaffningsvarden -33 131 -33 131 -27 653 -27 653
Utgaende redovisat viarde 21329 21329 22 269 22 269

Kostnader for forskning och utveckling uppgick till 25 945 KSEK (21 908) vilket motsvarar 17 % (17) av nettoomsattningen. Av dessa
utgifter har 4 538 KSEK (4 572) balanserats, resterande 21 407 KSEK (17 336) har belastat arets resultat.

Arets utvecklingsarbete hanfor sig till storsta delen av utveckling av nya mjukvaruapplikationer.

Upplysning om provning av nedskrivhingsbehov

Om indikation finns att redovisade varden Gverskrider atervinningsvardet belastar skillnaden periodens resultat I6pande nar de upp-
kommer. Atervinningsvérdet for balanserade utvecklingsutgifter faststalls baserat pa berdknad ekonomisk livslangd samt volym. Denna
berédkning utgar fran uppskattade framtida kassafloden baserade pé finansiella prognoser som godkants av ledningen och som tacker
produktlivscyklerna.

Foretagsledningen har faststallt budgeterade bruttomarginaler baserade pa sina forvantningar pa marknadsutvecklingen. Den vagda
genomsnittliga tillvaxttakten som anvénds Gverensstammer med de prognoser som finns i branschrapporter. Med ovanstdende i beak-
tande anser foretagsledningen att inget nedskrivningsbehov foreligger per 31 dec.
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Not 13 Inventarier
2011 2010

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ingéende anskaffningsvérden 11 960 11418 11 801 11278
Arets anskaffningar 1391 1181 159 140
Avyttringar/utrangeringar -18 -18 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 13 333 12 581 11 960 11 418
Ingéende avskrivningar -10 273 -9 957 -9 435 -9 164
Arets avskrivningar -950 -887 -838 -793
Aterforing av ack. avskrivningar pa
avyttringar utrangeringar = = - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -11 223 -10 844 -10 273 -9 957
Omrékningsdifferens -95 - -95 -
Utgaende redovisat varde 2015 1737 1592 1461
Not 14 Andra langfristiga fordringar
Koncernen 2011 2010
Ingaende anskaffningsvarde 133 79
Kontorshyra, deposition - 54
Atervunnen deposition -25 -
Arets omrakningsdifferens 6 -
Utgaende redovisat varde 114 133
Not 15 Aktier och andelar i dotterforetag
Moderbolaget 2011 2010
Ingaende bokfért varde 704 704
Lamnat aktiedgartillskott 11 548 0
Forvarv 0 0
Nedskrivning av aktier -2 400 0
Utgaende redovisat varde 9 852 704
Aktier dgda av moderbolaget, 2011
Bolag Organisationsnummer Sate  Antal andelar Kapitalandel, %  Bokfort varde
CellaVision International AB 556573-4299 Lund, Sverige 1000 100 100 KSEK
Cellavision Inc., Kanada 1724445 Toronto, Kanada 1000 100 6 KSEK
Cellavision Inc., USA 06-1624895 Delaware, USA 10 100 1 KR
Cellavision Japan K.K. 0104-01-074862  Yokohoma, Japan 200 100 9 746 KSEK
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Not 16 Kundfordringar

Per den 31 december 2011 var kundfordringar om 6 979 KSEK (6 594) forfallna inom koncernen utan att nagot nedskrivningsbehov
bedom:s foreligga. Dessa kundfordringar ar mot kunder som tidigare inte har haft ndgra betalningssvarigheter. Aldersanalysen for kon-
cernen avseende dessa kundfordringar framgar nedan.

Forfallna men ej nedskrivna kundfordringar:

2011 2010
Forfallna sedan 1-30 dagar 5543 6412
Forfallna sedan 31-60 dagar 893 -
Forfallna sedan 61-90 dagar 48 91
Forfallna sedan 91-120 dagar 287 17
Forfallna mer dn 121 dagar 208 74
Totalt 6 979 6 594

Per den 31 december 2011 har koncernen redovisat en forlust avseende reservering for befarad kundforlust pa 0 KSEK (0). Reserven for
osakra kundfordringar uppgick till 0 KSEK (0) per den 31 december 2011.

Panter som sakerhet for fordringar finns inte.
Koncernen anvénder sig av fakturabelaning. Belaningsgrad kan max uppga till 80 % per kund. Per den 31 december 2011 uppgar

belaningsgraden till 59 % (63).

Not 17 Upplupna intéakter och forutbetalda kostnader

2011 2010

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Kontorshyra 802 802 612 612
Pensionspremier 144 144 145 145
Forsakringar 505 505 96 96
Marknadskostnader 338 - 249 -
Ovrigt 551 284 70 69
Totalt 2340 1735 1172 922

Not 18 Aktiekapitalet

Det registrerade aktiekapitalet i Moderbolaget fordelade sig, per den 31 december 2011 péa 23 851 547 aktier med kvotvéarde om 15 ore
(15) vardera. Antalet utestaende aktier dr oférandrat mot samma period foregaende ar. Varje aktie berattigar till en rost och varje rostbe-
rattigad far vid bolagsstdamma rosta for fulla antalet av honom/henne égda och foretradda aktier utan begransning i rostratten. Samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Inga aktier innehas av foretaget sjélv.

Not 19 Skulder till kreditinstitut

2011 2010
Kortfristiga skulder Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Nordea Bank AB 586 586 915 915
Nordea Finans Sverige AB 15133 15133 19 920 19 920
Totalt 15719 15719 20 835 20 835

Skulden till Nordea Bank AB avser leasing. Skulden till Nordea Finans Sverige AB (publ) avser fakturabelaning. Bolaget beldnar 80 % av var-
det pa externa kundfakturor i samband med faktureringstillfallet. Limiten for fakturabelaningen var 25 MSEK per den 31 december 2011.
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. Noter

Not 20 Avsattningar

2011 2010
Avséttningar for garantier Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ingaende vérde 2 256 2 256 1740 1740
Avsatt under aret 1968 1968 2 256 2 256
Aterférda avsittningar -1 388 -1 388 -963 -963
lanspréaktaget - 868 -868 -777 -777
Totalt 1968 1968 2 256 2 256
Avsittningarna forfaller:
—Inom ett ar 1968 1968 2256 2256
- Senare &n ett men inom fem ar - - - -
Totalt 1968 1968 2 256 2 256
Not 21 Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter

2011 2010

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

Semesterskuld 4015 3623 3 604 3238
Styrelsearvode 980 980 700 700
Sociala avgjifter 1446 1 446 1225 1017
Personalkostnader 2 301 836 1188 802
Incitamentsprogram 1218 1218 - -
Kundétagande 846 846 1625 1625
Forutbetalda intakter 2555 - 1467 -
Ovrigt 1867 1365 1182 1235
Totalt 15 228 10314 10 991 8617
Not 22 Stallda sékerheter och eventualforpliktelser

2011 2010
Stéllda sdkerheter Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Pantforskrivna kundfordringar 15132 15132 19920 19920
Foretagsinteckning 7 500 7 500 7 500 7 500
Totalt 22632 22632 27 420 27 420
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga

Foretagsinteckningen ar lamnad for fakturabelaning samt checkkredit och omfattar hela CellaVision AB’s egendom. Checkkrediten &r pa
5 MSEK och var outnyttjad per den 31 december 2011.

Not 23 Poster som ej ingar i kassaflodet

Koncernen 2011 2010
Avskrivningar 6 427 6 144
Orealiserade valutakursvinster/ forluster, koncerninterna lan -942 2707
Foréndring av periodiseringsposter och avsattningar 2781 5209
Total 8 266 14 060
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. Noter

Not 23 Poster som ej ingar i kassaflodet, fortsdttning

Moderbolaget 2011 2010
Avskrivningar 6 365 6100
Nedskrivning, aktier i dotterbolag 2 400 -
Orealiserade valutakursvinster/

forluster, koncerninterna lan -942 2707
Forandring av periodiseringsposter

och avsattningar 596 4072
Total 8419 12 879

. Finansiella definitioner

Antal anstdllda, genomsnitt. Antal anstillda vid varje minads
slut, dividerat med tolv.

Eget kapital per aktie. Eget kapital i forhillande till antal ak-
tier vid drets slut. Hinsyn har tagits till genomférda splitar
och emissioner.

Eget kapital per aktie efter full utspddning. Eget kapital efter
utspidning i forhéllande till antal aktier vid arets slut, som
om full utspidning skett. Hinsyn har tagits till genomférda
splitar och emissioner.

Nettoinvesteringar. Materiella och immateriella investeringar
justerat for avyttringar.

Resultat per aktie. Resultat i forhallande till genomsnittligt
vigt antal aktier. Hansyn har tagits till genomf6rda splitar och
emissioner.

Resultat per aktie efter full utspddning. Resultat i forhillande
till genomsnittligt vdgt antal aktier kat med det antal som
tillkommer vid full utspidning. Hinsyn har tagits till genom-
forda splitar och emissioner.

Not 24 Tvister i koncernen

Det foreligger inga tvister inom koncernen med utomstiende
parter.

Not 25 Handelser efter balansdagen

I februari 2012 fattade CellaVision beslut om lansering av ett
analyssystem for veterinirmarknaden i Nordamerika. Produk-
ten, CellaVision® DM96 Vet, kommer i forsta hand att mark-
nadsforas mot ett hundratal storre veterinirlaboratorier i USA
och Kanada, dir volymen prover ir hég och behovet av en ef-
fektiv analysmetod ir stort. Detta ger CellaVision ytterligare
tllvixtmojligheter inom hematologisegmentet. Marknadsintro-
duktionen sker under forsta kvartalet 2012 och produkten siljs
direke till slutkund.

Nettoskuldsdttningsgrad. Nettoldneskuld i forhéllande «ill
eget kapital. (Nettolineskuld beriknas som laneskuld minus
kassa vid periodens utging.)

Réntabilitet pd eget kapital. Arets resultat i forhallande till ge-
nomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pd sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella pos-
ter plus finansiella kostnader i forhéllande till genomsnitdige
sysselsatt kapital.

Réntetdckningsgrad. Resultat efter finansiella poster plus fi-
nansiella kostnader i forhéllande till finansiella kostnader.

Sysselsatt kapital. Balansomslutningen minskad med upp-
skjutna skatteskulder och icke rintebirande skulder.

Soliditet. Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Arets kassaflode. Resultat efter finansiella poster plus avskriv-
ningar och dvriga ej kassaflodespéverkande poster, med avdrag
for betald skatt, justerat for minskning/ckning av rorelsekapi-
talet exklusive likvida medel och med avdrag f6r nettoinveste-
ringar i anldggningstillgingar samt forindringen av upptagna/
iterbetalda lan.
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Arsstimma

Arsstimman kommer att hallas den 2 maj 2012 kl. 16:00 i CellaVisions
lokaler pa Ideon i Lund. Delta 5, Scheelevigen

19A.

Utdelning per aktie
Styrelsen foreslir arsstimman att utdelning ska ske om 0,40 SEK per aktie
for 2011.

Arsredovisningens undertecknande

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkiints av styrelsen den
23 mars 2012. Koncernens rapport 6ver totalresultat samt rapport ver
finansiell stillning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir £5-
remal for faststillelse pd drsstimman den 2 maj 2012.

Styrelsen och verkstillande direktdren intygar hirmed att drsredovisningen
har uppriittats enligt Arsredovisningslagen samt RFR 2 och ger en rittvi-
sande bild av foretagets stillning och resultat och att forvaltningsberittel-
sen ger en rittvisande oversikt dver utvecklingen av foretagets verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfakto-
rer som foretaget stir infor.

Styrelsen och verkstillande direktren intygar hirmed att koncernre-
dovisningen har upprittats enligt International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), sisom de antagits av EU, Arsredovisningslagen samt RFR
1, och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat och
att forvaltningsberittelsen fér koncernen ger en rittvisande éversike ver
utvecklingen av koncernens verksamhet, stillning och resultat samt be-
skriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som de foretag som ingér i
koncernen stir infor.

Lund den 23 mars 2012

Lars Gatenbeck
Styrelsens ordférande

Lars Henriksson
Styrelseledamot

Sven-Ake Henningsson
Styrelseledamot

Anna Malm Bernsten
Styrelseledamot

Roger Johanson
Styrelseledamot

Christer Fahraeus
Styrelseledamot

Torbjorn Kronander
Styrelseledamot

Yvonne Martensson
VD, koncernchef

Var revisionsberattelse har avgivits
den 23 mars 2012
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor



Till arsstimman i CellaVision AB

Revisionsberattelse

(publ)

Organisationsnummer 556500-0998

Rapport om érsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har reviderat drsredovisningen och koncernredovisningen for CellaVision
AB (publ) for rikenskapsiret 2011-01-01-2011-12-31 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pi sidorna 27-32. Bolagets érsredovisning och
koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pi
sidorna 22-54.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar fér

drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
att uppritta en drsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en rittvisande
bild enligt internationella redovisningsstandarder IFRS, sasom de antagits
av EU, och Aarsredovisningslagen, och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstillande direktoren bedémer ir nédvindig for att
uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorernas ansvar

Virtansvarirattuttalaossomarsredovisningen och koncernredovisningen
pd grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for
att uppnd rimlig sikerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller visentliga felaktigheter.

En att olika atgirder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka étgirder som ska utforas,
bland annat genom att bedoma riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pi
ocegentligheter eller p fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som ir relevanta for hur bolaget upprittar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en rittvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgirder som ir indamalsenliga med
hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvirdering av indamdlsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvints och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktdrens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den dvergripande
presentationen i rsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillrickliga och
indamaélsenliga som grund fér vira uttalanden.

revision innefattar genom

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild
av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december 2011 och av dess
finansiella resultat och kassafloden for aret enligt drsredovisningslagen, och
koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2011 och av dess resultat och
kassafloden enligt internationella redovisningsstandarder, sisom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vira uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pi sidorna 27-32. Forvaltningsberittelsen ir

forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tdillstyrker dirfor ate drsstimman fastsdiller resultatrikningen och
balansrikningen fér moderbolaget samt Rapporten 6ver totalresultatet
och Rapporten éver finansiell stillning for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utéver vir revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven reviderat forslaget tll dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for
CellaVision AB (publ) for rikenskapsiret 2011-01-01-2011-12-31. Vi har
dven utfort en lagstadgad genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget tll dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det #r styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret foér forvaltningen enligt
aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 27-32 ir
upprittad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorernas ansvar

Virt ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget
tll dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust och om
forvaltningen pa grundval av vir revision. Vi har utfért revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna
bedoma om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi utover var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat visentliga
beslut, atgirder och forhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren ar ersittningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren pa annat sitt har handlat i strid med aktebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat #r dillrickliga och
indamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Dirutdver har vi list bolagsstyrningsrapporten och baserat pd denna
lisning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har
tillricklig grund for véra uttalanden. Detta innebir att véir lagstadgade
genomging av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en
visentligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har.

Uttalanden

Vi dillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret. En bolagsstyrningsrapport
har upprittats, och dess lagstadgade information ir férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Malmé, 23 mars 2012
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor
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LARS GATENBECK

. Styrelse och revisorer

CHRISTER FAHRAEUS

LARS HENRIKSSON

SVEN-AKE HENNINGSSON

Ordférande sedan 2002. Leda-
mot sedan 2000. Fodd: 1956.

Ovriga uppdrag

Ordférande Life Equity Group.
Tidigare sjukhusdirektor for Ka-
rolinska universitetssjukhuset och
ledande befattningar i svensk och
Internationell lakemedelsindustri.
Styrelseordférande i Life Equity
Group Holding AB, Swecare AB,
Stiftelsen Swecare och Life Medi-
cal Sweden AB. Styrelseledamot
i Aleris Holding AB, Cancerforen-
ingen och Stiftelsen Silviahem-
met. Huvudman i Gustav V:s
Jubileumsfond.

Utbildning: Med Dr., Leg ldkare.
Aktieinnehav: 7 438.

Revisor
PER-ARNE PETTERSSON

Grundare och ledamot sedan
1994. Fodd: 1965.

Ovriga uppdrag

CellaVisions grundare och VD
fram till juni 1998. VD i EQL
Pharma AB. Tidigare VD i bl

a Anoto Group AB och Agel-

lis Group AB. Grundare av bl a
Anoto Group AB, Precise Biome-
trics AB och Agellis Group AB.
Styrelseordférande i Agellis Group
AB, Respiratorius AB och Flatfrog
Laboratories AB.

Styrelseledamot i EQL Pharma
AB, Lunds universitets inno-
vationssystem AB, Monkfish
Instruments AB, Faro Capital AB
samt Karo Bio AB.

Utbildning: M Sc. Bioengine-
ering, B Sc Mathematics, Ph D
(hc) Lunds universitet.
Aktieinnehav: 2 400 000 aktier

(inkl. bolag).

&l

(Y

ROGER JOHANSON

Ledamot sedan 2011.
Fodd: 1961.

Ovriga uppdrag
Investeringsansvarig och af-
farsanalytiker pa Industrifonden
inom affarsomrade Life Science.
Tidigare CFO inom telekom- och
traditionell industri pa internatio-
nell bas. Har ett flertal supple-
antuppdrag pa Industrifondens
mandat.

Utbildning: Civilingenj6r industri-
ell ekonomi.

Aktieinnehav: 0.

¥

TORBJORN KRONANDER

Ledamot sedan 2006.
Fodd: 1940.

Ovriga uppdrag

Tidigare koncernchef i Kanthal-
Hogands, AB Wilh. Becker och
Lindéngruppen AB. Styrelseordfo-
rande i ACAP invest AB och Rittal
Scandinavian AB.
Styrelseledamot i Gant Company
AB, Gant Home AB och DIAB
International AB.

Utbildning: Civilekonom.
Aktieinnehav: 70 000.

ANNA MALM BERNSTEN

Auktoriserad revisor,
Deloitte AB.

Revisor i CellaVision sedan ar
2000.

STYRELSE OCH REVISORER

Ledamot sedan 2011.
Fodd: 1959.

Ovriga uppdrag

Head of Venture Capital & Direct
Investments pa Skandia Liv.
Tidigare VD och koncernchef for
Medicarb AB och olika befatt-
ningar pa Boehringer Mannheim
Scandinavica AB, DAKO A/S och
Becton Dickinson AB.

Utbildning: Civilingenjor Kemi.
Aktieinnehav: 3 000.

Ledamot sedan 2007.
Fodd: 1957.

Ovriga uppdrag

VD i Sectra Imtec AB och vice VD
i Sectra AB. Grundare av Sectras
medicinska verksamhet och en
av initiativtagarna till forsknings-
centret CMIV (Center for Medical
Image science and Visualization)
i Linkoping.

Styrelseordférande i Sectra
Sverige AB och Sectra Mamea
AB. Styrelseledamot i Sectra AB,
CMLV, Milly Medical AB, Ancylus
OU och Shannon AB.

Utbildning: Teknologie Doktor,
MBA.

Aktieinnehav: 278 000.

Ledamot sedan 2010.
Fodd: 1961.

Ovriga uppdrag

VD i Bernsten Konsult AB. Tidigare
VD och koncernchef pa Carmeda
AB och ledande befattningar inom
Pharmacia & Upjohn och GE
Healthcare Life Sciences.
Styrelseordférande Scientific
Solutions. Styrelseledamot i AB
Fagerhult, Medivir AB, Nolato AB,
Birdstep ASA och Matrisen AB.
Utbildning: Civilingenjér Kemi.
Aktieinnehav: 0.



. Ledningsgrupp

YVONNE MARTENSSON

JOHAN WENNERHOLM

STEFAN BENGTSSON

VD och Koncernchef.
Anstélld: 1998. Fodd: 1953.

Tidigare erfarenhet

Har mer an 25 ars erfarenhet av
internationell marknadsféring
och férsdljning i snabbvéaxande
bolag i olika faser och mer an 20
ars erfarenhet fran medicinteknisk
bransch.

Ovriga uppdrag
Styrelseledamot i Aerocrine AB,
Biolin Scientific Holding AB och
Lunds universitets innovations-
system AB.

Utbildning: Civilingenjor
Industriell Ekonomi.
Aktieinnehav: 105 000 (inkl.
bolag).

Ekonomi- och Finanschef.
Anstélld: 2007. Fodd: 1968.

Tidigare erfarenhet

Har flera érs erfarenhet av vax-
ande teknikbolag och relationer
till kapitalmarknaden. Har haft le-
dande befattningar inom Nextlink
AB och Doro-koncernen.
Utbildning: Civilekonom, Ingenjor.
Aktieinnehav: 40 000 (inkl. bolag).

Chief Operating Officer (COO).
Anstalld: 2011. Fodd: 1958.

Tidigare erfarenhet

Har mer @n 20 ars erfarenhet fran
vaxande medicinteknikbolag.
Kommer narmast fran en befatt-
ning som VD pé Presona AB. Han
har haft ledande befattningar inom
bland annat Gambro, Getinge och
Pharmacia.

Utbildning: Civilingenjor Maskin

— Produktion & Organisation.
Aktieinnehav: 6 000.

PETER WILSON

HANS-INGE BENGTSSON

Marknadschef.
Anstélld: 2000. Fodd: 1967.

Tidigare erfarenhet

Flera érs erfarenhet fran global
lansering av ny teknik och nya
produkter. Har tidigare arbetat pa
bl a Foss.

Utbildning: Civilingenjor Kemi.
Aktieinnehav: 6 000.

Kvalitetschef.
Anstalld: 2001. Fodd: 1958.

Tidigare erfarenhet:

Har mangarig erfarenhet frén
regulatoriskt arbete, FoU, klinisk
laboratorieverksamhet och ldke-
medel. Tidigare anstalld pa bl a
PolyPeptide Laboratories AB och
Hemocue.

Utbildning: Civilingenjor Kemi.
Aktieinnehav: 25 000.
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. Ordlista

Algoritm En systematisk procedur inom matematik och data-
behandling som i ett dndligt antal steg anger hur en berikning
utfors eller l6ser ett givet problem.

Anemi Blodbrist. For lag halt av hemoglobin, blodets syretran-
sporterande imne, som forekommer i rdda blodkroppar.

Artificiell intelligens/Artificiella neurala niitverk
Matematisk modell som efterliknar hjirnans sitt att lira sig.

Benmirg Benmirgsprov tas frin benmirgen och kan ge vik-
tig information om olika sjukdomar som leukemi och andra
blodsjukdomar. I benmirgen bildas de celler som sedan slipps
ut i blodet.

Blodutstryk Tunt lager av blod som stryks ut och firgas pa ett
objektglas fér mikroskopisk undersékning, digitalt eller manu-
elle.

BMA Biomedicinsk analytiker, laboratorieassistent.

Cerebrospinalvitska Genomskinlig vitska som omsluter
hjirna och ryggmirg.

Cellriknare Blodprover analyseras forst i ett instrument som
riknar antalet celler. Dessa instrument finns pd alla medelstora
och storre kemiska laboratorier. Cellriknaren analyserar an-
tingen tre eller fem vanliga vita blodcellsklasser, gor en analys
av de roda blodcellerna och parameterar sdsom hemoglobin
och (hematocrit) erytrocytvolymfraktion. Prover som uppvisar
nigon typ av avvikelse gir vidare for ytterligare granskning i
CellaVisions instrument, d3 ir blodet utstryket och infirgat pa
ett objektsglas. Utan tillgdng pa CellaVisions instrument gran-
skas provet manuellt i mikroskop.

Cryptococcus/Kryptokocker ir en svampsjukdom som fram-
for allt orsakar infektion i centrala nervsystemet. Sjukdomen
ir ovanlig hos personer med normalt immunsystem och den
drabbar foretridesvis personer som ir immundefekta, t.ex. pga.
en hiv-smitta.

Cytologi Liran om celler. Undersdkning av huvudsakligen
vitskebaserade prover, exempelvis frin spinalvitska, lungvitska
och ledvitska, i syfte att finna bakterier, cancerceller samt blod-
celler. Det kanske mest frekventa cytologiprovet ir cellprov fran
livmodertappen, dir man soker efter cellférindringar i syfte att
hitta cancer eller dess frstadier.

Food and Drug Administration (FDA) USA:s likemedels-
och livsmedelsmyndighet.

Hematologi Liran om blodet och dess sjukdomar. Hit hér
prover fran blod och benmirg. Viktig information kan erhal-
las om sjukdomar i blodet och i benmirgen, till exempel al-
lergier, infektioner, leukemier och andra blodsjukdomar. Ofta
utfor laboratorier inom hematologi dven analyser av andra
kroppsvitskor.

In vitro den gren inom medicinteknik som avser prover som
analyseras utanfor kroppen.

Klinisk kemi Medicinsk specialitet med uppgift att ta fram,
vidareutveckla och forse sjukvidrden med bland annat kemiska
analyser pa blod eller andra kroppsvitskor, cellanalyser och
immunologiska analyser.

Leukemi Blodcancer. Leukemi ir en gemensam benimning
pa flera cancerliknande blodsjukdomar i den blodbildande
benmirgen som innebir att de vita blodkropparna forindrats
och férékar sig okontrollerat i benmirgen och blodet.

Lymfocyter ir en sorts vita blodkroppar som tar han om vart
forsvar mot infektioner. Bland lymfocyterna finns det tvi hu-
vudtyper, B- och T-lymfocyterna. B-lymfocyterna tillverkar
antikroppar som kinner igen och forsvarar oss mot infektioner
och T-lymfocyterna kan binda dill sig och déda celler som ir
skadliga for oss.

Lymfom ir ett samlingsnamn f6r en rad mycket olika tumér-
sjukdomar som utgdr fran de celler som utgor lymfsystemet.

Analyskedjan

Analys i
cellrdaknare.

Forbehandling
pa objektsglas,
ofta med hjalp
av automatiska
maskiner.

Provtagning.

CellaVisions instrument samlar in och
for-klassificerar de vita blodcellerna i 17
klasser och gér en bedomning av de roda
blodcellerna.
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Mantelcellslymfom En relativt sillsynt form av non-Hodg-
kins lymfom, en typ av blodcancer, som drabbar frimst ildre
min. Malign tumérsjukdom som utgar frin grupp B-lymfo-
cyter som normalt finns i lymfkérteln.

Monocyter ir en sorts vita blodkroppar som t.ex. aktiverar
T- och B-lymfocyterna inom immunférsvaret. Monocyter tar
dven hand om déd vivnad och fungerar som en slags “stid-
patrull” ute i kroppen. De kan “ita upp” inkriktare, som ex-
empelvis bakterier.

Morfologi Liran om kroppens, organens, vivnadernas och
cellernas strukturella uppbyggnad.

Neurala niitverk Matematisk teori som efterliknar hjirnans
sdte att ldra sig.

Patologi Liran om sjukdomars orsak och utveckling, framfér
allt med utgdngspunke frin strukturella forindringar av cel-
lers, vivnaders och organs morfologiska uppbyggnad. Mik-
roskopiska studier av vivnadsutsnitt och biopsier, som kan
biddas i paraffin eller frysas. Ett exempel pd patologianalyser
ir biopsier av misstinkt brostcancervivnad.

Reagens ir ett imne eller substans som tillsitts for att fram-
bringa en kemisk reaktion. Tillsdtts till exempel vid cellrik-
ning i cellriknare for att spida och bereda blodkropparna.

Réda blodceller (erytrocyter) har som uppgift att frakea syre
till cellerna, och koldioxid frin dem ill lungorna. Utgér nor-
malt det storsta antalet celler i blodet.

Vita blodceller (leukocyter) har som viktigaste uppgift 4r att
forsvara kroppen mot infektioner. Hos en frisk person fore-
kommer normalt fem klasser av vita blodkroppar: neutrofiler,
eosinofiler, basofiler, monocyter och lymfocyter.

Kiillor:

www.internetmedicin.se

wwuw. lio.se/Verksambeter/ CKOC/Hematologiska-kliniken
www.cancerfonden.se

www.ganima.info

www. NetDoktor.se

www.wikipedia.se

www. 1177.se/ TemalKroppen/Immunforsvaret/Blodet-och-immunforsvaret/
www.smittskyddsinstitutet.se

Birgitta Swolin, dverlikare, docent, Laboratoriet for klinisk kemi, Sablgrenska
Universitetssjukhuset, Géteborg

Bilder och En BMA gor den slutgiltiga
resultat samlas granskningen pa en datorskarm.
i en databas. Signerat resultat skickas auto-

matiskt vidare till laboratorieda-
tasystemet (LIS).

Vardande ldkare
tolkar patientens
samlade prov-
svar och stéller
diagnos.

Provresultatet och
cellbilder kan gran-
skas pa distans av an-
dra enheter i samma
sjukhusnatverk.
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CellAtlas® dr CellaVisions
app for iPhone och Android
som laddats ned 6ver 25 000
ganger under dret. Hir ldr sig
anvindaren mer om cellers
utseende och kan klassa celler

pa tid.

HUVUDKONTOR | SVERIGE
CellaVision AB

Ideon Science Park

223 70 Lund

Besoksadress: Scheeleviagen 19A
Vaxel: 046-286 44 00

Fax: 046-286 44 70

Email: info@cellavision.se

Webbsida: www.cellavision.com

Blogg: blog.cellavision.com

App: www.cellavision.com/cellatlas

USA

CellaVision Inc.

4107 Burns Rd

Palm Beach Garden, FL 33410
Vaxel: +1 561 741 3003

Fax: +1 561 741 3823

Email: us.info@cellavision.com

KANADA

CellaVision Canada Inc.

2 Bloor St West, Suite 2120
Toronto, ON M4W 3E2

Vaxel: +1 800 390 1374

Fax: +1 919 960 8386

Email: ca.info@cellavision.com

JAPAN

CellaVision Japan K.K.

20/F Yokohama LandMark Tower
2-2-1 Minatomirai,

Nishi-ku, Yokohama, 220-8120
Vaxel: +81 45 670 7110

Fax: +81 45 670 7001

Email: info@cellavision.jp

CELLAVISION é



