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VD HAR ORDET

Utombordsmotorn uppfanns av norskfédde Ole Evinrude redan 1909 och utombordsmotorerna idag bar fortfarande det mesta av Oles
ursprungliga teknik. 110 ar efter att den forsta utombordsmotorn kom &r tekniken i det stora identisk aven idag — en vertikalt placerad motor
med en vertikal axel fran motorn ner till propelleraxeln dar véxellddan och mekanisk koppling befinner sig. Det har givetvis skett en del upp-
dateringar under aren, sasom elektronik, insprutning, moderna plastkapor m.m., men den grundldggande tekniken ar fortfarande densamma
efter alla dessa ar.

Nar den forsta utombordsmotorn pa 1,5 hk lanserades var tekniken
revolutionerande. Idag anvands samma teknik pa utombordsmotorer
men med effekter om upp till 400+ hk. Det ar detta som lagt grunden
for Cimcos verksamhet — att tekniken i den traditionella utombords-
motorn inte har uppdaterats medan motoreffekterna klattrar uppat.

"EN NORMAL YRKESKUND HAR INVESTERINGEN PA SIN
OXE DIESEL ATERBETALD PA OMKRING 6-9 MANADER,
ENDAST | BRANSLEBESPARINGAR.”

Kundernas fundamentala 6nskemal ar ganska enkla — de vill ha en
palitlig dieselutombordsmotor. Var produktportfolj stracker sig nu
fran 125-200 hk uppdelat pa fyra modeller (125/150/175/200 hk) och
nasta generations utombordsmotorer baserade pa BMW-basmotorer
ar redan under forsta testfaser i saval testlabb som pa sjén och med
planerad lansering under forsta halvaret 2020. Denna generations ut-
ombordare utokar portfoljen med effekter upp till 300+ hk, vilket ger
vara distributorer ett bredare produktutbud till sina kunder. Vi fort-
satter att fokusera pa yrkeskunder som har mest nytta av den krafti-
gare konstruktionen och den lagre bransleférbrukningen. En normal
yrkeskund har investeringen pa sin OXE Diesel aterbetald pa omkring
6-9 manader, endast i brénslebesparingar.

Nar jag tog 6ver VD-rollen i juni 2018 stod vi infor en rad utmaningar
som gjorde att vi inte kunde méte de malsattningar vi hade satt upp.
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Fokus lag darmed i forsta hand pa att fa de nédvandiga grundstenarna
pa plats och fa ihop var organisation till ett valoljat maskineri. Vi har
darfor arbetat intensivt med att fa igdng marknadsforing, bygga for-
troende hos vara slutkunder och distributorer, uppgradera kvalitets-
tanket, l6sa en del tekniska problem och fa tillbaka OXE200 i produk-
tion samt att fa igang sankningar av kostnader i leverantorskedjan.

Tack vare det arbete som nu har gjorts har vi berett vag for att méta
var affarsplan. Fokus framéver kommer ligga pa att driva lonsamhet
mer an rena produktionsvolymer. Vi avser att lagga mycket fokus pa
marknadsforing och var kostnadssankning sa att vi parallellt arbetar
upp volymer och marginal for att skapa vinster i verksamheten och
for vara agare.

Sammanfattningsvis kdnner jag att Cimco idag star pa en mycket
stabil grund och att vi har alla férutsattningar pa plats for att na vara
mal framaver. Det handlar bara om att kavla upp drmarna och se till
att jobbet blir gjort — en uppgift jag och teamet ser fram emot med
stor entusiasm.

"VI AVSER ATT LAGGA MYCKET FOKUS PA MARKNAD
OCH VAR KOSTNADSSANKNING SA ATT VI PARALLELLT
ARBETAR UPP VOLYMER OCH MARGINAL FOR ATT SKAPA
VINSTER | VERKSAMHETEN OCH FOR VARA AGARE.”

Andreas Blomdahl
VD, Cimco Marine AB (publ)
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FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN
Cimco Marine AB (publ) bildades ar 2012 och har efter flera ars utveck-
ling tagit fram en dieselutombordare for den marina marknaden. Hu-
vudkontoret ligger i Angelholm dar all produktutveckling sker och mon-
tering, samt sluttestning av produkten, utférs av Uddevalla Finmekanik
AB. Den globala marknaden fér utombordare har l&nge dominerats av
bensinmotorer, men med en dieselmotor far man en starkare och fram-
for allt en mer brénslesnal motor. Flera forsok har gjorts for att ta fram
utombordsmotorer for dieselbransle, men svarigheten ligger i att ta
fram en tillrackligt stark konstruktion for kraftoverforing mellan motor
och propeller. Cimco Marines utombordsmotor, OXE Diesel, ar den for-
sta dieselutombordare som forvantas kunna ersatta de véletablerade
bensinutombordarna i de hogre effektnivaerna, inom kommersiella och
statliga verksambheter.

Motorn ar en modular plattform som har konfigurerats fér en hori-
sontellt monterad motor, till skillnad mot traditionella utombordare som
har vertikala motorinstallationer.

Cimco Marines unika lGsning har lett till stor internationell efterfragan pé
bolagets motorer. Bland annat introducerade NATO &r 2015 ett direktiv,
Single Fuel, som stipulerar att all NATO-utrustning maste kéras pa diesel
om detta ar ett tillgangligt alternativ pd marknaden.

. Lattatkomliga servicepunkter

. Horisontellt monterad dieselmotor med hogt vridmoment och slutet kylsystem

. Modulér design mojliggor utbytbara paket

. Remtransmission majliggor alternativa utvaxlingar

. Elektrohydraulisk vaxellada med trolling, mojliggor hoger och vanster
roterande propellrar
Hydraulisk koppling med snabb vaxling och crash-stop kapacitet

. Patenterad remtransmission tal hogt vridmoment och isolerar véxelladan
fran chockbelastning

H. Hydrodynamiks optimerat underhus som reducerar drag och darmed

branslekonsumtion
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Forséliningen av Bolagets utombordare,
OXE Diesel, sker genom ett uppréttat
distributorsnétverk med cirka 1 000
aterférséljare.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Under 2018 beslutade styrelsen att lata davarande VD Cecilia Anderberg
l@mna bolaget och Andeas Blomdahl tillforordnades som ny VD den 15
juni. Andreas har suttit i bolagets styrelse sedan starten 2012 och var
fram till arsstamman 2018 aven ordférande, en post som togs Gver av
Anders Berg.

Under aret har tva nyemissioner genomforts med ett kapitaltillskott
pa totalt 55 MSEK, enligt foljande uppdelning: februari 30 MKR och sep-
tember 25 MSEK. Utover nyemissionerna har dven tva obligationsemis-
sioner genomforts med kapitaltillskott pa totalt 106 MKR, enligt féljande
uppdelning: februari 80 MSEK samt september 26 MSEK.

ANTAL SALDA MOTORER 2018
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| borjan av aret introducerade bolaget OXE Diesel 150 hk, medan OXE
Diesel 200 hk togs ur produktion for att lo6sa dess turboproblem. Dessa
problem kommunicerades redan under 2017 och resulterade i forse-
ningar for bolagets kommersiella planer. Fran ett marknadsperspektiv
gick vardefull tid forlorad och organisationen arbetar nu med ett tydligt
fokus, for att ateruppbygga fortroendet till kunderna. For att tillgodose
kunders behov, samt expandera utbudet till marknaden, utokades un-
der aret produktportfolien med tre olika produkter: OXE Diesel 125 hk,
OXE Diesel 175 hk samt OXE Diesel Kreta, vilket &r en 150 hk motor
specialdesignad for lyxyachter.

NETTOOMSATTNING 2018 (TKR)

45000

40000
35000
30000
25000
20000
15000
10 000 I
5000 -
I I

0
2018 2017 2016 2015 2014




CIMCO MARINE AB (PUBL)
556889-7226

Bolaget fokuserade pa att uppna en produktionstakt pa 25 enheter per
vecka. Olika kvalitetsfragor behandlades, samtidigt som flaskhalsar for
vissa komponenter identifierades och l6sningar genomfordes. De tek-
niska problemen med OXE Diesel 200 hk l6stes och motorn aterupptogs
i produktion under oktober. Den planerade produktionstakten pa 25 en-
heter i veckan uppnaddes under december manad, forsenad frémst pa
grund av ovan namnda flaskhalsar for vissa komponenter. Totalt produ-
cerades 314 enheter under 2018. OXE Diesel 150 hk som introducerades
iborjan av aret, visade sig halla som forvantat bade ur ett kvalitets-samt
prestationsperspektiv och forsaljningen under forsta halvaret var bra.
Dock med aterinférandet av OXE Diesel 200 hk under oktober, blev en
hel del order avseende OXE Diesel 150 hk antingen avbestéllda eller
uppskjutna i preferens for OXE Diesel 200 hk. Detta bidrog till en ned-
gang i forsaljningen under senare delen av 2018.

Under 2018 startade Cimco Marine ett kostnadssankningsprojekt
som tilltog under fjarde kvartalet och som innebar att bolaget 6vergar
fran lagvolyms- till hogvolymsleverantorer. Projektet kommer medféra
saval kostnadssankning for produktionen, som forbattrad kvalitet och
leveranssakerhet fran leverantorer.

Cimco Marine och BMW tecknade under 2017 ett samarbetsavtal om
att ta fram en dieseldriven utombordsmotor, baserad pa BMW:S 3-liters
turbodieselmotor. Under 2018 foljdes detta avtal upp och ett leverans-
avtal signerades mellan Cimco Marine och BMW. Under 2018 tecknades
dessutom avtal med sju nya distributorer i Chile, Turkiet, Grekland, Kro-
atien, Rumanien, Spanien och Bangladesh.

Med rétter fran skeppsindustrin och som en av Sveriges ledande OEM-
leverantdrer och kontraktstillverkare av avancerade komponenter och
maskinsystem, erbjuder UFAB goda produktionsférutséattningar for OXE
Diesel. | samarbete med UFAB har Cimco Marine AB utvecklat en intui-
tiv produktionsprocess som mdjliggdr produktion av 25 enheter per vecka
och skift, vilket visades under Q4 2018. Uthallighet, tillforlitlighet, kraft och
kontroll &r kdrnvérden i savél utveckling som produktion av OXE Diesel.

ANTAL PRODUCERADE MOTORER 2018 (ST)
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MYNDIGHETER

Myndigheter som tull, kustbevakning, polis, brandbe-
kdmpning och militar har alla behov av sékra, effektiva,
flexibla och pélitliga transportmedel. P3 vattnet har det
funnits fa alternativ till bensinutombordare da man vill
kombinera b&de fart och flexibilitet.

OLJA OCH GAS

Vid olje- och gasverksamhet forhindrar sékerhetsbe-
stdmmelser anvandningen av bensin- motorer pg grund
av brandrisk vid gnistantdndning. OXE Diesel &r de enda
kommersiellt tillgdngliga utombordarna som kan an-
védndas inom olje- och gassektorn.

MARIN EKOTURSIM

Hagt vridmoment och lastbarande kapacitet kombinerat
med héghastighetspotential ger ekoturism sjétranspor-
ter med den perfekta motorn for deras d&ndamal. Lag
brénsleférbrukning, kapacitet att kéra pa biobrénslen
och [8nga serviceintervaller sékerstéller att operationen
kan kéras med minimal miljépaverkan eller manga av-
brott pd grund av underhall.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SJORADDNING

Sjéréddning har vanligtvis dubbelt syfte, bade att sika
personer och skepp samt att rddda ménniskor och ut-
rustning. Uppdrag kréver fart och styrka for att utharda
hérda férhillanden och att komma till den position dar
réddning behévs.

A -

TENDERBATAR

Bensindrivna tendrar ombord &r en utmaning d& manga
fartyg hindras av brandféreskrifter som forhindrar fér-
varing av bensin ombord. OXE Diesel &r den firsta kom-
mersiellt tillgdngliga utombordaren for tendrar till fartyg
som behéver uppfylla dessa foreskrifter.

UNDERHALL AV HAMN OCH MARIN
OXE Dieselerbjuder(dg bréansleférbrukning, hog effekt
och hogt vridmoment, vilket ger flera férdelar for
underhall av hamn och marina strukturer. Genom att
kora pa diesel kan OXE-serien &ven fungera i miljo-
reglerade omraden.

FRAMTIDA UTSIKTER

IMO/EPA REGULERADE FARTYG

OXE Diesel &r den forsta och enda kommersiellt till-
gdngliga utombordaren som éverensstimmer med IMO
och EPA-lagstiftningen. For att undvika IMO / EPA an-
vénds idag bensindrivna utombordare d& dessa &r undan-
tagna frén IMO- eller EPA-utsléppsbestammelser.

FISKE

OXE Diesel ger hig effektivitet, [3g brénsleférbrukning,
hog effekt och hagt vridmoment, vilket mgjliggor dkad
funktionalitet for fiskeverksamheten. Okat eluttag (130
AMP] innebar att mer utrustning ombord kan drivas
genom motorn utan att behéva en separat generator.

SJOMATNING

OXE Diesel erbjuder hég effektivitet, (&g brénsleforbruk-
ning, hag effekt och hagt vridmoment, vilket ger flera for-
delar forsjomatning. Genom att kéra pé diesel kan OXE-se-
rien &ven fungera i reglerade omraden som hamnar och
andra vattenstrukturer. OXE Diesel erbjuder &ven lag-
fartsmanévrering som &r kritiskt for effektiv sjométning.

Cimco Marine &r ett relativt nytt bolag med en ny produkt, vilket inne-
bér ett flertal risker. Produkten &r den forsta i sitt slag pa marknaden,
med en tidigare oprovad teknik. Utveckling och kvalitetssakring av
produkter och underleverantorer ar tidskravande och mycket kost-
samt. Det finns saledes en risk att en planerad produktutveckling och
kvalitetssakring blir mer kostsam och tar langre tid att anpassa till
marknadens behov an planerat. Det finns dven en risk att férseningar
i produktion kan resultera i ej fullféljd order fran kund, vilket har en
vasentlig negativ paverkan.

Bolagets verksamhet &r beroende av certifieringar och uppfyllnad
av regulatoriska krav, gallande for den marina motormarknaden. Om
dessa fordrojs, kan det ha paverkan pa Cimco Marines verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Fluktuationer i valutakurser paverkar Cimco Marines resultat, da
forsaljning sker framst i EUR. Eftersom bolaget befinner sig i en ut-
vecklingsfas &r ocksa finansieringen en vasentlig risk, i handelse av att
bolaget inte kan uppbringa tillrécklig finansiering till en rimlig kostnad.

ARSREDOVISNING CIMCO MARINE AB (PUBL)

Cimco Marines framtida tillvaxt ar beroende av att bolaget utvecklar och
producerar hallbara produkter. Arbete med kvalitetssdkring av produk-
ten och leverantdrsleden fortsatter under 2019. Bolaget har ocksa ett
pagande arbete med att utveckla en organisation som arbetar struktu-
rerat och effektivt med kvalitet. Cimco Marine upplever en stor efterfra-
gan fran marknaden och for att mota denna kommer bolaget utveckla
en ny modell baserad pa BMW:s 6-cylindriga diesel.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget &gs per den 31 december 2018 till 18,86 % av Per Lindberg, till
13,35 % av Euroclear Bank och till 10,12 % av Prioritet Group AB. Ovriga
agare innehar mindre an 10% av aktierna.



CIMCO MARINE AB (PUBL)
556889-7226

FLERARSOVERSIKT

Flerarsoversikt (belopp i TKR) 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 40578 14 602 6878 192
Resultat efter finansiella poster -108 213 -50979 - 27088 -3778
Rorelsemarginal (%) -215% -315% -308% 0%
Avkastning pa kapital (%) -98% -65% -186% -38%
Balansomslutning 248533 182 053 118 240 64045
Soliditet (%) 34% 76 % 16,2 % 15,7 %
Medelantal anstéllda 25 25 14 7
Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel
Overkursfond 222 974 657
Balanserat resultat - 94786 091
Arets resultat -108212712
19 975 854
Disponeras sa att i ny rakning dverfores 19 975 854
RESULTATRAKNING
Resultatréking i sammandrag (belopp i TKR) 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsattning 40578 14 602
Aktiverat arbete for egen rakning 28018 22 205
Ovriga rérelseintakter 673 0
69 269 36 807
Rorelsens kostnader
Handelsvaror - 57308 -25982
Ovriga externa kostnader -61 609 -24710
Personalkostnader -24719 - 22 459
Avskrivningar av materiella och imateriella tillgangar -12792 -8967
Ovriga rérelsekostnader 0 - 1548
- 156 428 -83 666
Rorelseresultat -87159 - 46 859
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 2 2
Réntekostnader och liknande resultatposter - 21056 -4122
-21054 -4120
Resultat efter finansiella poster -108213 -50979
Resultat fore skatt -108213 -50979
Arets resultat -108213 -50979

ARSREDOVISNING CIMCO MARINE AB (PUBL)
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BALANSRAKNING

Tillgangar (belopp i KSEK) Not 2018-12-31 2017-12-31
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2,9 117 207 88 681
Patent 3 3317 3618
120524 92 299
Materiella anlaggningstillgangar
Forbattringsutgift pa annans fastighet 4 147 330
Inventarier, verktyg och installationer 5764 5307
5911 5637
Summa anlaggningstilgangar 126 435 97 936
Omséttningstillgangar
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 96 759 45761
Forskott till leverantorer 2053 16 887
98812 62 648
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 13599 2935
Ovriga fordringar 3258 3763
Forskottsbetalda kostnader och upplupna intakter 1456 601
18313 7299
Kassa och bank 4972 14170
Summa omséttningstillgangar 122 097 84117
Summa tillgangar 248532 182 053
ARSREDOVISNING CIMCO MARINE AB (PUBL) 9
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BALANSRAKNING FORTS.

Eget kapital och skulder (belopp i KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 885 723
Fond for utvecklingsutgifter 62921 40 409
63806 41132
Fritt eget kapital
Overkursfond 222975 169 044
Balanserat resultat - 94786 - 21296
Arets resultat -108213 -50979
19976 96769
Summa eget kapital 83782 137 901
Avsattningar
Ovriga avsattningar 1146 1336
1146 1336
Langfortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 106 206 2876
106 206 2876
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 1195
Forskott fran kunder 15147 19 327
Leverantorsskulder 30950 15 440
Aktuella skatteskulder 795 130
Ovriga skulder 5524 979
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4982 2869
57 398 39940
Summa eget kapital och skulder 248532 182 053

ARSREDOVISNING CIMCO MARINE AB (PUBL)
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktiekapital ~ Fond for utvecklingsavgift Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt

Ingéende balans 2017-01-01 67 20 451 32889 -7172 - 27088 19147
Fond for utvecklingsutgifter - 19 958 - -19958 - 0
Nyemission 223 - 169 043 - - 169266
Fondemission 433 - - -433 - 0
Disposition enligt beslut av arets arsstamma - - - -27088 27088 0
Overkursfond - - -32889 32889 - 0
Erlagd optionspremie - - - 202 - 202
Aktierelaterad ersattning till personal - - - 265 - 265
Arets resultat - - - - -50979 -50979

Utgaende balans 2017-12-31 723 40 409 169 043 -21295 -50979 137901
Fond for utvecklingsutgifter 22511 - -22511 - -
Nyemission' 162 - 53930 - - 54092
Disposition enligt beslut av arets arsstamma - - - -50979 50 979 0
Arets resultat - - - - -108213 -108213

Utgdende balans 2018-12-31 885 62920 222973 - 94785 -108213 83780

' Nyemissionsbeloppet redovisas netto efter avdrag for transaktionskostnader 1 547 tsek.

ARSREDOVISNING CIMCO MARINE AB (PUBL)
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NOTER
NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER M.M.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER
Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

INTAKTSREDOVISNING

Intakten redovisas till verkligt varde av vad foretaget erhallit eller kommer att erhdlla. Det innebar att foretaget redovisar intakten till nominellt vérde
(fakturabelopp) om foretaget far ersattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for l@mnade rabatter.

Vid forsaljning av varor redovisas normalt intdkten nar vasentliga formaner och risker, forknippade med dgandet av varan, har éverforts fran
foretaget till koparen.

Rénta , royalty och utdelning

Rénta redovisas som intakt enligt den s.k. effektivréantemetoden.

LANEUTGIFTER
De laneutgifter som uppkommer da foretaget lanar kapital for att finansiera tillverkningen av tillgangar som tar betydande tid att fardigstalla,
raknas in i tillgdngens anskaffningsvarde. De rantekostnader som raknas in i tillgdngens anskaffningsvarde varderas enligt effektivrantemetoden.

LEASINGAVTAL

Da de ekonomiska risker och férdelar som ar forknippade med tillgangen inte har Gvergatt till leasetagaren, klassificeras leasingen som opera-
tionell leasing. De tillgangar som foretaget ar leasgivare av redovisas som anldggningstillgang eller som omsattningstillgang beroende av nar
leasingperioden forfaller. Leasingavgiften faststalls arligen och redovisas linjért 6ver leasingperioden.

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas
som en kostnad linjart ver leasingperioden.

ERSATTNING TILL ANSTALLDA

Ersattningar till anstéallda avser alla typer av ersattningar som foretaget ldmnar till de anstallda. Foretagets erséttningar innefattar bland annat loner,
betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad anstéllning (pensioner). Redovisning sker i takt med intjanandet. Ersattningar
till anstallda efter avslutad anstéllning avser avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer klassificeras
planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser, vare sig legala eller informella, att betala nagot ytterligare, utover dessa avgifter.
Ovriga planer klassificeras som formansbestamda pensionsplaner. Féretaget har inga dvriga &ngfristiga erséttningar till anstallda.

OMRAKNING AV POSTER | UTLANDSK VALUTA
Fordringar och skulder i utldndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och rérelseskulder
redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella och immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar.

Materiella anl&ggningstillgangar har delats upp pa betydande komponenter nar komponenterna har vasentligt olika nyttjandeperioder.
Avskrivningsbart belopp utgdrs av anskaffningsvardet minskat med ett beraknat restvarde om detta &r vasentligt. Avskrivning sker linjart 6ver den
forvantade nyttjandeperioden.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Cimco Marine AB:s immateriella tillgangar bestar framst av patent, konsultjanster och material nédvandigt for utveckling av produkten OXE.
Foljande avskrivningstider tilldmpas:

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 10ar
Patent 10ar
Materiella anldggningstillgdngar

Forbattringsutgift pa annans fastighet 2ar
Verktyg 5ar
Inventarier 7ar

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar

Foretaget tillampar den s.k. "aktiveringsmodellen” avseende internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar. Metoden innebér att samtliga
utgifter som uppfyller kriterierna i BFNAR 2012:1 aktiveras som immateriell anldggningstillgang och skrivs av under tillgangens beraknade nytt-
jandeperiod. En omftring fran fritt eget kapital till fond for utvecklingsavgifter inom bundet eget kapital gors for motsvarande belopp som aktiverats
under &ret. Aterféring frén fonden till fritt eget kapital sker med motsvarande belopp som redovisade avskrivningar/nedskrivningar.
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NOTER FORTS.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Bolaget redovisar och varderar finansiella instrument till anskaffningsvarde. Kundfordringar samt 6vriga kortfristiga fordringar redovisas till det
lagsta av anskaffningsvéarde och det belopp varmed de berdknas bli reglerade, det vill sdga med avdrag for befarade forluster. Leverantérsskulder
och dvriga kortfristiga skulder redovisas till det belopp varmed de forvantas regleras. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder vérderas efter
forsta redovisningen till upplupet anskaffningsvarde.

VARULAGER

Varulagret har varderats till det ldgsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Med nettoforsaljningsvardet
avses varornas beraknade forsaljningspris minskat med forsaljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebar att eventuell inkurans i varu-
lagret har beaktats.

OVRIGA AVSATTNINGAR

Avséttningar redovisas nar bolaget har en formell eller informell forpliktelse som en foljd av tidigare handelser och da det ar sannolikt att ett utflode
av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen. Avsattningar varderas till den basta uppskattningen av det belopp som krévs for att
reglera forpliktelsen. Om effekten av tid nar betalning sker ar vasentlig, nuvardesberaknas forpliktelsen.

NOT 2 BALANSERADE UTGIFTER FOR FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSARBETEN
OCH LIKNANDE ARBETEN

2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 98 629 76 391
Arets anskaffningar 31 667 22238
Omklassificeringar 8875 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 139171 98 629
Ingéende avskrivningar - 9948 -2512
Arets avskrivningar -12016 -7 436
Utgaende ackumulerade avskrivningar -21964 -9948
Utgaende redovisat varde 117 207 88 681

2018-12-31 2017-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 4092 3173
Arets anskaffningar 115 919
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4207 4092
Ingdende avskrivningar - 474 - 106
Arets avskrivningar -416 -368
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden -890 - 474
Utgaende redovisat varde 3317 3618

2018-12-31 2017-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 394 0
Arets anskaffningar 16 394
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 410 394
Ingéende avskrivningar - 64 0
Arets avskrivningar - 199 - 64
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden -263 - 64
Utgaende redovisat varde 147 330
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NOT. 5 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

Inventarier, verktyg och installationer 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 6695 4350
Arets anskaffningar 1983 2345
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 8678 6695
Ingdende avskrivningar -1388 -290
Arets avskrivningar - 1526 -1098
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2914 -1388
Utgaende redovisat varde 5764 5307

NOT. 6 FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 19 975 854, disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rakning 19 975 854
19 975 854

NOT. 7 AVSATTNINGAR

2018-12-31 2017-12-31
Garantier 1146 1336
1146 1336

NOT. 8 MEDELTAL ANSTALLDA
2018-12-31 2017-12-31
Medeltal anstallda 25 25
25 25

NOT. 9 STALLDA SAKERHETER
2018-12-31 2017-12-31
Foretagsinteckning 102 456 10 000
Aganderattsférbehall anlaggningstillgangar 1750 0
Pant i bankrakning 50 0
104 256 10 000

NOT. 10 PERSONALOPTIONER

Under 2017 tilldelades anstéllda teckningsoptioner till ett pris av 1,06 kr per tecknad option. Optionsinnehavare har ratt att under tiden frén och
med 1 juni 2020 till och med 14 juni 2020, for varje teckningsoption teckna en ny aktie i bolaget till en kurs om 41,70 per aktie. Teckningskursen
far aldrig understiga aktiens kvotvarde. Inga nya personaloptioner har stallts ut under 2018.
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NOT. 11 VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGENS SLUT

En foretrddesemission ar planerad att genomféras under mars 2019, bestdende av aktier och teckningsoptioner. Genom foretradesemissionen
tillférs Cimco Marine initialt 103 MSEK och ytterligare 51 MSEK vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna.

Under 2019 kommer villkoren for obligationslanen att andras, vilket innebar att réntan pa obligationerna kommer kapitaliseras kvartalsvis och
l&ggas till obligationernas nominella belopp och saledes kommer inga lopande réntebetalningar darefter ske. Rantan pa obligationerna
kommer justeras ner fran 10,75 till 7 procents arlig rénta. De foreslagna forandringarna omfattar ett villkor om att erbjudandet skall vara
genomfort senast den 31 maj 2019.

Angelholm

Andreas Blomdahl
Verkstéallande direktor

Anders Berg Magnus Folin
Ordférande

Luke Foster Thomas Jakobsson
Mats Saterberg Anders Brandstrom

Arbetstagarrepresentant

Karl Oskar Fridh
Arbetstagarrepresentant

Var revisionsberéttelse har ldmnats den..
Ernst & Young AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad Revisor
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Building a better
working world

Revisionsberdttelse

Till bolagsstdmman i Cimco Marine AB, org.nr 556889-7226

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Cimco Marine
AB for rdkenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31. Bolagets
arsredovisning ingar pd sidorna 4-15 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlig-
het med drsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Cimco Marine ABs finansiella
stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltnings-
berdttelsen &r forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststdller resultat-
rékningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Cimco Marine AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstédilande direktérens ansvar

Det ar styreisen och verkstaliande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stdllande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedémer dr nddvandig for att uppratta en arsredo-
visning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for beddmningen av bolagets fér-
maga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nir s& &r
tilldmpligt, om férhallanden som kan p&verka férmagan att
fortsdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstédllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upph6ra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att &rs-
redovisningen som helhet inte innehaller ndgra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sdkerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vdsentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppstd pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna fér vésentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgdrder bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som ér tillrdckliga och d@ndamalsenliga for
att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter ar hégre an for en vdsentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en férstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstadllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stdllande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
det finns nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser
sddana héandelser eller férhadllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppméarksamheten pd upplysningarna i ars-
redovisningen om den vdsentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrckliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pd de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden géra att ett bolag inte Idngre kan fortsatta
verksamheten.

e utvdrderar viden dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen &terger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pd ett satt som
ger en rdttvisande bild.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning fér Cimco Marine AB for rékenskapsaret 2018-01-01 -
2018-12-31 samt av forslaget till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for raken-
skapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Cimco Marine AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande beddéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande s&tt. Verkstillande
direktéren ska skota den I6pande férvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
garder som ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska full-
géras i Overensstdmmelse med lag och fér att medels-
férvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betré&ffande revisionen av férvaltningen, och ddarmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstdllande direktéren i nagot vasent-
ligt avseende:

» foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pa ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hg grad av sédkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptédcka atgarder eller férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig frémst pad revisionen av rdken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pd var professionella bedémning med utgédngspunkt i
risk och vdsentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pa sddana atgdrder, omraden och férhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser
skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra férhéllanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag fér vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betrédffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Angelholm den 28 mars 2019
Ernst & Young AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor

2(2)



= P

OXE Diesel ar den enda utombordsmotorn som byggdes speciellt med kommersiella
anvandares krav i atanke. Den ar utformad for de som anvander sin bat varje dag
oavsett forhallandena, och maste forlita sig pa enheterna i manga timmar varje ar.
Innovationen fyller ett nytt segment inom den marina industrin och kan inte jamforas
med andra produkter som finns tillgdngliga pa marknaden idag. Effektivitet,
uthallighet, kraft och kontroll.

Cimco Marine AB (Publ)
' I M C 0 Metallgatan 17B, SE-262 72 Angelholm, SWEDEN

info@oxe-diesel.com, www.oxe-diesel.com
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