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FJARDE KVARTALET 2018

Nettoomsattningen okade kraftigt under kvartalet till 37,8 MSEK (11,1) i och med Gkade leveranser.

For helaret uppgick nettoomsattningen till 58,9 MSEK (11,9). Orderingangen for fjarde kvartalet uppgick till
40,0 MSEK (12,6). Totalt uppgick orderstocken till 818,6 MSEK (353,7) vid &rets slut. Under kvartalet har ett
storre antal moduler levererats till kunder inom det maritima segmentet. Inom det geotermiska segmentet

ligger fokus fortsatt pa Japan och Island, dar Varmaorka nu sluttestar sin forsta anlaggning som har borjat

leverera el till lokalsamhallet.

OKTOBER - DECEMBER
* Orderingdngen uppgick till 40,0 MSEK (12,6)

* Nettoomsattningen ckade till 37,8 MSEK (11,1)
* Rorelseresultatet uppgick till -32,7 MSEK (-20,1)
* Resultat per aktie uppgick till -0,7 SEK (-0,5)

+ Climeon utokade sin kapacitet med ett nytt testcenter i Kista
for utveckling och testning av Heat Power-moduler

+ Climeon vann det japanska innovationspriset “Top
10 Innovation” pa Innovation for Cool Earth Forum (ICEF) i
Tokyo som anordnades av den japanska regeringen

* | december tog Climeon emot en order fran Iwana Power GK
inom geotermi i Japan vard 40,0 MSEK. lwana Power GK
delags av Baseload Capital och lokala entreprencrer

JANUARI - DECEMBER
* Orderingdngen uppgick till 478,5 MSEK (330,1)

* Orderstocken uppgick till 818,6 MSEK (353,7)

* Nettoomséttningen uppgick till 58,9 MSEK (11,9)
* Rorelseresultatet uppgick till -101,9 MSEK (-56,7)
* Resultat per aktie uppgick till -2,3 SEK (-1,5)

* Kassa och bank uppgick till 90,0 MSEK (204,0)

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

* Christoffer Andersson, tidigare COO pa Climeon, utsags till
CFO och vice VD. Olle Tholander utsdgs till forsaljnings- och
marknadschef

* Borealis GeoPower har pa grund av externa faktorer drabbats
av stora forseningar varfar Climeon har beslutat att deras
order, vard cirka 10 MSEK, ska tas ur orderboken under
forsta kvartalet 2019

* Frén 1 januari 2019 tillampar Climeon IFRS 9 vid vérdering av
finansiella tillgangar vilket medfor att Baseload Capital
kommer varderas till verkligt varde, 37,7 MSEK, en okning
med 0,40 SEK per aktie
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REKORD | ANTAL LEVERERADE MODULER
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Thomas Ostrém, Climeons grundare och VD,
utsdgs i januari 2019 till Arets svensk inom
innovation av tidskriften Fokus.
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Det fjarde kvartalet 2018 var intensivt med ett rekordstort antal levererade moduler.
Nettoomsattningen okade kraftigt for sdvél kvartalet som for heléret och uppgick till
37,8 MSEK (11,1) for kvartalet. Nettoomséttningen for hel&ret uppgick till 58,9
MSEK (11,9).

Inom det geotermiska segmentet ligger fokus fortsatt pd Japan och Island. De
japanska kunderna har genomfort de férsta borrningarna och tva lokala japanska
Heat Power-operatorer ar nu klara: Hayabusa Power och Iwana Power GK. | Fludir
pa Island, dar det for ett &r sedan bara fanns en ensam varmekalla, star nu ett
kraftverk som borjat producera ren och fornybar el. Nu fardigstaller och sluttestar
Varmaorka hela sin anldggning, inklusive véra moduler, som kommer att forse dver
1100 hem med gron el.

Vigérini2019 med en stor orderstock som ska levereras och en pdgé&ende global
expansion. Detta har ckat behovet av operationellt fokus i ledning och organisation,
varfor vi stopt om ledningsgrupp och organisation ndgot. Den nya
sammanséattningen ger oss basta mojliga forutsattningar for den snabba tillvaxt vi
har framfor oss, med kraftverk som ska levereras och driftsattas i flera olika delar
av varlden samtidigt.

Den nya utvecklings- och testanldaggningen i Kista som vi invigde i oktober 2018 &r
nu i full géng. Efter bara ndgra manader i Kista kan vi konstatera hur mycket mer
effektiv testprocessen blivit och hur tiden fran produktionsstart till leverans
forkortats.

De operationella kostnaderna har hallits laga trots snabb tillvaxt. Samtidigt har vi
rustat bolaget for fortsatt expansion bland annat genom investeringar i
anldggningen i Kista som belastade kassaflodet med 8,5 MSEK. Det stora antalet
leveranser inom det maritima segmentet under fjarde kvartalet, med betalningar i
forsta kvartalet 2019, hade en viss negativ inverkan pa kassaflodet. Detta har
paverkat kassan som vid arets utgéng uppgick till 90,0 MSEK, fortsatt i linje med
den affarsplan som kommunicerades i samband med listningen p& Nasdaq First
North Premier i oktober 2017.

Den kansla jag delar med mina kollegor just nu &r otrolig. Var idé om att fordndra
samhéllen genom att forse dem med fossilfri el 24 timmar om dygnet, 7 dagar i
veckan, oberoende av solsken och vind, har borjat realiseras.

Thomas Ostrom, VD Climeon



MARKNADENS UTVECKLING

MARKNADENS UTVECKLING

De marknadsfaktorer som framst péverkar Climeon &r energisituation, elpriser och
kapitalkostnad pé respektive marknad. Dessa paverkas i sin tur av en rad faktorer
som oljepris, politiska initiativ och regleringar, priser pé utslappsratter samt tillgang
till erfarna projektutvecklare.

P4 grund av de utmanande reglerna, ndtkraven och den allmanna opinionen kring
storskaliga geotermiska installationer utméalas Japan inte som en framtida
tillvaxtmarknad for traditionell geotermisk varmekraft. Den japanska regeringen har
emellertid gjort policyforandringar for att stodja mindre installationer, <10 MW,
genom att dka inmatningspriset och effektivisera processerna for tillstand och
miljokonsekvensbedomning. Manga markdgare pa landsbygden i Japan har kdmpat
for att hitta ett kommersiellt anvandningsomrade for sin mark d& spamarknaden
har varit vikande i flera &r. Intresset for att hyra ut sin mark for sméskalig
geotermisk elproduktion har darfor okat.

P4 Island okar efterfragan pa el, men vindkraft har haft problem att véxa pé grund
av motstand fran allmanheten, precis som nya stora vattenkraftverk och stora
geotermiska projekt. Climeons kund Varmaorka har, i motsats till denna trend, fatt
mycket positiv feedback och sett stort intresse for sméskaliga geotermiska
kraftverk. Bade privata markdgare och kommuner har uttryckt intresse for att battre
utnyttja sina geotermiska resurser och producera mer el lokalt.

Inom det maritima segmentet har oljepriset en direkt paverkan pa
aterbetalningstiden for Climeons kunder da priset for elektriciteten ombord avgérs
av branslepriset. Vid fjarde kvartalets slut uppgick priset pa Brent rdolja till 54 dollar
per fat (67).! Svaveldirektivet? som fran 2020 begransar det tillatna svavelinnehallet
i bransle &r fortsatt aktuellt. Direktivet far exempelvis till f6ljd att dyrare och mer
miljovanligt bransle behovs, som till exempel Marine Gasoil (MGO). Priset pd MGO
sjonk under kvartalet och uppgick vid arets slut till 661,5 dollar per ton.3

Klimatfrdgan har fortsatt diskuterats i media, vilket satter ytterligare tryck pa
foretag och samhéllsaktorer att investera i fornyelsebar energi. Samtidigt okar aven
det politiska trycket pa att minska subsidier och skattelattnader for fossila branslen,
vilket i sin tur gor dessa investeringar mindre attraktiva. Dessa faktorer kan pa sikt
vantas Oka efterfrdgan for applikationer inom bade geotermisk varmekraft och
restvarme.

Det finns sedan tidigare ett tryck pé industrin att energieffektivisera, ndgot som
okar i takt med att de ekonomiska incitamenten blir mer kannbara. Utslappsratter
for koldioxid har fram till for ett &r sedan varit sa billiga att de flesta bolag ser dem
som negligerbara. Vid fjarde kvartalets utgang kostade European Emission
Allowances drygt 23 EUR per ton CO2, att jamfora med 8 EUR per ton vid fjarde
kvartalets slut 2017. Varje Heat Power-modul sparar cirka 900 ton koldioxid per ar
vilket ger en betydande ekonomisk besparing for kunden i form av minskade
utslappsratter. 4

1 BBC, bbc.com/news/topics/cmjpj223708t/oil

2 |nternational Maritime Organization, imo.org/en/MediaCentre/HotTopics/Pages/Sulphur-2020.aspx

% Ship and Bunker, shipandbunker.com/prices/av/global/av-glb-global-average-bunker-price#MGO

4 Business Insider Markets, markets.businessinsider.com/commaodities/historical-prices/co2-
emissionsrechte/euro
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Climeons kund Baseload Power Japan har
pabdrjat borrning pa sina forsta tva
installationsplatser.

A

Varmaorka sluttestar nu sitt forsta
geotermiska varmekraftverk, inklusive
Climeons Heat Power-moduler.
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ORDERINGANG, FORSALJNING OCH LEVERANS

ORDERSTOCK PER SEGMENT

19%2%

M ndustri ™ Maritim ™ Geotermi

ORDERINGANG OCH
ORDERSTOCK, MSEK

1000

800 p—

600 /r
400

200 /

0

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4
2017 2018

mmam Orderingéng, MSEK
@ Orderstock, MSEK

CLIMEON | sip4

ORDERINGANG OCH FORSALJNING
Ordering&ngen under fjarde kvartalet uppgick till 40,0 MSEK (12,6) och
orderingdngen under perioden januari - december uppgick till 478,5 MSEK (330,1) .

| december erhdlls en order vard 40,0 MSEK frén Iwana Power GK, ett bolag som
deldgs av Baseload Power Japan och lokala energientreprendrer. Heat Power-
modulerna ska levereras i slutet av 2019.

Vid periodens utgdng uppgick orderstocken till 818,6 MSEK (353,7) , motsvarande
236 MSEK (124) Heat Power-moduler.

P& grund av externa faktorer har Borealis GeoPowers geotermiska projekt drabbats
av stora forseningar. Climeon har darfor valt att ta bort deras order, tre Heat Power-
moduler vérda cirka 10 MSEK, ur orderstocken fran och med forsta kvartalet 2019.

LEVERANS

Under 2018 levererades 21 Heat Power-moduler, varav 14 levererades under det
fjarde kvartalet. Majoriteten av leveranserna i det fjarde kvartalet gick till kunder
inom det maritima segmentet. Leveranserna pdverkas dven fortsatt av projektens
certifieringsprocesser och kundernas tillstdndsprocesser, varfor antalet leveranser
per kvartal varierar.

Ledtiden mellan bestéllning och leverans av en modul &r normalt cirka 6-9 manader
och tiden fran bestallning till drift &r typiskt cirka 12 ménader med undantag for
affdarer med skeppsvarv dar ledtiden vanligen &r i storleksordningen 24-36
manader.

Storre affdrer, framforallt inom det geotermiska segmentet, ar ofta uppdelade i flera
installationsprojekt over langre tid dar huvuddelen av respektive delprojekt
intaktsfors vid leverans. Ett exempel ar Climeons affar med Varmaorka dar 197
moduler ska levereras i grupper om 2-15 enheter dver en period pd 36 ménader.

For ytterligare information gallande forsaljningsprocess och intdktsmodell hanvisas
till bolagets &rsredovisning for 2017.




FINANSIELL UTVECKLING

OKTOBER - DECEMBER

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen uppgick till 37,8 MSEK (11,1) . Okningen &r
hanforlig till delleveranser till kunder inom de maritima och
geotermiska segmenten.

Rorelseresultatet uppgick till -32,7 MSEK (-20,1) . Finansnettot
uppgick till -0,6 MSEK (-0,1) . Resultat efter finansiella poster
uppgick till -33,4 MSEK (-20,3) .

Resultatminskningen jamfart med foregdende ar ar framfor allt
hanforlig till planenligt ckade kostnader, framst relaterade till
fortsatt uppbyggnad av utveckling-, kvalitet-, leverans- och
serviceorganisationen, vilket &terspeglar sig i okade
personalkostnader samt Gvriga externa kostnader.

Under kvartalet uppgick avskrivningar till -5,2 MSEK (-1,3) .
| beloppet ingdr nedskrivning av patent med 0,0 MSEK (0,0) .

KASSAFLODE

Kassaflodet fran [opande verksamheten uppgick till -58,8
MSEK (-22,1) . Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -10,2 MSEK (-11,1) , huvudsakligen till f&ljd av
fortsatta aktiveringar av internt upparbetade utgifter for
utveckling och patent -4,3 MSEK (-8,1) . Bolaget har ocksa gjort
fortsatta strategiska investeringar for att utoka kapaciteten for
serieproduktion med ett nytt testcenter i Kista (5,3 MSEK), som
aven kommer att anvandas for utveckling. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 15,4 MSEK (203,5) fran
inbetald emissionlikvid vid inldsen av teckningsoptioner.
Kvartalets kassaflode summerade darmed till -53,7 MSEK
(170,3) .

LANGSIKTIGA FINANSIELLA MAL

Climeons l&ngsiktiga finansiella mal &r att bruttomarginalen
ska uppga till 50 procent och EBIDTA-marginalen till 35
procent.

Arbetet mot en bruttomarginal p& 50 procent fortsatter enligt
plan men for leveranser inom det maritima segmentet kommer
det ta langre tid att nd malet. Inom geotermi, och framforallt i
Japan, ar forutsattningarna vasentligt battre.

Climeon arbetar ocksa kontinuerligt for att hélla
kostnadsbasen nere som ett led i arbetet mot [onsamhet och
EBITDA-malet.
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JANUARI - DECEMBER

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen for perioden januari - december uppgick till
58,9 MSEK (11,9) , en kraftig okning jamfort med féregdende
ar.

Rorelseresultatet for perioden januari - december uppgick till
-101,9 MSEK (-56,7) . Finansnettot uppgick till -1,4 MSEK (-0,8)
. Resultat efter finansiella poster uppgick till -103,3 MSEK (-
57,5) . Aven ackumulerat under aret p&verkades resultatet av
den kostnadsokning som framst &r relaterad till en successiv
uppbyggnad av organisationen.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran lopande verksamheten for perioden januari -
december uppgick till -89,2 MSEK (-58,6) . Kassaflddet frén
investeringsverksamheten uppgick till -48,17 MSEK (-26,7),
huvudsakligen till f6ljd av investering i Baseload Capital pa
-19,9 MSEK (0,0) samt fortsatta aktiveringar av utgifter for
utvecklingsarbeten, patent och nytt testcenter i Kista.
Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till

23,2 MSEK (238,0) . Periodens kassaflode summerade darmed
till -114,0 MSEK (152,7) .

FINANSIELL STALLNING

Kassa och bank minskade till 90,0 MSEK (204,0) vid &rsskiftet,
i linje med den affarsplan som kommunicerades vid listningen
pa Nasdaq First North Premier i oktober 2017 . Soliditeten
sjonk samtidigt till 0,6 procent (0,8) och
nettoskuldsattningsgraden uppgick till -0,4 ggr (-0,8) . Eget
kapital uppgick till 141,8 MSEK (221,8) eller 3,1 SEK (5,1) per
aktie.

INVESTERINGAR

Bolagets investeringar under januari — december uppgick till
48,1 MSEK (26,7) . Investeringarna bestod framst av forvarv av
immateriella anldggningstillgdngar 18,1 MSEK (20,2) ,
huvudsakligen relaterade till fortsatt utveckling av Climeon
Heat Power och patent samt investeringar i nytt testcenter

8,5 MSEK (0,0). Bolaget har dven gjort en investeringi i
Baseload Capital pa 19,9 MSEK (0,0)

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Bolaget har outnyttjade underskottsavdrag uppgdende till
220,4 MSEK (117,4), varav skatteeffekt ej har redovisats som
uppskjuten skattefordran i balansrakningen.
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OVRIG INFORMATION

KALENDARIUM

Arsredovisning 2018,
april 2019

Deldrsrapport forsta kvartalet 2019,
9 maj 2019

Arsstimma,
16 maj 2019

Deldrsrapport andra kvartalet 2019,
28 augusti 2019

Delarsrapport tredje kvartalet 2019,
5 november 2019

KONTAKTUPPGIFTER

Thomas Ostrom, VD
+46 708 94 96 05,
thomas.ostrom@climeon.com

Christoffer Andersson, CFO & vice VD
+46 762 00 72 99,
christoffer.andersson@climeon.com

Efter publicering halls rapporten
tillganglig pa bolagets hemsida,
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PERSONAL OCH ORGANISATION

Medelantalet anstéllda under perioden januari till december var 62 (35), varav

25 procent var kvinnor och 75 procent var méan. Vid utgdngen av december ménad
var antalet anstallda 67 (42).

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM
Per 37 december 2018 har bolaget utestdende teckningsoptioner vilka ger ratt att
teckna 1 768 529 B-aktier.

For ytterligare information gallande teckningsoptionerna hanvisas till bolagets
hemsida,

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolagets vasentliga finansiella risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
marknadsrisker forknippade med avtal med kunder och leverantarer, likviditets- och
finansieringsrisk samt kredit- och motpartsrisk. En detaljerad redogorelse for
bolagets vasentliga finansiella risker dterfinns i forvaltningsberattelsen i
arsredovisningen for 2017.

GRANSKNING
Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna rapport har upprattats i en svensk och en engelsk version. Vid avvikelser
mellan de tva ska den svenska versionen glla.


https://www.climeon.com/teckningsoptionsprogram/
https://climeon.sharepoint.com/sites/climeon/Finance/Documents/Reporting/02.%20Quarterly/2018/Q4%202018/www.climeon.com
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

Okt-dec Jan-dec Jan-dec
TSEK Not 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 2 37819 11135 58 906 11 856
Aktiverat arbete for egen rakning 3946 6195 16 827 18 329
Ovriga rorelseintakter 824 1482 Bl 1499
Rorelsens kostnader
Réavaror och fornodenheter 5) -40 746 -17 905 -67 690 -26 140
Ovriga externa kostnader -10723 -6 840 -32 313 -18 515
Personalkostnader -18 647 -12 888 -66 193 -39 760
Avs"krivn.ingar oceh nedskrivningar av materiella och immateriella 5913 1318 13396 3933
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader - -0 -1 388 -3
Rorelseresultat -32740 -20 140 -101 896 -56 667
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 153 101 240 101
Rantekostnader och liknande resultatposter -792 -305 -1617 -885
Resultat efter finansiella poster -33 379 -20 344 -103 274 -57 451
Skatt
Periodens resultat 6) -33379 -20 344 -103 274 -57 451
Resultat per aktie, SEK
Fore utspadning -0,74 -0,48 -2,30 -1,54
Efter utspadning 0,74 -0,48 2,30 -1,54

5) Inkluderar kostnader for garanti, service och aktiverat arbete fr egen rakning

6) Periodens totalresultat Gverensstammer med Periodens resultat
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BALANSRAKNING

TSEK Not 31dec2018 31 Dec 2017
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgéngar 3 42 056 34228
Materiella anlaggningstillgéngar 4 17 524 10 560
Finansiella anldggningstillgangar 5 19902

Summa anléaggningstillgangar 79 482 44788
Varulager 29755 5570
Kundfordringar 280671 9978
Ovriga fordringar 13 862 5273
Kassa och bank 89959 203977
Summa omsittningstillgdngar 161 637 224798
Summa tillgangar 241119 269 586
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 676 651
Inbetalt, e registrerat aktiekapital 11582

Fond for utvecklingsutgifter 36011 26 874
Overkursfond 347 366 336 491
Arets- och balanserat resultat -253 827 -142175
Summa eget kapital 141 808 221 841
Ovriga avséttningar 7416 1524
Summa avsattningar 7416 1524
Ovriga langfristiga skulder 6 28 081 28 081
Summa langfristiga skulder 28 081 28 081
Forskott fran kunder 24030 1984
Leverantorsskulder 24 572 9557
Ovriga kortfristiga skulder 15213 6599
Summa kortfristiga skulder 63814 18 140
Summa eget kapital och skulder 241119 269 586
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
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Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Arets- och

utvecklings- balanserat  Totalt eget
Rapport dver férandringar i eget kapital Aktiekapital avgifter  Overkursfond resultat kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 356 10 200 111878 -69 092 53 342
Periodens resultat -57 451 -57 451
Aktivering och upplosning till f6ljd av &rets avskrivningar
pé utvecklingsutgifter 16 852 -16 852
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat 16 852 -74 303 -57 451
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 116 223 884 224000
Fondemission 178 -178
Inbetalda premier for teckningsoptioner 1220 1220
Inlosen av teckningsoptioner 1 730 731
Inbetalt, ej registrerat aktiekapital - -
Summa transaktioner med aktiedgare 295 -178 224 614 1220 225951
Utgdende eget kapital 2017-12-31 651 26 874 336 491 -142 175 221 841
Ingéende eget kapital 2018-01-01 651 26 874 336 491 -142 175 221 841
Periodens resultat 7) -103 273 -103 273
Aktivering och uppldsning till f6ljd av arets avskrivningar
pé utvecklingsutgifter 9137 9137
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat 9137 - -112 410 -103 273
Transaktioner med aktiedgare
Inbetalda premier fér teckningsoptioner 759 759
Inlosen av teckningsoptioner 25 10 874 10899
Inbetalt, ej registrerat aktiekapital 11 582 11 582
Summa transaktioner med aktiedgare 25 11 582 10 874 759 23240
Utgaende eget kapital 2018-12-31 676 47 592 347 366 -253 827 141 808

7) Periodens totalresultat Gverensstdmmer med Periodens resultat
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KASSAFLODESANALYS

Okt-dec Jan-dec Jan-dec
TSEK 2018 2017 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -32 740 -20 220 -101 896 -56 667
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 9137 2859 19288 5457
Finansiella poster -639 141 -1377 -784
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -24 242 -17 502 -83 985 -51994
Forandring av rorelsekapital -34 573 -4 646 -5183 6611
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -58 815 -22148 -89 168 -58 605
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4 325 -8113 -18 145 -20 250
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -5907 -2 981 -10 042 -6 438
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar - - -19 902 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 232 -11 094 -48 089 -26 688
Kassaflode efter investeringsverksamheten -69 047 -33242 -137 257 -85293
Finansieringsverksamheten
Upptagna kortfristiga lan - -20900
Upptagna langfristiga 1an - - 12 000
Inbetalda emissionslikvider 3782 224000 10899 224730
Inbetalda premier for teckningsoptioner - 424 759 1220
Inbetalt, ej registrerat aktiekapital 11 582 - 11 582
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15363 203 524 23240 237950
Periodens kassaflode -53 684 170 282 -114 017 152 657
Kassa och bank vid periodens borjan 143 643 33695 203 977 51320
Kassa och bank vid periodens slut 89 959 203977 89959 203977
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Antal aktier
Andel Antal Andel
Aktiedgare Serie A Serie B kapital, % roster  roster, %
Thomas Ostrom 9500 000 155900 214 95155900 54,9
Joachim Karthaduser 4750000 218300 11,0 47718 300 27,5
Forsakringsbolaget, Avanza Pension - 1356 808 30 1356 808 08
Stefan Brendgen - 1300000 29 1300000 0,7
Handelsbanken Hallbar Energi - 1169 667 2,6 1169 667 0,7
Olle Bergstrom - 935000 2,1 935000 0,5
Nordnet Pensionsforsakingar AB - 898 661 2,0 898 661 0,5
Frontcore Logic AB - 649 677 14 649 677 04
Mathias Carnemark - 644 977 14 644 977 04
Andreas Billstrom - 598 225 13 598 225 0,3
Per Olofsson - 580 000 13 580 000 0,3
LMK-Stiftelsen - 547 741 12 547 741 03
Klas Handel - 546 930 1,2 546 930 03
Skandinaviska Enskilda Banken S.A., W8IMY - 470 456 1,0 470 456 0,3
Alandsbanken i dgares stélle - 464176 1,0 464176 03
Ovriga aktiedgare - 20311 061 45,0 20311 061 1,7
Summa 14250000 30847579 100,0 173 347 579 100,0
AKTIEINFORMATION® Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Antalet aktier i Climeon vid periodens slut uppgick till 2018 2017 2018 2017
45097 579 med kvotvarde 1,5 ore, varav 14 250 000 A-aktier, Totalt antal
10 roster/aktie och 30 847 579 B-aktier, 1 rost/aktie. aktier vid
periodens slut 45097579 43419379 45097579 43419379
Climeons B-aktie &r sedan 13 oktober 2017 listad p& Nasdag Genomsnittligt
First North Premier. Aktiekursen uppgick till 51,00 SEK vid amalb
) R utestdende
periodens utgang. aktier 44949312 42774218 44850379 37416863
Resultat per
aktie, fore
AKTIEKURSUTVECKLING utspadning,
100 SEK 0,74 0,48 2,30 -1,54
Resultat per
80 aktie, efter
utspadning,
SEK -0,74 -0,48 -2,30 -1,54
60
40 per aktie, SEK 314 511 314 511
20 8) En split 1:100 genomfordes under andra kvartalet 2017, jamforelsetalet har omréknats
0

dec-17 apr-18 aug-18 dec-18

e A ktickUrs
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport dr uppréttad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering med beaktande av de undantag fran och
tillagg till IFRS som anges i Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning i juridisk person. Samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i
delarsrapport som i den senaste arsredovisningen, men fran
och med 1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 9 Finansiella
instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder.

NYA IFRS STANDARDER

IFRS 9 behandlar klassificering, véardering och redovisning av
finansiella tillgangar och skulder. Climeon tillampar undantaget
frén att tillampa IFRS 9 i juridisk person och vérderar sina
finansiella instrument med utgéngspunkt i anskaffningsvardet.
Bolaget tillampar inte sakringsredovisning. Andringara i RFR 2
(IFRS 9) har inte haft nagon vasentlig paverkan pa den
finansiella rapporten.

Frén och med 1 januari 2019 tilldmpar Climeon AB inte langre
de undantag fran IFRS 9 som anges i Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i juridisk
person. Detta innebar bland annat att innehavet i Baseload
Capital Sweden AB redovisas till verkligt varde istallet for
anskaffningsvarde. Om undantagen fran IFRS 9 i RFR 2 inte
skulle ha tillampas rakenskapsaret 2018 hade innehavet i
Baseload Capital redovisats till ett verkligt varde uppgdende till
37,7 MSEK per 2018-12-31 med en effekt i finansnettot om
17,9 MSEK for hela rakenskapsaret. | dvrigt skulle de
finansiella rapporterna 2018 inte paverkats vasentligt om
undantaget ej tillampats.

IFRS 15 innebar en ny modell for intaktsredovisning (fem-stegs
modell) som baseras pé nar kontrollen av en vara eller tjanst
overfors till kunden. Climeon tillhandahaller maskin- och
programvara (Heat Power-systemet och systemets
programvara Climeon Live™). Dessutom erbjuder Climeon
konsult- och supporttjanster for Heat Power-systemet. Intakter
redovisas till ett belopp som motsvarar den ersattning som
bolaget forvantas ha ratt till i utbyte mot dessa produkter och
tjanster. Intakter avseende Heat Power-moduler redovisas nar
kontrollen av enheterna overfors till kunden, vilket normalt &ar
vid leverans. Driftintdkter redovisas i samband med att
enheterna har tagits i drift. Licensintakter redovisas nar
kunden kan kontrollera anvandningen av licensen vilket
normalt &r i samband med leverans. Intakter frén konsult- och
supporttjanster redovisas i samband med att dessa tjanster
utfors, for supporttjanster innebar det att intakterna redovisas
linjart dver avtalsperioden. Andringarna i RFR 2 (IFRS 15) har
inte haft ngon vasentlig paverkan pa den finansiella
rapporten.
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Fran och med 1 januari 2019 borjar IFRS 16 Leasing att glla.
Climeon kommer att tilldmpa undantaget fran att tilldmpa IFRS
16 i juridisk person och klassificerar sina leasingavtal enligt
reglerna for operationell leasing.

Bolaget séljer och marknadsfor ett farre antal produkter som i
huvudsak siljs tillsammans i paketldsningar och till samma
kunder. Den operativa organisationen och ledningen &r indelad
efter funktioner och bolagets interna uppfdljning sker for
narvarande endast pd aggregerad nivd. Uppfdljning av
geografiska omraden sker endast pé forsaljning i respektive
land eller region. Mot bakgrund av ovanstdende redovisar
bolaget inte nagra rérelsesegment i de finansiella rapporterna.

NOT 2 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Okt-dec Jan-dec Jan-dec
TSEK 2018 2017 2018 2017
Intdktsslag
Hardvara 37 804 11038 58 846 11598
Konsult- och 15 97 73 258
supporttjanster
Summa 37 819 11135 58919 11 856
Geografisk marknad
Sverige 2 - 52 55
Europa 19920 11047 35033 11623
Nordamerika 6114 12 051
Asien 11783 88 11783 178
Summa 37 819 11135 58 919 11 856

NOT 3 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar utgors av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten 37,4 MSEK (29,6) samt patent
4,7 MSEK (4,6). Under fjarde kvartalet 2018 har nedskrivning av
patent gjorts med 0,0 MSEK och balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten 2,5 MSEK. Beslut om nedskrivning av
patent har skett pa basis av att de relaterar till produkter eller
affarsomrdden som inte langre anvands i produkten eller &r i
fokus for bolagets verksamhet. Under fjarde kvartalet 2018 har
avskrivningar gjorts med 4,3 MSEK. Under heléret 2018
uppgick avskrivningarna till 10,3 MSEK.

NOT 4 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldaggningstillgdngar utgors av forbattringsutgifter
pé annans fastighet 10,5 MSEK (2,5), inventarier 0,9 MSEK
(0,6), teknisk utrustning 3,5 MSEK (2,7), samt av system som
ar placerade hos kund och dar kunden betalar for producerad
el (s.k. "As-a-Service”) 2,6 MSEK (4,8). Under fjarde kvartalet
2018 har avskrivningar gjorts med 0,9 MSEK. Under heldret
2018 uppgick avskrivningarna till 3,1 MSEK.



NOT 5 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar utgdrs av investering i
finansieringsbolaget Baseload Capital Sweden AB med 19,9
MSEK (0,0), motsvarande 19,8 procent dgarandel i bolaget,
varav 18,9 MSEK (0,0) tillskjutits i form av villkorat
aktiedgartillskott vilket okat finansiella anlaggningstillgéngar.
Beloppen ar redovisade till anskaffningsvarde.

NOT 6 LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga skulder utgdrs av ett villkorslan fran
Energimyndigheten avseende utveckling av Climeon Heat
Power 14,1 MSEK (14,1), Almi Foretagspartner 2,0 MSEK (2,0)
samt 1&n for orderfinansiering frén Almi Foretagspartner om
12,0 MSEK (12,0).

NOT 7 STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser uppgar till
22,9 MSEK (22,8) och avser foretagsinteckningar till Almi
Foretagspartner for langfristig upplaning 20,8 MSEK (20,8)
och spéarrade bankmedel om 2,1 MSEK (2,0) avseende
forskottsgaranti mot kunder och leverantorsgaranti.
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NYCKELTAL

Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2018 2017 2018 2017

Orderingéng, MSEK

Orderstock, MSEK

Soliditet (%)

Skuldséttningsgrad (ggr)
Nettoskuldséattningsgrad (ggr)

Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Eget kapital per aktie, SEK

Kassa och bank, MSEK

Aktiekurs vid periodens slut, CLIME B, SEK

40,0 12,6 478,5 330,1
818,6 353,7 818,6 353,7

06 08 06 08
08 02 08 02
04 08 04 08
074 048 2,30 -1,54
074 048 2,30 -1,54
3,14 511 3,14 511
900 2040 90,0 2040

51,00 53,00 51,00 53,00

Climeon presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS, sé kallade alternativa nyckeltal.
Climeon anser att dessa métt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning d& de majliggor
utvardering av trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt p4 samma sétt ar dessa inte
alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. For definitioner av de nyckeltal som Climeon anvénder, se nedan.

DEFINITIONER

Orderingang Summan av signerade kundorder som erhallits under perioden.

Orderstack Vardet vid periodens slut av samtliga inkomna och signerade kundorder som gj
fakturerats kund vid periodens slut.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldséttningsgrad Skulder inklusive uppskjuten skatteskuld och avsattningar dividerat med eget

kapital (ggr).

Nettoskuldssattningsgrad

Rantebarande nettoskuld inklusive kassa och bank dividerat med eget kapital (ggr).
Negativ netto-skuldsattningsgrad innebar att kortfristiga placeringar overstiger
rantebdrande skulder.

Resultat per aktie, fore utspadning

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier
under perioden.

Resultat per aktie, efter utspadning

Resultat per aktie justerat for antalet utestéende teckningsoptioner.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut.
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KVARTALSDATA

RESULTATRAKNING

2018 2017
MSEK Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Helar Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Helér
Nettoomsattning 37,8 8,9 12,2 0,0 58,9 11,1 0,0 0,1 0,6 119
Aktiverat arbete for egen
rakning 39 3,7 51 41 16,8 6,2 54 43 24 18,3
Ovriga rorelseintakter 0.8 1.6 0,1 08 34 1.4 - - 01 1,5
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -40,7 -11,1 14,4 -14 -67,7 -17,9 -4,8 -3,3 01 -26,1
Ovriga externa kostnader -10,7 7,7 7,1 -6,8 -32,3 6,8 -3,3 -4,1 -4,3 -18,5
Personalkostnader -18,6 -14,6 -189 141 -66,2 -12,9 9,4 9,5 -8,0 -39,8
Avskrivningar och
nedskrivningar av materiella
och immateriella
anldggningstillgangar B2 2,8 2,7 2,7 -13,4 1,3 0,9 0,9 0,9 -39
Ovriga rérelsekostnader - -1,4 - -0,0 -1,4 0,0 0,0 -0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -32,7 -23,3 -258 -20,1 -101,9 -20,2 -13,0 -133 -10,2 -56,7
Finansnetto -0,6 -0,2 -0,2 -04 1,4 0,1 -0,6 -0,1 -0,0 -0,8
Resultat efter finansiella
poster -33,4 23,5 259 205  -1033 20,3 13,5 13,3 -10,2 -57,5
Skatt -
Periodens resultat -33,4 -23,5 -259 -20,5 -103,3 -20,3 -13,5 -133 -10,2 -57,5
Resultat per aktie, fore
utspadning, SEK 0,74 -0,52 -0,58 -0,46 2,30 -0,48 -0,38 -0,37 0,29 -1,54
Resultat per aktie, efter
utspadning, SEK -0,74 -0,52 -0,58 -0,46 -2,30 -0,48 -0,38 -0,37 -0,29 -1,54
BALANSRAKNING

2018 2017
MSEK Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Helar Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Helér
'arzlr;s;iri'negsa“”géngar 21 421 404 365 421 342 270 230 193 342
Materiell 175 19 104 106 175 106 80 56 60 106

anldaggningstillgdngar

Finansiella
anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar 79,5 73,9 70,7 67,0 79,5 448 35,0 28,6 25,3 448

19,9 199 199 199 199

Varulager 29,8 40,6 19,7 8,1 29,8 56 12,9 9,1 8,5 56
Fordringar 419 9,8 18,2 1.4 419 15,3 6,5 2,7 39 153
Kassa och bank 90,0 143,6 161,2 169,8 90,0 204,0 337 27,2 32,6 204,0
Summa omsittningstillgdngar  161,6 194,0 199,1 189,3 161,6 2248 53,1 39,0 45,0 2248
Summa tillgdngar 241,1 2679 269,8 256,3 2411 269,6 88,1 67,6 70,3 269,6
Eget kapital 141,8 159,8 1833 208,5 141,8 2218 17,8 30,7 43,6 2218

Léngfristiga skulder och
avsattningar

Kortfristiga skulder 63,8 76,5 55,7 18,2 63,8 18,1 42,3 20,8 10,6 18,1
Summa eget kapital & skulder 241,1 2679 269,8 256,3 241,1 269,6 88,1 67,6 70,3 269,6

8515 31,6 30,7 29,6 355 29,6 28,1 16,1 16,1 29,6
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KASSAFLODESANALYS

2018 2017
MSEK Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Helar Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Helar
Kassaflode fran [opande
verksamheten fore forandring 24,2 -19,8 22,2 -17,8 -84,0 -17,5 -12,7 -12,5 9,4 -52,0
av rorelsekapital
Kassaflode frdn forandringar i g, ¢ 89 191 14 52 46 26 20 57 66
rorelsekapital
Kassaflode frén IGpande 588 109 80 164 -892 221 101 105 151  -586
verksamheten
Investeringsverksamheten -10,2 -6,6 -6,3 -249 -48,1 111 -7,3 -50 -4 -26,7
Kassaflode efter 690 176 93  -413 1373 332 174 155 192 853
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten 154 - 08 71 232 203,5 239 10,1 05 238,0
Periodens kassaflode L7 -17,6 -8,6 -34,2 -114,0 170,3 6,5 -54 -18,7 1527
Eg;?’; ochbankvidperiodens 4436 610 1698 2040 2040 337 272 36 513 513

Kassa och bank vid periodens

slut 90,0 143,6 161,2 169,8 90,0 204,0 33,7 27,2 32,6 204,0
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DETTA AR CLIMEON

Climeon &r ett svenskt produktbolag inom energiteknik. Bolagets unika teknik for KARNVARDEN
varmekraft - Heat Power - ger héllbar el dygnet runt, aret runt, i 6verflod och
billigare &n alternativen och utklassar ddrmed andra energislag. Climeon siktar pa
att bli en global ledare och vérldens framsta klimatraddare. B-aktien &r listad pa
Nasdag Stockholm First North Premier. FNCA Sweden AB &r Certified Adviser.

VISION
Climeons vision &r att bli varldens storsta klimatraddare genom att leverera
fossilfri varmekraft.

AFFARSIDE

Climeon bidrar till framtiden for férnybar energi med innovativa

varmekraftlosningar som ar lonsamma for kunderna — Business for a better BE AMAZING
world.

LANGSIKTIGA MAL

OPERATIONELLA MAL

Climeon har som mal att bli den marknadsledande leverantéren av
varmekraftlosningar for ldga temperaturer genom att erbjuda konkurrenskraftiga
produkter till Iagsta mojliga utjdmnad energikostnad (LCOE) for kunderna. Fér att
uppna det har fokuserar Climeon pé att:

e Blide facto-standarden for lagtemperatursystem inom utvalda segment

e Bibehalla Heat Power-systemets marknadsledande verkningsgrad

e Optimera C3-tekniken och omgéardande system for att ge anvandare av
Heat Power-systemet en |dsning med lagre elkostnad (LCOE)

FINANSIELLA MAL
La&ngsiktig bruttomarginal pd 50 procent och EBITDA-marginal pa 35 procent.

ALWAYS DELIVER

DO GOOD

CLIMEON

TORSHAMNSGATAN 44, 164 40 KISTA, SVERIGE « TELEFON: +46 10-160 44 33 - WWW.CLIMEON.COM




