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TREDJE KVARTALET 2018

Orderingdngen uppgick till 39,0 MSEK (293,8) och Climeon tog sina tva forsta order inom det geo-
termiska segmentet i Japan under kvartalet. Totalt 0kade orderstocken till 815,6 MSEK (352,6).
Nettoomsattningen ckade till 8,9 MSEK (0,0). Den finansiella stahiliteten dr god med en kassa pa
143,6 MSEK och vi exekverar enligt den affarsplan som kommunicerades i samband med borsnote-
ringen 2017. Forsta geotermiska kraftverket pa Island har nu producerat el for forsta gangen och
bolaget har utdkat sin leveranskapacitet med en ny test- och utvecklingsanlaggning i Kista.

JULI - SEPTEMBER JANUARI - SEPTEMBER
Orderingangen uppgick till 39,0 MSEK (293,8) - Orderingangen uppgick till 438,5 MSEK (317,5)
Nettoomséttningen uppgick till 8,9 MSEK (0,0) « Orderstocken uppgick till 815,6 MSEK (352,6)
Rorelseresultatet uppgick till -23,3 MSEK (-13,0) + Nettoomsattningen uppgick till 21,71 MSEK (0,7)
Resultat per aktie uppgick till -0,52 SEK (-0,38) + Rorelseresultatet uppgick till -69,2 MSEK (-36,4)
Climeon tog emot sina tva forsta order inom geotermisk + Kassa och bank uppgick till 143,6 MSEK (204,0)

varmekraft i Japan med ett sammanlagt varde pa 39,0 MSEK

Climeon etablerade en filial pé Island, en av de mest intres-
santa geografiska marknaderna i varlden for geotermisk
varmekraft

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Climeon utokade sin kapacitet med ett nytt testcenteri

- - . o Kista for utveckling och testning av Heat Power-moduler
| september godkandes ett patent for en radialturbin i USA
Climeon vann det japanska innovationspriset “Top 10

Innovation” pa Innovation for Cool Earth Forum (ICEF)
i Tokyo som anordnades av den japanska regeringen
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FRAN FORSTUDIE TILL ELEKTRICITET PA REKORDTID

Foto: Collector Bank
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Climeons forsta geotermiska kraftverk ar under uppstart och har producerat gron el for
forsta gangen. Projektet har fran forstudie till forsta elproduktion genomforts pé rekord-
tid - tio manader mot normalt 3-8 ar och vi kan gladjande konstatera att kostnadskalky-
lerna haller. Detta betyder att Climeon klarar av att géra geotermisk energi kostnads-
effektiv vid Idga temperaturer, vilket badar oerhort gott infor fortsatt storskalig utrullning.

En viktig faktor i Climeons framtida expansion ar hur snabbt vi kan testa vdra maskiner
och verifiera de uppgraderingar vi gor. | oktober tog vi ett stort steg mot snabbare och
mer effektiva tester och verifieringar av framtida uppgraderingar av vart system i och
med invigningen av var nya test- och utvecklingsanldggning i Kista. Antligen kan vi samla
utveckling, leverans och service pd ett stélle. Detta sammantaget bidrar till att oka var
effektivitet och leveranskapacitet.

Under kvartalet har vi arbetat hart for att ta oss igenom processer for certifieringar och
tillstdnd. Inom det maritima segmentet har vi fatt positiva besked géllande certifieringar
och kommer att kunna leverera till Viking Line enligt plan. Aven inom det geotermiska
segmentet gdr arbetet framdt och ytterligare ndgra tillstand har fallit pé plats. | Tyskland
daremot drar kundens tillstdndsprocesser ut pd tiden och leveransdatum méaste darfor
skjutas framat.

P& den japanska marknaden har vi vunnit tvé order inom det geotermiska segmentet och
haft personal pd plats i ett par m&nader. Vikan konstatera att intresset for geotermisk
varmekraft ar betydligt stérre dn vi tidigare antagit, framférallt hos landdgare med
tidigare olonsamma markomréaden och spadgare med vikande intakter. Vi fortséatter att
lagga kraft pd att ta oss fram pd den japanska marknaden, vi arbetar koncentrerat med
vdra séljinsatser och ser att de geotermiska och politiska forutsattningarna ser mycket
goda ut.

Darfor kdanns det extra roligt att Climeon vunnit ett prestigefyllt innovationspris just i
Japan. Bredvid Tesla och Alstom utsags vi till ett av tio bolag med potential att forandra
samhallet inom energi och miljo vid Innovation For Cool Earth Forum som arligen
arrangeras av den japanska regeringen.

FN:s Klimatpanel bekréaftar i sin senaste rapport den oro mé&nga av oss kande efter den
varma sommaren och hdsten. Vdara utsldpp maste minskas mer drastiskt och det maste
ske fortare dn vi tidigare trott. Rapportens slutsats ar att det kommer kravas forandringar
utan motstycke for att ens ha en chans att nd 1,5-gradersmalet fér global uppvarmning.
Ldget dr onekligen mycket allvarligt och vi pd Climeon arbetar med var del av [6sningen.
Viletar hela tiden efter satt att accelerera vart arbete for att skynda pd omstéllningen till
en fossilfrivarld.

Thomas Ostrom, VD Climeon

CLIMEON | SID 2



MARKNADENS UTVECKLING

GENOMSNITTLIGT GLOBALT

BUNKERPRIS FOR MARINE GASOIL?
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1) BBC, bbc.com/news/topics/cmjpj223708t/oil
2) Dagens Industri, di.se/analys/har-ar-oljerallyts-baksida/
3) International Maritime Organization, imo.org/en/MediaCentre/HotTopics/Pages/Sulphur-2020.aspx

4) Platts Bunkerworld, https://bunkerindex,com/prices/bixfree_1809,php?priceindex_id=5

5) Business Insider Markets, markets.businessinsider.com/commodities/historical-prices/co2-emissionsrechte/euro/29.9.2017.28.9.2018

MARKNADENS UTVECKLING

De marknadsfaktorer som framst paverkar Climeon &r oljepris, politiska initiativ och subsidier,
priser pa utslappsratter samt elpriser pa bolagets respektive marknader.

Inom det maritima segmentet har oljepriset en direkt paverkan pa aterbetalningstiden for
Climeons kunder da priset for elektriciteten ombord avgors av branslepriset. Vid tredje kvar-
talets slut uppgick priset pd Brent rdolja till 82 dollar per fat, en 6kning med 64 procent jamfort
med tredje kvartalet foregaende &r.” USA:s sanktioner mot Iran och ldgre utbud fran Venezuela
har tryckt upp priset pé rdolja och skapat viss oro pa marknaden.z)Samtidigt narmar sig svavel-
direktivet som fran 2020 begransar det tillatna svavelinnehallet i bransle.” Det f&r exempelvis till
foljd att dyrare och mer miljovanligt bransle behdvs, som till exempel Marine Gasoil (MGO) som
det senaste aret stigit med 24 procent.” Det uppskattas att svaveldirektivet kommer 6ka kost-
naden for sjotransporter med 20-85 procent, vilket vantas 6ka intresset for branslebesparande
|sningar inom det maritima omradet.

Det extrema vadret och FN:s nya klimatrapport har 6kat fokus pa klimatfragan, vilket satter
ytterligare tryck pa foretag och samhallsaktorer att investera i fornyelsebar energi. Samtidigt
Okar @ven det politiska trycket pa att minska subsidier och skattelattnader for fossila branslen
vilket i sintur gor dessa investeringar mindre attraktiva. Dessa faktorer kan pd sikt antas tka
efterfrdgan for applikationer inom bade geotermisk varmekraft och restvarme.

Det finns sedan tidigare ett tryck pa industrin att energieffektivisera, ndgot som nu okar nar de
ekonomiska incitamenten blir mer kdnnbara. Utslappsrétter for koldioxid har fram till for ett &r
sedan varit s& billiga att de flesta bolag ser dem som negligerbara. Detta forandras nu snabbt.
Vid tredje kvartalets utgéng kostade European Emission Allowances dver 20 EUR per ton CO,, att
jamfora med 7 EUR per ton vid tredje kvartalets slut 2017. Varje Heat Power-modul sparar cirka
900 ton koldioxid per ar vilket ger en betydande ekonomisk besparing for kunden i form av mins-
kade utslappsratter.
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ORDERINGANG, FORSALJNING OCH LEVERANS

ORDERSTOCK PER SEGMENT

W1 MW 5% 94%

Industri Maritim Geotermi

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK

400 800
300 600
200 — 400
100 200

u,

Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3
2017 2018

4 Orderingang, MSEK
== QOrderstock, MSEK

ORDERINGANG OCH FORSALJNING

Orderingangen under tredje kvartalet uppgick till 39,0 MSEK (293,8) och order-
ingdngen under perioden januari - september uppgick till 438,5 MSEK (317,5).

[ juli erholl Climeon sin forsta order inom det geotermiska segmentet i Japan,
vard 19,5 MSEK. Heat Power-modulerna kops in av Baseload Capital for en lokal
Heat Power-operators rakning som kommer deldgas av japanska intressenter
och Baseload Capital.

| september erhdll Climeon ytterligare en order vard 19,5 MSEK fran Baseload
Capital for en japansk Heat Power-operators rakning.

Vid periodens utgang uppgick orderstocken till 815,6 MSEK (352,6), motsvarande
241 (126) Heat Power-moduler. Orderstocken pé&verkades positivt av omvardering
till balansdagens valutakurs (42,3 MSEK).

LEVERANS

Under kvartalet levererades Heat Power-moduler till geotermiska kraftverk pa Island
och i USA.

Ledtiden mellan bestéllning och leverans av en modul &r normalt cirka 6-9 manader
och tiden fran bestéllning till drift &r typiskt cirka 12 manader med undantag for affa-
rer med skeppsvarv dar ledtiden vanligen &r i storleksordningen 24-36 ménader.

Storre affarer, framforallt inom det geotermiska segmentet, ar ofta uppdelade i flera
installationsprojekt over langre tid dar huvuddelen av respektive delprojekt intakts-
fors vid leverans. Ett exempel dr Climeons affar med Varmaorka dar 197 moduler
ska levereras i grupper om 2-15 enheter Gver en period pd 36 manader.

For ytterligare information géllande forsdljningsprocess och intaktsmodell hanvisas
till bolagets arsredovisning for 2017.
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FINANSIELL UTVECKLING

Juli — september

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen i tredje kvartalet uppgick till 8,9 MSEK (0,0).
Okningen &r hanforlig till 5kade kundleveranser inom det geo-
termiska segmentet.

Rorelseresultatet uppgick till -23,3 MSEK (-13,0). Finansnettot
uppygick till -0,2 MSEK (-0,6). Resultat efter finansiella poster
uppygick till -23,5 MSEK (-13,5).

Resultatminskningen jamfort med foregdende &r ar framfor
allt hanforlig till planenligt 6kade kostnader, fraimst relaterade
till fortsatt uppbyggnad av utveckling-, kvalitet-, leverans- och
serviceorganisationen, vilket dterspeglar sig i 0kade personal-
kostnader samt dvriga externa kostnader.

Under kvartalet uppgick avskrivningar till 2,8 MSEK (0,9).
| beloppet ingar nedskrivning av patent med 0,3 MSEK (0,0).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran Iopande verksamheten uppgick till -10,9 MSEK
(-10,1). Forskott fran kunder hade positiv effekt pa rorelsekapita-
let och bidrog med 18,3 MSEK (1,1). Andelen forskottsbetalningar
varierar mellan olika kontrakt och branscher. Forskottsbetal-
ningar under kvartalet kunde dock inte helt kompensera kost-
nadsokningen till foljd av uppbyggnaden av organisationen och
en planerad ckad produktion.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -6,6
MSEK (-7,3), huvudsakligen till f6ljd av fortsatta aktiveringar

av internt upparbetade utgifter for utveckling och patent

-3,7 MSEK (-4,7). Bolaget har ocksa gjort fortsatta strategiska
investeringar for att utoka kapaciteten for serieproduktion med
ett nytt testcenter i Kista (2,2 MSEK), som dven kommer att
anvandas for utveckling. Kassaflddet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 0,0 MSEK (23,9). Kvartalets kassaflode summe-
rade darmed till-17,6 MSEK (6,5).

Januari — september

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen for perioden januari - september uppgick
till 21,7 MSEK (0,7), en kraftig 6kning jamfort med féregdende ér,
hanforlig till kundleveranser inom det geotermiska segmentet.

Rorelseresultatet uppgick till -69,2 MSEK (-36,4). Finansnettot
uppgick till -0,7 MSEK (-0,7). Resultat efter finansiella poster upp-
gick till -69,9 MSEK (-37,1). Aven ackumulerat under &ret paverka-
des resultatet av den kostnadsckning som framst &r relaterad till
en successiv uppbyggnad av organisationen.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran Iopande verksamheten uppgick till -30,4 MSEK
(-36,5). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-37,9 MSEK (-15,6), huvudsakligen till foljd av investeringar i
Baseload Capital pd-19,9 MSEK (0,0) samt fortsatta aktiveringar
av utgifter for utvecklingsarbeten, patent och nytt testcenter i
Kista. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
7,9 MSEK (34,4). Periodens kassaflode summerade darmed till
-60,3 MSEK (-17,6).

FINANSIELL STALLNING

Kassa och bank minskade till 143,6 MSEK, fran 204,0 MSEK vid &rs-
skiftet. Soliditeten sjonk samtidigt till 59,7 procent (82,3) och netto-
skuldsattningsgraden uppgick till-0,7 ggr (-0,8). Eget kapital uppgick
till 59,8 MSEK (221,8) eller 3,6 SEK (5,1) per aktie.

| prospektet, i samband med Climeon AB:s offentliga erbjudande av
B-aktier och notering av bolagets B-aktier pa Nasdag First North Pre-
mier i Stockholm, kommunicerades ett uppskattat rorelsekapitalbehov
pa cirka 100 MSEK under den kommande tolvmanadersperioden. Detta
mal uppfylldes vél. Kassa och bank per den 13 oktober 2018 uppgick till
134992 TSEK.

INVESTERINGAR

Bolagets investeringar under perioden januari - september upp-
gick till 37,9 MSEK (26,7). Investeringarna bestod framst av for-
varv avimmateriella anldaggningstillgdngar 13,8 MSEK (20,3),
huvudsakligen relaterade till fortsatt utveckling av Climeon Heat
Power och patent samt investeringar i nytt testcenter 2,2 MSEK
(0,0). Bolaget har @ven gjort investeringar i Baseload Capital pa
19,9 MSEK (0,0).

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Bolaget har outnyttjade underskottsavdrag uppgédende till 186,8
MSEK (117,4), varav skatteeffekt ej har redovisats som uppskju-
ten skattefordran i balansrakningen.
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OVRIG INFORMATION

PERSONAL OCH ORGANISATION

Medelantalet anstéallda under perioden januari till september var 59 (35), varav 26
procent var kvinnor och 74 procent var man. Vid utgangen av september manad var
antalet anstallda 65 (42).

Andreas Grenninger har utsetts till Head of Sales & Marketing med start fran 1 januari
2019. I samband med detta lamnar tidigare Head of Sales & Marketing, Christopher
Engman, bolaget.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolagets vasentliga finansiella risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar marknadsrisker
forknippade med avtal med kunder och leverantdrer, likviditets- och finansieringsrisk

samt kredit- och motpartsrisk. En detaljerad redogdrelse for bolagets vasentliga finan-

siella risker dterfinns i forvaltningsberattelsen i rsredovisningen for 2017.

GRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

TSEK Not Jul-sep 2018 Jul-sep 2017 Jan-sep 2018 Jan-sep 2017 Jan-dec 2017
Nettoomsattning 2 8910 8 21123 721 11856
Aktiverat arbete for egen rakning 3717 5417 12880 12134 18329
Ovrigarorelseintakter 1629 2492 99 1499
Rérelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter -11 076 -4 835 -26 944 -8236 -26 140
Ovriga externa kostnader 7709 -3260 -21591 -11674 -18 515
Personalkostnader -14 555 -9438 -47 546 26872 -39760
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar -2846 -862 -8182 2614 -3033
Ovriga rorelsekostnader -1387 -1 -1389 -3 -3
Rorelseresultat 23317 -12971 -69 157 -36 445 -56 667
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 29 88 0 101
Réntekostnader och liknande resultatposter -227 -563 -825 -661 -885
Resultat efter finansiella poster -23 515 -13534 -69 894 -37106 -57 451
Skatt = - = -

Periodens resultat® -23515 -13534 -69 894 -37106 -57 451
Resultat per aktie, SEK

Fore utspddning -0,52 -0,38 -1,56 -1,04 -1,54
Efter utspadning -0,52 -0,38 -1,56 -1,04 -1,54
6) Periodens totalresultat 6verensstimmer med Periodens resultat

BALANSRAKNING

TSEK Not 30 sep 2018 30 sep 2017 31dec 2017
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 4 42065 27039 34228
Materiella anldggningstillgdngar 5 11936 7974 10560
Finansiella anldggningstillgangar 6 19902 - -
Summa anlédggningstillgangar 73903 35013 44788
Varulager 40557 12867 5570
Kundfordringar 6383 646 9978
Ovriga fordringar 3391 5886 5273
Kassa och bank 143643 33695 203977
Summa omsittningstillgangar 193974 53094 224798
SUMMA TILLGANGAR 267 877 88107 269 586
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 673 535 651
Fond for utvecklingsutgifter 35993 19985 26874
Overkursfond 343587 112608 336491
Arets- och balanserat resultat 220429 -115365 142175
Summa eget kapital 159 824 17763 221841
Ovriga avsattningar 3492 1524
Summa avsattningar 3492 - 1524
Ovriga l&ngfristiga skulder 7 28081 28081 28081
Summa langfristiga skulder 28081 28081 28081
Forskott fran kunder 40369 1984 1984
Leverantdrsskulder 18225 16874 9557
Ovriga kortfristiga skulder 17886 23405 6599
Summa kortfristiga skulder 76 480 42263 18140
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 267877 88107 269 586
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for B Arets- och Totalt
utvecklings- Overkurs- balanserat eget
TSEK Aktiekapital utgifter fond resultat kapital
Ingéende eget kapital 2017-01-01 356 10200 111878 -69 092 53342
Periodens resultat -37106 -37106
Aktivering och upplosning till foljd av
arets avskrivningar pa utvecklingsutgifter 9963 -0963
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat - 9963 - -47 069 -37106
Transaktioner med aktiedgare:
Fondemission 178 -178
Inbetalda premier for teckningsoptioner 796 796
Inlésen av teckningsoptioner 1 730 731
Summa transaktioner med aktiedgare 179 -178 730 796 1527
Utgaende eget kapital 2017-09-30 535 19 985 112608 -115 365 17763
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for i Arets- och Totalt
utvecklings- Overkurs- balanserat eget
TSEK Aktiekapital utgifter fond resultat kapital
Ingaende eget kapital 2018-01-01 651 26 874 336 491 -142175 221841
Periodens resultat” -69 894 -69.894
Aktivering och upplosning till foljd av
arets avskrivningar pa utvecklingsutgifter 9119 -9119
Ovrigt totalresultat - - -
Summa totalresultat - 9119 - -79013 -69 894
Transaktioner med aktiedgare:
Inbetalda premier for teckningsoptioner 759 759
Inlésen av teckningsoptioner 22 7096 7118
Summa transaktioner med aktiedgare 22 - 7096 759 7877
Utgaende eget kapital 2018-09-30 673 35993 343587 -220429 159824
7) Periodens totalresultat Gverensstimmer med Periodens resultat
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
TSEK Jul-sep 2018 Jul-sep 2017 Jan-sep 2018 Jan-sep 2017 Jan-dec 2017
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -23317 -12972 -69 157 -36 445 -56 667
Justering for poster sominte ingar i kassaflodet 3704 941 10151 2596 5457
Finansiella poster -197 -643 738 -643 784
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -19 810 -12 674 -59744 -34 492 -51994
Forandring av rorelsekapital 8868 2595 29390 -1967 -6 611
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -10 942 -10 079 -30354 -36 459 -58 605
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -3651 -4696 -13821 -12136 -20250
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2994 -2613 -4134 -3457 -6438
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar -19902
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 645 -7309 -37 857 -15593 -26 688
Kassaflode efter investeringsverksamheten -17 587 -17 388 -68 211 -52 052 -85293
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna kortfristiga lan 11300 20900 -
Upptagna langfristiga lan 12000 12000 12000
Inbetalda emissionslikvider 506 7118 731 224730
Inbetalda premier for teckningsoptioner 45 759 796 1220
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 23 851 7877 34427 237950
Periodens kassaflode -17 587 6463 -60 334 -17 625 152 657
Kassa och bank vid periodens borjan 161230 27232 203977 51320 51320
Kassa och bank vid periodens slut 143 643 33695 143 643 33695 203977
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CLIMEONS AKTIE

STORSTA AKTIEAGARE PER 30 SEPTEMBER 2018

Thomas Ostrom 9500000 155900 21,5 95155900 55,0
Joachim Karthauser 4750000 218300 1 47718300 27,6
Stefan Brendgen 1300000 2,9 1300000 0,8
Forsdkringsbolaget, Avanza Pension 1233878 2,7 1233878 0,7
Handelsbanken Hallbar Energi 1086722 2,4 1086722 0,6
Olle Bergstrém 1050000 2,3 1050000 0,6
Nordnet Pensionsforsakingar AB 896782 2,0 896782 0,5
Frontcore Logic AB 649677 14 649677 04
Mathias Carnemark 644977 14 644977 0,4
Andreas Billstrom 599320 13 599320 0,3
Per Olofsson 580000 1,3 580000 0,3
LMK Stiftelsen 547741 12 547741 0,3
Klas Handel 546930 1,2 546930 0,3
SEB Life International 470000 1,0 470000 0,3
Alandsbanken i dgares stélle 455748 1,0 455748 0,3
Ovriga aktiedgare 20189204 45,3 20189204 11,6
Summa 14250000 30625179 100,00 173125179 100,00
AKTIEINFORMATION® AKTIEKURSUTVECKLING

Antalet aktier i Climeon uppgick till 44 875 179 med kvotvdrde 1,5 90
Ore, varav 14 250 000 A-aktier, 10 roster/aktie och 30 625179

B-aktier, 1 rost/aktie.

Climeons B-aktie dr sedan 13 oktober 2017 listad pa Nasdag First

North Premier.

Aktiekursen uppgick till 67,50 SEK vid periodens utgéng.
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TECKNINGSOPTIONSPROGRAM
Per 30 september 2018 har bolaget utestadende tecknings-

optioner vilka ger ratt att teckna 1 990 929 B-aktier.

For ytterligare information gallande tecknings-
1,54 optionerna hanvisas till bolagets hemsida,
https://www.climeon.com/teckningsoptionsprogram/.

vid periodens slut 44875179 35696800 43419379
Genomsnittligt antal

utestdende aktier 44875179 35668633 37416 863
Resultat per aktie,

fore utspadning, SEK -0,52 -0,38
Resultat per aktie,

efter utspadning, SEK -0,52 -0,38 -1,54
Eget kapital per aktie, SEK 3,56 0,50 511

8) En split 1:100 genomfdrdes under andra kvartalet 2017, jamfdrelsetal har omréknats
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrs-
rapportering med beaktande av de undantag frén och tillagg till

IFRS som anges i Radet for finansiell rapporterings rekommenda-

tion RFR 2 Redovisning i juridisk person. Samma redovisnings-
principer och berakningsmetoder har anvants i deldrsrapport
som i den senaste drsredovisningen, men fran och med 1 januari
2018 tillampar bolaget IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15
Intakter fran avtal med kunder.

Nya IFRS standarder

IFRS 9 behandlar klassificering, vardering och redovisning av finan-
siella tillgdngar och skulder. Climeon tillampar undantaget fran att till-
lampa IFRS 9 ijuridisk person och varderar sina finansiella instrument
med utgangspunkt i anskaffningsvardet. Bolaget har inga finansiella
tillgdngar som redovisas som anldggningstillgdngar, forutom andelar
i Baseload Capital, och darfor blir inte nedskrivningsreglerna i RFR 2
(IFRS 9) tillimpliga. Bolaget tillampar inte sakringsredovisning. And-
ringarna i RFR 2 (IFRS 9) har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa den
finansiella rapporten.

IFRS 15 innebar en ny modell for intaktsredovisning (fem-stegs
modell) som baseras pa nar kontrollen av en vara eller tjanst overfors
till kunden. Climeon tillhandahaller maskin- och programvara (Heat
Power-systemet och systemets programvara Climeon Live™). Dess-
utom erbjuder Climeon konsult- och supporttjanster for Heat Power-
systemet. Intakter redovisas till ett belopp som motsvarar den ersatt-
ning som bolaget forvantas ha ratt till i utbyte mot dessa produkter och
tjanster. Intakter avseende Heat Power-moduler redovisas nar kontrol-
len av enheterna Gverfors till kunden, vilket normalt &r vid leverans.
Driftintakter redovisas i samband med att enheterna har tagits i drift.
Licensintakter redovisas nar kunden kan kontrollera anvandningen av
licensen vilket normalt ari samband med leverans. Intakter frén kon-
sult-och supporttjanster redovisas i samband med att dessa tjanster
utfors, for supporttjanster innebar det att intakterna redovisas linjart
over avtalsperioden. Andringarna i RFR 2 (IFRS 15) har inte haft négon
vasentlig paverkan pd den finansiella rapporten.

Bolaget sdljer och marknadsfor ett farre antal produkter som i
huvudsak saljs tillsammans i paketlosningar och till samma kun-
der. Den operativa organisationen och ledningen &r indelad efter
funktioner och bolagets interna uppféljning sker for narvarande
endast pa aggregerad niva. Uppfdljning av geografiska omrdden
sker endast pa forséljning i respektive land eller region. Mot bak-
grund av ovanstdende redovisar bolaget inte ndgra rorelseseg-
ment i de finansiella rapporterna.

NOT 2 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

TSEK Jul-sep 2018 Jul-sep 2017 Jan-dec 2017
Intdktsslag

Hardvara 8887 11598
Konsult-och

supporttjanster 23 8 258
Summa 8910 8 11856
Geografisk marknad

Sverige 23 8 55
Europa 2950 11623
Nordamerika 5937

Asien = - 178
Summa 8910 8 11856

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende, i form av inkdp, uppgick till 110
TSEK (160) under kvartalet. Dessa utgjordes av konsultarvode,
utover det ordinarie styrelsearvodet, av B Garden AB (dgs av sty-
relseledamoten Olle Bergstrém) som uppgick till 35 TSEK (70),
Weseba AB (dgs av styrelseordférande Per Olofsson) som upp-
gick till 65 TSEK (80) samt Mercurius Financial Communications
AB (&gs av styrelseledamoten Vivianne Holm) som uppgick till
10 TSEK (0). Samtliga transaktioner med narstaende bolag

har skett pd marknadsmassiga villkor. Det finns utestdende
teckningsoptionsprogram utstallda till styrelseledamoter och
ledningsgrupp. For ytterligare information géllande tecknings-
optionerna hanvisas till bolagets hemsida,
https://www.climeon.com/teckningsoptionsprogramy/.

NOT 4 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar utgors av balanserade ut-
gifter for utvecklingsarbeten 37,7 MSEK (29,6) samt patent 4,4
MSEK (4,6). Under tredje kvartalet 2018 har nedskrivning av
patent gjorts med 0,3 MSEK. Beslut om nedskrivning av patent
har skett pa basis av att de relaterar till produkter eller affars-
omraden som inte langre anvands i produkten eller &r i fokus for
bolagets verksamhet. Under tredje kvartalet 2018 har avskriv-
ningar gjorts med 2,0 MSEK. Arets avskrivningar hittills uppgick
till 6,0 MSEK.

NOT 5 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar utgors av forbattringsutgifter
pd annans fastighet 5,3 MSEK (2,5), inventarier 0,9 MSEK (0,6),
teknisk utrustning 3,6 MSEK (2,7), samt av system som &r place-
rade hos kund och dar kunden betalar for producerad el (s.k. "As-
a-Service") 2,1 MSEK (4,8). Under tredje kvartalet 2018 har
avskrivningar gjorts med 0,9 MSEK. Arets avskrivningar hittills
uppgick till 2,2 MSEK.
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NOT 6 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgdngar utgors av investering i finansierings-
bolaget Baseload Capital Sweden AB med 19,9 MSEK (0,0), motsva-
rande 19,9 procent dgarandel i bolaget, varav 18,9 MSEK (0,0) tillskjutits
i form av villkorat aktiedgartillskott vilket okat finansiella anldggnings-
tillgdngar. Beloppen ar redovisade till anskaffningsvarde.

NOT 7 LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga skulder utgors av ett villkorslan frén Energimyndig-
heten avseende utveckling av Climeon Heat Power 14,1 MSEK
(14,1), Almi Foretagspartner 2,0 MSEK (2,0) samt I&n for order-
finansiering fran Almi Foretagspartner om 12,0 MSEK (12,0).

NOT 8 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser uppgar till 22,9
MSEK (22,8) och avser foretagsinteckningar till Almi Féretags-
partner for Iangfristig uppléning 20,8 MSEK (20,8) och sparrade
bankmedel om 2,1 MSEK (2,0) avseende forskottsgaranti mot
kunder och leverantdrsgaranti.
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NYCKELTAL

Jul-sep 2018 Jul-sep 2017 Jan-sep 2018 Jan-sep 2017 Jan-dec 2017
Orderingang, MSEK 39,0 293,8 438,5 317,5 3301
Orderstock, MSEK 815,6 352,6 815,6 352,6 3537
Soliditet, (%) 59,7 20,2 59,7 20,2 82,3
Skuldsattningsgrad, (ggr) 0,7 4,0 0,7 4,0 0,2
Nettoskuldséattningsgrad, (ggr) -0,7 09 -0,7 09 -0,8
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,52 -0,38 -1,56 -1,04 -1,54
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,52 -0,38 -1,56 -1,04 -1,54
Eget kapital per aktie, SEK 3,56 0,50 3,56 0,50 511
Kassa och bank, MSEK 143,6 337 143,6 337 204,0
Aktiekurs vid periodens slut, CLIME B, SEK 67,50 67,50 53,00

Climeon presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal. Climeon anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till
investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvérdering av trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jagmforbara med matt
som anvands av andra foretag. For definitioner av de nyckeltal som Climeon anvénder, se nedan.

DEFINITIONER

Orderingang

Orderstock

Soliditet
Skuldsattningsgrad

Nettoskuldssattningsgrad

Resultat per aktie, fore utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning

Eget kapital per aktie

Summan av signerade kundorder som erhallits under perioden.

Vardet vid periodens slut av samtliga inkomna och signerade kundorder som ej fakturerats kund vid periodens

slut.

Egetkapital i procent av balansomslutningen.

Skulder inklusive uppskjuten skatteskuld och avséttningar dividerat med eget kapital (ggr).

Rantebdrande nettoskuld inklusive kassa och bank dividerat med eget kapital (ggr). Negativ nettoskuldsattnings-

grad innebar att kortfristiga placeringar dverstiger rantebarande skulder.

Periodens resultat dividerat med végt genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden.

Resultat per aktie justerat for antalet utestdende teckningsoptioner.

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut.
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KVARTALSDATA

RESULTATRAKNING

2018 2017
MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar
Nettoomsattning 0,0 12,2 8,9 0,6 0,1 0,0 11,1 11,8
Aktiverat arbete for egen rakning 41 51 3,7 2,4 4,3 54 6,2 18,3
Ovrigarorelseintakter 0,8 0,0 1,7 0,1 14 15
Rorelsens kostnader
Révaror och fornodenheter -1,4 14,4 11,1 -0,1 -3,2 -4.8 -179 -26,1
Ovriga externa kostnader -6,8 -1 7,7 -4,3 -4 -3,2 -6,8 -18,5
Personalkostnader 14 -18,8 -14,6 -8,0 -9,5 -9,4 -12,9 -39,8
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 2,7 2,7 2,8 -09 -0,9 -0,9 1,3 -39
Ovrigarorelsekostnader 0,0 -1,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -20,1 -25,7 -23,3 -10,2 -13,3 -12,9 -20,2 -56,7
Finansnetto -0,4 -0,2 -0,2 0,0 -0,1 -0,6 -0,1 -0,8
Resultat efter finansiella poster -20,5 -25,9 -23,5 -10,2 -13,4 -13,5 -20,3 -57,5
Skatt - - - - - - - -
Periodens resultat -20,5 -25,9 -23,5 -10,2 -13,4 -13,5 -20,3 -57,5
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,46 -0,58 -0,52 -0,29 -0,37 -0,38 -0,48 -1,54
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,46 -0,58 -0,52 -0,29 -0,37 -0,38 -0,48 -1,54
BALANSRAKNING 2018 2017
MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar
Immateriella anldggningstillgangar 36,5 40,4 42,1 19,3 23,0 27,0 34,2 34,2
Materiella anlaggningstillgangar 10,6 10,4 11,9 6,0 5,6 8,0 10,6 10,6
Finansiella anldggningstillgangar 19,9 19,9 19,9 - - - - -
Summa anlédggningstillgangar 67,0 70,7 73,9 25,3 28,6 35,0 44,8 44,8
Varulager 8,1 19,7 40,6 8,5 9, 12,9 5,6 5,6
Fordringar 11,4 18,2 9,8 39 2,7 6,5 15,2 15,2
Kassa och bank 169,8 161,2 143,6 32,6 272 337 204,0 204,0
Summa omsittningstillgangar 189,3 199,1 194,0 45,0 39,0 53,1 224,8 224,8
SUMMA TILLGANGAR 256,3 269,8 267,9 70,3 67,6 88,1 269,6 269,6
Eget kapital 208,5 183,3 159,8 43,6 30,7 17,8 2218 221,8
Langfristiga skulder och avséattningar 29,6 30,7 31,6 16,1 16,1 28,1 29,7 29,7
Kortfristiga skulder 18,2 55,8 76,5 10,6 20,8 42,2 18,1 18,1
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 256,3 269,8 267,9 70,3 67,6 88,1 269,6 269,6
KASSAFLODESANALYS 2018 2017
MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -17,8 =221 -19,8 -9,4 -12,5 -12,7 -17,5 -52,0
Kassaflode fran forandringarirorelsekapital 14 191 8,9 -5,7 2,0 2,6 -4,6 -6,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten -16,4 -3,0 -10,9 15,1 -10,5 -10,1 =221 -58,6
Investeringsverksamheten -24,9 -6,3 -6,7 -4 -5,0 73 110 -26,7
Kassaflode efter investeringsverksamheten -41,3 -9,3 -17,6 -19,2 -15,5 -17,4 -33,2 -85,3
Finansieringsverksamheten 71 0,7 0,0 0,5 10,1 239 203,5 238,0
Periodens kassaflode -34,2 -8,6 -17,6 -18,7 -5,4 6,5 170,3 152,7
Kassa och bank vid periodens borjan 204,0 169,8 161,2 51,3 32,6 27,2 337 51,3
Kassa och bank vid periodens slut 169,8 161,2 143,6 32,6 27,2 33,7 204,0 204,0
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Climeon ar ett svenskt produktbolag inom energiteknik. Bolagets unika teknik for varme- KARNVARDEN
kraft — Heat Power - ger hallbar el dygnet runt, dret runt, i éverflod och billigare &n alter-
nativen och utklassar ddrmed andra energislag. Climeon siktar pa att bli en global ledare
och varldens framsta klimatrdddare. B-aktien ar listad pa Nasdaq Stockholm First North
Premier. FNCA Sweden AB ar Certified Adviser.

VISION

Climeons vision ar att bli varldens storsta klimatraddare genom att leverera fossilfri
varmekraft.

AFFARSIDE BE AMAZING

Climeon bidrar till framtiden for férnybar energi med innovativa varmekraftiosningar
som ar lonsamma for kunderna - Business for a better world.

LANGSIKTIGA MAL

Operationella mal

Climeon har som mél att bli den marknadsledande leverantdren av varmekraftiosningar for laga

temperaturer genom att erbjuda konkurrenskraftiga produkter till Iagsta mojliga utjamnad ener-

gikostnad (LCOE) fér kunderna. For att uppné det har fokuserar Climeon pa att:

+ Bli de facto-standarden for Iagtemperatursystem inom utvalda segment

+ Bibehalla Heat Power-systemets marknadsledande verkningsgrad

* Optimera C3-tekniken och omgardande system for att ge anvandare av Heat Power-systemet ALWAYS DELIVER
en losning med lagre elkostnad (LCOE)

Finansiella mal
Langsiktig bruttomarginal pd 50 procent och EBITDA-marginal pa& 35 procent.

DO GOOD

CLIMEON

TORSHAMNSGATAN 44, 164 40 KISTA, SVERIGE » TELEFON: +46 10-160 44 33 « WWW.CLIMEON.COM




