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a Europa. Bolagets ambition
fyndigheten &r 2023/2024.

Merparten av kapitalkostnaden bedéms kunna finansieras

med l&ngfristiga l&n, subventioner och eventuella medel frin
EU-organ.




> Aretikorthet

Aret i korthet

FORSTA KVARTALET

- 7 februari. Meddelar goda kopparhalter
i pagaende provborrning.

- 23 mars. Meddelar goda kopparhalter
i pagaende provborrning.

- 26 mars. Genomfor riktad kvittningsemission
om 2,6 MSEK.

ANDRA KVARTALET

- 7 april. Avslutar forsta fasen av provborrningar
i Viscaria D-zonen.

- 20 april. Arsredovisning for 2019 publiceras.

- 19 maj. Copperstone genomfor tva riktade
emissioner och tillférs darigenom 24
miljoner kronor.

. 22 maj. Pa arsstdmman beslutades om
incitamentsprogram samt val av Jérgen
ktO n Olsson, Jane Lundgren Ericsson och Erik
Israelsson som nya styrelseledamoter.
Jorgen Olsson valdes till styrelseordférande.

- 18 juni. Rekrytering av meriterade Anders
Lundkvist som miljé- och hallbarhetschef.

- 25 juni. Meddelar resultaten fran den
forsta fasen av borrkampanjen vid Viscaria-
projektet som visar héga kopparhalter.

- 26 juni. Norrlandsfonden engagerar sig
ytterligare i Copperstone genom ett Ian om
2 MSEK kopplat till genomférd emission.

* For fullstandig information rérande mineralresurser och genom-
snittlig halt éver borrkarnans langd, se avsnittet Mineraltillgangar.

6 Copperstone - Arsredovisning 2020



TREDJE KVARTALET

- 14 juli. Copperstone kontrakterar Kati Oy
och Arctic Drill Company for borrkampanjer
i Viscaria.

- 28 juli. Rekrytering av meriterade Anna Tyni
som Site Manager for Viscariaprojektet i
Kiruna.

- 29 september. Extrastamma beslutade om

nyval av Lars Seiz som styrelseledamot samt

flytt av bolagets sate till Kiruna.

FJARDE KVARTALET

- 1oktober. Rekryterar meriterade Glenn
Nilsson som Gruvchef, aven med gruv-
planering som ansvarsomrade, for
Viscaria-projektet.

- 20 november. Meddelar planerad

foretradesemission om 160 MSEK, med teck-

ningsataganden om 82 MSEK, samt offent-
liggor forutsattningar for Viscariaprojektet.

Viscaria: Okade koppartillgdngar och
nytillkomna PERC 2017-jarntillgangar
efter 2019-2020 ars provborrningar

Mineraltillgdngar koppar kton
(dec 2020, PERC 2017/JORC 2012)

Aretikorthet <

- 20 november. Overenskommelse med
huvudagaren Sunstone om férhandsregle-
ring av tillaggskopeskilling for Viscaria-
forvarvet.

- 8 december. Meddelar att prospekterings-
aktivitet i D-zonen av Viscariaprojektet
resulterat i en uppgradering av de indikerade
kopparresurserna i D-zonen samt upptackt
av magnetit som biprodukt.
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> VD/styrelseordférande har ordet

Vi har en
unik chans....

2020 var ett handelserikt ar for Copperstone Resources
VD Michael Mattsson och bolagets nye styrelseordfor-
ande Jorgen Olsson. Pa en extrastdmma under hdésten
2020 blev Jorgen Olsson aven arbetande styrelseord-
forande. Tillsammans har denna duo genomfért en rad
aktiviteter som gjort bolaget till ett helt annat, jamfoért
med for ett ar sedan.

Om ni skulle summera 2020 kort, vilka

Ve var det viktigaste handelserna?

Michael Mattsson Michael: Det ir svart att rangordna dem, men
ur mitt perspektiv ser jag tvd mycket betydelse-
fulla hindelser. Den ena ir vdra borrprogram i
Viscaria-projektets D-zon som gjorde att vi i
december kunde rapportera 6kade mineral-
resurser och héga kopparhalter. Det var dnyo ett
kvitto pa potentialen i Viscaria. Dirutover gav
borrningarna svaret att det dven finns jirn i om-
radet, vilken kan bli en ekonomiske fordelaktig
biproduke fér oss.

Fér det andra i4r vi forstds vildigt stolta och
glad for det kompetenta team och projektorgani-
sation vi rekryterat till huvudkontoret i Kiruna.

Jorgen: Just virdet av projektorganisationen
vill jag betona. Under ledning av platschef Anna
Tyni har vi fitt ett vildigt kompetent team med
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ovirderlig erfarenhet. Det har gjort att det arbete
vi nu gér med miljdansckan och projektkalky-
lering kinns vildigt gediget och professionellt.
Dirutdver har vi ocksa stirkt upp i styrelsen
med ytterligare kompetens och nitverk. Med
den framgingsrika kapitalanskaffningen om 170
miljoner kronor, fére transaktionskostnader, som
vi slutforde i januari 2021 har vi nu resurser att
forflytta projektet flera steg framét.

Hur har 2021 startat och vad ar hégst
upp pa er agenda?

Jorgen: Det ir full fart i verksamheten. Det
absolut viktigaste arbetet under det hir &ret dr
arbetet med vir ansékan om miljotillsténd for
terdppnandet av Viscaria — en ansdkan som vi
siktar p4 att limna in i slutet av ret. Det ir ett
omfattande arbete dir minga viktiga aspekter ska
vigas in och dir vir dialog med lokala intressenter
har stor betydelse. Dialogen inleddes p3 allvar
redan férra dret men kommer trappas upp de
nirmaste minaderna med olika former av samrad.

A4V

....att skapa en
modern koppar-
utvinning med
hallbarhet i fokus
och cirka 250 nya
lokala jobb nar
gruvan ar i full drift.

Jorgen Olsson

VD/styrelseordférande harordet <

Styrelseordférande
Joérgen Ols:

4l

Hand i hand med detta I8per arbetet vidare med
sjilva projekeplaneringen, det vill siga vilken typ
av anliggning vi behover, vilka transportlésningar
vi ser framf6r oss och s3 vidare. Med den erfaren-
het som vi nu har i ledningsgruppen och i teamet
i 8vrigt gor vi hir hela tiden framsteg for att
skapa en dndamalsenlig och samtidigt hallbar

och modern produktion.

Michael: Under inledningen av 2021 har vart
geologiska team ocksa arbetat med att uppgradera
A- och B-zonerna frin de borrningskampanjer
nira ytan som Copperstone genomfdrde under
2019-2020 med syfte att f3 fram yterligare

data avseende vira mineralresurser. Direfter kan
det som vi kallar fas 3 av borrningen i Kiruna
pabérjas. Vid sidan av Viscaria-projektet, som
fortsatt kommer att vara vart huvudfokus, si
siktar vi dven pa borrningar i virt Arvidsjaur-
projekt. Det ir intressant inte minst med tanke
pa guldet som finns dir.
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VD/styrelseordférande har ordet

Drivkrafterna bakom ar framst en 6kad
efterfragan pa koppar i samband med
elektrifieringen av samhallet dar
koppar ar en mycket viktig pusselbit.

Michael Mattsson

Michael: Ja, s 4r det verkligen, coronapandemin

till trots. Kopparpriset 4r just nu cirka 40 procent
hagre 4n vad priset var i bérjan av 2020. Det ger
oss givetvis en helt annan kalkyl for Viscaria-
projektet om framtida priser skulle kvarstd eller
till och med &ka ytterligare. Drivkraften bakom
4r till stor del en 6kad efterfrigan pé koppar i
samband med elektrifieringen av samhillet dir
koppar 4r en mycket viktig pusselbit. Elbilar 4r
bara ett exempel. Dessutom, med de globala
gruvproduktionsplaner som ligger nu, kan ut-
budet till och med vara pd vig att minska, d3
manga stora gruvor ir till dren komna och det
faktum att det tar ldng tid att ersitta. Europas
efterfrigan pd koppar ir ocksd drygt tre gdnger
storre dn kopparproduktionen (frin inhemska
gruvor) och med tanke pé trenden mot lokal
sourcing s4 talar detta till vr fordel. Vi ser ocksd
att priserna pd andra metaller som ir relevanta
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for Copperstone har gitt upp, vilket innebir att
sjilva fundamentet i var portfolj, av tillstaind och
tillgingar, 6kat stadigt under de senaste 4ren.

Joérgen: Forutsittningarna har ocksa dndrats po-
sitive pd flera andra plan. Jag upplever att det idag
finns en snabbt 6kad forstielse och ett intresse for
hallbar mineralutvinning i Sverige och dess bety-
delse for 6vergidngen till ett fossilfritt samhille.
Det ir en klar skillnad jimfort med nir jag klev
in i bolaget for ett dr sedan. Det hir dr nu en vik-
tig friga for politiker, media och samhillet i stort.
Starke bidragande till detta ir givetvis den mycket
lovande utveckling vi ser i norra Sverige genom
de stora satsningar och investeringar som gors i
Northvolt, LKAB, SSAB och det nya initiativet
H2 Green Steel inom omridena hillbara batte-
rier, fossilfri jairnsvamp och fossilfri produktion
av stdl. Detta kommer att gynna hela regionen
och skapa ett nav som attraherar kompetens som
ir redo att revolutionera héllbar gruvdrift och
metallproduktion. Copperstone har méjlighet att
vara en viktig del av denna utveckling. Vi har en
unik chans — att skapa en modern kopparutvin-
ning med héllbarhet i fokus och cirka 250 nya
lokala jobb nir gruvan ir i full drift. Vi har helt
enkelt vildigt goda forutsittningar eftersom det
ir ett projekt med hogt kopparinnehall och ut-
mirkta logistikforhallanden i gruvregionen Kiruna.
Vi har ménga steg kvar att ta men vi tror att de

nirmaste dren kommer bli mycket spinnande.



Malsattning och strategi <

Copperstones
malsattning och strategi

Malsattning

Copperstone ska 2023/24 ha aterstartat Viscariagruvan.
Vidare utvarderar Copperstone |[6pande ytterligare
gruvutvecklingsprojekt inom Norden.

Strategi till kunder som driver den globala forindringen
Bolagets strategi ir: mot ett elektrifierat samhille.

(i) att fokusera pa skapande av aktiedgarvirde i

en lagrisk-jurisdiktion, pé ett héllbart och miljs- Genom férvirvet vixte Copperstones erkinda
vinligt sitt, i samexistens med relevanta intres- koppartillgingar (enligt JORC/ PERC-koderna)
senter inklusive det lokala samhillet; frin 114 000 ton till nistan 724 000 ton kop-
(ii) att enligt ovanstdende forfaringssict utveckla partillgdngar av olika klasser, kiind, indikerad och
Viscaria-fyndigheten till en koppargruva som antagen. Sedan forvirvet har ytterligare cirka
producerar omkring 25 000 ton kopparkon- 118 000 ton adderats till Viscariaresursen'”.

centrat per dr;

(iii) att utforska Arvidsjaur-projektet, en poten-
. * For fullstandig information rérande mineralresurser och genomsnittlig
tielle mycket betydande mangd bas- och idel- halt 6ver borrkarnans langd, se avsnittet Mineraltillgéngar.
metaller av hydrotermalt ursprung. Eventuell
gruvoppning planeras ske forst efter att Viscaria-

gruvan har dterdppnats.

Foérnyad strategi efter Copperstones
forvarv av Viscaria

I samband med att férvirvet av Viscaria blev
klart under mars 2019 vixte Copperstone till ett
méngfalt stdrre gruvutvecklingsbolag. Intentionen
dr att bli ett modernt och ansvarsfullt producer-
ande gruvbolag genom dteréppnandet av Viscaria-
gruvan. Fyndighetens hoga kopparhalt och
geografiska placering erbjuder synnerligen goda
forutsittningar att bli en viktig leverantor av

kvalitativ och ansvarsfullt producerad koppar
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Koppar ar bland de tre mest
anvanda metallerna i varlden
och stora mangder maste brytas
varje ar for att moéta den globala
efterfragan. Koppar ar aven en
viktig komponent i 6vergangen
till gron energi vilket forvantas
paverka efterfragan ytterligare
de kommande aren.
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Marknad
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Kopparprisets utveckling
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Koppar och dess dver 400
olika legeringar har flera unika
egenskaper som gor den

sa oumbarlig i var moderna
varld. Dessa egenskaper ar

till exempel metallens hoga
ledningsférmaga for elektrici-
tet och varme, samt med hog
korrosionshardighet. Aven i
svara miljéer haller koppar sina
mycket goda egenskaper.

Global efterfragan

Asien
Europa
Amerika
Afrika

World Copper Factbook
FY 19 & Wood Mackenzie

Foér andra gangen
i historien kan
kopparpriset na éver

10000

USD/ton

Goldman Sachs, dec 2020

ar? L

Kraven pa

narproducerade

ravaror okar

Europa star fér 16 %
av den globala efter-
fragan pa koppar ...

... men bara 5 % av
varldens koppar-
produktion fran gruvor

World Copper Factbook
FY 19 & Wood Mackenzie

kan den globala
produktionen

uppga till

Miljoner salda elbilar/ar i varlden

30

25

miloner ton. Fran dagens
22 miljoner ton motsvarar
det en 6kning med hela

2030 kan elfordonsin-
dustrin sta fér 10 % av
totala efterfragan

2020

EuroAsia Group, juni 2020, Deloitte In sights, Juni 2020

Kopparproducenter

Miljoner ton per ar

@® Chile 1,4
® Polen
Sverige 0,12

0,4

43

McKinsey, dec 2020

Fyra ganger mer
koppar behoévs en i
elbil jamfoért med en
féorbranningsmotor
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Marknaden

Den basmetall som Copperstones prospekteringsverk-
samhet huvudsakligen fokuserar pa ar koppar, men
verksamheten fokuserar till hdg grad aven pa jarn,
zink, guld och silver samt i viss man pa kobolt.

Copperstone har cirka 841 350 ton koppartill-
gingar (kiind, indikerad och antagen) enligt inter-
nationell klassning, PERC 2017/ JORC 2012.

Koppar ir den tredje mest konsumerade metallen

i virlden (efter stil och aluminium), framf6rallt
d3 det ir ett formbart metallelement som i4r en
utmirkt ledare for virme och elektricitet som dess-
utom ir korrosionsresistent och antimikrobiell.
Koppar forekommer naturligt i jordskorpan i olika
former. Koppar forekommer ocksa naturligt hos
minniskor, djur och vixter. Organiska livsformer
har utvecklats i miljéer som innehaller koppar.

D3 koppar och kopparbaserade legeringar
anvinds i en mingd olika vardagsapplikationer
fyller koppar iven en viktig funktion i samhiillet.
Dess fortsatta produktion och anvindning anses

Copperstone - Arsredovisning 2020

vara avgorande fr samhillets utveckling. Hur
samhiillet utnyttjar och anvinder sina resurser,
samtidigt som man ser till framtidens behov ir
en viktig faktor for att sikerstilla samhillets
hallbara utveckling'.

Den globala efterfrigan pd koppar vixer: raffine-
rad anvindning har mer in trefaldigats under de
senaste 50 &ren tack vare vixande sektorer som
elektriska och elektroniska produkter, byggkon-
struktion, industriella maskiner och utrustning,
transportutrustning samt konsumentprodukter
och allminna produkter. Den globala koppar-
gruvproduktionen 4r 2019 uppgick till 20,92
miljoner ton enligt Wood MacKenzie (september
2020). Den stdrsta producenten av koppar var
Chile.

Efterfrigan drivs frimst av Kina som ir den storsta
importdren av koppar i virlden. De senaste 25
3ren har efterfrgan pd koppar stigit kraftigt och
efterfrigan beriknas att 6ka ytterligare. Enligt
Wood Mackenzie kan kopparférbrukningen
komma att 6ka med &ver 40 procent till 20402
Elektriska fordon och paradigmskiftet i stort, frin
det fossila samhillet mot det batteriledda elek-
triska samhiillet, vintas uppvisa en stark tillvixt
under den kommande 20-rsperioden.

I Europa réder en obalans i utbud/efterfrigan da
Visteuropa endast stir for cirka fem procent av



Efterfragan koppar per region

Kala: World Copper Factbook FY 19

W Asien 71 %
[ Europa 16%
Amerika 12%
Afrika 1%

virldens kopparreserver men samtidigt str for 16
procent av virldens efterfrigan. Det stora gapet
ticks for nirvarande till storsta del av regionala
smiiltverk som anvinder sivil inhemskt som
importerat skrot for dtervinning och forsiljning
pa den europeiska marknaden.

Kopparpriset har stigit det senaste dret, det lig
vid 4rsskiftet 2020/21 pa cirka 8 000 USD/ton
och priset 4r vid denna publikations tryck ir

9 400 USD/ton och minga aktorer frvintar sig
att priset skall fortsitta att stiga delvis till foljd
av det globala utbudsunderskott som forvintas
kommande fem till tio &ren.

Jarnresurs och mineraluppgradering
Copperstone har cirka 8 986 000 ton indikerad
och antagen jirnresurs, i enlighet, med den
nyligen genomférda mineraluppgraderingen i
Viscaria-fyndighetens D-zon. Detta innebir att
Bolaget hirmed erhéllit sina forsta jirntillgdngar
enligt PERC-2017 regelverket som potentiell
biproduke vid kopparproduktionen.

Zinktillgangar

Copperstone har zinktillgingar i Arvidsjaur (och
till viss del i Smedjebacken). Bolaget har cirka
32 000 ton antagen tillging enligt PERC 2017
och ytterligare cirka 152 000 ton zink i form

av s4 kallad historisk resurs, dvs tillging som
uppmittes innan den senaste uppdateringen av

Marknaden

Efterfragan koppar per industri

Kala: World Copper Factbook FY 19

| Utrustning 31%
Byggbranschen 28 %
Infrastruktur 16 %
Transport 13%
Industri 12 %

regelverket tridde i kraft. Zink utgér en industri-
ell metall, like koppar. Mer 4n hilften av all zink
som framstills anvinds till atc galvanisera plét for
rostskydd. Galvaniserad plét anvinds sedan fram-
foralle dll infrascrukturapplikationer och i 6kande
take i bilindustrin.

Guldtillgangar

Copperstone har betydande guldtillgingar i
Arvidsjaur, mer in 2 000 kg antagen tillging
enligt PERC 2017 och ytterligare cirka 5 000 kg
guld i form av sd kallad historisk resurs, dvs
tillgdng som uppmiittes innan den senaste
uppdateringen av regelverket tridde i kraft.

Den huvudsakliga anvindningen av guld 4r for
investeringsindama3l. Idag 4r noterade specialise-
rade guldfonder, exchange traded funds, ETF:er,
den vanligaste former for investeringar i guld.
Fortfarande investerar dock ménga direke i fysiske
guld (guldtackor). Vid sidan av investeringar 4r
fortfarande guldsmycken en stor avsittnings-
marknad f6r guld. Den industriella anvindning-
en dr begrinsad. Guldpriset paverkas dirfor mer
av makroekonomiska férhllanden #n av indu-
striella applikationer. Guldpriset har fluktuerat
relative mycket under de senaste ren, dock med
en signifikant uppging som f6ljd. Guldpriset

" International Copper Study
Group (ICSG); The World
Copper Factbook 2020.
2Wood Mackenzie, Global
copper long-term outlook,
osikerhet i virldsekonomin. 2020.

miits i viktenheten troy ounce (1 Oz = 31,1 g).
Guldpriset har en tendens att 6ka vid allmin
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Marknaden

Copperstone har betydande silvertillgingar i Arvidsjaur (och till viss del i
Smedjebacken). Cirka 155 000 ton antagen tillgdng enligt PERC 2017 och
ytterligare cirka 216 000 kg i form av s kallad historisk resurs, dvs tillging
som uppmiittes innan den senaste uppdateringen av regelverket tridde i kraft.
Silver betraktas, i likhet med guld, som en ddelmetall. En hégst betydande del
av allt silver anvinds idag i industriella anvindningar, frimst i elektronik. Av
den resterande produktionen anvinds en stor del till smycken och en omfat-
tande del i olika former av investeringar (silvermynt och silvertackor, ETF:er).

Copperstone har idag inga kobolttillgingar enligt internationell klassning.
Tidigare dgare av Viscaria testade inte borrkdrnor mot kobolt (méhinda pa
grund av ett visentligt ligre virldsmarknadspris p& 1990-talet) och d& det visat
sig att exempelvis gamla Outokumpukirnor innehiller kobolt (frimst fran
A-zonen), sd har Copperstone undersoke vidare och dven hittat grundimnet
under borrkampanjen 2019. Copperstone bedomer det dirfér som sannolike
att Viscaria-fyndigheten innehaller kobolt och Bolaget ser en potential att
producera kobolt som biprodukt, dven om det ir ett tidigt stadium och ovisst
om det skulle bli ekonomiske fordelaktigt.

Efterfrigan pé kobolt ir i dag mycket hdg. Kobolt utgdr en nddvindig metall
i batteritillverkning och eldrift av personbilar, lastbilar och truckar samt till
elkraftsreserver i industrier och hushill. Kobolt blir alltmer uppmirksammat
och priset pd metallen har stigit under de senaste &ren, inte minst till f6ljd av
att den utgdr en viktig bestdndsdel i littumjonackumulatorer.

Fér mer information, se Mineraltillgingstabellen i avsnittet Bearbetnings-
koncessioner och undersskningstillstdnd.

Globalt utbud/efterfradga gap
Koppar Kton

40000 Prognostiserat arligt
35000 utbudsunderskott av
- koppar. 8 miljoner ton
30000 - . .
—— = illustrerar efterfragan
25000 e — e = —— av nya koppargruvor.
20 000 Kalla Wood Mackenzie, 2020
15000
10 000
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[0}
~
G - - - SR
A
< & < & & & & & &
Global kopparproduktion Potentiellt ytterligare utbud == = Global efterfragan av koppar



Position pa marknaden

Copperstones

Den globala koppargruvproduktionen
ar 2019 uppgick till 20,92 miljoner ton
enligt Wood MacKenzie (september
2020). Den stérsta producenten av
koppar var Chile och varldens storsta
kopparproducent ar chilenska Escon-
dida med en produktion om cirka 1,4
miljoner ton per ar. Storst i Europa ar
polska producenten KGHM med en
total produktion fran ett par gruvor
om cirka 400 tusen ton koppar per ar.
KGHM ar darmed sjatte storst i

ett globalt perspektiv.

Miljoner ton per ar

18 Copperstone - Arsredovisning 2020



Position pa marknaden

vars gruva Aitik dr den storsta.
Aitik producerar cirka 90 tusen ton per ir. Copperstone planer innefattar en steady-state

produktion om 25 tusen ton per ér, vilket skulle innebira att bolaget blir nist storst ton/a
i Sverige men 4ven betydande i ett nordeuropeiskt perspektiv. o

Med planerade 25 tusen ton
per ar, blir bolaget nast stérst
i Sverige men ocksa bety-
dande i ett nordeuropeiskt
pa det troliga globala utbudsunderskottet. Dessutom finns det en obalans mellan efter- perspektiv.

Med tanke pa det framtida behovet av koppar i samband med paradigmskiftet mot ett
mer hallbart och elektrifierat samhille 4r Viscaria-projektet i en bra position med tanke

frigan och utbud av inhemsk koppar i EU, dir Europa stir f6r 16 procent av virldens
efterfrigan men endast f6r fem procent av virldens koppar-reserver. Dirtill 6kar kraven
pa nirproducerade insatsvaror i det flesta industrier.

Europa star for 16 procent av varldens
efterfragan men endast for fem procent
av varldens koppar-reserver.

Copperstones position och satsningar p& Viscaria-projektet dr ocksé vildigt intressant i
ett annat perspektiv. Under 2020 har sivil LKAB i Kiruna som SSAB i Luled meddelat
stora framtidssatsningar och miljardinvesteringar avseende fossilfri framtagning av jirn-
malm och stil. Aven initiativet H2 Green Steel i Boden har kommunicerat mojlig lika
stor satsning pd modern och hillbar produktion av stil. Batteritillverkaren Northvolt i
Skellefted bygger en fabrik som ska st3 firdig 2021 med cirka 3 000 medarbetare pd en

yta som ir storre in Gamla Stan i Stockholm.
Kraven pa

narproducerade

. . . . o » . » .
Dessa gigantiska investeringar pd ”gron” framtagning av metaller gynnar Copperstone. Everar Ger

Northvolt har sagt sig vilja kopa basmetaller for batteriproduktionen av nirliggande pro-
ducenter. Hela regionen ser dirmed ut att bli ett kluster f6r kompetens och utbildning
kring héllbar framtagning av metaller och klimatsmarta 18sningar kring elektrifiering och
fossilfri produktion. Copperstone har rekryterat kompetent personal f6r &terstarten av
Viscaria-gruvan men ytterligare kompetens behovs och mycket talar for att dessa inves-
teringar i norra Sverige, dir Copperstone ir en av aktorerna, kommer attrahera kompe-
tens, kapital och globalt intresse.
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Viscaria gruvan ar belagen cirka
1200 km norr om Stockholm i
Kirunaregionen vilket som stad
ar betraktat som en gruvregion
| varldsklass. Historiskt sett

har Viscariagruvan producerat
12,5 Mton malm med 2,3
procentig kopparhalt och har
stor potential for att ater bli

en producerande gruva.

Copperstone - Arsredovisning 2020
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N 727 oMton

jarnmalm i mineral-
Visca resurs i Viscaria enligt
GRON GRUVA 2023 kto n

koppar i mineralresurs i Viscaria
Perc-standarden

enligt PERC/JORC-standard

Kopparprisets utveckling

USD/ton

Foér andra gangen

i historien kan
kopparpriset na éver
12 000

10000

. i genomsnittlig kopparhalt
8000+ USD/ton i Viscaria enligt
60004 Perc-standarden.
a : . Vg Bolidens gruva Aitik
4000 - 2 “} : 2 ligger pa drygt 0,2%

: i jamforelse.

2000

godkanda bearbet- i Arvidsjaur i Tvistbo gruva i undersoéknings-
ningskoncessioner projektet, Smedjebacken tillstand har

i Viscaria, och Copperstone

ol To% Tl 3 miljoner ton (Y

har produktions-
Bedémd kopparproduktion | oo onen ekt
i Viscaria vid full drift
1 MSEK
25 o o o i bedémd nettovinst per ar
nar Viscaria ar i full drift vid ett

o kopparpris pa 7000 dollar/ton
to n/a r och 2 miljoner tons produktion.

* Se mineraltillgangstabellen for fullstandig information.
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Viscaria

Viscaria

historiske sett av koppar-

malm frin A-zonen och en mindre del av B-zonen
och brytningen skedde framforallt underjord, men
dven till viss del i dagbrott. Gruvdriften bedrevs
forst av LKAB och direfter av Outokumpu mellan
aren 1983 och 1997. Under dessa ar har totalt
12,5 miljoner ton kopparmalm vid 2,3 procent
genomsnittlig kopparhalt brutits.

Viscaria stingdes 1997 frimst till £6ljd av det ldga
virldsmarknadspriset pa koppar som vid den tiden

Copperstone - Arsredovisning 2020

lag under 2 000 USD/ton, vilket kan jimféras
med dagens pris pa 6ver 9 000 USD/ton. En
annan trolig férklaring var att Outokumpu inte
prospekteringsborrade sirskilt aktive i Viscaria
under den sista tiden och att man ansig att kvar-
varande kopparférande berg av resurser och reser-
ver i Viscaria var begrinsade. Viscaria 4r dirmed
en s3 kallad brown field vilket innebir att firre
ordrda omriden kommer att berdras, vilket dr
fordelaktigt ur ett samhills- och miljoperspektiv.
Idag, efter omfattande prospekteringsinvesteringar
av Copperstone och dess féregingare, 4r Viscaria-
fyndigheten nistan 20 ginger storre, motsvarande
cirka 59 miljoner ton kopparférande berg med 1,2
procent genomsnittlig kopparhalt; cirka 727 000
ton koppar av olika klasser (enligt PERC 2017
D-zonen och JORC 2012 A/B zonerna).

Viscaria ir beliget endast fem kilometer frin
Kiruna stad. Kiruna stad 4r som bekant en ort
med historiska traditioner kring metallutvinning
och gruvdrift. LKAB ir stadens storsta arbets-
givare. Viscaria ir beldget alldeles invid E10 och
Malmbanan mot Narvik. Grén energikilla i form
av vattenkraft finns i 6verskott i regionen och
Sverige som gruvnation rankas hégt inom infra-
struktur och politisk tillforlitlighet.

Sévil Linsstyrelsen (som bland annat avgsr frigor
kring Markanvindning) som Bergsstaten har s&
hir ldngt gjort bedémningen att kopparproduk-



___ Mineraliserade zoner, Viscaria

——— Befintlig jirnvig

[ seviljade koncessioner

i |lmdn viig E10
Renflyttleder
[ ] Riksintresse ranniring

"7+ Natura 2000

1

tion invid Viscaria torde kunna samexistera med
ovriga intressen, inte minst med resurshushall-
ningen enligt Miljébalken som grund.

Provborrningar har gett resultat

Direkt efter tilltridet av Viscaria i mars 2019
pabdrjade bolaget markanvindningsdiskussioner
med sakigare i nirheten av den gamla (och till-
tinkta) gruvan. Omfattande kampanjer av prov-
borrningar har ocksd genomfort under 2019 men
framfor allt under 2020. I slutet av 2020 hade
strax ver 17 000 meter kirnborrning vid Viscaria
fullbordats i Copperstones regi. Koppar har, med
varierande halter och lingder, dterfunnits i det

nirmaste i samtliga hal.

A4V

Idag, efter omfattande prospek-
teringsinvesteringar av Copper-
stone och dess féregangare, ar
Viscaria- fyndigheten nastan

20 ganger storre, motsvarande
cirka 59 miljoner ton koppar-
forande berg med 1,2 procent
kopparhalt; cirka 727 000 ton
koppar av olika klasser.

Arsredovisning 2020
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Geofysiska undersokningar har ocksd genomforts
vilket dr mycket vanligt inom prospekterings-
industrin och kostnadseffektivt. Syftet ir att
tillsammans med den geologiska blockmodellen
finna stddjande eller icke-stédjande information
infor kirnborrning av prospekteringsmal. Resul-
tatet av geofysiska undersskningar skall samman-
jimkas med den geologiska modellen, sedan kan
eventuellt blockmodellen uppdateras (efter borr-
ning etc). Exempel pa geofysiska undersskningar
4r att sinda ned elektrisk strom och/ eller mita
den magnetiska responsen i berggrunden.

I ménga fall ger undersdkningarna, om dessa

ir utformade enligt best practice, intressanta svar
i form av si kallade anomalier, dvs olikheter i
berggrundens struktur som sedan kan kirnborras.

Elektromagnetisk undersskning ("EM”) sdvil
som kirnborrning har under 2019-2020 fokuse-
rats p& Viscaria projektets D-zon med mycket bra
utfall, bidde avseende mingd koppar och koppar-
halt vilket kommunicerades i november 2020.
D-zonen har historiskt inte brutits och visar stor
potential d& det vid bolagets undersskningsarbete
patriffats utskade kopparhalter vid de redan

Copperstone - Arsredovisning 2020

befintliga borrhéllen. Efter EM undersskningen
sommaren 2020 &vervigs ytterligare investeringar

i den centrala D-zonslinsen. I de provborrningar
som genomforts har ocksd magnetit/jirn hittats
och Klassificerats som en mineraltillging som kan
bli en viktig och ekonomiske fordelaktig biprodukt

i Viscaria-projektet.

Gruvplanering

Baserat pa det allt storre projektet Viscaria-projektet
ir bolagets ambition att vara i gruvproduktion
2023/2024. Tidsplanen ir beroende av, och i sidant
fall tidpunkten for, ett beviljande av miljétillsednd.
Bolagets tidsplan illustreras pé foljande sida.

Copperstones team vaxer

Copperstones operationella team i Kiruna vixer
snabbt. Anna Tyni ir Platschef och évergripande
koordinator infor Viscarias dterdppnande. Glenn
Nilsson s&som Gruvchef arbetar med gruvplane-
ring, gruvekonomi och gruvdesign. Anders Lund-
kvist 4r Milj6- och Héllbarhetschef och ansvarig
for Miljotillstindsprocessen. Ovriga anstillda
utgdrs frimst av geologer, bergsingenjdrer och
filtassistenter.
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Indikativ tidplan for Viscaria

Start ar

Uppfoljningsar

Ar for

godkannande

Byggnadsar

Oppningsar

FY 2020

« Inleda genomférbar-
hetsstudie

- Miljéstudier

- Borrningsaktivitet
izonerna A, B, D
(17,000 m)

- Nyckelrekryteringar

FY 2021

- Slutféra genom-

foérbarhetsstudie

- Slutféra miljo-

tillstands-ansékan

- Fortsatt borrning

av zonerna A, B,D

- Organisations-

uppbyggnad

FY 2022

- Organisations-

uppbyggnad

- Planering av

konstruktions-
anlaggning

- Godkannande av

miljétillstand
(Q4 eller Q12023)

FY 2023

- Godkant miljo-

tillstand

- Konstruktions-

anlaggning

« Industriomrade

och logistik

- Organisations-

uppbyggnad

- Forsta mojliga

kopparn

« Gruvavfallsomrade

och damm

FY 2024

- Produktionsstart

och skala upp

- Kunder och

forsaljning

- Organisations-

uppbyggnad
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Slutligen ser jag fram
emot att fa fortsatta
beratta om de framsteg
vi gor i vart fantastiska
projekt.

Anna Tyni anstalldes 1 oktober 2020 som platschef och har det évergripande
ansvaret for forberedelserna infér dterdppning av gruvan samt personalansvar
over teamet i Kiruna. Hon ér utbildad maskiningenjér med examen frin Luled
Tekniska Universitet och har 20-4rig erfarenhet av olika ledande positioner som
produktions- och driftschef inom LKAB i Kiruna. De senaste tre ren har Anna
arbetat pi BDX Féretagen i Kiruna som marknadsomrideschef samt affirschef
for divisionen Mining. Som arbetande och boende i Kiruna har hon ocksa stor
lokal kunskap och engagemang.

Vilka var de stérsta handelserna under 2020?

”Under dret har vi arbetat med att hitta ritt personer for att sitta grundstenarna
till Copperstone. Det dr av stdrsta vike att vi hittar personer med bade ritt
kompetens och attityd. Utdver det har vi fortsatt utvecklingen av virt foretags-
system, vilket innebir smidigare ekonomistyrning, fakturahantering och enklare
personalsystem. Fokus har varit att skapa en stabil grund att std pa for att kunna
utvecklas i den takt som vi vill.”

Hur ser utvecklingen ut for Viscaria-projektet under det
kommande aret?

”Virt frimsta fokus kommer att vara p4 inlimnande av miljétillstindsansékan
Q421 som ska vara sd genomtiinkt och vilarbetad som méjligt. Vi arbetar utifrin
malet att ha ett godkiint miljétillstind inom 12—18 manader efter inlimnandet
och kommer fortsitta driva projektet pd ett ansvarsfulle sitt under den tiden
ocksd. Vid ett potentiellt godkinnande, kommer projektet gi in i en ny fas med
fokus pa detaljplanering, projektering och arbete med upphandling. Utéver det
kommer vi samtidigt fortsitta att rekrytera viktiga kompetenser till bolaget.”

Vad ser du fram emot under 2021?

”En utav de sakerna som jag ser fram emot under 2021 ir att vi héller tidspla-
nen for inlimnandet av miljétillstAndet och att vi hinner gora alla erforderliga
underskningar avseende milj6 och teknik som krivs for att vi ska kiinna oss
trygga i vart arbete. Ytterligare ndgot som jag ser fram emot ér att pabérja sam-
rad och att ha en tit kommunikation med samebyar, féreningar och Kirunabor.
Slutligen ser jag fram emot att fi beritta mer om vart fantastiska projekt och
vilken potential det har for bide Copperstone men inte minst for Kirunastad

och alla dess invinare.”







Viscaria

For Copperstone ar det viktigt att skapa ratt forut-
sattning for att kunna bedriva en gréon och hallbar
gruva. Detta gors i samrad med det lokala samhallet
med en forhoppning om att bidra till en positiv
utveckling fér bade miljé och manniskor pa lang sikt.
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Viscaria - Miljo

Att arbeta tillsammans med det nirliggande samhillet och
i en samverkan med olika intressegrupper ir en sjilvklar
del av projektet. Redan vid prospekteringsborrning och
genomforande av undersskningar har bolaget métts av
andra intressenter och sakigare. Under de kommande
tillstdndsprocesser kommer detta vara en naturlig del i ut-
vecklingen av verksamheten. Utéver de formella processerna
kommer Copperstone att etablera kontakt med sakigare
och grupper som berérs av verksamheten for att, om
mojligt, helt undvika, minimera eller kompensera de
negativa effekter som kan uppstd av verksamheten.

Copperstone utreder och dmnar anséka om reMining av
det dldre gruvavfallet som ligger i Viscariagruvans gamla
sandmagasin och gribergsdeponier. De miljdundersokningar
som bolaget har genomf6rt under 4ret visar att det finns

en potential av koppar samt jirnmineralet magnetit i dessa
deponier som limnats av den tidigare verksamhetsutdvaren.
Vid en dtervinning av detta innebir det en resursbesparing
samtidigt som det skapar en minskad risk for fororenings-
spridning frén gamla deponier. Nir gruvan tas i drift, avser
Copperstone att anvinda eldrivna fordon och fossilfritt
brinsle i storsta man mojlig, allt for att minimera utslippen
och bedriva en s fossilfri verksamhet som méjligt.

En teknik som Copperstone planerar att anviinda sig av r
geomorfologisk utformning av sand och grébergsdeponier,
vilket innebir att ett naturligt landskap byggs upp redan
under produktionstiden. Deponierna fir ett utseende

som liknar det omgivna mogna landskapet samtidigt

som erosion och odnskad transport av partiklar undviks.
Med hjilp av denna teknik, okar dven méjligheten att
genomfora en ekologisk efterbehandling avsevirt.

Produkten koppar som produceras av kopparkoncentratet
frin Viscariagruvan anses vara en avgdrande produke for
den globala omstillningen till en fossilfri och gronare
virld. Didrmed enbart genom att tillgiingliggéra nirprodu-
cerad koppar till den svenska marknaden, kan Copperstone
bidra till en effektivare omstillning till ett klimatneutralt
sambhiille.

Copperstone - Arsredovisning 2020

3 fragor till
Milj6- och hallbarhetschef

Hur har processen sett ut for miljétillstandet
under 20207

"Det arbetet som har gjorts under 2020 ar en del
av den férberedande process som inleddes redan
2015, da det genomférdes sa kallade "baseline
undersokningar” for att mojliggora en framtida
miljétillstandsansékan. Under sommaren 2020 in-
tensifierades arbetet genom att inleda omfattande
undersdkningar som ar noédvandiga for att planera
verksamheten och férbereda fér en miljotillstands-
ansokan.

Arbetet har planerats, organiserats och genom-
férs nu med hjalp av bade anstallda och externa
experter inom omradet. Fokus har varit pa att hitta
maéanniskor med stor kunskap och erfarenhet fran
gruvrelaterade miljofragor, vilket i dagslaget ar en
bristvara i Sverige. Copperstone har dock lyckats
bra med att engagera de framsta experterna och
bolaget har byggt ett starkt team som arbetar med
utformningen av verksamheten och underlagen till
miljétillstandsansékan.”

Hur ser ansékningsprocessen ut,
steg-for-steg till ett godkant tillstand?

"Forsta steget i processen ar att ta fram underlag
till den tekniska beskrivningen for att beskriva vad
miljotillstandet ska innehalla. Det innebar att vi ska
beskriva hur mycket som ska produceras och hur
den produktionen ska ga till. Vi behoéver dimen-
sionera ansdkan pa ett satt att tillstandet omfattar
hur markanvandningen, gruvbrytningen, anrik-
ningen, deponeringen och utslapp till vatten och
luft kommer att se ut nar gruvan ar i drift.

Det andra steget ar att gdra en miljokonsekvensbe-
skrivning for den planerade verksamheten bade for
nar gruvan ar i drift och efter avslutad gruvdrift. Det
innefattar att beskriva vilken miljdmassig paverkan
verksamheten kommer att ha pa narmiljon. Utdver
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Copperstone har lyckats
bra med att engagera de
framsta experterna och
bolaget har byggt ett
starkt team som arbe-
tar med utformningen
av verksamheten och
underlagen till miljo-
tillstandsansokan.

det kravs en granskning av hur mycket de nar-
liggande vattendragen tal och vilka utslapps-
nivaer som ar tillatna.

Innan underlagen for miljétillstandsansdkan
slutférs, samrader bolaget med alla intressenter
for att informera om att en ansdkan har pabor-
jats. Dar redogor vi for vilka utredningar och
beskrivningar Copperstone avser att gora, och
oppnar upp for de olika intressenterna om de
anser att ansdkan behdver kompletteras.

| ett tredje steg, nar ansdkan anses vara redo
for granskning, lamnas den in till Mark- och
Miljddomstolen (MMD) som direkt vander sig
till myndigheter och sakagare for eventuella
kompletteringar av ytterligare underlag.

| fjarde steget, nar ansdkan anses vara komplett
kungor MMD den och skickar vidare for yttran-
den i sak. Copperstone kommer att besvara
yttrandena och denna process upprepas tills
dess att domstolen anser att frdgorna har be-
handlats fardigt.

Slutligen, nar ett godkannande har givits
vinner domen laga kraft, om den inte 6ver-
klagas, och anlaggningsarbetet kan paborjas”

Viscaria - Miljp <

S L

Vad ser du som de stérsta utmaningarna
och mdjligheterna med att ni startar upp
en gruva i ett omrade som det tidigare
bedrivits gruvverksamhet pa?

"Vi ser det som en mojlighet att producera
koppar pa ett miljoriktigt satt, med senaste
basta tillampade miljostandard i en verksam-
het som avslutades for 25 ar sedan dar aldre
efterbehandlingsteknik och lagre krav tillam-
pades. Vi kommer att anpassa omradet utifran
moderna lagar och med ny teknik vilket
darmed kan skapa en battre miljéprestanda
an nuvarande situation.

Eftersom vi kommmer att bedriva gruvdrift
bland annat i omradet dar den gamla gruvan
lag, pa sa kallade brown fields, kommer mindre
orérd mark att brytas vilket darmed minskar
verksamhetens miljopaverkan. Att producera
koppar i ett omrade med tidigare miljobelast-
ning innebar att vi med nya resurser kan I6sa
befintliga miljoproblem och aterstalla en histo-
risk miljoskuld. Copperstones ambition ar att
efter avslutad drift Iamna tillbaka ett omrade
med mindre miljobelastning an vad det ar
idag.”
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Arvidsjaurprojektet

Arvidsjaur

6ver hela 8 000 hektar
i ett omrdde med en historia av prospektering
som gér tillbaka till 1920-talet. Systematisk kirn-
borrning anviindes forst i bérjan av 1970-talet,
d4 Boliden Mining bérjade utforska omridet.
Totalt borrade Boliden 6ver 100 borrhal, motsva-
rande cirka 12 000 meter fram till 1978. Lundin
Mining bérjade sedan utforska omridet 2004
och borrade nirmare 140 borrhil 6ver 22 000
meter. Copperstone ir det bolag som prospekterat
nist mest (och allra djupast hal i genomsnitt),
eller cirka 12 500 meter i 25 borrhail.

Utover all prospekteringshistorik har Bolaget
tillgdng till omfattande material frin filcunder-
s6kningar med kartor, flygfoton och rapporter.
Detta ir till stor férdel f6r Copperstone eftersom
forstdelse av omridets geologi ir avgdrande nir
det giller att bestimma sannolikheten fér att
finna mineralresurser som skulle kunna tillvaratas
ekonomiskt i framtiden. Det kan ocks3 vara till
hjilp for att hitta kidrnan i strre system som s
kallade hydrotermala mineraliserade system.
Férutom nira tillging till infrastrukeur ar
Copperstones geologiska och geografiska lige
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gynnsamt att leta efter mineral eftersom dess
projekt ligger nira andra kiinda porfyr koppar-
eller porfyrkopparliknande fyndigheter; sisom
Bolidens Aitik och Laver gruvor. Aitik 4r en av de
storsta i Europa med en mineralreserv och -resurs
om 2,3 mdr ton med cirka 0,15-0,23 procent
koppar och 0,07-0,15 g/ t guld m m. Laver ir
formodligen den kopparfyndighet som 4r mest
lik Copperstones Arvidsjaurfyndigheter, beligen

i samma tektoniska milj6, mindre 4n 100 km
ifrin Arvidsjaur-projektet. Laver har 1,1 miljar-
der ton uppmitta kopparresurser; bland annat
512 miljoner ton indikerade resurser och 551
miljoner ton antagna resurser vid kopparhalter
om 0,22 resp. 0,21 procent. Infrastrukturmissigt
ir Arvidsjaur-projektet dven vil belidget med
riksviigar och tigrils, samt inom lastbilsavstind
till t ex Boliden Ronnskir i Skelleftehamn.

Copperstone har betydande guldtillgingar i
Arvidsjaur, mer 4n 2 000 kg antagen tillging
enligt PERC 2017 och ytterligare cirka 5 000 kg
guld i form av historisk resurs, dvs tillging som
uppmittes innan den senaste uppdateringen av
regelverket tridde i kraft.
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Cu(kton)  Zn(kton) Au(t) Ag(t)
Antagen N4 32 2 155
Prospekterings- 375 - 945
mal
Granliden

Under 2015-2018 genomférde Copperstone,
som ovan nimnts, cirka 12 500 meter kirnborr-
ning (25 borrhal) pa de tre kinda mineraliserings-
omridena Granliden, Svartliden och Eva. Denna
information har sdvil underststt en antagen
tillgdng med koppar, zink, silver och guld (enligt
PERC 2017-koden) pd Granliden och Svartliden-
omridet, som genererat ett omfattande prospek-
teringsmdl om hela 150-210 Mton koppar-
birande mineral med bedomd genomsnitthalt
om 0,35% koppar. Som en {5ljd hirav kommer
Copperstone att utvirdera ytterligare prospek-
tering i Granliden, Svartliden och Eva innan
Miljétillstdndsansékan och gruvdrift blir akeuellt.
Detta naturligtvis frimst ur ett ekonomiske per-
spektiv, men dven i syfte att respektera mark- och
sakigare samt att tillvarata optimal nyttjandegrad
av resurser pa ett hdllbart och ansvarsfullt sitt.

Koppar-silvermineraliseringen i Granlidenomridet
utgdrs av gdngsvirmar och bredare disseminerade
omriden dominerade av kopparkis, kvarts,
arsenikkis och i mindre omfattning svavelkis.
Tillsammans utgér de storre omriden med ligre
halter i vilka rikare zoner upptrider vanligen i
association med kvartsbreccior. Tjockleken p4 de
individuella lagren tyder pa att dessa skulle kunna
utgora fyllnadsmaterial i en caldera. Den vulka-
niska berggrunden har av Bolaget tolkats tillhéra
den subareala Arvidsjaurgruppen. Sulfidminera-
liseringen tycks begrinsas av en 50 till 60 meter
bred brecciazon. Bredare (upp till 300 mm)
massiva linser av kopparkis upptrider relative

frekvent i den disseminerade mineraliseringen.

I Granlidenomradet har Bolaget underssknings-
tillstdind Sandberget 200, 300 samt del av under-
sokningstillstdind Sandberget 400, 500. Det ir
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Arvidsjaurprojektet

en internationellt klassad mineralresurs enligt
PERC-koden: antagen tillging 74,9 kton koppar,
2 m oz silver, 36,4 k oz guld. Exploration Target
enligt PERC-koden 4r 150-210 miljoner ton om
0,25-0,45 procent koppar.

Se tabell 1 p4 motstdende sida.

Bergartslagren i Svartlidenforekomsten har varie-
rande tjocklek och de individuella pyroklastiska
horisonterna 4r ofta massiva och saknar inre band-
ning. Sulfidmineraliseringen i Svartliden utgrs
av smala (mindre in 10 meter) rikt mineraliserade
zoner med kopparkis, svavelkis, zinkblinde och
i mindre utstrickning magnetkis. P4 samma sitt
som f6r Granlidenomradet omges dessa rike
mineraliserade partier av zoner som ir betydligt
fattigare mineraliserade.

Bearbetningskoncessionen giller t o m den 27
december 2025, nir gruva, enligt Minerallagen,
som senast ska ha startats.

I Svartlidenférekomsten har Bolaget under-
sokningstillstinden Sandberget 400, 500. Det
4r en internationellt klassad mineralresurs enligt
PERC-koden: antagen tillging 39,1 kton koppar,
3 m oz silver, 35,2 k oz guld och 32 kton zink.

Se tabell 2 pa motstdende sida

I Arvidsjaur-projekeets sédra del finns den s&
kallade Evaférekomsten; en vulkanogen, komplex
sulfidmineralisering. Mineraliseringen pétriffades
2005 som resultat av flygburna geofysiska miit-
ningar. Totalt har 55 kirnborrhél borrats for att
undersoka mineraliseringens utstrickning och
kontinuitet. I sin norra del nir mineraliseringen
upp till bergytan vilken endast ticks av ett par
meter morin. Bolaget har beviljats 25-4rs bearbet-
ningskoncession for Eva-forekomsten villkorat
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av renniring och miljé. Arendet overklagades till
Regeringen som i september 2018 beslutade att
tillscyrka Bergsstatens beslut.

Bearbetningskoncessionen giller t o m den 13
november 2042, nir gruva, enligt Minerallagen,
som senast ska ha startats.

I Evaférekomsten har Bolaget underssknings-
tillstdnden Sandberget 400, 500. Det ir en inter-
nationellt klassad mineralresurs "historisk resurs”
enligt PERC-koden: antagen tillging 5,2 miljoner
ton med 2,4 procent zink, 1 gram/ton guld och
38 gram/ton silver.

Se tabell 3 p4 motstdende sida.

Tvistbogruvan i Smedjebacken
Tvistboforekomsten har undersskts med totalt

38 kirnborrhal. Baserat p resultaten av dessa har
en uppskattning av mineraltillgingarna gjorts av
en oberoende extern konsult och som betraktas
som en historisk resurs enligt PERC 2017. Ner till
180 meters djup uppgér de indikerade mineral-
tillgdngarna till 575 Kton med 3,3 procent zink,
2,6 procent bly och 22 gram/ton silver. Till detta
kommer en antagen mineraltillging pa 280 Kton
med 3 procent zink, 2,5 procent bly och 20 gram/
ton silver. Bearbetningskoncessionen giller t o m
den 17 april 2037, nir gruvdrift, enligt Mineral-
lagen, som senast ska ha startats.

Tidigare prospektering i omradet runt Tvistbo har
bland annat utforts av Rederi AB Nordstjernan
(Johnson) 1961-1978, AB Statsgruvor, NSG och
LKAB Prospektering AB 1978-1985 och varit
fokuserad mot jirnmalm och sulfidmalm med i
forsta hand zink och bly. Inom nigra av de dldre
utmalen har brytning i varierande omfattning
pagate under olika perioder sedan 1700-talet.
Tvistbogruvan var i produktion s3 tidigt som pa
1500-talet och den senaste brytningen skedde
under krigsiren 1942-1945.



projektet <

Tabellerna visar exempel pa historiska
ri ti borrhalsskarningar i langdriktningen
. (sann bredd ej faststalld)

Borrhal Langd pa Koppar Guld Silver
borrhalsskiarningen (procent) (gram/ton) (gram/ton)
(meter)

BH 52 (Boliden) 53 38 01

COS15343 (Copperstone) n 15

COSI18364 (Copperstone)

alk

Borrhal Langd pa Koppar Zink Silver
borrhalsskiarningen (procent) (procent) (gram/ton)
(meter)

BH 5 (Boliden) 370-413 93 6,1
COSI15343 (Copperstone) 70,25 -70,55 83 1,83
COSI18364 (Copperstone) >1 36 2,19

m 3,48 0,33

*Langre ner i samma borrhal.
b

Borrhal Langd pa Koppar Zink Guld Bly
borrhalsskarningen (procent) (procent) (gram/ton) (procent)
(meter)

COS05214 18,2-39,4 0,25 37 214
(Lundin Mining):

COS05232 105,5-109,7
(Lundin Mining):




Bearbetningskoncessioner och undersékningstillstand

Bearbetningskoncessioner

* Yhteinenjirvi undersskningstillstdnd (belidget
Till hoger framgar Bolagets bearbetningskon- i s6dra delen av Viscaria-omradet) gick ut och

cessioner och undersskningstillstind, sdsom 3terlimnades till Bergsstatens, vilket resulterade

rapporterade i det s kallade Mineralrittsregistret i en nedskrivning av akdiverade tillgingar pd 208

(MRR) frin Bergsstaten per den 10 april 2021. TSEK under fjiirde kvartalet 2020.

Riksdagen har den 10 februari 2021 beslutat att * Ansdkan om f6rlingning av Viscaria East avslogs

utestdende prospekteringstillsténd (ir 0-10) som av Bergsstaten. Enligt Copperstone har vikigt

ir giltiga 1 juli 2020 och siven giltiga per 1 mars arbete utforts, bland annat, med anknytning till

2021 under sirskilda forhillanden automatiskt den nyligen genomf6rda kemiska analys fréin

forlings med ett &t p3 grund av covid-19. befintligt sandmagasin ur bde ett miljs- och ett

Nr det galler Arvidsjaur-projektet har detta potentiellt Re-Mining-perspektiv. Dessutom har

beslut fatt positiva konsekvenser eftersom begrinsningarna pé grund av covid-19 haft en
prospekteringtillstinden Sandberget 200, 300,

400 och 500, bekriftats gilla fram till 2023 resa, och foretaget har bett Bergsstaten att inklu-
dera sidana argument i utvirderingen.

negativ inverkan pd Copperstones méjlighet att

snarare 4n 2022. Liknande positiva konsekvenser
kan ses p4 vissa undersokningstillstind avseende

Viscaria-portfoljen Fér mer information bessk Copperstones

webbplats pi www.copperstone.se.

Viktiga tillstdndshindelser under rikenskapsaret
2020
* Genom regeringens och Bergsstatens dndringar

av den svenska minerallagen, pd grund av

covid-19-viruset, har Copperstone tilldelats

ytterligare ett &rs forlingning av undersoknings-

tillstdnd Viscaria 107 (sddra forlingningen av

D-zonen), nu giltigt fram till augusti 2022.

* Viscaria 112 undersékningstillstdndet (beliget

i norra delen av Viscaria-omridet) beviljades en
forlingning pa ett ar fram till december 2021.
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Bearbetningskoncessioner och undersékningstillstand

BEVILJADE BEARBETNINGSKONCESSIONER

Namn Area Giltigt fran Giltigt till Mineral Kommun Agare 100%

Svartliden K nr 1 36,0 2000-12-27 2025-12-27 bly, guld, koppar, Arvidsjaur Copperstone Resources AB
silver zink

Viscaria Knr 3 15,7 2012-01-16 2037-01-16 guld, jarn koppar, Kiruna Copperstone Viscaria AB
silver, zink

Viscaria K nr 4 30,0 2012-01-16 2037-01-16 guld, jarn, koppar, Kiruna Copperstone Viscaria AB
silver, zink

Tvistbogruvan K nr 1 4 2012-04-17 2037-04-17 bly, guld, koppar, Smedjebacken Copperstone Tvistbo AB
mangan, silver,
volfram, zink

Eva Knr1 34,2 2017-11-13 2042-11-13 bly, guld, koppar, Arvidsjaur Copperstone Resources AB
silver, zink

Viscaria K nr 7* 63,8 2018-03-26 2043-03-26 koppar Kiruna Copperstone Viscaria AB

Total [ha]: 291,2 Totalt beviljade

bearbetningstillstand

BEVILJADE UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Namn Area Giltigt fran Giltigt till Mineral Kommun Agare 100%

Viscaria nr 101* 1472,3 2002-10-16 2017-10-16 koppar Kiruna Copperstone Viscaria AB

Viscaria East 211,9 2017-06-09 2020-06-09 koppar Kiruna Copperstone Viscaria AB

Viscaria nr 1 818,7 2008-06-24 2020-06-24 koppar Kiruna Copperstone Viscaria AB

Nihka East 144 2015-06-16 2021-06-16 koppar Kiruna Copperstone Viscaria AB

Kirkkovaarti nr 1 386,4 2018-11-08 2021-11-08 koppar, bly, zink, Kiruna Copperstone Viscaria AB
jarn, guld, silver

Rengarde nr 1 35173 2018-11-08 2021-11-08 koppar, bly, zink, Kiruna Copperstone Viscaria AB
jarn, guld, silver

Viscaria nr 112 19448 2011-12-05 2021-12-05 koppar Kiruna Copperstone Viscaria AB

Sandberget nr 500 7 641,0 2019-02-11 2022-02-1 guld, koppar, Arvidsjaur Copperstone Resources AB
silver, zink

Sandberget nr 400 58516! 2019-02-11 2022-02-1 guld, koppar, Arvidsjaur Copperstone Resources AB
silver, zink

Viscaria nr 107 18428 2009-08-10 2022-08-10 koppar Kiruna Copperstone Viscaria AB

Sandberget nr 300 18,7 2012-10-03 2022-10-03 guld, koppar, Arvidsjaur Copperstone Resources AB
silver, zink

Sandberget nr 200 19,2 2012-10-03 2022-10-03 guld, koppar, Arvidsjaur Copperstone Resources AB
silver, zink

Goddevarri nr 101 148,4 2019-12-04 2022-12-04 koppar, bly, zink, Kiruna Copperstone Viscaria AB
jarn, guld, silver

Total [ha]: 18 701,2 Totalt beviljade

undersdkningstillstand

ANSOKTA UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Namn Area Giltigt fran Giltigt till Mineral Kommun Agare 100%

Viscaria nr 1 818,7 2008-06-24 2020-06-24 koppar Kiruna Copperstone Viscaria AB

Total [ha]: 818,7 Totalt ansokta

undersdkningstillstand

*Bergsstatens beviljan av bearbetningskoncession Viscaria nr 7 &r dverklagat och befinner sig hos den svenska regeringen.

Viscaria nr 101 &r giltigt t o m slutligt beslut avseende Viscaria nr 7.
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Bearbetningskoncessioner och undersékningstillstand

| tabellen pa féljande sida framgar bolagets mineraltillgangar.

De historiska mineralresurserna betraktas inte av bolaget som aktuella da de inte uppfyller
dagens krav pa redovisning, lasaren uppmanas darfor till forsiktighet eftersom:

- En kvalificerad person har annu inte utfort tillrackligt med arbete for att kunna verifiera och
klassificera de historiska uppskattningarna som mineralresurser i enlighet med dagens regelverk
for redovisning;

- Bolaget behandlar inte nagon av de historiska uppskattningarna av mineralresurser som mineral-
resurser eller reserver enligt nu gallande regelverk; och

- De historiska uppskattningarna av mineralresurser ar inte tillforlitliga som grund for investerings-
beslut.

Avseende Viscaria har under aren 2019-2020 hogst betydande undersokningsarbeten i Copper-
stones regi skett, bade inom geofysik och karnborrning pa cirka 17 000 meter. | november 2020
offentliggjorde Bolaget att dess prospekteringsaktivitet vid D-zonen av Viscaria kopparprojekt

har resulterat i en uppgradering av de indikerade kopparresurserna i D-zonen om +36%, med en
kopparhalt som stigit till 1,33% fran 1,20% vid senaste uppskattningen av mineralresurser ar 2015.
De antagna kopparresurserna i D-zonen har dkat med +376% med en kopparhalt om 1,18% jamfort
med 1,55% ar 2015. De aktiva undersdkningsarbetena har skett saval pa bearbetningskoncessioner
som pa flera undersdkningstillstand i Viscaria och &r dven en bidragande anledning till erhallandet
av en PERC-2017 mineralresurs av jarn.

Copperstone - Arsredovisning 2020



Bearbetningskoncessioner och undersékningstillstand

PERC 2017 Cu Cu Fe Fe Zn Zn Au Au Ag Ag Pb Pb
(VISCARIA A/B JORC 2012) Mton (%) (kton) (%) (kton) (%) (kton) (g/t) ) (g/t) (O] (%) (kton)
Kand 14,4 17 240,0
Indikerad 4,7 12 572
Antagen 2,5 1,0 255
Totalt 21,6 1,5 322,7
Kand (oK 13 1,6
Indikerad 41 0,7 29,7
Antagen 15,4 0,8 18,7
Totalt 19,7 0,8 149,0
Indikerad 12,8 1,33 169,5 281 3585
Antagen 4,9 118 582 294 1451
Totalt 17,7 1,29 227,7 28,4 5036
Indikerad 10,9 0,20 21,9 25,8 2 821
Antagen 4] 0,15 61 274 1130
Totalt 15,1 0,19 28,0 26,2 3951
Antagen 26,4 0,43% 14,0 0,12% 32,4 0,08 2 5,90 155
Totalt 26,4 14,0 32 2 155
Totalt Copperstone- 841,4 8 986 32 2 155
koncernern
PERC 2017 Cu Cu Fe Fe Zn Zn Au Au Ag Ag Pb Pb
(HISTORISKA RESURSER) Mton (%) (kton) (%) (kton) (%) (kton) (g/t) @ 9/t (O] (%) (kton)
BK Eva* 52 025% 13,0 2,40% 125 0,96 5 38 198 0,36% 19
BK Tvistbo** 0,6 3,30% 19 22 13 260% 15
BK Tvistbo*** 0,3 3,00% 8 20 6 250% 7
Totalt 6 13,0 152 5 216 41
Cu Cu Fe Fe Zn Zn Au Au Ag Ag Pb Pb
PERC 2017 Mton (%) (kton) (%) (kton) (%) (kton) (g/t) @ 9/t (t) (%) (kton)
Prospekteringsmal 150  0,25% 375
- Granliden -210 -0,45% -945
Totalt 180 375
-945

*Giltig t o m 2042. Kalla indikerad av North Atlantic Natural Resources.
**Giltig t o m 2037. Indikerad enligt oberoende konsult.
***Giltig t o m 2037. Indikerad enligt oberoende konsult
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Lokal forankring Copperstone strivar efter

att ha en lokal férankring och genom att arbeta
tillsammans med minniskor i niromradet skapa
nya arbetstillfillen i hela Kirunaomridet. Huvud-
kontoret ir placerat i Kiruna vilket innebir

att Copperstone ir det forsta gruvbolaget med
huvudkontor i omridet. Det bekriftar ocksd
visionen om att vara en del av staden. Mélet ir
att kunna bidra till en positiv och héllbar utveck-
ling for hela Kirunaomradet och anvinda sig

av lokala kompetenser inom IT, ekonomi och
ovrigt entreprenadarbete. Under den fortsatta
utvecklingen av gruvan kommer bolaget inte-
greras successivt med staden dir samverkan ir

en nyckelfaktor for framging.
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Utveckling och rekrytering Under ret har
Copperstone haft en stark personalutveckling och
har gdtt frin tvi anstillda 2019 till tolv personer
2020. Fokus har varit p4 att hitta ritt kompetens
for att mojliggora att ta sig frén att vara ett pro-

spekteringsbolag till ett gruvbolag. Rekryteringen
kommer att fortsitta under 2021 och nir gruvan
dr i drift planeras det att ungefir 250 medarbeta-
re kommer att finnas pé plats, i en kombination
av konsulter och anstillda. Fér att aktivt arbeta
med att hitta ritt kompetens kommer bolaget
nirvara pd relevanta rekryteringsevents samtidigt
som att etablera en stark plattform pa sociala
medier si smaningom.



Foretagskultur For Copperstone ir det viktigt
att skapa en foretagskultur byggd pa fortroende,
trygghet och att ha hogt i tak. Milet ir att ingjuta
mod till alla anstillda som dirmed vigar testa pa
nya omrdden och géra misstag for att fortsitta
utvecklas. Bolaget strivar efter att skapa en kultur
dir alla anstillda kinner sig motiverade och dir
ingen friga ir for stor eller for liten for att lyfta.
Det ir genom diskussion och éppenhet som bide
personlig och professionell utveckling sker.
Under 2020 har ett arbete pabérjats gillande
medarbetarhilsa. Malet idr act Copperstone ska
vara en attraktiv arbetsgivare for alla, oavsett kon,
etnicitet eller sexuell liggning. Det innebir att
under kommande &r ska interna policys tas fram

och formanspaket ska sammanstills, allt for ace
skapa ett mervirde f6r bide medarbetare och
arbetsgivare. I dagsliget 4r alla medarbetare, med
undantag for arbetande styrelseordférande och
verkstillande direktdr, anslutna till kollektivavtal.
Att 2020 har varit ett annorlunda 4r for
manga gir inte att komma ifrén. Fér Copper-

stone har pandemin delvis inneburit att med-
arbetare har erbjudits méjligheten att arbeta
hemifrin. Det har ocks4 varit fordelaktigt for
bolaget att ha stora kontorslokaler, ddr alla kan
arbeta utspritt de dagar som de viljer att vara
pé plats.

Férdelning
man/kvinnor

Total
75 % man
25 % kvinnor

Ledning

80 % man
20 % kvinnor
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Tre fragor

4V

Idag finns det en stor
arbetsgivare i Kiruna och i
framtiden kommmer det att

finnas fler valmajligheter
inom samma bransch.
Var ambition ar att skapa
goda relationer med allt det

lokala, bade med naringsliv

och de évriga i naromrade.

@ 3 fragor Clenn Nilsson

Gruvchef

Glenn anstalldes under 2020 som gruvchef och har
éver 30 ars erfarenhet gruvarbete i ledande positioner,
senast som gruvchef pa Kaunis Iron AB. Innan dess
arbetade han pa Boliden som produktionschef och
som Malmfaltsbor har han en naturligt stark lokal
forankring och ett vardefullt socialt natverk.

Hur har 2020 sett ut for dig och din roll
pa Copperstone?

"Jag blev intresserad for projektet och med de mojlig-
heter som gruvan har. Jag bérjade pa Copperstone
under november 2020 och da startade vi upp nya pro-
cesser i projektet for en framtida gruvéppning. Med min
bakgrund och tidigare erfarenhet av gruvoppningar ser
jag detta som ett intressant, spannande och utmanande
projekt att vara med i, samtidigt som att fa arbeta till-
sammans med ett kanonbra och kompetent team.”
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Hur viktigt tror du det ar for Kiruna och det lokala
samhallet att Copperstone har etablerat sig i staden?

"Det ar viktigt da det skapar trygghet och framtidstro for
hela bygden, aven for kommande generationer. Idag finns
det en stor arbetsgivare i Kiruna och i framtiden kommmer
det att finnas fler valmajligheter inom samma bransch.

Var ambition ar att skapa goda relationer med bade narings-
liv och de évriga i ndromradet.”

Vad ser du fram emot 2021?

"Jag ser fram emot ett fortsatt arbete med produktion,
modellerna och mineral resurser med en férhoppning om
att kunna 6ka resursmodellerna, vilket ocksd medfér en
langre livslangd for hela gruvan. Vi hoppas pa att fa igenom
miljotillstdndet enligt tidsplan men vi ar ocksa medvetna
om att handlaggningstiden hos Mark och Miljodomstolen
kan bade férlangas och kortas ner under processens gang.



Ledning

platschef

Utbildning och bakgrund: Maskiningenjor fran Lulea tekniska universitet med
inriktning mot konstruktion. Anna har 20 ars erfarenhet inom flertal ledande
positioner inom LKAB i Kiruna, driftchef vid Leveaniemi-gruvan, produktions-
chef pa LKAB's Anrikningsverk 1 och 2 och produktionschef for LKAB Berg &
Betong. De senaste tre aren har Anna arbetat som marknadsomradeschef pa
BDX Foretagen.

Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: O aktier.

Antal aktieoptioner: 850 472 teckningsoptioner.

miljé och hallbarhetschef

Utbildning och bakgrund: Anders Lundkvist ar fodd 1960 och ar en mycket
erfaren gruvmiljéspecialist och tidigare chef for miljé och energi pa bransch-
organisationen Swedish Mining Association (SveMin), samt tidigare miljochef
och chef for energi och klimat pa LKAB som &r Sveriges storsta gruvforetag.
Som arbetande och boende i Kiruna har han ocksa stor lokal kunskap och
engagemang.

Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: O aktier.

Antal aktieoptioner: 850 472 teckningsoptioner.

gruvchef

Utbildning och bakgrund: Glenn har éver 30-ars gruverfarenhet med ledande
positioner fran bland annat Boliden (Aitik och Kevitsa) och senast som gruv-
chef for Kaunis Iron AB. Glenn Nilsson var produktionschef / t f gruvchef
Boliden Aitik under mer an 10 ar. Dessférinnan har Glenn Nilsson arbetat i
nom LKAB entreprenad, Vattenfall med tunnelarbeten, vag- och bergsprojekt.
Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: O aktier.

Antal aktieoptioner: 850 472 teckningsoptioner.

VD och Styrelseledamot
Se Styrelse

Styrelse och ledande befattningshavare




Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Arbetande styrelseordférande

Utbildning och bakgrund: Jérgen Olsson har en Bachelor of Science i Business and Economics
fran Luled universitet. Jérgen har en omfattande meritlista nar det kommer till att bygga féretags-
kultur, finansiering och I6nsam tillvaxt, till exempel som tidigare ordférande och CEO fér Hoist
Finance som har cirka 1700 anstallda.

Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: 62 092 178 aktier (efter registrering av riktad emission

i april 2021) genom JOHECO.

Antal teckningsoptioner: 1700 944 teckningsoptioner.

Ovriga pagdende uppdrag: Ordférande och ledamot i GCC Capital AB, ledamot i Deciso AB,
ledamot i JOHECO AB.

Oberoende: Nej inte fran foretaget men oberoende av storre agare.

VD och Styrelseledamot

Utbildning och bakgrund: Diplomerad M.Sc inom finans fran Handelshégskolan i Stockholm.
Michael har skapat sig en gedigen erfarenhet inom féretagsoverlatelser (M&A), bérsintroduktioner,
nyemissioner samt kapitalférvaltning pa Enskilda Securities/ Blackstone och Kaupthing samt
arbetat saval i Stockholm som New York.

Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: 25 700 000 aktier.

Antal teckningsoptioner: 6 101 835 teckningsoptioner.

Ovriga pdgdende uppdrag: Medlem i SGUs prospekteringsrad, Styrelseledamot i Svenska
Pannkakshuset AB

Oberoende: Nej inte fran foretaget men oberoende av storre dgare.

Styrelseledamot

Utbildning och bakgrund: Sven-Erik Bucht var landsbygdsminister i den svenska regeringen
mellan 2014-2019. Riksdagsledamot 2010-2019. Dessférinnan kommmunstyrelsens ordférande och
kommunalrad i Haparanda. Utsedd av regeringen att representera Sverige i Nordiska Granshinder-
radet. Bucht har dven haft positioner som VD, férsaljningschef och forvaltningschef.

Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: O aktier.

Antal teckningsoptioner: 2 555 035 teckningsoptioner.

Ovriga pdgdende uppdrag: Innehavare av Enskildfirma S-E Bucht och ledamot i Infranord AB.
Oberoende: Ja




Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelseledamot

Utbildning och bakgrund: Gregory Hall ar bergsingenjor samt verkstallande direktér och ledamot
i Alligator Energy Ltd, ett australiskt mineralprospekteringsforetag. Han har tidigare arbetat for
LKAB Malmberget och har mer &n 30 ars erfarenhet som bl.a. gruvchef och gruvingenjor.
Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: 80 000 aktier.

Antal teckningsoptioner: 1 022 375 teckningsoptioner.

Ovriga pagadende uppdrag: VD samt styrelseledamot i Alligator

Energy Ltd, Project Director (konsult) hos Rex Minerals Ltd, styrelseledamot i prospekterings-
foretaget Torch Energy Ltd samt President av the South Australian Chamber of Mines and Energy.
Oberoende: Ja

Styrelseledamot

Utbildning och bakgrund: Jane Lundgren Eriksson har en juristexamen fran Stockholms univer-
sitet och en LL.M. fran Londons universitet. Jane har mer an 20 ars erfarenhet fran finans- och
kapitalmarknaden och fran ledande positioner inom AB Svensk Exportkredit dar hon var del av
verkstallande ledning 2005-2018.

Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: O aktier.

Antal teckningsoptioner: 1 417 454 teckningsoptioner.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i SBAB Bank AB (publ), extern VD i AB SEK Securities,
styrelseledamot i AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ), chefsjurist och styrelseledamot i
Visma Finance AB och styrelsesuppleant i Miskatonic Ventures Aktiebolag.

Oberoende: Ja

Styrelseledamot

Utbildning och bakgrund: Lars Seiz har en Fil.kand. i Finance och Marknadsféring fran Uppsala
universitet samt vidareutbildning i finansiell teori vid Handelshégskolan Stockholm. Han har éver
30 ars erfarenhet fran den finansiella sektorn med ledande positioner inom bland annat SEB och
Andra AP-fonden. Mellan 2008 - 2016 var han styrelsemedlem i Barramundi Asia Pte Ltd. i Singa-
pore. De senaste aren har han ocksa varit med och grundat flera bolag i olika industrier, dar han
for narvarande agerar som radgivare i finansiering och corporate affairs.

Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: 5 407 560 aktier.

Antal teckningsoptioner: 1 417 454 teckningsoptioner.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Handelsbanken Fonder AB och HSB Bostadsratts-
forening Pinneberget Lysekil.

Oberoende: Ja

Malcom Norris var styrelseledamot under 2020 men lamnade styrelsen den 10 mars 2021.




> Aktiekapital och &gande

©
Aktiekapital och agande

Copperstone Resources AB (publ) ar ett avstamningsbolag och dess aktier ar registrerade i elek-
tronisk form hos, och dess aktiebok fors av, Euroclear Sweden AB. Bolagets B-aktie handlas vid
Nasdaq First North Growth Market, Stockholm. Kortnamn pa First North ar COPP B och ISIN kod
ar SEO001915190. Augment Partners ar Bolagets Certified Adviser.

Borsvarde och omsattning

Borsvarde per den 31 mars 2021 var cirka 850 MSEK och aktien handlades till 0,865 SEK vid stang-
ning samma dag. Bérsvarde per den 31 december 2020 var cirka 468 MSEK och aktien handlades
till 0,73 SEK vid stangning samma dag. Den totala omsattningen under perioden 2019-12-31 till
2020-12-31 var 935 897 839 antal aktier och till ett varde av cirka 569 MSEK.

Aktiens utveckling sedan 2016

SEK
25

20

0,5

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Antal aktier per den 31 december uppgick till 641 275 703, varav samtliga ar B-aktier och envar med

ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Antal aktier per den 31 mars 2021 uppgick till 982 513 554, varav samtliga ar B-aktier och envar med

ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Under april 2021 genomférdes en riktad emission om cirka 96 MSEK. Efter registrering uppgar

antalet utestaende aktier till 1110 768 694.

Aktiekapital och agande

AKTIEAGARE 31 DECEMBER 2020 Antal aktier Roster, %
Sunstone Metals Ltd 154 020 781 24,02%
Michael Mattsson 20 000 002 3,12%
Avanza Pension 19 372 891 3,02%
JOHECO AB 18 772 563 2,93%
Kenneth Nielsen inkl. bolag 17175104 2,68%
Bjorn Israelsson 13 600 000 2,12%
Nordnet Pension 13124170 2,05%
Ozoneair AB 11320 755 1.77%
Per-Olof Bucht 10 000 000 1,56%
Allanova AB 10 000 000 1,56%
Ovriga 353879 437 55,18%
Totalt 641275 703 100,00%
AKTIEAGARE 31 MARS 2021 Antal aktier Roster, %
Sunstone Metals Ltd 154 020 781 15,68%
JOHECO AB 48758 844 4,96%
Avanza Pension 33700105 3,43%
Michael Mattsson 25700 000 2,62%
Kenneth Nielsen inkl. bolag 23395782 2,38%
Nordnet Pension 23285650 2,37%
Bjorn Israelsson 20 500 000 2,09%
Allanova AB 20100 000 2,05%
JRS Asset Management 18 679 594 1,90%
Johan Lundberg inkl. bolag 18 111132 1,84%
Per-Olof Bucht 17 094 605 1,74%
Mastan AB 16 076 004 1,64%
SIX SIS AG 13 351450 1,36%
Anders Larsson 13 300 000 1,35%
Nordea Livforsakring Sverige AB 9548 303 0,97%
Ovriga 526 891304 53,63%
Totalt 982 513 554 100,00%
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Aktiekapital och agande

Copperstone genomforde i mars 2020 en kvittningsemission om 2,6 MSEK. Copperstone
genomforde i maj 2020 tva riktade emissioner av aktier som tillférde bolaget cirka 24 MSEK.

Antal utestaende aktier i Copperstone efter transaktionen uppgick till 641 275 703 och transaktio-
nen innebar en utspadning om 7,1 procent. Den 25 januari 2021 slutférde Copperstone Resources
den foretradesemission som aviserades i november 2020. Genom féretradesemissionen och den
tillhérande overtilldelningsemissionen tillfordes bolaget darmed cirka 170 MSEK fore emissions-
kostnader om cirka 7 MSEK. Féretradesemissionen dvertecknades och teckningssedlar till ett varde
om totalt cirka 260 MSEK, vilket motsvarar cirka 162 procent av foretradesemissionen, mottogs.
Under april 2021 genomférdes en riktad emission om cirka 96 MSEK. Efter registrering uppgar
antalet utestdende aktier till 1110 768 694.

Copperstone forvantas inte Iamna nagon utdelning under de nédrmaste foljande aren till foljd av de
betydande investeringar som ar nédvandiga innan kassafléde fran gruvverksamhet kan genereras.
Aktieutdelning kan bli aktuell i framtiden i anslutning till IGnsam gruvdrift under forutsattning att

Bolagets resultat och finansiella stallning s& medger. Bolaget har fér narvarande ingen utdelnings-

policy.

Copperstone har utestaende aktierelaterade incitamentsprogram i form av nedan beskrivna
teckningsoptionsprogram. Utéver de teckningsoptionsprogram som beslutades 2018 och 2019 har
det under 2020 beslutats om utdkade optionsprogram. Pa arsstamman den 20 maj 2020 beslutade
bolaget att utge 16 250 000 teckningsoptioner inom ramen fér Teckningsoptionsprogram 2020-
2023, vilka samtliga optioner initialt tecknats av dotterbolaget Copperstone Incentive AB infor
avsedd tilldelning och vidareforsaljning till nyckelpersoner m.fl. En extra bolagsstamma beslutade
den 29 september 2020 om vissa andringar i Teckningsoptionsprogram 2020-2023.
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Aktiekapital och agande

COPPERSTONE TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

2018/2021 STYRELSEN Antal aktier ~Lésenkurs* Lésentom SEK om Iésen*
Michael Mattsson 426 593 2,75 2021-05-21 1173 744
Tidigare styrelseledamoter 654 110 2,75 2021-05-21 1799 743
Total 1080 703 2973500
2019/2022 STYRELSEN Antal aktier Losenkurs Lésendag SEK om l6sen
Michael Mattsson 1706 372 0,99 2022-05-14 1695 000
Sven-Erik Bucht 1137 581 0,99 2022-05-14 1130 000
Gregory Hall 568 790 0,99 2022-05-14 564 999
Tidigare styrelseledamoter 1706 371 0,99 2022-05-14 1694 999
Total 5119 114 5084 998
2019/2022 LEDNING OCH NYCKELPERSONER Antal aktier ~Lésenkurs* Lésentom SEK om I6sen*
Tidigare nyckelpersoner 568 790 0,99 2022-05-14 564 999
2019/2022 bis LEDNING OCH NYCKELPERSONER Antal aktier ~Lésenkurs* Lésentom SEK om l6sen*
Tidigare nyckelpersoner 566 981 0,66 2022-12-12 375 000
2019/2022 bis LEDNING OCH NYCKELPERSONER Antal aktier ~Losenkurs* Lésentom SEK om Iésen*
Ovriga nyckelpersoner 566 981 0,66 2023-01-14 375000
2020/2023 STYRELSEN Antal aktier ~Lésenkurs* Lésentom SEK om I6sen*
Michael Mattsson 3968870 0,73 2023-05-20 2905000
Jorgen Olsson 1700 944 0,73 2023-05-20 1245000
Sven-Erik Bucht 1417 454 0,73 2023-05-20 1037 500
Jane Lundgren Eriksson 1417 454 0,73 2023-05-20 1037 500
Gregory Hall 453 585 0,73 2023-05-20 332000
Tidigare styrelseledamot 1417 454 0,73 2023-05-20 1037 500
Totalt 10 375 761 7 594 500
2020/2023 LEDNINGEN OCH NYCKELPERSONER Antal aktier ~Lésenkurs* Lésentom SEK om I6sen*
AL Miljokonsult AB (Anders Lundkvist) 850 472 0,73 2023-05-20 622 500
2020/2023 bis STYRELSEN Antal aktier ~Lésenkurs* Lésentom SEK om Iésen*
Lars Seiz 1417 454 117 2023-07-24 1662 500
2020/2023 bis LEDNING OCH NYCKELPERSONER Antal aktier ~Lésenkurs* Lésentom SEK om I6sen*
Anna Tyni 850 472 117 2023-07-24 997 500
Glenn Nilsson 850 472 117 2023-07-24 997 500
Ovriga nyckelpersoner 2 000 000 117 2023-07-24 2 345 756
Totalt 3700944 4 340 755

*# antal aktier och I&6senkurs har réknats om till féljd av nyemissioner 2019 och/eller 2021.



Risker

Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer som anses vasent-
liga och specifika for Copperstones verksamhet.

Risker relaterade till Copperstones
verksamhet och bransch

De mineralférekomster som Copperstone undersdker
innehaller i férsta hand koppar, jarn, guld, zink och silver.
Priserna pa metaller faststélls pa den internationella mark-
naden och fluktuerar dver tid beroende pa férandringar i
de faktorer som paverkar utbud och efterfragan. Varlds-
marknadspriser for metaller har varierat kraftigt under
aren och prisfluktuationer har en direkt inverkan pa Bola-
gets vardeutveckling samt framtida I6nsamhetspotential.
Den framtida utvecklingen av varldsmarknadspriset pa
dessa metaller, sarskilt koppar, ar av vasentlig betydelse
for Bolaget. Prisutvecklingen och efterfragan pa koppar
paverkas av varldens industriella utveckling, till exempel
till foljd av den 6kade efterfragan pa koppar for tillverkning
av stamnatverk for eldistribution till elektriska motorer
bland annat inom transportindustrin. Andra faktorer som
paverkar priset pa koppar och andra metaller som Bolaget
undersodker, innefattar bland annat den globala produktio-
nen fran gruvor av dessa metaller, den globala och lokala
efterfragan, politiska och ekonomiska férutsattningar,
samt den relativa vaxelkursen for USD eftersom handeln

i metaller i stor utstrackning sker i den valutan.

En langvarig och kraftig nedgang i priset och efterfragan
pa dessa metaller, sarskilt avseende koppar, skulle kunna
leda till att det kravs inskrankningar eller avbrytande av
Copperstones brytnings-, prospekterings- och utvecklings-
aktiviteter, att planerad gruvdrift inte kan pabdrjas i enlig-
het med Bolagets strategi samt negativt paverka Bolagets
finansiella stallning och resultat inklusive formaga att
uppna framtida ldnsamhet.

Riskbedémning: Hog

Copperstone - Arsredovisning 2020

Copperstones karnverksamhet idag innefattar betydande
mineralprospekteringsarbete. Copperstone ager for till-
fallet mineraltillgangar inom projekten Viscaria koppar-
projekt, Arvidsjaur-projektet samt Bergslagen/Tvistbo-
gruvan. Mineralprospektering ar till sin natur osakert
samt férenat med ett ekonomiskt risktagande, speciellt
vad avser prospekteringsprojekt i tidig fas.

Endast ett begransat antal av de prospekteringsprojekt
som pabodrjas utvecklas till producerande gruvor. Det kan
intraffa att vardefulla mineraler inte patraffas i tillrackliga
koncentrationer och mangder for att det ska vara ekono-
miskt I6nsamt att pabdrja en framtida gruvdrift. Vidare
finns det en risk att en i framtiden pabdrjad gruvdrift visar
sig mindre l6bnsam an beraknat, eftersom alla uppskatt-
ningar av utvinningsbara mineraltillgangar och mineral-
reserver till stor del bygger pa sannolikheter och endast
kan verifieras genom industriell produktion. Det finns for
narvarande inga sakra metoder for att faststalla exakt hur
mycket mineralreserver som finns i olika geologiska lager.
Det finns for narvarande internationellt ackrediterade
mineraltillgdngsberadkningssystem (PERC avseende
Europa; JORC avseende Australien; NI 43101 avseende
Nordamerika), vars bedémningar genomfoérs av oberoende
sa kallade kvalificerade personer, vilka efter basta formaga
och givet all tillganglig information intygar hur stora
resurser respektive reserver som i framtiden kan komma
att visa sig ekonomiskt utvinningsbara. | ssmband med
provborrningar anvands simuleringsmodeller for att skapa
en bild éver malmkroppen, vilka baseras pa antaganden
och uppskattningar. Det finns saledes en risk att bevisade,
sannolika, antagna, uppskattade, indikerade eller kdnda
mineraltillgangar (reserver eller resurser) ar felaktiga, och
att samtliga eller nagon del av en indikerad mineraltill-
gang inte existerar, kan omvandlas till en mineralreserv,

ar ekonomiskt brytbar eller kan uppgraderas till en hogre
kategori. Vidare paverkas en mineralférekomsts ekono-
miska livskraft av en rad ytterliga faktorer, sasom radande
metallpris och efterfragan, kostnader for lokal infrastruktur



och finansiering, samt erhallandet av nédvandiga myndig-
hetstillstand och andra relaterade regleringar. Uppgifter
avseende mineraltillgdngar som presenteras i denna ars-
redovisning ska ses mot denna bakgrund.

Riskbedémning: Medel

Inom ramen fér Copperstones tillvaxtstrategi har Bolaget
for avsikt att bland annat bedriva fortsatt prospekterings-
verksamhet inom nuvarande projekt samt inom 3 till 5 ar
paborja brytning av koppar i Viscariaomradet. Det finns
en risk att Bolaget inte kan realisera sin tillvaxtstrategi
overhuvudtaget eller med 6nskat resultat. Realiserandet
av tillvaxtstrategin ar i hdg grad beroende av att Bolaget
erhaller relevanta tillstand och kan attrahera tillrackligt
kapital for att tacka de férvantade héga investerings-
kostnaderna for fortsatt prospekteringsverksamhet samt
paborjandet av framtida gruvdrift och detta sarskilt avse-
ende Viscaria-projektet. Misslyckande vad gaéller att erhalla
relevanta tillstand eller att anskaffa erforderlig finansiering
och/eller uppskjutna investeringar till féljd av kapitalbrist
kan saledes negativt paverka Bolagets mojlighet att upp-
fylla sin tillvaxtstrategi, vilket skulle ha en negativ inverkan
pa Bolagets féormaga att uppna planerade produktions-
volymer samt férmaga att uppna framtida ldnsamhet.
Vidare kan den planerade fortsatta prospekteringsverk-
samheten samt framtida gruvdrift inom Bolagets
nuvarande omraden visa sig olénsam, med hansyn till
osakerhetsfaktorer, sdsom bland annat feluppskattade
mineraltillgangar samt oférutsebara hogre kostnader for
brytning, anrikning och fortsatt prospektering som inte
kan tackas med ytterligare finansiering eller produktion
ur framtida gruvdrift. Vidare finns det en risk att Bolagets
beddmning av investeringskostnader for den framtida
gruvdriften ar felaktig eller kormmer att behdva justeras.
Det finns saledes en risk att Bolaget inte kan uppna sin
tillvaxtstrategi som planerat eller endast med vasentligt
samre resultat, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella resultat och framtida
féormaga att uppna lénsamhet.

Riskbeddmning: Medel

Risker

Copperstone ar for narvarande ett sa kallat SME-bolag
(sma och medelstora féretag) med begransade resurser
gallande ledning, administration och till viss del kapital.
Bolaget ar beroende av ett antal nyckelpersoner for att

na planerad framgang inom ramen for sin tillvaxtstrategi.
Bolaget ar exempelvis beroende av styrelsens kunskaper
inom affarsverksamhet i stort, tillstandsprocesser, mineral-
prospektering, gruvplanering och finansiering; samt

av ledningens kunskaper inom miljdomradet, mineral-
prospektering, gruvdrift och allman projektledning. Det
finns en risk att ledande befattningshavare eller andra
nyckelpersoner valjer att lamna Bolaget, och att Bolaget
inte lyckas ersatta den eller dessa personer pa ett adekvat
och tidseffektivt satt. Det finns vidare en risk att Bolaget i
framtiden misslyckas med att attrahera eller rekrytera ny
kvalificerad personal i tillracklig utstrackning.

Riskbeddmning: Medel

Copperstone ar beroende av avtal med tredje part for att
kunna bedriva nuvarande prospekteringsverksamhet och
for framtida planerad gruvdrift. Bland annat har Bolaget
under 2019 ingatt avtal med Kati Oy och under 2020 med
Arctic Drilling Company for diamantborrning inom ramen
for dess prospekteringsverksamhet inom Viscaria-projektet.
Efterfrdgan pa borrriggar ar fér narvarande mycket hog i
Sverige, inte minst med tanke pa de relativt goda metall-
priserna men ocksa till foljd av att flera storre gruvbolag
har stora prospekteringsborrningskampanjer som i viss
man konkurrerar. Bolaget ar vidare beroende av tredje
parter, sdsom, leverantérer, konsulter och andra for att
paborja bedrivandet av den planerade framtida gruv-
driften inom ramen for sin tillvaxtstrategi.

Riskbedémning: Lag
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Risker

Under 2019 forvarvade Copperstone Viscaria-projektet
genom férvarv av det nuvarande dotterbolaget Avalon
Minerals Viscaria AB som innehar samtliga tillstand och
tillgdngar avseende projektet. Bolaget kan inom ramen for
sin tillvaxtstrategi komma att forvarva ytterligare projekt
med potential att utgéra grunden for Ibnsam gruvdrift.
Sadana forvarv kan inbegripa dtaganden och risker i
forhallande till forvarvens natur eller varde. Vid beslut

om genomfdrande av ytterligare forvarv finns det en risk
att Copperstone inte kommer att kunna slutféra sadana
forvarv inom planerad tidsram, till nskat pris och/eller pa
for Bolaget godtagbara kommersiella villkor, eller dver-
huvudtaget.

Riskbedémning: Lag

Legala och regulatoriska risker

Copperstones verksamhet ar féremal for omfattande lag-
och myndighetsreglering samt andra foreskrifter, inklusive
tillstandskrav for dess nuvarande och planerade verksam-
het inom ramen fér Bolagets tillvaxtstrategi. Gruvverksam-
het, innefattande saval gruvdrift som prospektering, ar
tillstandspliktig verksamhet som star under tillsyn av
Bergsstaten. Copperstone ar beroende av att erhalla och
vidmakthalla undersékningstillstand, bearbetningskon-
cessioner, miljétillstand samt andra tillstand och rattig-
heter som kravs for att bedriva prospektering inom ramen
for Bolagets nuvarande verksamhet. Ovriga fér gruv-
brytning nédvandiga tillstand innefattar miljétillstand,
vattendom, markanvisning och bygglov. Vad betraffar
resurshushallning och markanvandning har Copperstone

i dagslaget, for relevanta omraden, erhallit Lansstyrelsens
(och sedermera Bergsstatens) acceptans pa bearbetnings-
koncessioner i saval Kiruna som Arvidsjaur.

Det finns trots detta en risk att erhallandet av nya tillstand,
fornyelse av existerande tillstand relaterade till prospek-
teringsverksamheten eller erhallandet av tillstand for
forandring av verksamheten i framtiden uteblir eller tar
langre tid att erhalla an beraknat.
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Foérandringar av gallande lagar, reglering eller forskrifter,
eller striktare tillampning av dessa, som paverkar bolagets
verksamhet kan vidare resultera i dkade kostnader, lagre
framtida produktion an planerat samt férsena eller for-
hindra utvecklingen av nuvarande och nya mineralfére-
komster.

Riskbedémning: Medel

Copperstones miljdansvar innefattar bland annat det
lagstadgade miljoéansvaret for orsakade féroreningar,
ansvar for att atgarda dessa vid behov samt skyldighet att
aterstalla miljén och landskapet efter att prospekterings-
verksamhet eller gruvdrift har avslutats. Miljdansvarsatag-
andet aktualiseras i alla skeden av Bolagets nuvarande och
planerade verksamhet, redan vid forberedande under-
sokningar, prospektering samt senare vid anlaggande,
driftsfas och efterbehandling. Bolagets nuvarande verk-
samhet kan orsaka paverkan pa bland annat mark, yt- och
grundvatten. Vidare kan verksamheten innebara luft- och
bulleremissioner och dven paverkan pa landskapsbild
samt markdeformationer. Vidare forutsatter Copperstones
nuvarande och planerade verksamhet att Bolaget utdver
ovriga nédvandiga tillstand for prospekteringsverksamhet
aven innehar och far erforderliga tillstand enligt Mineral-
lagen och Miljébalken. Milj6tillstandet ger ratt att bedriva
miljofarlig verksamhet och ar forenade med produktions-
och miljévillkor som maste efterlevas. Det kan innebéra
att skyddsatgarder i form av reningsatgarder och anpass-
ningar, vilka kan medféra begransningar och kostnader
pa Bolagets nuvarande och planerade verksamhet.

Prospekteringsverksamhet och gruvdrift paverkar aven
den nuvarande markanvandningen fér de som idag be-
driver verksamhet i anslutning till det gamla och planerade
verksamhetsomradet. Sadan verksamhet kan upplevas
som stérande och begransande och saledes finns det

en risk for konflikt med andra intressen och intressenter
som ortsbefolkning, annan industriell verksamhet, turism,
rekreation, jakt och fiske. Exempelvis maste Bolaget
fortlépande ta hansyn till den lokala rennaringen inom
Bolagets samtliga nuvarande projektomraden for pro-
spektering och framtida gruvdrift.



Det finns en risk att Bolaget kan komma att bega éver-
tradelser av tillamplig miljéreglering och miljotillstand
med efterféljande ersattningsansvar och straffrattsligt
ansvar, bland annat i form av boter.

Riskbedémning: Medel

Inom ramen fér Copperstones ordinarie verksamhet och i
ovrigt kan diverse ansprak och tvister uppsta. Sadana tvis-
ter skulle exempelvis kunna uppsta mellan Bolaget a ena
sidan och anstallda, tredje part som utfor prospekterings-
tjanster at Bolaget eller markagare och andra intressenter
inom omradena dar Bolaget bedriver sin verksamhet a
andra sidan. Bolaget &r for narvarande inte foremal for
ansprak och/eller tvister som enligt Bolagets bedémning
ar vasentliga.

Riskbedémning: Lag

Risker relaterade till Bolagets
finansiella situation

Copperstone har for narvarande inget regelbundet kassa-
flode och Bolaget har sdledes sedan dess instiftande
adragit sig forluster och Bolaget réknar vidare med att
kostnaderna for den fortsatta verksamheten kommer att
oka innan férvantat internt genererat kassafléde kan
komma att erhallas i samband med ett ateréppnande

av Viscaria-gruvan. Bolaget har de senaste 14 aren framst
finansierats genom kapitalanskaffningar i form av nyemis-
sioner av aktier och konvertibla skuldebrev. Nytt kapital
kommer att behova anskaffas for att finansiera storre
prospekterings- och utvecklingsinsatser, inte minst for
att finansiera den planerade framtida gruvdriften som
kommer att krava hoga investeringskostnader. Bolaget ar
saledes for narvarande beroende av erhallandet av extern
finansiering for dess nuvarande och framtida prospekte-
ringsverksamhet samt framtida gruvdrift inom ramen for
Bolagets tillvaxtstrategi for att kunna uppna en framtida
|6nsamhet.

Riskbedémning: Medel

Risker
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Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direk-
toren for Copperstone Resources AB
(publ), organisationsnummer
556704-4168, avger harmed arsredo-
visning foér rakenskapsaret 1 januari
till 31 december 2020.

Copperstone Resources AB ar ett gruvbolag som bildades
2006. Under 2019 férvarvades Viscariafyndigheten i Kiruna
och darmed reviderades bolagets strategi. Malsattningen
ar att bli ett modernt och ansvarsfullt producerande
gruvbolag genom ateréppnandet av Viscaria-gruvan.
Fyndighetens hdga kopparhalt och geografiska placering
innebar goda forutsattningar att bli en nyckelleverantor av
kvalitativ och ansvarsfullt producerad koppar till kunder
som driver den globala forandringen mot ett elektrifierat
samhallet. Utdver Viscaria-gruvan innehar Copperstone
ett antal andra bearbetningskoncessioner och undersok-
ningstillstand i Arvidsjaur (Eva, Svartliden, Granliden)

och Smedjebacken (Tvistbogruvan) - samtliga i Sverige.
Bolagets aktie ar foremal for handel pa Nasdaq First
North Growth Market (ticker COPP B).

Copperstone Resources AB ar koncernens moderbolag
noterat pa Nasdagq First North Growth Market, Stockholm,
och tillika dgare till samtliga tillstand och tillgangar avse-
ende Arvidsjaurprojektet. Koncernen innefattar aven fyra
dotterbolag: Copperstone Viscaria AB (agare till samtliga
tillstand och tillgdngar avseende Viscaria); Copperstone
Arvidsjaur AB; Copperstone Incentive AB (motpart till teck-
ningsoptioner till nyckelpersoner och styrelseledamoter).
Copperstone Tvistbo AB (agare till Tvistbogruvan K nr1).

Att identifiera och ansvarsfullt producera metaller for en
hallbar utveckling i samhallet.

Copperstone - Arsredovisning 2020

Bolagets strategi ar:

(i) att fokusera pa skapande av aktiedgarvarde i en
lagrisk-jurisdiktion, pa ett hallbart och miljovanligt satt,

i samexistens med relevanta intressenter inklusive det
lokala samhallet;

(ii) att enligt ovanstaende forfaringssatt utveckla
Viscaria-fyndigheten till en koppargruva som producerar
omkring 25 000 ton kopparkoncentrat per ar;

(iii) att utforska Arvidsjaur-projektet, en potentiellt
mycket betydande mangd bas- och adelmetaller av
hydrotermalt ursprung. Eventuell gruvoppning planeras
ske forst efter att Viscaria- gruvan har ateréppnats.

| februari 2020 upptacktes en betydande mineraliserings-
forlangning djupt i Viscarias B-zon. Ytterligare D-zon mine-
ralisering har patraffats i soder (300 meter under befintlig
resursgrans) och i norr (250 meter nedan befintlig resurs-
grans), vilket bidragit till de betydande mineralresursut-
o6kningar som erholls i slutet av rakenskapsaret.

I mars 2020 upptacktes ytterligare kopparhalter i
Viscaria's D-zon. Bolaget patraffade mycket langa borr-
halsskarningar med koppar i jarnsten, inkluderande
(VDDO0210) 16,5m @ 2,3% Cu och (VDDO2T1) 4.9m @ 1,3%

Cu, bada utanfor befintlig mineralresurs.

I mars 2020 utférdes en kvittningsemission som tillférde
2,6 MSEK till bolaget. Ytterligare en riktad nyemission
genomfdrdes under maj 2020 som resulterade i ett utdkat
kapital pa 24 MSEK innan transaktionskostnader. Likviden
har anvants till intensifierade karnborrningar och studier
inom miljo och sandmagasinsdeponering i Viscaria samt
initiala investeringar (sdsom aterloggning av historiska
borrkarnor fran Eva-fyndigheten) infor fortsatt prospek-
tering i Arvidsjaur.

| borjan pa april 2020 avslutades forsta fasen (om nastan
8 000 meter) av kdrnborrning i Viscaria A/B/D-zoner.
Copperstone rapporterade rekordhéga kopparkvaliteter
under prospektering i Viscaria D-zonen. De dvergripande
resultaten visar betydande korsningar av koppar i jarnsten
bade inom och utanfér mineralresursgransen. Koppar-
kvaliteten motsvarar dubbelt s3 mycket som det globala



genomsnittet och mer an fyra ganger kopparkvaliteten for
Aitik, en av de stérsta koppargruvorna i Europa.

Under maj 2020, valdes Jorgen Olsson, Jane Lundgren
Ericsson och Erik Israelsson till styrelseledamoter. Jorgen
Olsson valdes till styrelseordférande under det efterféljan-
de konstituerande styrelsemotet. Fortsatt rekrytering har
gjorts under aret dar Anders Lundkvist anstalldes som
miljo- och hallbarhetschef, Anna Tyni anstalldes som plats-
chef och Glenn Nilsson som gruvchef. Alla val meriterade
inom sitt respektive omrade.

Norrlandsfonden investerade under 2020 ytterligare 2+
2 MSEK i Copperstone via konvertibla forlagslan med cirka
atta ars 16ptid till Stibor 90 + 5% arlig ranta. Vid full konver-
tering av dessa konvertibla férlagslan skulle Norrlands-
fonden erhalla 3 333 333 respektive 2 702 702 B-aktier.

| juni 2020 kontrakterades Kati Oy och Artic Drilling
Company for diamantborrning vid Viscaria. Kati Oy kon-
traktet omfattar de redan slutférda 8000 meter borrning,
med avsikten att na totalt 22 000 meter 6ver 24 manader.

| september 2020 valdes Lars Seiz som styrelseleda-
mot under en extra bolagsstamma. Vid samma tidpunkt
beslutades det att flytta Bolagets sate till Kiruna, for att
forstarka den lokal férankringen och narvaro.

Vid arets slut avtalade Copperstone att forskottsbetala
Sunstone 26 MSEK avseende tillaggskopeskillingen vid
Miljétillstand vid Viscaria, vilket resulterar i en realisa-
tionsvinst pa cirka 20 MSEK. Sunstone har harefter inga
ansprak kvar pa Copperstone.

I november 2020 offentliggjorde Bolaget att prospekte-
ringsaktiviteten vid D-zonen av Viscaria kopparprojekt har
resulterat i en uppgradering av de indikerade kopparresur-
serna i D-zonen om +36%, med en kopparhalt som stigit
till 1,33% fran 1,20% vid senaste uppskattningen av mineral-
resurser ar 2015. De antagna kopparresurserna i D-zonen
har 6kat med +376% med en kopparhalt om 1,18% jamfort
med 1,55% ar 2015. De internationellt ackrediterade koppar-
mineralresurserna i Viscaria har darmed 6kat fran 609 kton
till 699 kton enligt PERC-2017 regelverket. Harutover
introducerar Bolaget aven en PERC-2017 resurs avseende
jarnmalm som en potentiellt vardefull biprodukt, saval
inom koppardomanen som i jarnmalmsdomanen invid
koppardomanen.

Bolagets styrelse beslutade i december 2020 om fore-
tradesemission for cirka 160 MSEK; varav 82 MSEK inne-
fattade teckningsatagande pa férhand samt en dvertilldel-
ningsemission om cirka 10,3 MSEK motsvarande storleken
pa den bryggfacilitet som JOHECO AB tillhandahallit
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bolaget rantefritt. Foretradesemissionen syftade framst
till att finansiera projektutvecklingen mot en aterstart av
Viscaria-gruvan i Kiruna samt till att fortidsreglera tillaggs-
kdpeskillingen avseende Viscaria-forvarvet (se ovan).

Covid-19 pandemin har under aret inneburit att med-
arbetare har haft mojlighet till att arbeta hemifran i den
man mojlig och som énskas. Ur ett finansiellt perspektiv
har pandemin haft begransad paverkan och Bolaget ser
potential i en 6kad efterfragan pa hallbar kopparproduk-
tion nar samhallet ska stalla om fran fossilbaserat till
fossilfritt.

| januari 2021 tillférdes 170 MSEK genom &vertecknad
foretradesemission samt genom overtilldelnings-
emissionen som beskrivs ovan.

Genom anpassningar av den svenska minerallagen
pa grund av covid-19 har Copperstone tilldelats ytterligare
ett ars forlangning av diverse undersokningstillstand.

Se vidare avsnittet Mineraltillgangar.

Malcolm Norris som representerar Copperstones
huvudagare Sunstone Metals Ltd "Sunstone” avgick fran
styrelsen. Malcolm Norris har varit med i styrelsen for
Copperstone sedan 2018 och representerat Sunstone.
Sunstone minskade sitt innehav i Copperstone under
2020 och deltog inte i foretagets 6vertecknade foretrades-
emission som slutfordes i januari 2021.

| april 2021, genomfordes en riktad nyemission som till-
forde Bolaget cirka 96 MSEK fore avdrag om cirka 1,5 MSEK
for emissionskostnader. Syftet var for att accelerera miljo-
studierna, undersoka befintliga underjordsinfrastrukturer
och fortsatt utvardering av majliga varden i sandmagasin
och deponier fran historisk gruvbrytning.

Copperstone har under aret skapat goda forutsattningar
for en fortsatt fordelaktig utveckling for den framtida
gruvan i Viscaria omradet. Mineraltillgangarna har utokats
under arets gang vilket ytterligare har starkt bolagets
finansiella position. Under aret som gatt har Bolaget ge-
nomfort nyemissioner som har starkt bolagets finansiella
stallning. Under inledningen av 2021 genomfoérde bolaget
en nyemission om 170 MSEK och en riktad emission om
96 MSEK fore transaktionskostnader, som aven dessa
vasentligt bidragit positivt.
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Periodens resultat uppgick till 6 909 (-14 552) KSEK, framst
baserat pa en realisationsvinst pa 20 MSEK som harror
fran en avveckling av en framtida finansiell forpliktelse

till Sunstone Metals Ltd.

Kassaflodet under perioden uppgick till -18 146 (17 713)

KSEK. Kassaflodet fran verkamheten var 27 893 (-14 794)
KSEK, investeringarna uppgick till -41 431 (-26 249) KSEK
och finansieringen under perioden -4 608 [58 756) KSEK.

Koncernens likvida medel uppgick per balansdagen till
952 KSEK (19 098 KSEK).

Eget kapital uppgick vid periodens slut till 296 802
(264 317) KSEK. Balansomslutningen vid periodens slut
uppgick till 347 823 (333 291) KSEK. Aktiverade prospek-
teringstillgdngar uppgick vid periodens slut till 344 655
(303 438) KSEK, huvudsakligen baserat pa betydande
karnborrningar och projektutveckling vid Viscaria.

Koncernens flerarsoéversikt

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i KSEK.

KONCERNEN 2020
Nettoomsattning, KSEK -
Resultat efter finansiella poster, KSEK 6 909
Balansomslutning, KSEK 347 823
Medelantal anstallda, st 9
Soliditet, % 85
Resultat efter skatt per aktie (fére utspadning), SEK 0,01
Resultat efter skatt per aktie (efter utspadning), SEK 0,01
Eget kapital per aktie, SEK 0,46
MODERBOLAGET 2020
Nettoomsattning, KSEK -
Resultat efter finansiella poster, KSEK -13 930
Balansomslutning, KSEK 332 546
Antal anstéllda, st 7

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1.
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Rorelseresultat under perioden uppgar till -8 538 KSEK
(-10 433 KSEK). Arets resultat 2020 uppgar till 13930
KSEK (-15 711 KSEK).

Vid Bolagets senaste arsstamma, den 20 maj 2020, beslu-
tades att arvode skulle utga om 250 000 SEK till Bolagets
ordférande, respektive med 175 000 SEK till var och en av
de Ovriga styrelseledamoterna.

Utdver de optionsprogram som beslutades under
2018 och 2019, beslutades det under 2020 om Tecknings-
optionsprogram 2020-2023, vilka samtliga optioner initialt
tecknats av dotterbolaget Copperstone Incentive AB infor
avsedd tilldelning och vidareférsaljning till nyckelpersoner.
Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget till en I6senkurs per aktie motsvarande
den volymvagda genomsnittskursen for aktien pa Nasdaqg
First North Growth Markets officiella kurslista under en
period om tio (10) handelsdagar som slutade dagen innan
Bolagets arsstamma den 20 maj 2020 multiplicerat med 1,5.
Baserat pa befintligt antal aktier i Bolaget vid tidpunkten
for beslutet och vid fullt utnyttjande av teckningsoptio-

2019 2018 2017 2016 2015 2014
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nerna for teckning av aktier uppgick utspadningen till
foljd av teckningsoptionsprogrammet till cirka 2,7 procent
av aktierna och rosterna i Bolaget. Extra bolagsstamma
beslutade den 29 september 2020 om vissa andringar i
Teckningsoptionsprogram 2020-2023. Andringarna inne-
bar att villkoren for de 6 350 000 teckningsoptioner som
emitterats, varav 750 000 teckningsoptioner ar tilldelade
Anna Tyni, 750 000 teckningsoptioner ar tilldelade Glenn
Nilsson och 1250 000 teckningsoptioner ar tilldelade Lars
Seiz (medan resterande 3 600 000 teckningsoptioner
inte ar tilldelade eller resterade fér nagra nyckelpersoner
annu och som fortfarande ar i dotterbolaget Copperstone
Incentive AB besittning), justerades till att [6senkursen
istallet ska vara 1,33 SEK och att |6ptiden for teckningsop-
tionsprogrammet samt utnyttjandeperiod istallet ska [6pa
till och med 24 juli 2023. Se sida 49 for tabell.

Bolaget har under 2020 beslutat om inrattande av ett
bonusprogram omfattande verkstallande direktor och
andra nyckelpersoner i Bolaget. Incitamentsprogrammet
omfattar hoégst 5 000 000 teckningsoptioner och har
en loptid om ett ar. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
per aktie om 0,10 SEK, dock far teckningskursen aldrig un-
derstiga kvotvardet for Bolagets aktier. Baserat pa befint-
ligt antal aktier i Bolaget vid tidpunkten fér beslutet och
vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna for teckning
av aktien uppgick utspadningen till foljd av teckningsop-
tionsprogrammet till cirka 0,8 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget. Det satt pa vilket teckningsoptionerna
enligt stammobeslutet ska fordelas mellan deltagarna
i programmet ar att hogst 1750 000 teckningsoptioner
ska kunna tilldelas den verkstallande direktéren medan
ovriga nyckelpersoner ska kunna tilldelas hégst 500 000
teckningsoptioner per person, dock endast under forut-
sattning att vissa strategiska och operationella mal for
perioden uppnatts.

Vid arsstamman 2020 beslutade bolagsstamman att
styrelsen skulle ha sju styrelseledamoter, utan supplean-
ter. Omval av Michael Mattsson, Malcolm Norris, Sven-Erik
Bucht och Gregory Hall som styrelseledam&ter, samt
nyval av Joérgen Olsson, Jane Lundgren Ericsson och

Erik Israelsson som nya styrelseledamoter. Jérgen Olsson
utsags till styrelseordférande vid det efterféljande konsti-
tuerande styrelsemotet. Vid en extrastamma i september
2020 nyvaldes Lars Seiz till styrelseledamot och Erik
Israelsson lamnade styrelsen. Vid en extrastamma i
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november 2020 beslutades att Jérgen Olsson skulle
rekryteras till rollen som arbetande styrelseordférande.
Styrelsen har under aret haft 10 ordinarie styrelsemoten.

Bolaget har vid arets slut tolv anstallda, dar 10 av de
personerna anstalldes under 2020. Med ytterligare rekry-
teringar som gjorts under 2021 har bolaget totalt 15 an-
stallda. Under 2020 anstalldes Anna Tyni som platschef
med huvudansvar dver forberedelser infor ateréppningen
av gruvan och anstallda. Hon har en gedigen bakgrund
inom gruvbranschen med 20-arig erfarenhet fran ledande
befattningar pa LKAB. Anders Lundkvist anstalldes som
miljo- och hallbarhetschef och ansvarar for den strategis-
ka planeringen gallande miljétillstandsansdkan. Anders
har tidigare arbetat inom miljé-, klimat- och energifragor
i ledande positioner pa LKAB och SveMin. Glenn Nilsson
ar anstalld som gruvchef och har tidigare arbetat Boliden
Aitik i ledande positioner samt erfarenhet fran LKAB och
Vattenfall. Han har éver 30 ars erfarenhet av gruvdrift och
likt ovan namnda personer har han en lokal férankring till
Kirunaomradet.

Den totala personalstyrkan har 6kat under aret utover
de ledande positionerna dar det anstallts bade geologer
och faltassistenter. Rekryteringen kommer fortsatta under
2021 parallellt med att Viscaria-projektet utvecklas.

Borsvarde per den 31 december 2020 var 468 MSEK och
aktien handlades till 0,73 SEK vid stangning samma dag.
Den totala omsattningen under perioden 2019-12-31 till
2020-12-31 var 935 897 839 antal aktier och till ett varde av
569 MSEK. Borsvarde per den 1 mars 2021 var 825 MSEK
och aktien handlades till 0,84 SEK vid stangning samma
dag.

Vid arets utgang: Sunstone Metals Ltd (24,02%), Michael
Mattsson (3,12%), Avanza Pension (3,02%), JOHECO AB
(2,93%), Kenneth Nielsen 2004 Holding APS incl private
(2,68%), Bjorn Israelsson (2,12%), Nordnet Pension (2,05%),
Ozoneair AB (1,77%), Per-Olof Bucht (1,56%), Allanova AB
(1,56%). Per den sista december uppgar antal aktier till
totalt 641275 703 styck.
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Per den 31 mars: Sunstone Metals Ltd (15,68%), JOHECO AB
(4,96%), Avanza Pension (3,43%), Michael Mattsson (2,62%),
Kenneth Nielsen inkl bolag (2,38%), Nordnet Pension
(2,37%), Bjorn Israelsson (2,09%), Allanova AB (2,05%), JRS
Asset Management (1,90%), Johan Lundberg inkl bolag
(1,84%), Per-Olof Bucht (1,74%), Mastan AB (1,64%), SIX SIS
AG (1,36%), Anders Larsson (1,35%), Nordea Livsforsakring
Sverige AB (0,97%), Ovriga (53,63%). 31 mars uppgar antal
aktier till 982 513 554 styck.

Under fjarde kvartalet 2020 har styrelsen for Copperstone
officiellt beslutat att slutféra forvarvet av Viscaria genom
ett avtal med Sunstone om att forskottsbetala 26 MSEK
(varav 4,8 MSEK under Q4 2020) avseende tillaggskope-
skillingen till Sunstone vid miljétillstand for Viscaria.
Transaktionen slutfordes efter nyemissionen under forsta
kvartalet 2021 och resulterade i en realisationsvinst pa cirka
20 MSEK. Sunstone har nu inga ytterligare ansprak pa
Copperstone. Bolaget har ingatt avtal om ett rénte- och av-
giftsfritt brygglan fran Bolagets styrelseordférande Jérgen
Olsson via JOHECO om cirka 10,3 MSEK i syfte att saker-
stalla fortsatt hogt tempo i organisationen och kortfristigt
rorelsekapital till dess att emissionslikviden inflyter.
Jorgen Qlsson (via Deciso AB) har under 2020, for tiden
innan han blev arbetande styrelseordférande, fakturerat
500 tkr for konsultrddgivning vid sidan av styrelsearbetet.

Copperstone har nyligen framngangsrikt tagit in 170 + 96
MSEK, inklusive o6verallokeringsoption, och har darmed
sakerstallt ett vasentligt rorelsekapital under de kom-
mande aren. Ur ekonomisk synvinkel har den globala
covid-19-situationen har hittills inte paverkat Copperstone
negativt, tvartom forvantas en lokal och hallbar koppar-
produktion kravas i paradigmskiftet fran det fossila brans-
lebaserade samhallet till det elektriska. Langre fram har
Bolaget hoga forvantningar pa betydande delfinansiering
i form av seniora lan och tankbara subsidier vid konstruk-
tion av ett framtida anrikningsverk.

Varldsmarknadspriset pa koppar steg under 2020. Koppar
ar bland de tre mest anvanda metallerna i varlden och stora
mangder maste brytas varje ar for att méta den globala

efterfragan. Koppar har mycket god elektrisk ledningsfor-
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maga och anvands nastan i alla elektriska ledningar och i
en mangd olika industriella maskiner. Dessutom ar koppar
en viktig del av évergangen till gréon energi. Nar den
globala transportsektorn gradvis blir gréonare det vill saga
mer elektrifierad, 6kar efterfragan pa koppar. Till exempel
uppskattar International Copper Association (ICA) att en bil
som kors med fossila branslen kraver 25 kg koppar, medan
en hybridbil kraver 50 kg koppar och en elbil kraver 75 kg.
Dessutom beraknas det att varje megawatt vindkraft, en
energikalla som blir vanligare, kraver 3,6 ton koppar.

Varldsmarknadspriset pa jarn och andra for bolaget
vasentliga metaller steg kraftigt under 2020. Den utveck-
ling som sker i norra Sverige just nu ar aven den fordelak-
tig for Bolaget. Stora satsningar gors av LKAB, Northvolt,
SSAB och aven den nya satsningen H2 Green Steel, alla
arbetar i riktning mot en fossilfri, elektrifierad framtid.
Detta kommer gynna hela regionen och attrahera ratt
kompetens for att fortsatta utveckla den svenska gruv-
driften och metallproduktionen. For ytterligare informa-
tion kring marknadsutveckling, se avsnitt Marknaden.

For att aterstarta Viscaria-gruvan med tillhérande for-
adlingsverk och deponier kravs ett tillstand enligt Miljo-
balken. Copperstone har paborjat arbetet att definiera
ansokan produktionsmassigt. Allt som ansdkan omfattar
maste finnas beskrivet i den Tekniska Beskrivningen,
med dimensionerande termer som till exempel produk-
tionstakt, forbrukning av energi och ravaror. Arbetet
med den Tekniska Beskrivningen, Miljokonsekvens-
beskrivningen och avfallshanteringsplanen pagar. Bak-
grundutredningar av vattenmiljo och naturvarden har
genomfoérts under flera ar. Utredningar om grundvatten-
forhallanden och gruvavfallets vittringsegenskaper i den
tidigare gruvan och dess deponier har pabérjats under
sommaren 2020 och forvantas vara klara i god tid innan
ansokan ska lamnas in enligt plan i slutet av 2021. Innan
dess komnmer Copperstone samrada med myndigheter,
allmanhet och sakagare om ansdkans utformning och
innehall. Samradsunderlag offentliggjordes i april 2021.

Bolaget ar beroende utav lokala samarbeten och partners
for att bedriva verksamheten i omradet. Dels ar det lokala
entreprenader och borrningsleverantérer for att mojliggora
den prospekteringsborrning som gors i dagslaget. Oy Kati



och Arctic Drilling Company ar tva av de borrentreprenérer
som Copperstone har ingatt avtal med fér diamantborr-
ning vid Viscaria. Samarbetet med borrentreprendrerna

ar av stor vikt for den fortsatta utvecklingen av bolagets
mineraltillgdngar och Viscaria-projektet. Bolaget kan dven
komma att anlita andra borrentreprendérer i Kiruna eller
Arvidsjaur.

Kunder

Copperstone har fér nuvarande inte nagra kunder da
bolaget ar i ett prospekteringsstadie och ett tidigt stadie
av en framtida gruvproduktion.

Forslag till resultatdisposition
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Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Mineralprospektering ar en hogriskverksamhet med hég
beléning dar endast ett fatal av de utvarderade projekten
kan leda till producerande gruvor. Prospekteringsresul-
taten utvarderas kontinuerligt av foretaget och det finns
ingen garanti for att prospektering av mineraliseringar
kommer att leda till kommersiell produktion i Kiruna,
Arvidsjaur eller Smedjebacken.

Det finns ingen garanti for att foretaget kan generera
tillrackligt med medel for att finansiera fortsatt verksam-
het. En mer detaljerad beskrivning av foretagets risker
och osakerhetsfaktorer finns i avsnittet Riskfaktorer.

KSEK 2020 2019
Till arsstimmans férfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 316 687 299 411
Balanserat resultat -133 863 -117 069
Arets resultat -13 930 -15 71
SUMMA 170 894 166 631
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

i ny rékning éverfors 170 894 166 631
SUMMA 170 894 166 631
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Resultatrakning

Koncernens resultatrakning

RESULTATRAKNING (KSEK)

Nettoomsattning
Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvarderingstillgdngar
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelseintdkter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Finansiella poster netto
Resultat efter finansiella poster
Resultat fére skatt

Inkomstskatt

ARETS RESULTAT
OVRIGA TOTALRESULTAT

Summa totalresultat for aret

Moderbolagets aktiedgare

SUMMA

ANTAL AKTIER

Antal aktier vid arets utgang, st
Genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning, st

Resultat per aktie

Copperstone - Arsredovisning 2020

NOT

3.4

2020

41217
27
41244

-39 500
-10 866
-251

-50 617

-9 373

22 596
-6 314
16 282

6 909

6 909

6 909

6 909

6 909
6 909

2020

641275703
567 723170
0,01

2019

10 334

10 334

=7 373
-3604
-1341

-22 318

-11 984

883
-3 451
-2568

-14 552

-14 552

-14 552

-14 552

-14 552
-14 552

2019

555 561305
425928 981
-0,03



Koncernens balansrakning

ANLAGGNINGSTILLGANGAR (KSEK)

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvéarderingstillgangar

Summa immateriella anliggningstillgangar

Byggnader och mark
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anldggningstillgangar

Ovriga vardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgangar

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR (KSEK)

Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa likvida medel
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR

NOT

10

12,13

13,15

2020-12-31

344 655
344 655

382
186
568

73
73

345 296

1393
182
1575

952
952

2527

347 823

Balansrakning

2019-12-31

303 438
303 438

F95
521
916

254
73
327

304 681

88
9167

9 512

19 098
19 098

28 610

333 291

63



64

Balansrakning

forts. koncernens balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER (KSEK)

Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat inklusive arets totalresultat

Summa eget kapital

Upplaning

Summa langfristiga skulder

Upplaning

Leverantorsskuler

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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NOT

13,17

2020-12-31

64128
325 336
-92 662
296 802

9100
9100

10 454
29 640
1827
41921

347 823

2019-12-31

55 556
3337
306 060
-100 636
264 317

53484
53 484

7000
5449

721
2320
15 490

333 291



Forandring i eget kapital

Koncernens forandring i eget kapital

FORANDRING | EGET KAPITAL 2020
(KSEK)

Ingdende eget kapital 2020-01-01

Nyemission
Emissionskostnader
Optioner

Summa transaktioner med aktiedagare

Arets resultat

UTGAENDE EGET KAPITAL 2020-12-31

FORANDRING | EGET KAPITAL 2019
(KSEK)

Ingdende eget kapital 2019-01-01

Nyemission

Nytt ej registrerat aktiekapital
Emissionskostnader
Optioner

Summa transaktioner med aktiedgare

Arets resultat

UTGAENDE EGET KAPITAL 2019-12-31

Aktiekapital

55 556

8572

64128

64128

Aktiekapital

24 860

30 696

55 556

Ej registrerat
aktiekapital

3337

=3 &7

Ej registrerat
aktiekapital

3 337

3337

3337

Ovrigt
tillskjutet
kapital

306 060

21286
-2 010

325 336

325 336

Avrigt
tillskjutet
kapital

126 924

172 998
10 ON
-3873

306 060

306 060

Annat eget
kapital inkl.
arets resultat

-100 636

1065
-99 571

6909
-92 662

Annat eget
kapital inkl.
arets resultat

-86 372

288
-86 084

-14 552

-100 636

Summa
eget kapital

264 317

26 521
-2 010
1065
289 893

6 909
296 802

Summa
eget kapital

65 412

203 694
13 348
-3873

288

278 869

-14 552
264 317




Kassaflddesanalys

Koncernens kassaflodesanalys

KASSAFLODET (KSEK) NOT 2020 2019
Rorelseresultat fore finansiella poster -9 373 -11984
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 21 18 114 1312

Erhallen ranta - -

Erlagd ranta -1370 -846
Kassafléde fore forandring av rérelsekapital 7 371 -11 518
Okning/minskining évriga kortfristiga fordringar 7798 -10134
Okning/minskining leverantdrsskulder 5005 5177
Okning/minskining dvriga kortfristiga rérelseskulder 7 719 1681
Kassafldde fran den I&pande verksamheten 27 893 -14 794
Investeringar i immatriella anldggningstillgangar 9 -41 217 -6 200
Investeringar i immatriella anldggningstillgangar -257 -
Forsalining av materiella anlaggningstillgdngar 43 -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - -26 100
Forsalining av finansiella anlaggningstillgangar = 6 051
Kassafldde fran investeringsverksamheten =41 431 -26 249
Nyemission 25576 44 879
Upptagande av lan 4 000 34 800
Amortering av lan -34184 -20 923
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 22 -4 608 58 756
Periodens kassafléde -18 146 17 713
Likvida medel vid periodens ingang 19 098 1385
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 15 952 19 098
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Resultatrakning

Moderbolagets resultatrakning

RESULTATRAKNING (KSEK) NOT 2020 2019

Nettoomsattning - -

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvéarderingstillgdngar 1083 429
Ovriga intakter 10 203 -
Summa rérelseintdkter 11 286 429
Ovriga externa kostnader 3.4 -10 551 -7 200
Personalkostnader 5 -9 212 -3604
Avskrivning av materiella anléggningstillgangar -61 -58
Summa rérelsens kostnader -19 824 -10 862
RORELSERESULTAT -8 538 -10 433
Resultat fran andelar i koncernféretag 23 - -2739
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgdngar 6 -5767 -
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 6 908 783
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -533 -3322
Summa resultat fran finansiella poster -5 392 -5 278
Resultat efter finansiella poster -13 930 -15 711
Skatt pd arets resultat 7 - -
ARETS RESULTAT 8 -13 930 1571

Moderbolagets rapport over totalresultatet

OVRIGT TOTALRESULTAT (KSEK) 2020 2019
Summa totalresultat for perioden -13 930 -15 71
Moderbolagets aktiedgare -13 930 -15 71

SUMMA -13 930 -15 71



Balansrakning

Moderbolagets balansrakning

ANLAGGNINGSTILLGANGAR (KSEK) NOT 2020-12-31 2019-12-31
Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvéarderingstillgangar 9 59777 58 694
Summa immateriella anliggningstillgangar 59777 58 694
Inventarier n 189 170
Summa materiella anliggningstillgangar 189 170
Andelar i koncernforetag 24 227 202 248 890
Ovriga vardepappersinnehav - 254
Ovriga l&ngfristiga fordringar 12 48 48
Summa finansiella anldggningstillgangar 227 250 249 192
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 287 216 308 056

OMSATTNINGSTILLGANGAR (KSEK)

Fordringar hos koncernforetag 44 472 1720
Aktuella skattefordringar - 88
Ovriga kortfristiga fordringar 122 9089
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 175 201
Summa kortfristiga fordringar 44 769 21098
Likvida medel 15 561 18 970
Summa omséttningstillgangar 45 330 40 068
SUMMA TILLGANGAR 332 546 348 124
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Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER (KSEK) NOT 2020-12-31 2019-12-31
8,16
Aktiekapital 64128 55 556
Ej registrerat aktiekapital = 3337
Fond for utvecklingsutgifter 40 671 39588
Summa bundet eget kapital 104 799 98 481
Overkursfond 318 687 299 41
Balanserat resultat -133 863 -117 069
Arets resultat -13 930 -15 71
Summa fritt eget kapital 170 894 166 631
SUMMA EGET KAPITAL 275 693 265112
Tillaggskopeskilling 17 = 48 384
Summa avsdttningar - 48 384
Upplaning 17 9100 5100
Summa langfrisitga skulder 9100 5100
Upplaning 17 - 7 000
Leverantdrsskulder 2 346 5358
Skulder till koncernforetag 14 569 14 569
Ovriga kortfristiga skulder 29 287 363
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 1551 2238
Summa kortfristiga skulder 47 753 29 528

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 332546 348 124



Forandring i eget kapital

Moderbolagets forandring i eget kapital

Ej Fond foér Summa
FORANDRING | EGET KAPITAL 2020 Aktie- registrerat utvecklings- Overkurs- Balanserat Arets eget
(KSEK) kapital aktiekapital utgifter fond resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 55 556 3337 39 588 299 411 -117 068 -1571 265112
Omfoéring fond for utvecklingsutgifter - - 1083 - -1083 - -
Nyemission 8572 -3 337 - 21286 - - 26 521
Nytt ej registrerat aktiekapital = = = = = = =
Emissionskostnader - - - -2 010 - - -2 010
Teckningsoptioner - - - - - - -
Summa transaktioner med aktiedgare 64 128 - 40 671 318 687 -118 151 =15 71 289 624
Balanseras i ny rakning - - - - -15 71 1571 -
Arets resultat - - - - - -13 930 -13 930
UTGAENDE EGET KAPITAL 2020-12-31 64 128 - 40 671 318 687 -133 862 -13 930 275 693

Ej Fond for Summa
FORANDRING | EGET KAPITAL 2019 Aktie- registrerat utvecklings- Overkurs- Balanserat Arets eget
(KSEK) kapital aktiekapital utgifter fond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 24 860 - 39159 120 275 -116 513 -414 67 367
Omforing fond for utvecklingsutgifter - - 429 - -429 - -
Nyemission 30696 - - 183 009 - - 213 705
Ej registrerad nyemission = 8 357 = = = = 3337
Emissionskostnader = = = -3873 = = -3.873
Teckningsoptioner = = = = 288 = 288
Summa transaktioner med aktiedgare 55 556 3 337 39 588 299 411 -116 654 -414 280 824
Balanseras i ny rakning - - - - -414 414 -
Arets resultat - - - - - -15 711 -15 711
UTGAENDE EGET KAPITAL 2019-12-31 55 556 3 337 39 588 299 411 -117 068 =15 71 265 112
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Kassaflddesanalys

Moderbolagets kassaflodesanalys

KASSAFLODET (KSEK) NOT 2020 2019
Rorelseresultat fore finansiella poster -8 538 -10 433
Justering foér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 21 -3 961 58

Erhallen ranta - -

Erlagd ranta -1370 -846
Kassafldde fran den Idpande verksamheten fére féréndring i rérelsekapital -13 869 -11 220
Okning/minskining évriga kortfristiga fordringar -23 671 -4 856
Okning/minskining leverantdrsskulder -3.012 50091
Okning/minskining dvriga kortfristiga rérelseskulder 7 031 -3704
Kassafldde fran den Idpande verksamheten -33 521 -14 689
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -1083 -6 200
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar =117 -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar 43 -26 100
Forsaljning av finansiella anléggningstillgangar 21942 6 051
Kassafldde fan investeringsverksamheten 20 785 -26 249
Nyemission 24 51 44 879
Upptagande av 1an 4 000 34 800
Amortering av lan -34184 -20 923
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 22 -5 673 58 756
Arets kassafléde -18 409 17 818
Likvida medel vid arets bérjan 15 18 970 1152

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 561 18 970
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Noter

Noter

NOT1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Allman information

Copperstone Resources AB (publ) ar ett gruvutvecklingsbolag som
for narvarande fokuserar sin verksamhet framst pa att ateréppna
Viscariagruvan i Kiruna samt att utveckla Copperstoneprojektet,
bada i Norrbottens lan. Copperstone Resourceskoncernen bestar,
forutom av moderbolaget Copperstone Resources AB, av de
heldgda dotterbolagen Kopparberg Mining Exploration AB,
Avalon Minerals Viscaria AB, Argo AB och Copperstone Skellefted
AB. Moderbolaget ar ett aktiebolag som &r registrerat i Sverige
med sate i Stockholms kommun, Stockholms [&n. Handel i Bola-
gets aktier sker vid Nasdaqg First North Growth Market. Besdks-
adressen till huvudkontoret &r Svardvagen 21,182 33 DANDERYD.
Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte
annat anges. Uppgifterna inom parentes avser féregadende ar.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen fér Copperstone Resourceskoncernen

har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de har antagits av EU samt RFR 1 "Kom-
pletterande redovisningsregler fér koncerner” samt Arsredovis-
ningslagen. Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaff-
ningsvardemetoden forutom évriga vardepappersinnehav som
varderas till verkligt varde via 6vriga totalresultat. De viktigaste
redovisningsprinciperna som har tillampats nar denna koncern-
redovisning upprattats anges nedan. Moderbolagets redovis-
ning, for rékenskapsaret 2019 ar upprattad i enlighet med RFR 2
"Redovisning for juridiska personer” och Arsredovisningslagen.

| de fall moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper an
koncernen anges detta separat under rubriken Moderbolagets
redovisningsprinciper. Att uppratta rapporter i 6verensstammelse
med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar

for redovisningsandamal. Det krévs &ven att ledningen gor vissa
beddmningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprin-
ciper. De omraden som innefattar en hég grad av bedémning,
som ar komplexa eller sédana omraden dar antaganden och upp-
skattningar ar av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen
anges separat.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal tillampas av koncernen fran och med den
1januari 2019. IFRS 16 har ersatt IAS 17 och enligt den nya stan-
darden ska leasetagare redovisa dtagandet att betala leasing-
avgifter som en leasingskuld i balansrakningen. Ratten att nyttja
den underliggande tillgangen under leasingperioden redovisas
som en tillgdng. Avskrivning pa tillgdngen redovisas i resultatet
liksom en ranta pa leasingskulden. Erlagda leasingavgifter
redovisas dels som betalning av ranta, dels som amortering av
leasingskulden. Betalningar for leasingavtal med en leaseperiod
understigande 12 manader, korttidsleasingavtal, och leasingavtal
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avseende tillgangar som har ett lagt varde undantas. Koncernen
har valt att redovisa dvergangen till IFRS 16 enligt den forenklade
metoden och inte rakna om jamforelsetalen.

Koncernredovisning

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelse-
forvarv. Identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skul-
der i ett rorelseférvary varderas inledningsvis till verkliga varden
pa forvarvsdagen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar
de uppstar.

| det fall det forvarvade dotterféretaget inte beddms uppfylla
kriterierna f&r en verksamhet/rérelse redovisas transaktionen som
ett forvarv av tillgdngar och ska da folja redovisningen for respek-
tive tillgangs redovisningsstandard. Anskaffningsvardet fordelas
da pa de identifierbara tillgangarna (aktiverade utgifter avseende
prospekterings- och utvarderingstillgdngar). Ett sddant forvarv
ger inte upphov till goodwill. Utgifter som ar direkt hanforbara till
forvarvet aktiveras som en del av anskaffningsvardet.

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den
exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i
féretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget. Dotterféretag inkluderas i koncernredovis-
ningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster p& transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Aven
orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett
bevis pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den dverlatna
tillgdngen. Redovisningsprinciperna fér dotterféretag har i fore-
kommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillamp-
ning av koncernens principer.

Rorelsesegment

Styrelsen utvarderar koncernens verksamhet utifran koncernen
som helhet och identifierar darfor ett rérelsesegment, dvs pro-
spektering efter och utvardering av mineraltillgangar. Verksam-
heten bedrivs i Sverige. Den rorelsegren som identifierats i
moderbolaget Copperstone Resources AB sammanfaller
darmed med rapporteringen for koncernen i sin helhet.

Immateriella anldggningstillgangar

Aktiverade utgifter avseende prospekterings och
utvirderingstillgangar

Utgifter for prospektering efter samt utvardering av mineral-
tillgdngar redovisas i enlighet med IFRS 6 "Prospektering efter
samt utvardering av mineraltillgdngar”. Prospekterings- och



utvarderingstillgangar varderas till anskaffningsvéarde och avser
alla utgifter direkt hanforliga till prospektering och utvardering

av mineraltillgangar. | aktiverade utgifter for prospekterings- och
utvarderingstillgangar ingar utgifter for geologiska och tekniska
studier, provborrningar samt laboratorieanalyser. Fran och med
kommersiell gruvdrift kommer de aktiverade utvecklingsutgifter
som ar hanférbara till aktuell gruva inte langre att klassificeras
som prospekterings- och utvarderingstillgangar. Omklassificering
kommer da att ske, varpa redovisning sker i enlighet med IAS 16
"Materiella anlaggningstillgdngar” respektive IAS 38 "Immateriella
tillgdngar”, beroende pa hur tillgdngarna omklassificeras. Ned-
skrivningsbehov for prospekterings och utvarderingstillgdngar
prévas nar fakta och omstéandigheter tyder pa att det redovisade
vardet kan ¢verstiga dess atervinningsvarde. En nedskrivning re-
dovisas som en kostnad i resultatrakningen. Aktiverade kostnader
i form av prospekterings- och utvarderingstillgangar skrivs ner i
samband med att undersékningstillstand frantrads.

Materiella anliggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter
som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen. Tillkommande
utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som
en separat tillgang, beroende pa vilket som &r lampligt, endast

da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som

ar forknippade med tillgdngen kommer att komma koncernen
tillgodo och tillgdngens anskaffningsvéarde kan matas pa ett till-
forlitligt satt. Redovisat varde foér den ersatta delen tas bort fran
balansrakningen. Alla andra former av reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de
uppkommer. Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar,
for att fordela deras anskaffningsvarde ner till det berdknade
restvardet 6ver den beréknade nyttjandeperioden, gors linjart
enligt foljande: Kontorsinventarier: 5 ar Datorutrustning: 3 ar
Vinster och férluster vid avyttring faststalls genom en jamférelse
mellan forsaljiningsintakten och det redovisade vardet och redovi-
sas i "Ovriga rorelseintékter” respektive "Ovriga rérelsekostnader”
i resultatrékningen. Materiella anlaggningstillgdngar bedéms med
avseende pd vardenedgdng narhelst handelser eller férandringar
i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed
tillgdngens redovisade varde dverstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvardet &r det hogre av tillgdngens verkliga varde
minskat med férsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.

Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa
de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafldden
(kassagenererande enheter). En nedskrivning redovisas i resultat-
rakningen. For materiella anlaggningstillgdngar som tidigare har
skrivits ner, gors vid varje rapportperiods slut en provning av om
aterforing bor goras.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen omfattar
pa tillgangssidan likvida medel, I&dnefordringar, vardepapper och
ovriga kortfristiga fordringar. Pa skuldsidan aterfinns laneskulder,
leverantdrsskulder samt 6vriga kortfristiga skulder.

Noter

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakning-
en nar foretaget blir part till instrumentets avtalsméassiga villkor.
Skuld tas upp nér motparten har levererat och avtalsenlig skyldig-
het foreligger att betala, aven om faktura &nnu inte har mottagits.
En finansiell tillgang och en finansiell skuld tas bort fran balans-
rakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, |6per ut eller
bolaget forlorar kontrollen éver dem. Detsamma galler del av en
finansiell tillgadng. En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvit-
tas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen endast
nar det foreligger en laglig ratt att kvitta beloppen samt nar det
foreligger en avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller
att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Vid den férsta redovisningen ska finansiella tillgangar klassificeras
som verkligt varde via resultatrakningen, upplupet anskaffnings-
varde eller verkligt varde via 6vriga totalresultat. Klassificeringen
baseras pd Koncernens affarsmodell for forvaltningen av finan-
siella tillgadngar och egenskaper hos de avtalsenliga kassaflédena
fran den finansiella tillgangen. En finansiell tillgang varderas till
upplupet anskaffningsvarde om den innehas med syfte att in-
kassera avtalsenliga kassafldden och villkoren for tillgdngen ger
vid bestamda tidpunkter upphov till kassafléden som endast ar
betalningar for kapitalbelopp och réanta pa det utestdende kapi-
talbeloppet. Om tillgdngen innehas bade med syfte att samla in
avtalsenliga kassafldéden och séalja finansiella tillgangar, varderas
den till verkligt varde via évrigt totalresultat. Finansiella tillgangar
som inte varderas till varken upplupet anskaffningsvarde eller via
ovrigt totalresultat, varderas till verkligt varde via resultatet.

Berdkning av verkligt varde

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, for 6vriga kort-
fristiga skulder och leverantdrsskulder forutsatts motsvara deras
verkliga varden, eftersom dessa poster ar kortfristiga i sin natur.
Verkligt varde pa finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen dvs niva 1
enligt nivaindelning fér verkligt varde.

Likvida medel

| likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden. | likvida
medel i kassaflédesanalysen ingar kassa och banktillgodohav-
anden.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanforas till emission av nya aktier redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att arets
resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett
végt genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. Vid
berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras anta-
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Noter

let aktier for samtliga aktier med en potentiell utspadningseffekt.
Detta inkluderar utgivna optioner. En option ger upphov till en
utspadningseffekt om I6senpriset understiger det verkliga vardet
av Bolagets aktier och detta leder till att resultatet per aktie efter
utspadning minskar.

Eget kapital per balansdagen dividerat med antal utestaende
aktier per balansdagen.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar.

Laneutgifter

Laneutgifter som ar direkt hanférliga till inkdp, uppférande och
produktion av kvalificerade tillgangar ska redovisas som en del av
tillgdngens anskaffningsvarde. Kvalificerade tillgdngar ar tillgdng-
ar som tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvéarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat dver laneperioden, med
tillampning av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som
kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att
skjuta upp betalning av skulden i atminstone 12 manader efter
rapportperiodens slut.

Aktuell och uppskjuten skatt

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatten redovisas i resultatrakningen utom i fall dar
underliggande transaktion redovisas i 6vrigt totalresultat eller
direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt beskattningsar och eventuell justering av skatt avseende
tidigare beskattningsar. Den aktuella skattekostnaden beraknas
enligt den skattesats som géller vid taxeringen. | balansrakningen
redovisas skattefordran eller skatteskuld for aktuell skatt som
kortfristig.

Uppskjuten skatt berdknas pa skillnaden mellan redovisade och
skattemassiga varden pa féretagets tillgdngar och skulder. Upp-
skjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansrakningsmetoden.
Uppskjuten skatt redovisas i princip pa alla temporara skillnader
som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar
och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovis-
ningen. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning av
skattesatser (och lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvantas galla nar den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden reg-
leras. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
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ar troligt att framtida skatteméassiga ¢verskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.
Koncernen redovisar uppskjuten skatt for det dvervarde i aktive-
rade utgifter avseende prospekterings och utvarderingsarbeten
som uppkom i samband med férvarvet av Kopparberg Mining
Exploration AB.

Kassaflédesanalys

Kassafldédesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod. | likvida
medel ingar kassa och bank. Inga kortfristiga placeringar finns
som skulle kunna ingd i likvida medel.

Ersattningar till anstallda

Copperstone Resources har endast avgiftsbestamda planer. For
dessa betalar Copperstone Resources avgifter till offentligt eller
privat administrerade pensionsférsakringsplaner pa obligatorisk,
avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna
redovisas som personalkostnader nar de uppstar. Forutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den utstréackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
koncernen tillgodo.

Intdktsredovisning
| koncernredovisningen elimineras koncernintern férsaljning.
Ranteintakter redovisas i enlighet med effektiv avkastning.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget tilldampar RFR 2 "Redovisning for juridiska personer”
och Arsredovisningslagen.

Resultat och balansrakning foljer Arsredovisningslagens uppstall-
ningsform. Det innebéar skillnader, jamfért med koncernredovis-
ningen, framst avseende finansiella intakter och kostnader, rap-
port dver totalresultat och rapport dver forandringar i eget kapital.

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvéarde efter avdrag
fér eventuella nedskrivningar. Erhallna utdelningar redovisas som
finansiella intadkter. Utdelning som overstiger dotterbolagets to-
talresultat for perioden eller som innebar att det bokférda vardet
pa innehavets nettotillgdngar i koncernredovisningen understiger
det bokférda vardet pa andelarna, ar en indikation pa att det
foreligger ett nedskrivningsbehov. Nar det finns en indikation

pa att aktier i dotterbolag minskat i varde gors en berékning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre &n det redovisade vardet gors
en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten "Resultat fran
andelar i koncernbolag”.

Moderbolaget tillampar ej IFRS 9, i enlighet med undantagsregeln
i RFR 2. Finansiella instrument varderas med utgangspunkt i an-
skaffningsvardet, med hansyn till de bestammelser om vardering



som finns i ARL avseende omséattnings- och anldggningstillgdngar.
Ranteintakter och réantekostnader redovisas enligt effektivrante-
metoden och utdelningsintakter redovisas nar utdelningen ar
fastslagen, det &r sannolikt att de ekonomiska férdelarna tillfaller
Moderbolaget och da utdelningen kan varderas pa ett tillforlitligt
satt. Moderbolaget anvander samma principer som Koncernen
vad géller nar de finansiella instrumenten ska redovisas i och tas
bort fran balansréakningen. Vidare anvéands samma principer
enligt IFRS 9 som Koncernen for beddémning och berakning av
nedskrivningsbehov fér fordringar.

Viktiga uppskattningar och antaganden

for redovisningsindamal

Uppskattningar och beddémningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden. Koncernen gér uppskattningar och
antaganden om framtiden. De uppskattningar fér redovisnings-
andamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt,
sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar
och antaganden som innebéar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden, for tillgangar och skulder under
nastkommande rakenskapsar, anges i huvuddrag nedan.

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstillgdng-
ar provas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omstandigheter
tyder pa att det redovisade véardet fér en prospekterings- och ut-
varderingstillgdng kan déverstiga dess atervinningsvarde. Nar fakta
och omstéandigheter tyder pa att det redovisade vardet 6verstiger
atervinningsvardet gors vardering, klassificering och lamnas
upplysningar utifran kraven i IAS 36 "Nedskrivningar”. Vardet

pa de immateriella tillgdngarna, aktiverade prospekterings- och
utvarderingsutgifter, uppgar per den 31 december 2020 till 344
655 (303 438) KSEK. Vardet ar idag upptaget till nedlagda inves-
teringar (at cost) i relation till de specifika mineraltillstand som
Copperstone-koncernen innehar. Vid aterlamnande av tillstand
skrivs det upptagna véardet ned i motsvarande man. Vardet vid
framtida gruvdrift kommer bland annat att vara beroende av det
forvantade nuvéardet av mineraltillgangarna i forhallande till upp-
tagna véarden.. Bolaget ser det som fullt realistiskt att i framtiden
komma att utveckla de aktiverade utgifterna for prospektering i
takt med dkade mineraltillgangar och bearbetningskoncessioner.
Foér nérvarande ar Copperstone inne i ett betydande prospekte-
ringsskede som siktar mot annu mer betydelsefulla mineraltill-
gangar, vilket den nu féreliggande likviditetsbudgeten inbegriper
tillsammans med metallurgiska tester (mineralutbyten) och Miljé-
studier som genomférs/planeras. | de fall forutsattningarna for
de underliggande beddémningarna, som utgdr grunden for vardet
pa de immateriella tillgdngarna, &ndras och fakta och omstandig-
heter framkommer som tyder pa att behovet av att nedskrivning
maste provas kan vardet behovas skrivas ned. Nedskrivning har
skett under 2020 avseende undersokningstillstand Yhteinenjarvi
som frantratts.

Noter

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts i sin verksamhet for en mangd olika finansiella
risker; marknadsrisk (ranterisk); kreditrisk, likviditetsrisk och
kapitalrisk.

Ranterisk finns i form av 1ang- och kortfristiga rantebarande
skulder. Det finns dven rantebarande tillgdngar i form av banktill-
godohavanden och sparrade medel hos Bergsstaten. Ranterisken
ar f.n. begréansad. Koncernens rantebarande skulder avser 1an.

Kreditrisk ar risken fér att en motpart i en finansiell transaktion
inte fullgor sina forpliktelser pa forfallodagen. Kreditrisken upp-
star genom banktillgodohavanden inklusive sparrade banktill-
godohavanden. Endast banker och finansinstitut med hog
kreditrating accepteras i koncernen.

Likviditetsrisk &r risken att koncernen saknar likvida medel for
betalning av sina ataganden avseende finansiella skulder. Bolaget
foljer noga prognoser for koncernens likviditetsreserv for att
sakerstalla att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att
mota behovet i den I6pande verksamheten. Per 31 december
2020 har koncernen likvida medel 952 (19 098) KSEK. Den likvida
positionen har under kvartal 12021 utdkats med 170 + 96 MSEK,
till foljd av flera kapitalinjektioner i form av emissioner av aktier.
Per balansdagen uppgar Bolagets rantebarande skulder till 9 100
KSEK till Norrlandsfonden. Potentiell tillaggskopeskilling (icke
réantebarande) till Sunstone som skulle ha utbetalats vid godkant
Miljotillstand i Viscaria upptogs till cirka 21 MSEK sasom kortfristig
skuld, da denna i slutet av 2020 omférhandlats och sedermera
amorterats i dess helhet och i fortid under det forsta kvartalet
2021. Se vidare Transaktioner med Néarstaende.

Styrelsen utvarderar fortlbpande de finansieringsmojligheter och
finansieringsbehov som uppkommer.
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NOT 2 UPPLANING

Mindre &n Mellan 3 man. Mellan 1 Mellan
PER DECEMBER 2020 3 manader och1ar och 2 ar 2 och5ar Mer &n 5 ar
Upplaning (exkl. skulder avseende finansiell leasing) 21200 7 097 1500 3600 4 000
Leverantorsskulder och andra skulder 3142 - - - -
Mindre &n Mellan 3 man. Mellan 1 Mellan
PER DECEMBER 2019 3 manader och1ar och 2 ar 2 och5ar Mer &n 5 ar
Upplaning (exkl. skulder avseende finansiell leasing) 7 000 - - - 53484
Leverantorsskulder och andra skulder 6 417 - - - -

NOT 3 ERSATTNING TILL REVISORERNA

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK 2020 2019 2020 2019
Ohrlings PricewaterhouseCooper AB

Revisionsuppdraget 653 794 653 794
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 38 112 38 12
Ovriga tjanster - 166 - 166
Summa erséattning till ®hrlings PricewaterhouseCoopers AB 691 1072 691 1072
BDO Revisionsuppdraget - 26 - -
SUMMA ERSATTNING TILL REVISORER 691 1098 691 1072

NOT 4 OPERATIONELLA LEASINGKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2020 2019 2020 2019

Nominella vidrdet av framtida minimileaseavgifter, avseende
icke uppsdgningsbara leasingavtal férdelar sig enligt féljande:

Forfaller till betalning inom ett ar - - - 653

Forfaller till betalning senare &n ett men inom fem ar - - - -

Summa minimileasingavgifter o o o 653

Leasingkostnader avseende operationella leasingavtal
uppgar under aret till féljande

Leasingkostnader - - 314 668
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NOT 5 ERSATTNING TILL ANSTALLDA M.M.

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2020 2019 2020 2019
Medelantalet anstdllda
Kvinor 3 1 2 1
Man 5
Totalt 9 4 7 4
Loner, ersdttningar, sociala avgifter och pensionskostnader
Till styrelsen och verkstallande direktdren 3539 2997 3539 2997
Till dvriga anstallda 4 257 1374 3142 1374
Summa Iéner och ersattningar 7 796 4 371 6 681 4 371
Sociala avgifter enligt lag och avtal 1951 1234 1596 1234
Totalt 1951 5605 1596 5605
Ersattning till styrelse och VD
VD och ledamot
Michael Mattsson, |6n och andra ersattningar* 2603 2 005 2603 2 005
Chris McKnight, 16n och andra ersattningar - 288 - 288
Styrelse, arvoden
Ann Zetterberg, ledamot 150 320 150 320
Petter Tiger, ledamot** 167 140 167 140
Niclas Lowgren, ledamot - 244 - 244
Malcom Norris, ledamot = = = =
Erik Israelsson. ledamot 63 = 63 =
Joérgen Olsson, ledamot 256 - 256 -
Sven-Erik Bucht, ledamot 187 = 187 =
Lars Seiz, ledamot 25 = 25 =
Jane Lundgren Ericsson, ledamot 88 = 88 °
Summa erséttning till styrelse och VD 3539 2997 3539 2997
Antal styrelseledamoter, kvinna, man 7 6 7 6

* inkluderar pension (499 KSEK) och skadesldshetskompensation om 242 KSEK till foljd av utldnade aktier till Yorkville.

** inkluderar skadesloshetskompensation om 67 KSEK till féljd av utldnande aktier till Yorkville.

Pa arsstamman 2020 omvaldes Michael Mattsson, Sven-Erik Bucht, Gregory Hall och
Malcolm Norris till styrelseledamoéter. Jorgen Olsson, Jane Lundgren Ericsson och Erik
Israelsson nyvaldes till styrelseledamoter. Ann Zetterberg Littorin och Petter Tiger
avbojde omval. Pa efterféljande konstituerande styrelsemote valdes Jorgen Olsson till
ordférande. P& extrastdmma i september 2020 nyvaldes Lars Seiz till styrelseledamot

och Erik Israelsson omvaldes ej.

Styrelsen, arbetande styrelseordférande och verkstallande direktéren

Till styrelsen utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Arbetande Styrelseordférande
och Verkstallande Direktoren uppbar inget styrelsearvode. Ersattning till arbetande
Styrelseordférande utgérs av grundldn och pensionsersattning (utanfor avgiftsbestamda
planen enligt nedan). Ersattning till Verkstallande Direktdoren utgdrs av grundléon ochi
enlighet med géllande bonusprogram. Uppsagningstid fér verkstallande direktdren ar
omsesidigt sex manader.

Pensioner

Inom Bolaget finns (forutom for arbetande styrelseordférande och verkstéallande direktor)
avgiftsbestamda pensionsplaner i enlighet med kollektivavtal. Forpliktelser avseende
avgifter till avgiftsbestamda pensionsplaner redovisas som en kostnad nér de uppstar.

<
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NOT 6 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

KONCERNEN
KSEK 2020 2019
Forsalining av vardepapper - 383
Vinst vid konvertering av skuld 21688 -
Réanteintakter och liknande resultatposter 9208 500
Summa finansiella intakter 22 596 883
Forsaljning av vardepapper -5767 -
Réantekostnader och liknande resultatposter -547 -3 451
Summa finansiella kostnader -6 314 -3 451
MODERBOLAGET
KSEK 2020 2019
Forsaljning av vardepapper - 383
Ranteintakter och liknande resultatposter 908 400
Summa finansiella intdkter 908 783
Forsalining av vardepapper -5 767 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -533 -3322
Summa finansiella kostnader -6 300 -3322

NOT 7 SKATT PA ARETS RESULTAT

KONCERNEN

KSEK 2020 2019
Ingdende uppskjuten skatt - 37
Reglerad uppskjuten skatt - -37
Summa uppskjuten skatt - -

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2020 2019 2020 2019
Resultat fére skatt 6 909 -14 552 -13 930 -15 71
Skatt enligt gallande skattesats, 21,4% -1479 3N4 2981 3362
Skatteeffekt av
Ej avdragsgilla kostnader -57 -212 -20 -594
Ej skattepliktiga intakter 18 - 18 =
Skatteeffekt av nettoférlust/-vinst fran rérelsen som
inte redovisats som en uppskjuten skattefordran 1518 -2 902 -2 979 -2768
Redovisad aktuell skattekostnad - - - -
Skattemassiga underskott for vilken ingen
uppskjuten skattefordran visas 100 873 107 966 72 855 58 925
Summa skattemdssiga underskott 100 873 107 966 72 855 58 925
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NOT 8 VINSTDISPOSITION

Noter

KSEK 2020 2019
Till arsstimmans férfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 318 687 299 411
Balanserat resultat -133 863 -117 069
Arets resultat -13 930 -1571
Summa 170 894 166 631
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

| ny rakning éverfors 170 894 166 631
Summa 170 894 166 631

NOT 9 AKTIVERADE UTGIFTER AVSEENDE PROSPEKTERINGS- OCH UTVARDERINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2020 2019 2020 2019
Ingadende anskaffningsvarden 322 668 77 495 58 694 58 265
Arets aktiverade utgifter 41217 10 334 1083 429
Genom forvarv av dotterbolag - 234 839 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 363 885 322668 59777 58 694
Ingdende avskrivningar -544 -544 - -
Utgadende ackumulerade avskrivhingar -544 -544 - -
Ingdende nedskrivningar -18 686 -17 739 - -
Arets nedskrivningar - -947 - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -18 686 -18 686 - -
Utgaende restvirde enligt plan 344 655 303438 59777 58 694

NOT 10 BYGGNADER OCH MARK

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK 2020 2019 2020 2019
Ingdende anskaffningsvarde 414 - - -
Genom férvarv av dotterbolag - 414 - -
Nya anskaffningar - -

Forsaljningar och utrangeringar - -

Utgaende ackumulerade anskaffningsvidrden 414 414 - -
Ingdende avskrivningar -19 - - -
Forsalining och utrangering - -19

Arets avskrivningar -13

Utgdende ackumulerade avskrivningar -32 -19 - -
Utgaende restvirde enligt plan 382 395 - -

<
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NOT 11 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2020 2019 2020 2019
Ingadende anskaffningsvarden 1120 413 289 289
Nya anskaffningar 17 707 n7z -
Forsaliningar och utrangeringar -799 - -91 =
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 438 1120 315 289
Ingdende avskrivningar -599 -187 -119 -61
Forsaliningar och utrangering 408 - 54 -
Arets avskrivningar -61 -412 -61 -58
Utgaende ackumulerade avskrivningar -252 -599 -126 -119
Utgaende restvirde enligt plan 186 521 189 170

NOT 12 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2020 2019 2020 2019
Ingdende anskaffningsvarden 73 7 258 48 7 233
Tillkommmande fordringar = = = =
Reglerade fordringar - -7 185 - -7185
Utgaende restvirde enligt plan 73 73 48 48

NOT 13 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

KONCERNEN

Finansiella Tillgdngar

tillgangar Skulder varderade

virderade virderade till verkligt

till upplupet till upplupet vdrde via Summa

anskaff- anskaff- oOvrigt redovisat Verkligt
2020-12-31, KSEK ningsvdrde ningsvarde totalresultat varde varde
Depositioner och sparrade bank- tillgodohavanden 73 - - 73 73
Andra fordringar 1575 - 1575 1575
Likvida medel 952 - - 952 952
Summa 2600 - - 2600 2600
Leverantorsskulder och andra skulder - 20 897 - 20 897 20 897
Konvertibla skuldebrev - 28 297 28 297 28 297
Summa - 49 194 - 49 194 49 194

80 Copperstone - Arsredovisning 2020



Noter <

NOT 14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2020 2019 2020 2019
Forutbetalda hyror 49 182 49 132
Forutbetald leasing - - - -
Ovriga poster 133 75 126 69
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 182 257 175 201

NOT 15 LIKVIDA MEDEL

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2020 2019 2020 2019
Kassa och bank 952 19 098 561 18 970
Summa likvida medel 952 19 098 561 18 970

NOT 16 FORANDRING AV AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet utgor 1dgst 50 000 (20 000) KSEK och hogst 200 000 (80 000) KSEK. Aktiekapitalet bestar av 641275 703 (555 561
305) st aktier. MSEK. Efter registrering uppgar antalet utestdende aktier till 1110 768 694. Under april 2021 genomfdrdes en riktad
emission om cirka 96 MSEK. Efter registrering uppgar antalet utestdende aktier till 1110 768 694.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING, KSEK Antal aktier  Aktiekapital

Ingdende véarde 1januari 2020 555 561305 551556)

Foérdéndring under aret:
Nyemissioner 85 714 398 8572
Utgaende virde 31 december 2020 641275 703 64128
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NOT 17 UPPLANING

KONCERNEN MODERBOLAGET

FINANSIELLA SKULDER, KSEK 2020 2019 2020 2019
Avsattningar

Tillaggskopeskilling - 48 384 - 48 384
Summa avsattningar - 48 384 - 48 384
Langfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev (réantebarande) 9100 5100 9100 5100
Summa langfristiga skulder 9100 5100 9100 5100
Kortfristiga skulder

Ovriga finansiella skulder 28 297 = o =
Ovriga rantebarande skulder - 7 000 - 7 000
Summa kortfristiga skulder 28 297 7 000 - 7 000
Summa finansiella skulder 37 397 12100 9100 60 484

Information om konvertibla skuldebrev
Stiftelsen Norrlandsfonden ("Norrlandsfonden”) har sedan
2015 utgjort en av Copperstones starkaste och mest palitliga
finansiarer. | samband med att Copperstone genomfor
finansieringar éger Norrlandsfonden ratt, men ej skyldighet,
att deltaga (med upp till sin indirekta andel). | september 2015
upprattades ett konvertibelt skuldebrev om 3 000 KSEK.
Skuldebrevet forfaller den 31 januari 2024. Med skuldebrevet
foljer en ratt att frdn och med den 1januari 2017 intill den 31
december 2023 utbyta hela eller del av skulden om 3 000 KSEK
till B - aktier i Copperstone vardera aktie till en konverteringskurs
om 0,24 kronor per aktie. Under 2017 har ytterligare konvertibla
skuldebrev godkants. Det forsta upprattades i samband med
foretrédesemissionen i februari 2017; ett konvertibelt 1&n p& 1000
KSEK med liknande I6ptider och rantevillkor som ovan (men
parallellforskjutet i tiden) och konverteringskurs 0,57 kronor per
aktie. | slutet av 2017, i samband med den riktade emissionen,
upprattades ett andra konvertibelt skuldebrev for aret, vilket
utbetalades ijuni 2018. Detta 1&dn pa 2 600 KSEK har liknande
|6ptider och réntevillkor som ovan (men parallellférskjutet i

tiden) och konverteringskurs 2,64 kronor per aktie. Under
2020 upptogs ytterligare tva konvertibla [dn om 2 000 KSEK
till Norrlandsfonden. Det ena med I6senpris 0,60 kronor och
|6senperiod december 2027. Det andra med Iésenpris 0,74
kronor och lésenperiod december 2028. Det verkliga vardet pa
de konvertibla skuldebreven per 2020-12-31 &r darmed 9 100
KSEK. Samtliga rantor ar STIBOR +5%, Copperstone har alltid
valt att betala 5%, trots STIBOR minusranta.

Information om tillaggskopeskilling

Vid tilltrade 8 mars 2019 6verenskom Copperstone att vid
miljotillstand Viscaria betala 46 m aktier + 20 MSEK kontant till
Sunstone. | slutet av 2020 férhandlade Copperstone om en tidig
amortering av skulden (26 MSEK i kontanta medel i samband
med den forestaende féretradesemissionen). Detta féranledde
en kapitalvinst om cirka 20 MSEK som rapporterats om i boksluts-
rapporten for 2020. Skulden per 2020-12-31 betraktas darfor
som kortfristig och ingen skuld till Sunstone kvarstar vid denna
arsredovisnings tryck.

NOT 18 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2020 2019 2020 2019
Upplupna styrelsearvoden 269 284 269 284
Upplupna semesterléner 756 387 616 387
Upplupna pensionskostnader - - - -
Upplupna sociala avgifter 322 2N 278 21
Ovriga poster 480 1438 388 1356
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1827 2320 1551 2238
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Noter

NOT 19 STALLDA SAKERHETER

KONCERNEN MODERBOLAGET
FOR EGNA AVSATTNINGAR OCH SKULDER, KSEK 2020 2019 2020 2019
Avseende skulder till kreditinstitut
Ovriga l&ngfristiga fordringar 73 73 48 48
Foretagsinteckningar 6 600 6 600 6 600 6 600
Aktier i dotterbolag = = 58899 58 821
Summa avseende egna skulder 6 673 6 673 65 547 65 469

| enlighet med kdpeavtalet avseende Viscaria har Sunstone 25% sakerhet i Viscaria avseende tillaggskopeskilling. Denna sékerhet
kvarstod per 31 december 2020, men har uppldsts under kvartal 12021 efter fortida amortering och full reglering av skulden.

NOT 20 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Avseende Copperstones huvudégare Sunstone Metals Ltd och dess ratt till tillaggskopeskilling avseende Viscaria-forvarvet se not 17
“Information om tillaggskopeskilling”.

Sasom narstdende betraktas dotterbolag och intressebolag som ingar i koncernen, part med direkt eller indirekt bestammande inflytande,
samt nara familjemedlemmar till dessa, ledamdterna i Bolagets styrelse, koncernens ledande befattningshavare samt nara familjemed-
lemmar till dessa personer.

Jorgen Olsson (via JOHECO AB dar han ar delagare) hade per den 31 december 2020 tillhandahallit Copperstone med ett rantefritt
brygglan om 10.3 MSEK, vilket kvittats till aktier i samband med foretradesemissionen i kvartal 12021. Jorgen Olsson (via Deciso AB) har

under 2020, for tiden innan han blev arbetande styrelseordférande, fakturerat 500 tkr for konsultrddgivning vid sidan av styrelsearbetet.

Inkép och férsaljning mellan koncernféretag
Inaa inkéo och férsalininaar inom koncernen har skett under aret. Ovriaa ersattninaar till ledande befattninashavare se not 5.

NOT 21 JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2020 2019 2020 2019
Avskrivningar 251 1341 61 58
Aterféring nedskrivning = = — 31977 =
Nedskrivning 17 863 - - -
Ovriga poster - -29 - -
Summa justering for poster som inte ingar i kassaflédet 18 114 1312 -3916 58
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Noter

NOT 22 FORANDRING SKULDER SOM REDOVISAS | FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

KONCERNEN
Ej kassa-
Kassa- flodes-
flodes- paverkande
KSEK 2019-12-31 effekt foérandringar 2020-12-31
Lan 60 484 -29 696 -21688 9100
Summa skulder som redovisas i finansieringsverksamheten 60 484 -29 696 -21688 9100

NOT 23 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

MODERBOLAGET
KSEK 2020-12-31 2019-12-31
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -21688 -105
Nedskrivning av fordran - -2 634
Summa resultat av dotterforetag -21688 -2739

NOT 24 ANDELAR | DOTTERFORETAG

KONCERNEN Org nr Séate Kapitalandel %
Copperstone Incentive AB 556735-6596 Kiruna 100
Copperstone Tvistbo AB 556666-2895 Kiruna 100
Copperstone Arvidsjaur AB 556756-8265 Kiruna 100
Copperstone Viscaria AB 556747-7798 Kiruna 100

ROstrétts- Bokfoért Bokfort
MODERBOLAGET Kapitalandel % andel % Antal aktier varde 2020 varde 2019
Copperstone Incentive AB 100 100 500 395 395
Copperstone Tvistbo AB 100 100 100 000 321 321
Copperstone Arvidsjaur AB 100 100 1000 10 000 10 000
Copperstone Viscaria AB 100 100 1000 235596 235 284
Summa bokfort virde dotterforetag 227 202 248 890

NOT 25 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

« Copperstone genomforde en dvertecknad nyemission om 170 MSEK inklusive en évertilldelningsoption.
« Svenska Riksdagen beslutade att automatiskt forlanga vissa undersokningstillstand med ett ar till foljd av covid-19 pandemin.
* Malcolm Norris, representerande Copperstones huvudéagare Sunstone Metals Ltd, uttradde ur styrelsen.

* Copperstone genomforde en riktad nyemission om 96 MSEK i syfte att accelerera miljostudierna vid Viscaria ytterligare samt tillvarata
nya arbetsstrommar och mojligheter, sasom undersdkning av vardena i sandmagasin samt undersdkning av skicket pa befintlig
underiordsinfrastruktur.
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Styrelsen och verkstéallande direktéren
forsakrar att koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de
antagits av EU och ger en rattvisande bild
av koncernens stallning och resultat. Ars-
redovisningen har upprattats i enlighet med
god redovisningssed och ger en rattvisande

Forsakran och underskrifter

bild av moderbolagets stallning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for koncernen och
moderbolaget ger en rattvisande dversikt
over utvecklingen av koncernens och moder-
bolagets verksamhet, stalining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som moderbolaget och de fore-
tag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansréakningarna kommer att féreldggas arsstamman
2021-05-19 for faststallelse.

Stockholm 2021-04-27

Jorgen Olsson
Arbetande styrelseordférande

Michael Mattsson
VD och Styrelseledamot

Jane Lundgren Eriksson

Sven-Erik Bucht

Gregory Hall

Lars Seiz

Var revisionsberattelse har Idmnats 2021-04-27.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson,
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstammnan i Copperstone Resources AB (publ), org.nr
L TR
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Revisionsberattelse

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen pa s. 54-89 for Copperstone
Resources AB (publ) for &r 2020.

Enligt vr uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december 2020 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for &ret enligt rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av kon-
cernens finansiella stillning per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat och kassafldde for ret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen.
Férvaltningsberittelsen 4r forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker ddrfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat #r tillrickliga och dndamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Den andra informationen ingdr i ett dokument i vilket &rsredovisningen ingdr. Detta dokument inneh3ller
annan information #n 4rsredovisningen och koncernredovisningen och 4terfinns pé sidorna 1-53 samt 90-91.
Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret fér denna andra information.

Virt uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
g g
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen 4r det virt ansvar att lisa den
information som identifieras ovan och éverviga om informationen i visentlig utstrickning ir oférenlig med
4rsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt
inhidmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p4 det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra infor-
mationen innehéller en visentlig felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.
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Revisionsberattelse

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprittas och att de ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad giller koncernredo-
visningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och 4rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direk-
tdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer 4r nédvindig for att uppritta en drsredovisning
och koncernredovisning som inte innehdller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direk-
toren for beddmningen av bolagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir

s4 dr tillimpligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsitta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora ngot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mél dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag,
och att limna en revisionsberittelse som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av siker-
het, men ir ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kom-
mer att uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta p& grund av oegentlig-
heter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas péverka
de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen finns
pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning 4r en
del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utéver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens
och verkstillande direktsrens forvaltning for Copperstone Resources AB (publ) for &r 2020 samt av forslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberiteelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direkedren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat 4r tillriickliga och indamélsenliga som grund fér vira
uttalanden.
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Revisionsberattelse

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ir forsvarlig med hinsyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation 4r utformad s3 att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktdren ska skota den 16pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som #r nédvindiga for att
bolagets bokféring ska fullgdras i dverensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skdtas pa
ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mél betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed virt uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhimta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstill-

ande direktsren i nigot visentligt avseende:

* foretagit nigon tgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse som kan foranleda ersittnings-
skyldighet mot bolaget

* pé ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mél betriffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dirmed
vért uttalande om detta, ir att med rimlig grad av sikerhet bedoma om férslaget dr forenligt med aktie-
bolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka tgirder eller forsummelser som kan féranleda ersittnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte

ir forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen av forvaltningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning 4r en del av revisionsberittelsen.
Stockholm den 27 april 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Anrikning - Process i vilken koncentrationen av det vardefulla
mineralet hojs tex guld.

Bearbetningskoncession - Tillstand att bearbeta (bryta) en fyndig-
het. Koncessionen ar ofta tidsbestamd till 25 ar. For att fa bryta
maste ocksa miljotillstand sékas hos Mark- och miljddomstolen.

Borrkarna - Cylindriskt prov av berg som erhalls vid borrning.
Breccia - En fragmentbergart.

Brytning - Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller i under-
jordsgruva.

Flotation - Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en vatska lyfts
till ytan med hjalp av ytterst sma luftbubblor och “skummas” av och
separeras fran det ofyndiga berget.

Genomférbarhetsstudie - Omfattande studie av en mineralfyndig-
het i vilken samtliga geologiska, tekniska, juridiska och ekonomiska
samt 6vriga relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien ar att ge
underlag for beslut om exploatering.

Geofysisk undersékning - Mater olika geologiska materials fysiska
egenskaper, exempelvis ledningsférmaga och magnetism.

Historisk resurs - Tillgang uppmatt kronologiskt sett innan senaste
uppdatering pa regelverket tratt i kraft.

JORC - En australiensisk standard fér hur mineraltillgangar och
mineralreserver ska rapporteras till aktiemarknaden och évriga
intressenter.

Karbonater - Kemiska féreningar harledda ur kolsyra eller koldioxid.

Caldera - Ar en insjunkning pa en vulkan.

Karnborrning - Roterande borrning som anvands for att ta upp en
karna av berggrunden.

Magnetit - Metallglansande, svart, starkt magnetiskt mineral med
den kemiska sammansattningen Fe304.

Magnetseparation - Ar en av de grundldggande anrikningsmeto-
derna. Metoden anvands for att separera mineral med olika
magnetiska egenskaper.

Malm - Malm é&r ett ekonomiskt begrepp. Tidigare benamning pa
mineralisering som kan exploateras med ekonomisk vinst, se &ven

“mineralreserver” nedan.

Metallurgi - Laran om framstalining av metaller.

Copperstone - Arsredovisning 2020

Moran - Jordart karaktariserad till 6vervagande del av daligt sorterat
berg- och jordmaterial som transporterats och avlagrats av glaciar
eller inlandsis.

Miljétillstand - Tillstand enligt Miljdbalken att bedriva gruvbrytning
och malmbehandling.

Mineralisering - Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta
mineral i berggrunden.

Mineralreserver - Mineralreserver utgdrs av bevisade och sannolika
mineraltillgangar.

Mineralresurser - Koncentration eller férekomst av mineral i eller pa
jordskorpan i sddana kvantiteter och med form, halter och kvalitet
som goér att den har rimliga utsikter for ekonomisk utvinning.
Mineralresurser har klasserna kand, indikerad och antagen, beroende
pa kannedom kring mineraliseringen, vilket i sin tur till stor del &r

en funktion av hur mycket kdrnborrning som skett och med vilka
avstand mellan borrhalen.

NSAMT (Natural Source Audio-frequency Magnetotellurics) -
Metod som mater elektromagnetiska falt, vilka genereras av naturlig
elektromagnetisk aktivitet ovan jordens yta.

Offtake-avtal (Offtake Agreement) - Ett arrangemang mellan en
producent och en kdpare att kdpa eller sélja delar av producentens
framtida varor.

PERC - Regelverk for rapportering av mineralresurser etc utgivet av
The Pan-European Reserves and Resources Reporting Committee
(PEROC).

Prospektering - Undersdkningsarbetet med att leta efter natur-
ravaror, t ex mineraliseringar.

Silikat - Kemisk foérening av kisel, syre och ibland en eller flera
metaller. Bland de naturligt férekommmande silikaterna ingar kvarts,
faltspat, glimmer och hornblande.

Sulfidmineralisering - Mineral bestaende av svavel och metall(er).

Suspensionsmedium - Hjalper till att halla fasta amnen separerade
och jamnt fordelade i en produkt.

Undersékningstillstand - Ratten att genomféra de arbeten som
behovs for att lokalisera och undersdka mineralférekomster.

Adelmetall - Adelmetall &r metaller som kannetecknas av att de
reagerar mindre med omgivningen jamfoért med oadla metaller, samt
att de generellt har en hogre smaltpunkt an andra metaller. Exempel
ar guld, silver och platina.



Information till aktiedgare

Information till aktieagare

Aktieagarna i Copperstone Resources AB (publ), org.nr 556704-4168 ("Copperstone”
eller "Bolaget”) har kallats den 20 april till arsstamma den 19 maj 2021 kl. 15.00, i
Hannes Snellman Advokatbyras lokaler, Kungstradgardsgatan 20, 111 47 Stockholm.

Aktiedgare som dnskar delta vid arsstamman ska dels Copperstone beréknar att inte ldmna nagon utdelning under
vara inférd i den av Euroclear Sweden AB forda ak- de narmaste foljande dren men i framtiden i anslutning till
tieboken 10 maj 2021, dels anmala sitt deltagande via gruvoppning och forutsatt att Bolagets resultat och finan-
post till Bolaget senast 14 maj 2021 kl. 12.00 till adress siella stallning s& medger, kan eventuell aktieutdelning
Copperstone Resources AB (publ), Fasadvagen 43, bli aktuell. Bolaget har dédrmed fér narvarande ingen

981 41 Kiruna, eller via e-post: info@copperstone.se, utdelningspolicy och Bolaget har inte beslutat om nagon
med angivande av "arsstdmma”. Vid anmalan ska upp- utdelning under den period som omfattas av den historiska
ges aktiedgarens namn, person- eller organisations- finansiella informationen.

nummer, adress, telefonnummer, aktieinnehav samt
uppgift om eventuella bitraden (hdégst tva).

19 maj, 2021 Delarsrapport jan-mars 2021
Information avseende Covid-19 19 maj, 2021 Arsstamma 2020
Copperstone foljer noggrant hur situationen kring 19 augusti, 2021 Delarsrapport jan-juni 2021
Covid-19, coronaviruset, utvecklas. Som en férsiktig- 19 november, 2021 Delarsrapport jan-sept 2021
hets- och riskminimeringsatgard for sina aktieagare 24 februari, 2022 Bokslutskommuniké 2021
kommer Copperstone att vidta sarskilda atgéarder i
samband med arsstamman sdsom begransningar av
arsstammans langd, foértaring och narvaro av ledande Michael Mattsson, VD Copperstone Resources AB
befattningshavare. Ytterligare information kommer Tel: +46 (O) 705-739 777
aterfinnas och uppdateras pa Bolagets webbplats. Ak- E-post: michael.mattsson@copperstone.se
tiedgare som ar sjuka eller tillhér en riskgrupp, bor inte
narvara, utan kan rosta via ombud. Fullmaktsformular
kommer i god tid fore stdmman att finnas tillgangligt Adress: Fasadvagen 43, 981 41, Kiruna
pa Copperstones webbplats www.copperstone.se. Tel: +46 705 739 777
Bolaget kommer att mojliggdra sa kallad postrdstning E-post: info@copperstone.se
enligt den nya interimslagstiftningen harom. Informa- Hemsida: www.copperstone.se

tion och formular kommer att hallas tillgangligt pa
Bolagets webbplats i god tid for arsstamman.

Fullstandig kallelse och samtliga bolagshandlingar
infor bolagsstamman finns tillgédngliga pa Bolagets
hemsida www.copperstone.se
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