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CEDERGRENSKA

Delarsrapport, januari-mars 2021/22

Januari - Mars 2021/22
e Rorelsens intakter uppgick till 206 285 KSEK (150 678).

Roérelseresultat (EBITA) uppgick till 18 829 KSEK (18 351).

EBITA-marginalen uppgick till 9,1 procent (12,2).
Justerat rorelseresultat (EBITA) uppgick till 21 175 KSEK (19 231).

Justerad EBITA-marginal uppgick till 10,3 procent (12,8).
Justerat nettoresultat med aterforda goodwillavskrivningar uppgick till
16 603 KSEK (14 800).

Justerat resultat per aktie, med aterférda goodwillavskrivningar, fore
utspadning fér andra kvartalet var 1,43 SEK (1,64).

Juli - Mars 2021/22

Roérelsens intakter uppgick till 572 929 KSEK (444 946).
Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 43 349 KSEK (48 878).

EBITA-marginalen uppgick till 7,6 procent (11,0).
Justerat rérelseresultat (EBITA) uppgick till 47 548 KSEK (49 007).

Justerad EBITA-marginal uppgick till 8,3 procent (11,0).

Justerat nettoresultat med aterférda goodwillavskrivningar uppgick till
36 855 KSEK (36 875).

Justerat resultat per aktie, med aterférda goodwillavskrivningar, fore
utspadning fér forsta halvaret var 3,18 SEK (4,08).

"Justerat” innebar att poster av engangskaraktar ar aterforda.
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CEDERGRENSKA

Vasentliga handelser under rapportperioden

Den 14 januari forvarvades SPIRA Forskolor med tre enheter i Stockholm stad.
Den forsta februari férvarvades Vaxjo Fria Gymnasium med verksamhet inom
gymnasium, vuxenutbildning och resursskola for gymnasiet, samtliga belagna i
Vaxjo kommun. Den 17 januari meddelade Skiljenamnden dom i en tvist om ett
tidigare forvarv. Den totala kostnaden for tvisten, efter att forsakringsersattning
avraknats, uppgar till cirka 2 MSEK.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Skolinspektionen har beslutat att neka Cedergrenskas anhallan om proévning
utanfor ordinarie ansokningstid och hanvisar i stallet till ordinarie process for
ansokan om tillstand att bedriva Margarethaskolans skolverksamhet som idag
drivs av Knivsta friskola ekonomisk férening. Det ar fortsatt Cedergrenskas
ambition att genomféra inkramsforvarvet av Margarethaskolan varvid tilltrade till
féljd av Skolinspektionens beslut forvantas ske tidigast under 2024 i stallet for
under 2022 som tidigare kommunicerats. Tidigare har foreningsstamma hallits
varvid féreningens medlemmar rostade for genomférandet av affaren.
Cedergrenska fortsatter arbetet med hyresavtal avseende verksamhetens lokaler
med befintlig hyresvard och kommer fortsatt féra en dialog med féreningens
styrelse och huvudman kring samarbeten under de kommande tva aren.

Skolverket beslutade under april manad att flytta delar av Lararlonelyftet till
Likvardighetsbidraget. Det ar bara medel fér grundskolan och forskoleklass som
ska flyttas eftersom det ar dessa skolformer som ar malgruppen for
Likvardighetsbidraget. De medel som ror gymnasieskolan och gymnasiesarskolan
ska ligga kvar i Lararlonelyftet. Vilken paverkan detta kommer att ha pa
pedagogernas ersattning ar i dagslaget oklart.
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CEDERGRENSKA

Nyckeltal i sammanfattning

Tredje kvartalet 9 manader Heldr
: Ao ey jul 2021-mar jul 2020-mar

Belopp i KSEK Jjan-mar 2022 jan-mar 2021 B - 2020/21
Intakter 206 285 150 678 572 929 444 946 607 796
Rérelseresultat (EBITA) 18 829 18 351 43 349 48 878 42 559
Roérelsemarginal (EBITA) 9.1% 12,2% 7.6% 11,0% 7.0%
Justerat rorelseresultat (EBITA) 21175 19 231 47 548 49 007 49174
Justerad rérelsemarginal (EBITA) 10,3% 12,8% 8,3% 11,0% 8,1%
Nettoresultat 5563 9577 11177 23 366 15 479
Justerat nettoresultat med aterférda
goodwillavskrivningar 16 603 14 800 36 855 36 875 40 560
Resultat per aktie, fére utspadning,
SEK 0,48 1,06 0,96 2,58 1,67
Resultat per aktie, efter utspadning,
SEK 0,48 1,06 0,96 2,58 1,67

Justerat resultat per aktie med
aterférda goodwill-avskrivningar, fore
utspadning, SEK 143 1,64 318 4,08 4,39

Justerat resultat per aktie, med
aterférda goodwill-avskrivningar efter

utspadning, SEK 143 1,64 318 4,08 4,39
Nettoskuld 55 846 55228 55 846 55228 8 356
Kassafléde fran den lopande

verksamheteten 7 701 14 651 18 671 38 726 46 944
Antal barn och elever 6778 5514 6778 5514 59052

For definitioner av nyckeltal, se sidan 22

Om Cedergrenska

Cedergrenska ar en utbildningskoncern som bedriver hogkvalitativa utbildningar
fran for- och grundskola till gymnasieskola samt vuxenutbildningar.
Verksamheten ar decentraliserad och Cedergrenskas ambition ar att de enskilda
skolorna ska fa frihet att bedriva samt utveckla respektive verksamhet och
utbildning sjalvstandigt men med ett omfattande stéd fran bolagets ledning samt
stodfunktioner.

Skolverksamheten bedrivs under varumarkena Almaskolan, Atletica
ldrottsgymnasium, Fredsborgskolan, Fredsborg Férskola, Helleborusskolan,
Marina laroverket, SPIRA Forskolor, Stockholms Idrottsgymnasium, Tibble
Gymnasium, Taby Friskola, Taby Férskola samt Vaxjoé Fria Gymnasium.
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CEDERGRENSKA

Vd-ord

Med en rapporterad omsattning pa 206 285 KSEK (150 678) under tredje kvartalet,
redovisar koncernen en omsattningstillvaxt pa 37 procent jamfért med samma
period foregaende ar. Tillvaxttakten ligger i linje med det langsiktiga malet och
forklaras till storsta del av forvarvad tillvaxt. Den organiska tillvaxten ar fortsatt
positiv i samtliga segment. Lonsamheten har férstarkts under perioden och
koncernen levererar ett justerat EBITA pa 21 175 KSEK (19 231). Den justerade
marginalen for kvartalet landade pa 10,3 procent (12,8).

Aven det tredje kvartalet praglades av pandemin. Flera av vara for- och
grundskoleverksamheter hade under januari manad kortare nedstangningar
orsakade av brist pa vikarier, sjukfranvaro och karantan. Pa gymnasiet gick en del
enheter dver till fjarr- eller distansundervisning. Aven om vi stundtals tvingats att
halla verksamheter tillfalligt stangda ar vi stolta éver hur vara pedagoger hanterat
omstandigheterna och alltid fokuserat pa elevernas basta.

Tillvaxten i koncernen fortsatter och den 14 januari forvarvade Cedergrenska
SPIRA Forskolor i Bromma. Verksamheten bestar av tre enheter och bedriver
forskola for cirka 135 barn. Den férsta februari 2022 forvarvade Cedergrenska
agandet av Vaxjo Fria Gymnasium, alla belagna i Vaxjo. Verksamheterna har cirka
500 gymnasielever, 80 elever inom vuxenutbildningen och 15 elever inom
resursskolan. Cedergrenska har arbetat med integrationsarbete for att pa basta
mojliga satt fa utvaxling i samarbeten pa olika plan framover. Vi halsar dessa
verksamheter varmt valkomna till den Cedergrenska familjen.

Skolvalsperioden fér grundskolan avslutades i borjan av februari. Over lag har
intresset fér grundskolorna varit starkt med preliminart fulla forskoleklasser pa
Fredsborgskolan. Forskoleklasserna i Taby Friskola ser ut att landa pa liknande
nivaer som foregaende ar. Cedergrenska bevakar skolvalet och arbetar
tillsammans med rektorer och marknadsavdelning for att uppna stérsta méjliga
elevgrupper infor kommande lasar. Bolaget har beslutat att stanga lagstadiet i
Ullna Strand. De elever som idag gar pa skolan har fatt erbjudande om en plats pa
Taby Friskolas andra enheter. Intresset for arskurs 7 pa Almaskolan har varit
starkare an pa senare ar.

Det preliminara gymnasievalet i Stockholmsregionen stangde den 15 februari. Det
ar positivt att se att intresset for Cedergrenskas utbildningar ar fortsatt starkt och
det ar speciellt lovande att se att var nysatsning Tibble Campus Kista har fler
sOkande an tidigare ar men kommer inte att fylla alla skolplatser. Valet éppnar
igen under varen och slutlig antagning sker i juni manad.

Regeringen har presenterat ett antal propositioner kring skolfragor och
omrostning kommer ske i riksdagen under sommaren 2022, Dessa galler bland
annat ersattning till fristdende skolor, gemensamt skolval med fokus pa mer
allsidig social sammansattning, lagandringar fér 6kad studiero och forbattrade
forutsattningar for resurskolor med mer likvardig finansiering. Hur dessa beslut
landar kommer paverka Cedergrenskas verksamheter framover.
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CEDERGRENSKA

Som skolkoncern har Cedergrenska malet att leverera stabil tillvaxt i bade
omsattning och justerat EBITA varje ar. Vart mal ar att alla barn och elever ska fa
hog kvalitet i alla delar samtidigt som de ska trivas hos oss under den tid de
tillbringar i vara verksamheter.

Avslutningsvis vill jag tacka alla medarbetare och pedagoger inom Cedergrenska
som visat storsta maéjliga professionalism och engagemang vilket gor skillnad for
koncernens barn och elever i deras utbildning.

Niklas Palsson
Vd & koncernchef

Niklas Palsson, vd Cedergrenska AB
Telefon: 073-400 02 31
E-post: niklas.palsson@cedergrenska.se
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Finansiell information

Omsattning och resultat

Intakterna 6kade under det tredje kvartalet med 37 procent jamfért med samma
period féregaende ar och uppgick till 206 285 KSEK (150 678). Okningen beror
framst pa férvarvad tillvaxt dar Cedergrenska den 14 januari férvarvade SPIRA
Forskolor i Bromma. Den forsta februari 2022 férvarvade Cedergrenska agandet
av Vaxjd Fria Gymnasium. Aven forvarvet av Helleborusskolan som blev en del av
koncernen den 1 juni 2021 paverkar forandringen mellan aren. Den organiska
tillvaxten ar fortsatt positiv i samtliga segment dar uppstarten av de nya
forskolorna Akers Runé och Ullna Strand samt grundskolan i Gribbylund har
paverkat intakterna pa ett positivt satt jamfort mot foregaende ar.

Det justerade rérelseresultatet (EBITA) for det tredje kvartalet uppgar till 21 175
KSEK (19 231). Motsvarande rérelsemarginal for det tredje kvartalet ligger pa 10,3
procent (12,8).

Det justerade rorelseresultatet EBITA for de nio manaderna uppgar till 47 548
KSEK (49 007) och justerad EBITA-marginal uppgick till 8,3 procent (11,0).
Forandringen i den justerade EBITA-marginalen de forsta nio manaderna jamfort
med aret innan ar framst de tva Helleborusskolorna i Taby och Osteraker som nu
ar inkluderade i rapporteringen. De nya resursskolorna gjorde ett mindre positivt
resultat for perioden men inkluderingen tynger den totala marginalen for
koncernen.

Forskolorna har sedan starten vuxit kraftigt varje kvartal och tillvaxten har
karakteriserats av att skolorna har anstallt personal och klivit in i ny yta infér att
varje ny avdelning 6ppnats samtidigt som barnen gradvis startar med
efterslapning. De kvarvarande platserna pa Akers Runé har ny fyllts upp under
det tredje kvartalet vilket innebar att den negativa paverkan pa ldbnsamheten
kommer att vanda till en motsvarande positiv effekt den resterande delen av aret.

Poster av engangskaraktar
Poster av engangskaraktar hanfor sig till advokatkostnader knutna till en tvist
gallande ett tidigare forvarv.

Kassaflode
Kassaflodet fran den lopande verksamheten under det tredje kvartalet uppgick
till 7 701 KSEK (14 651).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under det tredje kvartalet uppgar till
60 181 KSEK (1 242) vilket framst beror pa férvarvet av SPIRA Forskolor samt Vaxjo
Fria Gymnasium.

| kassaflédet fran finansieringsverksamheten har koncernen, i samband med de
nya férvarven, tagit upp ett nytt lan pa 33 500 KSEK och aven l6st ett tidigare lan
pa 10 000 KSEK.
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Finansiell stallning
Likvida medel i koncernen uppgick vid periodens slut till 33 506 KSEK (16 579)
och det egna kapitalet till 149 192 KSEK (143 629).

Forandringen i det egna kapitalet beror pa det generade resultatet under
kvartalet.

Totala rantebarande banklan uppgick vid periodens slut till 77 458 KSEK och
under perioden amorterades 8 958 KSEK.
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CEDERGRENSKA

Segment Forskolor

Elevantal Q3 21/22 Q2 21/22 Q3 20/21
Totalt antal barn i forskolan i slutet av

perioden 772 501 543
Utveckling jmf med féregaende period 30,6%

Utveckling y/y 42.2%

Vid kvartalets slut hade Cedergrenska 772 barn inom segmentet forskolor och av
elva forskolor ar atta helt fulla. Férvarvet av SPIRA Forskolor gor att intakterna
Okar kraftigt mellan kvartalen och antalet barn har ékat pa flera férskoleenheter,
framst Akers Rund. Detta innebdr att vi ser en ékning i ldnsamheten inom
férskolesegmentet aven utan forvarvet av SPIRA Foérskolor.

| och med forvarvet av SPIRA Férskolor har ytterligare en bitradande rektor
anstallts som utokar ledningen pa forskolorna.

Cedergrenskas valetablerade varumarken Taby Forskola, Fredsborg Forskola och
nu aven SPIRA Forskolor gor Cedergrenska bra positionerade for att skapa
langsiktig organisk tillvaxt. Forskolan ar ett starkt vaxande segment inom
Cedergrenska.
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Segment Grundskolor

Elevantal Q321/22 Q221/22 Q320/21
Totalt antal elever i grundskolan i slutet av

perioden 2 499 2 497 2 066
Utveckling jmf med féregaende period 0,08%

Utveckling y/y 21%

Efter arets skolval var det endast ett fatal sokande till forskoleklass i Ullna Strand.
Cedergrenska har beslutat att lagga ner skolverksamheten Ullna Strand, da
befolkningstillvaxten i omradet inte ékar i samma utstrackning som kommunens
tidigare prognoser visat. Skolan kommer att laggas ner i juni. Alla elever har fatt
erbjudande om plats pa Taby Friskolas andra enheter.

Skolvalet for Fredsborgskolan visar aven i ar pa goda resultat. Skolan kommer
under hdstterminen 2022 vara fulltalig. | takt med att den nya férskolan i Akers
Runo har vuxit kommer Fredsborgskolan att fylla samtliga forskoleplatser med
barn fran koncernens egna forskolor i naromradet. Upplagget ger mojlighet att
foélja barnen hela vagen genom férskola och grundskola, vilket darmed
sakerstaller en hogre kvalitet i skolgangen samt en férutsagbar solid ekonomisk
utveckling.

Almaskolans skolval var positivt och samtliga platserna till blivande arskurs 7
kommer att fyllas. Arbetet med ledarskap i klassrummet och studiero har gett fina
resultat. Det ar en fortsatt utmaning med lokalerna som Cedergrenska arbetar
intensivt med. Malet ar att hitta en ny lokal i naromradet.

Helleborusskolorna ar fortsatt Storstockholms storsta fristaende resursskolor och
har i slutet av detta kvartal 444 elever. Skolorna levererar hdg kvalitet och har
lang elevkd. Onskan ar att detta segment ska vaxa da behovet av en skolform
som erbjuder extrastdd i undervisning till barn med NPF-diagnoser och behov av
anpassad undervisning okar standigt. Intrycket ar att kommunerna inte ensamma
kan hantera detta.
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Segment Gymnasium

Elevantal Q3 21/22 Q2 21/22 Q3 20/21
Totalt antal elever i gymnasiet i slutet av

perioden 3334 2 827 2 845
Utveckling jmf med féregaende period 17,.9%

Utveckling y/y 17,2%

Segmentet gymnasium ar med sina cirka 3 330 elever fortsatt det storsta
segmentet inom Cedergrenska och star for drygt halva koncernens omsattning.

Under det tredje kvartalet forvarvade vi Vaxjo Fria Gymnasium vilket gor att
elevantalet 6kar med drygt 500 elever under perioden. | de andra
gymnasieskolorna har det likt de tva férsta kvartalen inneburit en stabil
elevutveckling med ett i stort sett oforandrat antal elever som helhet. En
avvikelse fran terminsstart, héstterminen 2021, med mindre an 0,5 procent ar att
betraktas som ett férsvinnande litet elevtapp under lasaret hittills. Detta borgar
fér en mycket god stabilitet gallande skolornas elevunderlag, vilket foljts upp
noga under de senaste aren och med motsvarande stabilitet.

Tibble Campus Taby, segmentets storsta gymnasium hade per den 28 april 1 741
elever. Skolan ligger nu pa en nara maximal storlek, men kommer att vaxa med
ytterligare en klass infér hdstterminen 2022, Givet forutsattningarna med
nuvarande lokaler kan skolan anses vara fullt utbyggd. Nasta tillvaxtfas for
skolenheten intraffar hésten 2024 i och med expansionen i det nybyggda
gymnasiehuset vid Roslags Nasbys tagstation med plats fér 560 elever.

Lasaret 21/22 gar den sista arskursen i Atletica Idrottsgymnasium ut fran skolan
och Cedergrenska kommer fortsattningsvis att bedriva verksamhet i byggnaden
under den nystartade gymnasieskolan Tibble Campus Kista. Till hosten 2022 blir
skolan fullt utbyggd fér att méta nya elevgrupper, men alltiamt med ledig
kapacitet. Den nya skolan har plats fér upp till 120 elever i arskurs 1 och den
preliminara antagningen indikerar att omkring 70 elever kommer att starta
hostterminen 2022. Den lediga kapaciteten tynger det ekonomiska resultatet.

Ett forbattrat sékintresse for den nya skolan ar ett viktigt steg i skolans utveckling.
Detta framgar av senaste statistik fran Gymnasieantagningen dar antalet
preliminart antagna till skolan ékat med 77 procent jamfért med den preliminara
antagningen fran foregaende lasar. Sammantaget finns goda férutsattningar for
skolenheten att vaxa med bibehallen kvalitet samtidigt som det vid en
uppstartsposition for enheten finns en del ledig kapacitet och en
nyetableringsutmaning som ar val kand.
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Det stora idrottsintresset bland gymnasieelever i Stockholm haller i sig och
Stockholms Idrottsgymnasium pa Ostermalm erbjuder allt fler nationella
idrottsutbildningar som drygt 60 procent av skolans elever foljer. Stockholms
Idrottsgymnasium ar en av de storsta gymnasieskolorna med idrottsinriktning och
med storst utbud av nationella idrottsutbildningar i lanet. Trots den tydliga
inriktningen pa idrottsutbildningar pa hég niva och ett bra lage for skolan i
centrala Stockholm finns utmaningar fér skolenheten framst gallande lokaler.
Cedergrenska arbetar for att hitta en losning i fragan.

| samband med tidigare delarsrapport ar forvarvet av Vaxjé Fria Gymnasium ar ett
viktigt steg i utvecklingen fér bade koncernen som helhet och for segmentet
gymnasium. Samarbetet mellan nyforvarvet i Vaxjé, koncernen och ovriga
gymnasieskolor har gatt mycket bra. Med skolans nu cirka 500 elever indikerar
den goda sékbilden att skolenheten kan vaxa med ytterligare en klass inom
Samhallsvetarprogrammet infor hosten 2022. Dessutom planeras for att kunna ta
emot fler elever till resursskolan dar intresset 6kat jamfort med féregaende ar.
Det har visat sig med fler och tidigare kontakter med skolan om dnskemal att
pabodrja studierna till arskurs 1 héstterminen 2022.

Soktrycket till Marina laroverkets olika utbildningar ar mycket hogt sarskild inom
marin inriktning. De populara seglingarna har nu fullt ut kunnat genomforas och
inom kort ar segelfartyget Alva ater i Stocksunds hamn efter en lang seglats fran
Stockholm till Kanariedarna och tillbaka igen.
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Agare och aktieinformation

Cedergrenska AB ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 18 december 2017
och registrerat hos Bolagsverket den 8 januari 2018. Bolaget registrerades i Taby
kommun, Stockholms lan, Sverige. Bolaget regleras av och verksamheten bedrivs
i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Nuvarande firma (tillika
handelsbeteckning) registrerades den 22 september 2020.

Vid ingangen av verksamhetsaret uppgick Bolagets aktiekapital till 695 954 SEK.
Totalt antal aktier ar 11 599 240 stycken fordelat pa éver 2 000 aktieagare.

| tabellen nedan bygger pa Euroclears aktiebok per 31 mars 2022.

Aktieagare Antal aktier = Andel av kapital och roster (%)
Niklas Palsson 2108 537 18,2%
Hakan Soéderstrém 1805 760 15,6%
Daniel Andersson genom bolag,

Ignoramus AB 1279 332 11,0%
Christian Drougge genom bolag,

Berkshore AB 1248 832 10,8%
David Sandgren genom bolag,

ETOD Holding AB 1147 398 9,9%
Enter Smabolagsfond 603 679 5.2%
FE Smabolag Sverige 600 000 5.2%
Ovriga 2 805 702 24.1%
Totalt antal utestaende aktier 11 599 240 100%

Incitamentsprogram

Bolaget har inga langsiktiga Incitamentsprogram for ledande befattningshavare
eller personal.

Delarsrapport for januari - mars 2021/22 13 (23)



CEDERGRENSKA

Ovrigt koncernen

Risker och osakerhetsfaktorer

Cedergrenskas verksamhet ar beroende av de ersattningssystem som faststalls
pa nationell och kommunal niva. Detta innebar att verksamheten inte enbart
paverkas av efterfragan pa skolverksamhet, utan Cedergrenska och dess
dotterbolag behdver aven anpassa sig till och driva sin verksamhet utefter dessa
system for att kunna tillhandahalla sina tjanster pa ett effektivt satt. Cedergrenska
och dess dotterbolag verkar pa en starkt reglerad marknad och paverkas darmed
av andringar i lagar, regler och myndigheters tolkningar och praxis exempelvis
avseende begransningar av mojligheten att bedriva skolverksamhet i vinstsyfte.

FOr en noggrannare genomgang av risker hanvisas till Bolagets prospekt,
publicerat den 10 maj 2021.

Transaktioner med narstaende
Det finns ett upprattat hyresavtal med vd i ett av dotterbolagen, Anders Paulsen,
pa marknadsmassiga villkor med en total arshyra pa 2 591 KSEK ex moms.

Framtidsutsikter
Cedergrenska l@mnar ingen prognos.

Redovisningsprinciper
Arsredovisning och delarsrapporter upprattas i enlighet med
Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3).

Uppstallningar och varderingsprinciper i denna rapport dverensstammer med
dem som anvands i senaste arsredovisning.

For fullstandiga redovisningsprinciper hanvisas till senast publicerade
arsredovisning.
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CEDERGRENSKA

Finansiella rapporter

Resultatrakning - Koncernen

Tredje kvartalet 9 manader Heldr

jul 2021-mar  jul 2020-mar

2022 2021 2020721

Belopp i KSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021

Rorelsens intakter

Nettoomsattning, extern 192 964 143 494 536 326 421376 577 618
(")vriga rorelseintakter 13 321 7185 36 603 23 570 30178
206 285 150 678 572 929 444 946 607 796
Rorelsens kostnader
Ravaror och férndédenheter, externa -21284 -14 024 -61 678 -46 068 -64 266
(")vriga externa kostnader -43 413 -29 831 -123 227 -01 018 -134 065
Personalkostnader -117 941 -85181 -333 324 -252 003 -350 725
Poster av engangskaraktar -2 346 -880 -4 199 -129 -6 615
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 21301 20738 50 500 55613 51919
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar -2 472 -2 387 -7 152 -6 735 -0 360
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar
(EBITA) 18 829 18 351 43 349 48 878 42 559
Av-/nedskrivningar av goodwill -8 693 -4 342 -21 480 -13 380 -18 466
Ovriga rérelsekostnader 0 -25 0 -25 -207
Rorelseresultat 10 136 14 009 21 869 35498 24 092
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 o] 0 305 305
Ranteintakter och liknande resultatposter,
externa 1 o] 3 0 0
Ranteintakter och liknande resultatposter,
interna (o} o] (o} 0 483
Rantekostnader och liknande resultatposter,
externa -677 -590 -1 844 -1922 -2 657
Resultat efter finansiella poster 9460 13 419 20 028 33881 22223
Bokslutsdispositioner 0 0 0 o) o)
Resultat fore skatt 9 460 13 419 20 028 33881 22223
Skatt pa arets resultat -3 897 -3 841 -8 852 -10 515 -5 149
Uppskjuten skatt 0 0 0 0 -1595
Nettoresultat 5563 9577 11177 23 366 15 479
Moderféretagets aktieagare 5567 8 686 11192 21177 15 479
Minoritetsintresse -4 801 -15 2189 0
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 0,48 1,06 0,96 2,58 1,67
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,48 1,06 0,96 2,58 1,67
Justerat resultat per aktie, fore utspadning,
SEK 1,43 1,64 3,18 4,08 4,39
Justerat resultat per aktie, efter utspadning,
SEK 1,43 1,64 318 4,08 4,39
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 11 599 240 9 047 040 11 599 240 9 047 040 0247 777
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 11 599 240 9 047 040 11 599 240 9 047 040 Q247777

Roérelseresultat fére goodwillavskrivningar (EBITA) och Resultat fére avskrivningar (EBITDA) innehaller éven raderna
"ovriga rorelsekostnader” och "poster av engdngskaraktar”.
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CEDERGRENSKA

Balansrakning - Koncernen

Belopp i SEK UB mar 2022 UB mar 2021 UB juni 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Hyresratter och liknande rattigheter 75 65 120
Goodwill 204 256 130 481 165 966
Summa Immateriella anlaggningstillgangar 204 331 130 546 166 086
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 119 0 o
Fartyg och pram 10 467 10 980 10 866
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 12 872 Q 468 14 433
Maskiner och tekniska anlaggningar 2139 2705 2 647
Inventarier, verktyg och installationer 23 005 26 090 19 649
Summa materiella anlaggningstillgangar 48 602 49 242 47 595
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa finansiella anlaggningstillgangar 147 0 o]
Summa anlaggningstillgangar 253 080 179788 213 681
Omsattningstillgangar

Varulager med mera

Ravaror och férnddenheter 235 256 204
Fardiga varor och handelsvaror 30 0 35
Summa varulager, fornédenheter mm. 265 256 240
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1637 741 400
Skattefordringar 13 398 12 951 10 890
Ovriga kortfristiga fordringar 3 560 3013 4201
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 41104 23 945 32887
Summa kortfristiga fordringar 59 608 41 549 48 378
Kassa och bank 33 506 16 579 78 668
Summa omsattningstillgangar 903 469 58 384 127 286
SUMMA TILLGANGAR 346 549 238172 340 967
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CEDERGRENSKA

Eget kapital och skulder

Belopp i SEK UB mar 2022 UB mar 2021 UB juni 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 696 208 696
Ovrigt tillskjutet kapital 145 916 29 008 145 916
Summa Balanserat resultat inklusive arets resultat 2 300 33318 -8 807
Eget kapital hanforligt till moderfoéretagets aktieagare 148 913 62 713 137 805
Innehav utan bestdmmande inflytande 280 7 802 295
Summa eget kapital 149 192 70 516 138 100
Obeskattade reserver
Summa obeskattade reserver
Avsattningar
Avsattningar fér uppskjuten skatt 8 347 6 756 8 349
Ovriga avsattningar 0 505 22
Summa avsattningar 8 347 7 260 8371
Langdfristiga skulder
Checkrakningskredit 0 0 o]
Ovriga skulder till kreditinstitut 39208 30 833 35 000
Summa langfristiga skulder 39208 30 833 35 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 38 250 31208 45833
Forskott fran kunder 1225 85 1208
Leverantérsskulder 22 475 24 813 33441
Checkrakningskredit 11 894 Q 766 61901
Skulder till koncernféretag 0 o] o]
Skatteskulder 1247 10 546 800
Ovriga kortfristiga skulder 20 550 11 380 19 512
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 54 159 41765 52 512
Summa kortfristiga skulder 149 801 129 563 159 496
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 346 549 238172 340 967
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CEDERGRENSKA

Foérandring i eget kapital - Koncernen

Ovrigt Balanserat Innehav utan
Aktie- tillskjutet  resultat inklusive bestammande
Varden i KSEK kapital kapital arets resultat inflytande
Ingédende varde 2021-07-01 696 145 916 -8 807 295 138 100
Periodens resultat 4 559 -12 4547
Férandring i Helleborus -84 -84
Utgaende varde
2021-09-30 696 145 916 -4 331 283 142 563
Periodens resultat 1065 1 1066
Utgaende varde
2021-12-31 696 145 916 -3 266 283 143 629
Periodens resultat 5567 -4 5563
Utgaende varde
2022-03-31 696 145 916 2 300 280 149 192
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CEDERGRENSKA

Kassaflédesanalys — Koncernen

Tredje kvartalet

Belopp i KSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021

jul 2021-mar

jul 2020-mar

2020/21

Den lépande verksamheten

2022

2021

Resultat efter finansiella poster 9 460 13 419 20 028 33881 22223
Justering fér poster som inte ingar i

kassaflodet 11 166 6 730 28 631 20 115 28188

20 626 20148 48 660 53 996 50 411

Skatt -3174 -3042 -10 893 -12 393 -14 140
Kassafléde fran den lopande verksamheten

fore férandring av rorelsekapital 17 452 17 106 37 766 41603 36 272
Kassaflode fran féréandring av rérelsekapital

Férandring varulager -52 15 -25 64 80
Férandring kortfristiga fordringar -7 352 -1736 -4 303 -5 765 -3999
Férandring kortfristiga skulder -2347 -735 -14 767 2823 14 5901
Kassafléde fran den lopande verksamheten 7 701 14 651 18 671 38726 46 944
Investeringsverksamheten

Férvarv av dotterforetag -60 181 o} -59 473 o] -36 100
Delavyttring dotterféretag 0 o} 0 05 05
Foérvarv av materiella anlaggningstillgangar -296 -1242 -6 688 -13 497 -14 213
Kassafléde fran investeringsverksamheten -60 477 -1242 -66 161 -13 402 -50 217
Finansieringsverksamheten

Férandring checkrakningskredit 11 894 -3372 5703 -1116 -4 690
Upptagna lan 33 500 o} 33 500 25 000 52 500
Amortering av lan -18 958 -0 083 -36 875 -38 001 -46 710
Nyemissioner i dotterféretag 0] o] 0 o] o]
Nyemissioner i moderféretag 0] o] 0 o] 75 470
Utbetalad utdelning till moderféretagets

aktieagare 0 o] 0 -16 650 -16 650
Utbetald utdelning till andelar utan

bestammande inflytande 0 0 0 o o)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 26 436 -12 456 2328 -30767 59 920
Periodens kassafléde -26 340 953 -45 162 -5 443 56 646
Likvida medel vid periodens borjan 59 847 15 626 78 668 22 022 22 022
Likvida medel vid periodens slut 33 506 16 579 33 506 16 579 78 668
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CEDERGRENSKA

Resultatrakning - Moderbolaget

Tredje kvartalet 9 manader Helar

jan-mar
2022

jul 2021-mar  jul 2020-mar

Belopp i KSEK 20722 2021

Jjan-mar 2021 2020/21

Rérelsens intakter 0 0 [¢] 0 o]
Rérelsens kostnader 0 0 (] ¢} 0
Ovriga externa kostnader -537 -1 -1919 -503 -4 193
Personalkostnader -144 -374

Rorelseresultat -681 -1 -2 293 -503 -4 193

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag 0 o} 0 305 305
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 o} 0 o] 483
Rantekostnader och liknande resultatposter -339 0 -734 -3 -68
Resultat efter finansiella poster -1020 -1 -3 027 -200 -3474
Koncernbidrag 0 0 (o] 0 8 445
Resultat fére skatt -1020 -1 -3027 -200 4971
Nettoresultat -1020 -1 -3027 -200 4971
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CEDERGRENSKA

Balansrakning - Moderbolaget

Belopp i KSEK UB mar 2022 | UB mar 2021 UB juni 2021
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 214 000 55112 146 094
214 000 55112 146 094
Summa anlaggningstillgangar 214 000 55112 146 094
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 23 458 o) 7883
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 574 o] 781
Kassa och bank 13 64 49 843
24044 64 58 507
Summa omsattningstillgangar 24 044 64 58 507
Summa tillgangar 238 045 55176 204 601
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 606 298 606
696 208 696
Fritt eget kapital
Overkursfond 145 916 25 370 145 916
Balanserat resultat 21 889 19170 18 925
Arets resultat -1 020 -200 4971
166 785 44 339 169 812
Summa eget kapital 167 481 44 637 170 508
Langfristiga skulder 29 625 0 11 667
29 625 o 11 667
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut (KS) 17 000 o} 15 833
Leverantdrsskulder 220 o] 6 003
Skulder till koncernféretag 21 960 10 504 0
Ovriga kortfristiga skulder 1472 o) o
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 287 35 590
40938 10 539 22427
Summa skulder 70 563 10 539 340903
Summa eget kapital och skulder 238 045 55176 204 601
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CEDERGRENSKA

Nyckeltal

Tredje kvartalet 9 manader Heldr

jul 2021-mar jul 2020-mar

2022 2021 2Rz

Belopp i KSEK jan-mar 2022  jan-mar 2021

Omsattningstillvaxt 37% o% 29% 21% 20%
EBITDA 21 301 20738 50 500 55 613 51919
Justerad EBITDA 23 647 21618 54 699 55742 58 534
EBITA 18 829 18 351 43 349 48 878 42 559
EBITA-marginal 01% 12,2% 7.6% 11,0% 7.0%
Justerad EBITA 21175 19 231 47 548 49 007 49174
Justerad EBITA-marginal 10,3% 12,8% 8.3% 11,0% 8,1%

Justerat nettoresultat, med

aterférda goodwillavskrivningar 16 603 14 800 36 855 36 875 40 560
Nettoskuld 55 846 55228 55 846 55 228 8 356
Nettoskuld / justerad EBITDA 0,6 0.4 0,6 0.4 01
Genomsnittligt antal aktier 11 599 240 9 047 040 11 599 240 9 047 040 0247777

Antal utstallda aktier vid periodens
slut 11 599 240 Q 047 040 11 599 240 Q9 047 040 11 599 240

Justerat nettoresultat per aktie, med
aterférda goodwillavskrivningar, SEK 1,43 1,64 3,18 4,08 4,39

Antal barn och elever 6778 5514 6 778 5514 5952
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Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal

Antal barn och elever

Definition

Antal elever i grundskola, gymnasium och yrkesutbildning samt antal barn i forskola.

Antal utstallda aktier vid
periodens slut

Antal aktier enligt registreringsbevis vid periodens slut.

EBITDA Resultat fore rantor, skatt, och av- och nedskrivningar.

Justerat EBITDA EBITDA med avdrag for stérre poster av engangskaraktar.
EBITA Resultat fore rantor, skatt, och av- och nedskrivning av goodwill.
Justerat EBITA EBITA med avdrag for stérre poster av engangskaraktar.

EBITA-marginal

EBITA delat med totala intakter.

Justerad EBITA-marginal

EBITA efter avdrag av poster av engangskaraktar, delat med totala intakter.

Genomsnittligt antal
aktier

Genomsnittligt antal aktier under perioden viktat for eventuella nyemissioner, fran den
dagen de nya aktierna registrerades hos Bolagsverket.

Justerat nettoresultat,
med aterférda goodwill-
avskrivningar

Nettoresultatet efter skatt med aterlagda goodwillavskrivningar och utan poster av
engangskaraktar.

Justerat nettoresultat,
med aterférda goodwill-
avskrivningar, per aktie

Nettoresultatet efter skatt med aterlagda goodwillavskrivningar och utan poster av
engangskaraktar, dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden.

Nettoskuld Rantebarande skulder (exklusive leasingskulder) med avdrag for likvida medel och
rantebarande fordringar.

Nettoskuld/ Justerad Nettoskulden dividerad med resultatet fére rantor, skatt, och av- och nedskrivningar

EBITDA (Justerat EBITDA), rullande for de respektive senaste fyra kvartalen.

Omsattningstillvaxt

Okningen av innevarande periods skolrelaterade omsattning i relation till motsvarande
omsattning samma period féregaende ar.

Denna rapport har inte granskats av Bolagets revisor
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en
rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Danderyd den 19 maj 2022

Christian Drougge Bjorn Hammarstrém
Styrelseordférande Styrelseledamot

David Sandgren Marie Wikner
Styrelseledamot Styrelseledamot

Cedergrenska AB:s Certified Adviser ar Avanza Bank AB (publ.)

For ytterligare information kontakta vd Niklas Palsson.
Telefon 073-4000231, e-post: niklas.palsson@cedergrenska.se

Tidigare arsredovisningar finns tillgangliga pa www.cedergrenska.se

Kalendarium

2022-08-30  Delarsrapport for fjarde kvartalet 2021/22
2022-11-24 Arsredovisning 2021/2022
2022-12-08 Arsstamma

Lotta Smith
Styrelseledamot
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