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TREDJE KVARTALET | KORTHET

Finansiell utveckling, juli-september Finansiell utveckling, januari-september
+ Orderingangen uppgick till 293,8 MSEK (34,2) + Orderingangen uppgick till 317,5 MSEK (34,2). Vid kvartalets
utgang uppgick orderstocken till 351,71 MSEK (36,8), motsvarande

+ Nettoomsattningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0)
126 Heat Power-moduler

+ Rorelseresultatet uppgick till -13,0 MSEK (-7,0)
+ Nettoomséttningen uppgick till 0,7 MSEK (0,4)

« Resultat fore skatt uppgick till -13,5 MSEK (-6,9)

Rorelseresultatet uppgick till -36,4 MSEK (-22,1)

+ Resultat per aktie uppgick till -0,38 SEK (-0,21)
+ Resultat fore skatt uppgick till -37,1 MSEK (-22,2)

+ Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till ) o
10,1 MSEK (:3,8) - Resultat per aktie uppgick till -1,04 SEK (-0,68)
+ Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till

- Kassaflode efter investeringar uppgick till -17,4 MSEK (-8,8)
-36,5 MSEK (-20,4)

- Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 23,9
+ Kassaflode efter investeringar uppgick till -52,1 MSEK (-30,5)

MSEK (0,2)
- Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 34,4
Vasentliga handelser, juli-september MSEK (4.2)
+ Maersk Line har signerat en order for pilotinstallation av en
Climeon Heat Power-modul. Energimyndigheten har parallellt Vasentliga handelser efter perioden
beviljat bidrag for att verifiera produktens tilldmpning pa con- + Under november har Climeon signerat ett icke bindande intentions-
tainerfartyg avtal att leverera Heat Power moduler till en geotermisk kraft-

anlaggning i Kirchweidach kommun i Tyskland. Det potentiella

+ laugusti 2017 erholl Climeon sin forsta, villkorade, order inom det
ordervardet ar beraknat till cirka 5 MEUR

geotermiska segmentet fran en islandsk akt6r. Det sammanlagda
ordervérdet, givet att foruts&ttningarna fullfoljs, 6verstiger 30 MEUR ~ + Climeons B-aktier noterades pa Nasdaq First North Premier

den 13 oktober 2017 under kortnamnet "CLIME". | samband med
noteringen genomfdrdes en nyemission av B-aktier. Darutver
utnyttjades 6vertilldelningsoptionen fran bérsintroduktionen i
sin helhet den 9 november 2017. Emissionen tillférde bolaget

en emissionslikvid om 230 MSEK fore emissionskostnader

+ Under september 2017 meddelade Climeon AB publ sin avsikt att
lista sina B-aktier pa Nasdaq First North Premier och att genom-
féra en nyemission av B-aktier for att finansiera bolagets framtida
tillvaxt

+ Under augusti har Climeon erhallit betalning av lan for orderfinan-
siering fran Collector Bank 8,8 MSEK samt Almi Féretagspartner
12,0 MSEK

+ Underjuli 2017 har resterande del (2,5 MSEK) av bolagets bevil-
jade lan fran storre dgare utbetalats

+ Under oktober 2017 reglerades kortfristiga aktiedgarelan om 12,1
MSEK samt |an fran Collector Bank om 8,8 MSEK

+ Under oktober 2017 mottog Climeon ett pris pa Green Shipping
Rotterdam Summit som "the most exceptional contribution to
green shipping of the year”
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KOMMENTARER FRAN VD

Det tredje kvartalet av 2017 har varit ett av de basta kvartalen i bola-
gets historia och inneburit flera milstolpar, med tvé bestallningar
inom nya omraden (geotermi och containerfrakt) och en orderstock
som Okat fran 25 till 126 moduler och 6ver 350 MSEK i slutet av
kvartalet. Darutover har vi lagt ned tusentals timmar hart arbete pa
att designa, producera och leverera med den hoga kvalitet som vara
kunder forvantar sig.

Vi expanderar verksamheten for att na hallbar och Ionsam fram-
tida tillvaxt samt investerar i uppbyggnaden av forsaljnings-, leve-
rans- och serviceorganisationen, vilket ger en hogre rorelseforlust.
Véra intdkter under kvartalet har som férvéantat varit blygsamma pa
grund av att tiden fran kontrakt till leverans varierar. Den framgéngs-
rika kapitalanskaffningen har gett en stabil bas for tillvéxt och kom-
mer tillsammans med noteringen pa Nasdag First North Premier ta
foretaget till ndsta niva.

Vart 6kade forséljningsfokus pa de prioriterade geografiska omra-
dena och segmenten dar vi ser betydande konkurrensfordelar fortséat-
ter. Vi dr tacksamma for det fortroende kunderna har visat oss genom
att ge oss majlighet att bryta ny mark och ta oss in pa nya marknader.

| augusti 2017 erholl Climeon sin forsta, villkorade, orderinom
det geotermiska kraftsegmentet fran den islandska kraftaktéren
CP Energy. Bestallningen omfattar, givet att vissa forutsattningar
uppfylls, totalt 100 Heat Power-moduler vilka avses installeras i tva
faser: (1) en pilotinstallation bestaende av sju moduler och (2) 10
till 15 fullskaliga installationer bestaende av de resterande 93 modu-
lerna. F6r den forsta fasen bistar Climeon med fullstéandig finansie-
ring, det vill sdga leverantorskrediter och en revers. Det sammanlagda
ordervérdet, givet att bada faserna fullféljs, Gverstiger 30 MEUR.
Elen kommer att anvédndas lokalt i flera islandska kommuner for att
driva vaxthus och kanske aven spaanlaggningar och hotell.

Sjofartssegmentet har for Climeon hittills koncentrerats kring
passagerar- och kryssningsfartyg. 1 juli 2017 togs det forsta steget
mot det storre segmentet for containerfrakt ndr Maersk Line,

vérldens storsta rederi inom containerfrakt, blev véar kund. Ordern
galler en pilotinstallation av en Climeon Heat Power-modul som
samfinansierats av Energimyndigheten.

Vid bolagsstdmman i april 2017 meddelade vi vart mal att bors-
notera Climeon. Den 13 oktober slutférdes processen, vilket gav
230 MSEK fore emissionskostnader och fler &n 1 400 nya aktiedgare.
Borsintroduktionen var flerfaldigt 6vertecknad och manga fick inte
nagon tilldelning eller en kraftigt reducerad tilldelning. Anledningen
till att foretaget noterades var huvudsakligen att forkorta forsaljnings-
cyklerna genom 6kad 6ppenhet och trovardighet hos kunderna samt
for att forse bolaget med en balansrakning for stark tillvéxt. Dess-
utom har flera av de nya investerarna visat intresse for att vara med-
finansiarer, till exempel i vart geotermiska projekt pa Island.

Finansieringslosningarna fortsatter att oka i betydelse och vi har
under tredje kvartalet tagit ytterligare steg framat och lagt till nya
partners. Vi har en tydlig fardplan mot att etablera Ionsam varme-
kraft som en del av investeringsinstrument, sdsom gréna obligatio-
ner, pa samma sétt som sol- och vindkraft. Utéver CP Energy-affaren
pa Island ingick vi ett kundfinansieringsavtal pa 12 MSEK som
garanteras av EKN med Almi Foretagspartner for den tidigare under-
tecknade Viking Line-ordern. Sadan EKN-garanterad finansiering har
tidigare varit forbehallen stora féretag med lang produkthistoria,
vilket gor Climeon till den forsta i sitt slag att beviljas sadan lane-
finansieringsldsning. | en I6sning dar riskerna med produktion och
fordringar omfattas av en garanti fran EKN, ar rantorna i allmanhet
lagre an vid konventionell skuldfinansiering.

Med den férsta ordern inom segmentet geotermi, en ppning
inom containerfraktsegmentet genom den globala ledaren Maersk,
en framgangsrik kapitalanskaffning och en orderstock pa 6ver
350 MSEK har vi gjort betydande framsteg under det tredje kvar-
talet. Teamet har vuxit, vi har adderat ett flertal signifikanta investe-
rare och &r redo for ndsta fas i arbetet med att bygga en verksamhet
som skapar en battre varld.

Kista den 29 november 2017
Thomas Ostrém
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MARKNADEN, ORDERINGANG, FORSALJNING

OCH LEVERANSER

Marknadsutveckling

Climeons marknad bestar av tva huvudsakliga tillampningsomraden
- varmeatervinning och geotermisk energi med lag temperatur, vilka
ar fornybara energikallor for baslastel inom varmekraftskategorin.
Geotermisk kraft &r en fornybar baslastkalla dar véarme fran marken
omvandlas till el med hjalp av ett varmekraftsystem. El fran Geoter-
misk vdarmeenergi har funnits i madnga ar men vid hoga temperaturer
(150-300 °C), begrénsat till vissa platser pa jorden. Genom att Cli-
meon gor det mojligt att anvanda geotermisk varmeenergi vid lagre
temperaturer (70-120 °) kan det géras pa manga fler stéllen &n tidi-
gare, nagot som gor marknaden storre.

De nuvarande affarssegmenten inom varmeétervinning &r sjo-
fart, cement- och staltillverkning och generatorer (stora motorer,
framst for elproduktion).

| International Maritime Organizations svaveldirektiv 2020 for
sjofarten foreskrivs att sjofartsaktérerna maste sédnka sina svavel-
utslapp till 0,5 procent fére utgangen av 2020". Detta innebér att sj6-
fartsaktorer maste anvanda skrubbrar eller flytande naturgas i kom-
bination med varmeétervinning. Det hdgre branslepriset innebér att
varmeatervinning ar |attare att motivera ekonomiskt om man valjer
flytande naturgas.

| vissa lander har regelverk och/eller incitament for varmeater-
vinning lanserats, till exempel i Storbritannien dér stal- och cemen-
tanlaggningar erbjuds subventioner for anldggningsinvesteringar?.

Under forsta kvartalet 2017 har Climeon koncentrerat sin forsalj-
ningsstrategi pa farre men stérre majligheter och i olika kombinatio-
ner av lander och industrisegment.

For tredje kvartalet har fokus framst legat pa direktforséljning
som riktar sig till mellan 5 och 30 féretag per kundsegment, som
sjofart, cement, stal, generatorer och geotermi.

For varmeatervinning inom sjofart har vi fokuserat pa globala
ledare inom farjetransport, kryssningslinjer och containerfrakt. Vart
tillvdgagangssatt inom cementsegmentet har helt fokuserats pa
den indiska marknaden, mer specifikt p& anldggningar som redan
har fullbordade projekt inom varmeétervinning vid hég temperatur.
Inom stalsegmentet har vi arbetat bredare med fokus pa de stora
aktdrerna inom branschen som har installationer pa flera markna-
der, ndrmare bestamt Indien, Storbritannien och Tyskland. Inom
generatorsegmentet har vi haft en parallell marknadsstrategi som ar
bade direkt och indirekt. Vart direkta tillvagagangssatt har varit att
fokusera pa biogas och deponigas i Japan, USA och Storbritannien.
Det indirekta tillvdgagéngssattet har handlat om att arbeta med
stora globala tillverkare av generatorer. Det kan innebara en langre
véag till marknaden, ndgot som dock motiveras av partneravtalets
potentiella storlek.

1) imo.org/en/mediacentre/pressbriefings/pages/mepc-70-2020sulphur.aspx
2) gov.uk/government/consultations/industrial-heat-recovery-support-programme

Var geotermiska energiverksamhet har fokuserat pa lander som
USA, Kanada, Island, Tyskland och Japan dar potentialen att tillhan-
dahalla distribuerad fornybar baslast ar betydande.

| samtliga fall strévar vi mot att begrénsa antalet foretag for att
minska den potentiella tiden till marknaden och genom att fokusera
pa foretag med en stérre volympotential maximerar vi den potenti-
ella vinsten for kunden och fér Climeon.

Orderingang, forsaljning och leverans

Climeons framgéng inom sjo6fartssegmentet starktes av att vi i okto-
ber utsags till det viktigaste bidraget till grona fartygstransporter
under 2017 pa Green Shipping Summit i Rotterdam.

Climeon strévar efter att bli de facto-standard fér varmeatervinning
pa sjofartsmarknaden. Avtalet med Maersk Line om en pilotinstalla-
tion som bestar av en Climeon Heat Power-modul, med bidrag fran
Energimyndigheten, innebér att vi tar ett steg in i fraktsegment med
storre containrar och bulkfrakt.

Den villkorade ordern fran CP Energy pa Island ger oss ett verkligt
referensfall och information for hur vi ska staka ut riktningen for den
framtida affarsutvecklingen. Potentialen for geotermisk energi pa
Island &r enorm och har anvénts under flera ar, framst for att varma
upp hushall. Tack vare den l4ttillgangliga energin, framst inom vat-
tenkraft och geotermisk energi, har Island ett av varldens lagsta
energipriser. Fallet illustrerar dven férdelen med distribuerad energi-
produktion, vilket &r en global trend som drivs av fornybara kéllor
som sol- och vindkraft.

Det japanska pilotprojektet inom biomassa som presenterades
i mars 2017 har inletts och den férsta modulen ska levereras 2018,
istéllet for fjarde kvartalet 2017 som tidigare meddelats. Det beror
pa anpassningar till landspecifika standarder.

2016 inleddes forberedelserna for hégvolymproduktion tillsam-
mans med Mastec i Vaggeryd. De forsta modulerna lamnade pro-
duktionsanlaggningen under september 2017 i enlighet med upp-
satta kvalitetskrav. Som mest uppgar produktionstakten pa anlagg-
ningen i Vaggeryd till 2 500 moduler om aret. Testanldggningen i
Norrkoping har ocksa forberetts for att utféra fullt fungerande
systemproduktionstester.

Ritning dver geotermisk anlaggning
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FINANSIELL UTVECKLING

JULI-SEPTEMBER

Orderingang

Tredje kvartalets orderingédng uppgick till 293,8 MSEK (34,2) inklu-
sive en villkorad order inom det geotermiska segmentet om 292,5
MSEK (100 moduler). Fullbordande av projektet &r villkorat till att ett
antal forutsattningar och villkor i kontraktet uppfylls, exempelvis
erhallande av myndighetstillstand och att avtal med vissa tredje
parter ingas.

Nettoomsittning

Nettoomséttningen for tredje kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0),
vilket ar i enlighet med férvantan och i niva med féregaende ér.

Periodens resultat

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till -13,0 MSEK (-7,0).
Finansnettot blev-0,6 MSEK (0,0). Resultat fore skatt blev-13,5
MSEK (-6,9).

Resultatminskningen jamfort med foregaende ar ar framfor allt
hanférbar till 6kade kostnader, framst relaterade till uppbyggnaden
av forsaljnings-, leverans- och serviceorganisationen. Detta i form av
personalkostnader samt 6vriga externa kostnader.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for tredje kvartalet var
-10,1 MSEK (-3,8). Kassaflddet fran investeringsverksamheten var
-7,3 MSEK (-5,0). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
23,9 MSEK (0,2). Periodens kassaflode uppgick till 6,5 MSEK (-8,6).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten har paverkats posi-
tivt av fordndring i rorelsekapital genom en 6kning av rorelseskulder
(10,2 MSEK), som till stérsta delen beror pa att leverantdrsskulder
dkat med hdgre inkdpsvolym. Okat varulager kopplat till pdgéende
kundleveranser samt 6kning av rérelsefordringar har paverkat nega-
tivt. Kassaflddet fran investeringsverksamheten var i forsta hand
hanforbart till balanserade utvecklingskostnader (4,1 MSEK). Kas-
saflodet fran finansieringsverksamheten avser resterande del av
dgarlan om 2,5 MSEK, upptagande av banklan for kundfinansiering
fran Collector Bank och Almi Féretagspartner som uppgick till 20,8
MSEK samt inlésen av teckningsoptioner om 0,5 MSEK.

JANUARI-SEPTEMBER
Orderingang/orderstock

Orderingangen for helaret uppgick till 317,5 MSEK (34,2) inklusive
en villkorad order inom det geotermiska segmentet om 292,5 MSEK
(100 moduler). Fullbordande av projektet ar villkorat till att ett antal
forutsattningar och villkor i kontraktet uppfylls, exempelvis erhal-
lande av myndighetstillstdnd och att avtal med vissa tredje parter
ingas.

Vid kvartalets utgang uppgick orderstocken till 351,1 MSEK
(36,8), motsvarande 126 Heat Power-moduler.

Nettoomsattning

Nettoomséttningen for perioden januari - september uppgick till 0,7
MSEK (0,4), en 6kning med 104% jamfort med foregaende ar.

Periodens resultat

Rorelseresultatet for perioden januari - september uppgick till -36,4
MSEK (-22,1). Finansnettot blev -0,7 MSEK (-0,1). Resultat fore skatt
blev-37,1 MSEK (-22,2).

Aven ackumulerat under dret paverkades resultatet av den kost-
nadsokning som framst &r relaterad till en succesiv uppbyggnad av
organisationen.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden januari -
september var-36,5 MSEK (-20,4). Kassaflodet fran investerings-
verksamheten var-15,6 MSEK (-10,1). Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten var 34,4 MSEK (4,2). Periodens kassaflode
uppgick till -17,6 MSEK (-26,3).

Finansieringsverksamheten &r hanforlig till upptaget dgarlan
om 12,1 MSEK, upptagande av banklan for kundfinansiering fran
Collector Bank och Almi Foretagspartner motsvaraden 20,8 MSEK,
inbetalda premier for teckningsoptioner 0,8 MSEK samt inlosen av
teckningsoptioner 0,7 MSEK.

Finansiell stallning

Likvida medel per den 30 september uppgick till 33,7 MSEK (51,3).
Vid utgangen av september 2017 var eget kapital 17,8 MSEK (53,3)
eller 0,5 SEK (1,5) per aktie. Soliditeten uppgick till 20,2% (65,7%).
Skuldsattningsgraden uppgick till 4,0 ggr (0,5) och nettoskuldsatt-
ningsgraden till 0,9 ggr (0,7). Vid tredje kvartalet slut uppgick varu-
lagret till 12,9 MSEK (4,6), varav produkter i arbete utgjorde 8,5
MSEK (1,1).

Investeringar

Bolagets nyforvarv av materiella och immateriella anldggnings-
tillgangar fran januari till september uppgick till 15,6 MSEK (16,3).

Investeringarna bestar framst avimmateriella tillgéngar i form av
aktiverade utvecklingskostnader 10,9 (5,2), huvudsakligen relaterat
till fortsatt utveckling av Climeon Heat Power, och patent.

Uppskjuten skattefordran

Bolaget har outnyttjade underskottsavdrag uppgaende till 97,4
MSEK (59,4), varav skatteeffekt ej har redovisats som uppskjuten
skattefordran i balansrékningen. Detta for att bolaget bedomer det
osakert om dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas
pga. osdkerhet om nér i framtiden tillrdckliga skattepliktiga over-
skott kommer att genereras.
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Personal och organisation

Medelantalet anstallda under perioden januari till september
uppgick till 35 (24) stycken, varav 23% var kvinnor och 77% var man.
Vid utgangen av september manad var antalet anstéllda 42 (27).
Bolaget har utdkat ledningsgruppen fréan 1 oktober 2017 med
Carina Asplund, Head of Production and Sourcing.

Styrelse

Styrelsen bestar av Per Olofsson (ordférande), Olle Bergstrom,
Stefan Brendgen, Thomas Ostrém (VD), Vivianne Holm och Therese
Lundstedt.

Transaktioner med narstaende

Bolagets ledamdéter, undantaget anstallda, uppbar arvode enligt
beslut pa arsstamma.

Transaktioner med narstaende uppgick till 0,5 MSEK (0,5) under
perioden januari - september. Av dessa utgor 0,2 (0,3) MSEK konsult-
arvode till Helen Ostrém Verksamhetsutveckling AB avseende admi-
nistrativa tjanster. Helen &r gift med bolagets VD Thomas Ostrém.
Utover det ordinarie styrelsearbetet utfors konsulttjénster av B
Garden AB (&gs av styrelseledamoten Olle Bergstrom) som uppgéar
1ill 0,1 MSEK (0,1) och Weseba AB (&gs av styrelseordférande Per
Olofsson) som uppgar till 0,1 MSEK (0,1). Samtliga inkop fran néar-
stdende bolag har skett pa marknadsmassiga villkor. Utver detta
har bolaget under perioden erhallit kortfristiga dgarlan fran Thomas
Ostrém om 1,2 MSEK, Joachim Karthduser om 0,5 MSEK samt Per
Olofsson via Weseba AB om 1 MSEK. Lanet I6per fran 1 juli fram till
31 december 2017 med en arsranta om 7,5%.

Dérutdver finns utestaende teckningsoptionsprogram utstéllda
till styrelseledaméter och ledningsgrupp. For ytterligare information
gallande teckningsoptionerna hanvisas till bolagets hemsida (Inves-
tor/Aktien/Teckningsprogram).

Se dven kompletterande information under rubriken Climeons
aktie, Teckningsoptionsprogram.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Bolagets vasentliga finansiella risk- och osdkerhetsfaktorer inklude-
rar marknadsrisker forknippade med avtal med kunder och leveran-
torer, likviditets- och finansieringsrisk samt kredit- och motpartsrisk.
For att mitigera potentiell risk kopplad till tillgang till finansiering
och harmed sakerstélla fortsatt drift har det under hosten genom-
forts en nyemission, inklusive en fullt utnyttjad 6vertilldelnings-
option, 230 MSEK exklusive emissionskostnader.

En detaljerad redogérelse for bolagets vasentliga finansiella ris-
ker aterfinns i forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for 2016.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

+ Under november har Climeon signerat ett icke bindande intentions-
avtal att leverera Heat Power moduler till en geotermisk kraft-
anlaggning i Kirchweidach kommun i Tyskland. Det potentiella
ordervardet ar beraknat till cirka 5 MEUR

+ Climeons B-aktie noterades pa Nasdaq First North Premier den
13 oktober 2017 under kortnamnet "CLIME”. | samband med
noteringen genomfdrdes en nyemission av B-aktier. Darutdver
utnyttjades 6vertilldelningsoptionen fran bérsintroduktionen i sin
helhet den 9 november 2017. Emissionen tillférde bolaget en
emissionslikvid om 230 MSEK fore emissionskostnader. Intresset
i erbjudandet var mycket stort och cirka 1 400 nya investerare till-
delades B-aktier i erbjudandet

+ Under oktober 2017 reglerades kortfristiga aktiedgarelan om 12,1
MSEK samt |an fran Collector Bank om 8,8 MSEK

+ Under oktober 2017 mottog Climeon ett pris pa Green Shipping
Rotterdam Summit som "the most exceptional contribution to
green shipping of the year”. Cirka 300 personer, aktivainom
maritimsegmentet, deltog och réstade. Nominerade i kategorin
var, forutom Climeon, Espo, Rolls-Royce, Baltic Ports organization
och Terntank

Aktien

Climeons ér registrerat som ett publikt bolag fran och med maj
2017. B-aktien noterades pa Nasdaq First North Premier 13 oktober
2017 efter rapportperiodens slut.

Kalendarium

Bokslutskommuniké 2017, 23 februari 2018
Arsstamma, 19 april 2018

Arsredovisning publiceras, vecka 18 2018
Delarsrapport forsta kvartalet 2018, 18 maj 2018
Delarsrapport andra kvartalet 2018, 29 augusti 2018
Delarsrapport tredje kvartalet 2018, 22 november 2018

For ytterligare information

For ytterligare information kontakta VD Thomas Ostrém,
telefon +46 708 94 96 05, thomas.ostrom@climeon.com
eller vVD Christoffer Andersson, telefon +46 762 00 72 99,
christoffer.andersson@climeon.com.

Efter publicering halls rapporten tillganglig pa bolagets hemsida,
climeon.com.

Granskning

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bola-
gets revisorer.
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

TSEK SNELCTPIRPA Jul-sep 2016 BNELEELWIRVA Jan-sep 2016  Forandring, % Helar 2016

Nettoomsattning 8 42 721 354 104 2888
Aktiverat arbete for egen rakning 5417 3900 12134 6814 78 10 596
Ovrigarorelseintakter - - 99 500 80 1357

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter -4835 -1981 -8236 -3673 124 -10769
Ovriga externa kostnader -3260 -3472 -11 674 -9022 29 -15170
Personalkostnader -9438 -4991 -26 872 -15877 69 -22332
Avskrivningar och nedskrivningar -862 -458 2614 -1224 114 -2012
Ovriga rorelsekostnader -1 - -3 -3 1 -3
Rérelseresultat -12 971 -6 960 -36 445 -22131 - -35445

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter - 0 0 0 - 51
Rantekostnader och liknande resultatposter -563 28 -661 -66 - -197
Resultat fore skatt -13534 -6 932 -37106 -22197 - -35590
Skatt pa periodens resultat - - - - - -
Periodens resultat -13534 -6 932 -37106 -22197 - -35590
Resultat per aktie

Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,38 -0,21 -1,04 -0,68 -1,06
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,38 -0,21 -1,04 -0,68 -1,06

Arets totalresultat dverensstammer med Arets resultat.

BALANSRAKNING

TSEK Not 30 sep 2017 30 sep 2016 Helar 2016

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 2 27039 13054 16813
Materiella anldggningstillgangar 3 7974 3611 5220
Summa anlaggningstillgangar 35013 16 665 22033
Varulager inklusive produkter i arbete 12 867 5719 4557
Kundfordringar 646 - 241
Ovriga fordringar 5886 1045 3102
Likvida medel 33695 8286 51320
Summa omsittningstillgangar 53094 15050 59214
SUMMA TILLGANGAR 88107 31715 81247
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital &5 330 356
Fond for utvecklingsutgifter 19985 5185 10200
Overkursfond 112608 57905 111878
Arets- och balanserat resultat -115365 -52726 -69 092
Summa eget kapital 17763 10 694 53342
Langfristiga skulder 4 28081 14081 16 081
Summa langfristiga skulder 28081 14081 16 081
Forskott fran kunder 1984 1420 -
Leverantorsskulder 16 874 3861 6747
Ovriga kortfristiga skulder 5 23405 1659 5077
Summa kortfristiga skulder 42263 6940 11824
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 88107 31715 81247
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Fond for - .
utvecklings- Overkurs- Balanserat Arets Totalt

Aktiekapital avgifter fond resultat resultat  eget kapital
Ingaende eget kapital 2016-01-01 329 - 57706 -6998 -18346 32691
Disposition av foregéende ars
resultat enligt arets stamma -18346 18346 -
Periodens resultat -22197 -22197
Aktivering av utvecklingsutgifter 5185 -5185 -
Inlosen av teckningsoptioner 1 199 200
Utgaende eget kapital 2016-09-30 330 5185 57905 -30529 -22197 10 694
Periodens resultat -13393 -13393
Aktivering av utvecklingsutgifter 541 -541
Upplosning till foljd av arets avskrivningar
pa utvecklingsutgifter -397 397
Nyemission 20 52699 52719
Inbetalda premier for teckningsoptioner 2042 2042
Inlosen av teckningsoptioner 6 1274 1280
Utgaende eget kapital 2016-12-31 356 10200 111 878 -33502 -35590 53342
Ingaende eget kapital 2017-01-01 356 10200 111 878 -33502 -35590 53342
Disposition av foregéende ars
resultat enligt rets stdmma -35590 35590
Periodens resultat -37106 -37106
Aktivering av utvecklingsutgifter 10855 -10855
Upplosning till foljd av arets avskrivningar
pa utvecklingsutgifter -892 892
Fondemission 178 -178
Inbetalda premier for teckningsoptioner 796 796
Inlosen av teckningsoptioner 1 730 731
Utgaende eget kapital 2017-09-30 535 19985 112608 -78 258 -37 106 17763
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KASSAFLODESANALYS

TSEK RIVEETT IR VA Jul-sep 2016 BMELREETWIAVA Jan-sep 2016 Helar 2016
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -12972 -6959 -36 445 -22131 -35444
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 941 487 2596 1157 1866
Erhallenréanta = - 0 - -
Erlagdranta -643 - -643 - -
Kassaflode fran lopande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital -12 674 -6 472 -34492 -20974 -33579
Forandring i rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av varulager -3741 277 -8317 -845 322
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar -3860 -119 -3189 310 -1988
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 10196 2536 9539 1146 6031
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 2595 2694 -1967 611 4365
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -10 079 -3778 -36 459 -20363 -29 213
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4 696 -2517 -12 136 -7 551 -11974
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -2613 -2 525 -3457 -2 565 -4297
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 309 -5042 -15 593 -10 116 -16 271
Kassaflode efter investeringar -17 388 -8 820 -52052 -30479 -45 485
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptagande av kortfristiga lan 11300 - 20900 - -
Upptagande av langfristiga lan 12 000 - 12 000 4008 6008
Inbetald emissionslikvid 506 200 731 200 54199
Inbetalda premier for teckningsoptioner 45 - 796 - 2042
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 23851 200 34427 4208 62249
PERIODENS KASSAFLODE 6463 -8 620 -17 625 -26 271 16764
Likvida medel vid periodens borjan 27232 16906 51320 34557 34557
Likvida medel vid periodens slut 33695 8286 33695 8286 51321
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CLIMEONS AKTIE

STORSTA AKTIEAGARE PER 30 SEPEMBER 2017

ANTAL AKTIER

AKTIEAGARE SERIE A SERIEB KAPITALANDEL, % ANDELROSTER ANDEL ROSTER, %
Thomas Ostrém 9500000 155900 27,05 95155900 58,04
Joachim Karthduser 4750000 218300 13,92 47718300 29,11
Olle Bergstrom 1050000 2,94 1050000 0,64
BFV Forvaltning AB 982200 2,75 982200 0,60
Stefan Brendgen 650000 1,82 650000 0,40
Susanne Brendgen 650000 1,82 650000 0,40
Frontcore logic AB 640000 1,79 640000 0,39
Mathias Carnemark 635300 1,78 635300 0,39
Andreas Billstrém 629 300 1,76 629300 0,38
Klas Handel 543700 1,52 543700 0,33
Per Olofsson 450000 1,26 450000 0,27
Ovriga aktiedgare 14842100 41,58 14842100 9,05
Summa 14250000 21446 800 100,00 163 946 800 100,00
AKTIEDATA?Y

30 sep 2016 31dec2016
Genomsnittligt antal registrerade aktier under perioden 35696 800 32972300 33565633
Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden 35696800 32972300 33565633
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,38 -0,21 -1,06
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,38 -0,21 -1,06
Eget kapital per aktie, SEK 0,50 0,32 1,50

3) En split 1:100 genomférdes under andra kvartalet 2017

Aktiedata

Serie A (14 250 000 st) Aktiens kvotvarde ar 1,5 6re 10 roster/aktie
Serie B (21 446 800 st) Aktiens kvotvarde &r 1,5 6re 1 réster/aktie

Teckningsoptionsprogram

Utestaende teckningsoptioner vid septembers slut var 30 561 st.
Inlosta teckningsoptioner under perioden var 845 st.

Allokering av teckningsoptioner till anstallda beslutade vid extra
bolagsstamma den 18 september 2017

Vid extra bolagsstdamma i Climeon den 18 september 2017 god-
kande bolagsstdamman styrelsens beslut att ge ut upp till 83 000 st
teckningsoptioner till nuvarande och framtida ledande befattnings-
havare, nyckelpersoner och anstéllda. Styrelsen har beslutat att allo-
kera 81 964 teckningsoptioner for senare teckning av anstéllda i
enlighet med beslut vid den extra bolagsstamman, varav samman-
lagt 44 047 st teckningsoptioner har tilldelats atta anstallda och 37
917 st teckningsoptioner har tilldelats en nyanstalld tillhrande
bolagets ledning. Varje teckningsoption kan utnyttjas for teckning
av en ny B-aktie till en teckningskurs som faststallts till 125,60 SEK
under perioden 1 september till 15 september 2020. Teckningsop-
tionerna kan tecknas under tiden fram till den 29 december 2017
och for varje teckningsoption erlaggs en premie som motsvarar
optionens marknadsvarde beraknad enligt Black & Scholes varde-
ringsmodell vid tidpunkt for teckning.
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Samma extra bolagsstdamma beslutade dven om att utge teck-
ningsoptioner till de tva nya styrelseledaméterna, Therese Lund-
stedt och Vivianne Holm, som anmalt att de tecknar 7 882 teck-
ningsoptioner vardera per 1 december 2017. Varje teckningsoption
kan utnyttjas for teckning av en ny B-aktie till ett teckningskurs pa
137,10 SEK under I6senperioden 1 september till 15 september
2021. Premien for teckningsoptionerna som ledaméterna skall
erlagga skall pa motsvarande sétt berdknas med tillampning av
Black & Scholes varderingsmodell vid tidpunkt for teckning.

For ytterligare information géllande teckningsoptionerna han-
visas till bolagets hemsida (Investor/Aktien/Teckningsprogram).

Képoptioner

Tva av bolagets huvudaktiedgare, Joachim Karthduser och Thomas
Ostrém, har beslutat att ge ut sammanlagt 58 704 st kdpoptioner till
sex anstéllda (varav 14 242 st kopoptioner till en person tillhérande
bolagets ledning). Képoptionerna &r planerade att beviljas under
december 2017 pa samma villkor som for bolagets anstallda enligt
incitamentsprogrammet beslutat vid extra bolagsstdmma den 18
september 2017, det vill séga varje kdpoption kan utnyttjas for kop
av en B-aktie till en teckningskurs pa 125,60 SEK under |[6senperio-
den 1 september till 15 september 2020 och for varje kopoption
erldggs en premie som motsvarar kdpoptionens marknadsvarde
berdknad enligt Black & Scholes varderingsmodell.
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna kvartalsrapport &r upprattad i enlighet med Radet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 2.

Senaste arsredovisningen var upprattad enligt Bokfoéringsnam-
dens Allménna R&d (K3). Overgangen till RFR2 har e] inneburit ndgra
vasentliga foréandringar i de finansiella rapporterna.

Not 2 Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar utgérs av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten 23,0 MSEK (14,1) samt patent

4,0 MSEK (2,7).

Not 3 Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar utgérs av forbattringsutgifter pa
annans fastighet 1,7 MSEK (1,5), inventarier 0,6 MSEK (0,6), teknisk
utrustning 3,6 MSEK (0,1), samt av system som &r placerade hos
kund och dar kunden betalar for producerad el (s.k. "As-a-Service”)
2,1 MSEK (3,0).

Restvarmeatervinning

Geotermisk varmekraft

Not 4 Langfristiga skulder

Langfristiga skulder utgors av ett villkorslan fran Energimyndig-
heten avseende utveckling av Climeon Heat Power 14,1 MSEK
(14,1), Almi Foretagspartner 2,0 MSEK (2,0) samt lan for order-
finansiering fran Almi Féretagspartner om 12,0 MSEK (0,0).

Not 5 Ovriga kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder innehaller av 1&n till Collector Bank om 8,8
MSEK samt dgarlan om 12,1 MSEK.

Not 6 Stillda sakerheter

Stéllda sdkerheter uppgar till 24,8 MSEK (2,0) och avser foretags-
inteckningar till Almi Foretagspartner och Collector Bank for kort-
och langfristig upplaning, sparrade bankmedel om 2,0 MSEK (0,0)
avseende forskottsgaranti mot kunder och leverantdrsgaranti.

Varmekraft

1
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UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att halvarsrapporten ger en réattvisande Gversikt av Bolagets verksambhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som Bolaget star infor.

Kista den 29 november 2017

Per Olofsson
Styrelseordférande

Stefan Brendgen
Styrelseledamot

Vivianne Holm
Styrelseledamot
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Olle Bergstrom
Styrelseledamot

Thomas Ostrém
Styrelseledamot/VD

Therese Lundstedt
Styrelseledamot
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NYCKELTAL

NIV BTN LA A Jul-sep 2016 BMEL LT WLIEVA Jan-sep 2016 Helar 2016

Orderingang, MSEK

Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa totalt kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Ranteteckningsgrad, ggr

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, ggr
Nettoskuldsattningsgrad, ggr

Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Eget kapital per aktie, SEK

DEFINITIONER

Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital
Rantetackningsgrad

Soliditet

Skuldsattningsgrad
Nettoskuldsséattningsgrad
Resultat per aktie, fore utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning

Eget kapital per aktie

293,8 34,2 317,5 34,2 34,2
neg neg neg neg neg
neg neg neg neg neg
neg neg neg neg neg
neg neg neg neg neg
neg neg neg neg neg
neg neg neg neg neg

20,2 337 20,2 33,7 65,7
4,0 2,0 4,0 2,0 0,5
09 0,5 09 0,5 -0,7

-0,38 -0,21 -1,04 -0,68 -1,06

-0,38 -0,21 -1,04 -0,68 -1,06

0,50 0,32 0,50 0,32 1,50

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattning.

Periodens resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttningen.

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt eget kapital for perioden.
Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av balansomslutning.

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av sysselsatt kapital.
Balansomslutningen minus icke rantebarande skulder (inkl. 6vriga avsattningar).
Rorelseresultat plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader (ggr).

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skulder inklusive uppskjuten skatteskuld och avsattningar dividerat med eget kapital (ggr).
Réntebarande nettoskuld inklusive likvida medel dividerat med eget kapital (ggr).
Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden.
Resultat per aktie justerat for antalet utestaende teckningsoptioner.

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut.
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KVARTALSDATA

Resultatrakning (MSEK)

2017 2016
Q1 —sz Q1 Q2 Q3 Q3 Helar
Nettoomsattning 0,6 01 0,0 0,3 0,0 0,0 2,5 29
Aktiverat arbete for egen rakning 2,4 4,3 54 1,5 1,5 39 3,8 10,6
Ovrigarorelseintékter 01 0,0 0,0 0,4 01 0,0 09 1,4
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -0,1 -3,2 -4,8 11 -0,6 -2,0 7] -10,8
Ovriga externa kostnader -4,3 -4 -3,2 -3,2 -2,3 -3,5 -6,2 -15,2
Personalkostnader -8,0 -9,5 94 -51 -5,8 -5,0 -6,5 -22,3
Avskrivningar och nedskrivningar -09 -09 -09 -0,4 -0,4 -0,5 -0,8 -2,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -10,2 -13,3 -12,9 -7,6 -7,5 -6,9 -13,4 -35,4
Finansnetto 0,0 -01 -0,6 -01 0,0 0,0 -01 -01
Resultat fore skatt -10,2 -13,4 -13,5 -7,7 -7,5 -6,9 -13,5 -35,6
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -10,2 -13,4 -13,5 -7,7 -7,5 -6,9 -13,5 -35,6
Resultat per aktie (SEK) -0,29 -0,37 -0,38 -0,24 -0,23 -0,21 -0,38 -1,06
Balansrakning (MSEK)
2017 2016
Q1 —sz Q1 Q2 Q3 Q3 Helar
Immateriella anldggningstillgangar 19,3 23,0 27,0 8,5 10,9 131 16,8 16,8
Materiella anldggningstillgangar 6,0 5,6 8,0 1,2 11 3,6 52 52
Summa anlaggningstillgangar 25,3 28,6 35,0 9,7 12,1 16,7 22,0 22,0
Varulager inklusive produkter i arbete 8,5 9,1 12,9 57 6,0 57 4.6 4,6
Fordringar 39 2,7 6,5 0,5 09 1,0 3,3 3,3
Likvida medel 32,6 272 33,7 24,3 16,9 8,3 51,3 51,3
Summa omsittningstillgangar 45,0 39,0 53,1 30,4 23,8 15,0 59,2 59,2
SUMMA TILLGANGAR 70,3 67,6 88,1 40,1 35,9 31,7 81,2 81,2
Eget kapital 43,6 30,7 -17,8 24,9 17,4 10,7 53,3 53,3
Langfristiga skulder 16,1 16,1 -28,1 10,1 141 14,1 16,1 16,1
Kortfristiga skulder 10,6 20,8 -42,2 51 4,4 6,9 11,8 11,8
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 70,3 67,6 -88,1 40,1 35,9 31,7 81,2 81,2
Kassaflodesanalys (MSEK)
2017 2016
Q1 —sz Q1 Q2 Q3 Q3 Helar
Lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -9,4 -12,5 -12,7 -7,4 -71 -6,5 -12,6 -33,6
Forandringirorelsekapital -5,7 2,0 2,6 -0,6 -1,5 2,7 3,8 4,4
Kassafl6de fran Iopande verksamheten -15,1 -10,5 -10,1 -8,0 -8,6 -3,8 -8,9 -29,2
Investeringsverksamheten -41 -5,0 7,3 -2,3 -2,8 -5,0 -6,2 -16,3
Kassaflode efter investeringar -19,2 -15,5 -17,4 -10,3 -11,4 -8,8 -15,0 -45,5
Finansieringsverksamheten -1,5 99 239 0,0 4,0 0,2 58,0 62,2
Periodens kassaflode -20,8 -5,6 6,5 -10,3 -7,4 -8,6 43,0 16,8
Likvida medel vid periodens borjan 51,3 32,6 272 34,6 243 16,9 8,3 34,6
Likvida medel vid periodens slut 32,6 27,2 33,7 24,3 16,9 8,3 51,3 51,3
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