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ANDRA KVARTALET 2019

Nettoomsattningen 6kade under kvartalet till 23,9 MSEK (12,2) hanforligt till leveranser inom de
prioriterade kundsegmenten geotermi och maritim. Climeon har expanderat globalt genom etableringen av
ett dotterbolag i Japan. Bolaget ser ett 0kat intresse inom maritim och tog i kvartalet emot ytterligare en
order fran Fincantieri/Virgin Voyages. Rorelseresultatet uppgick till -33,9 MSEK (-25,8) och resultatet efter
finansiella poster uppgick till -34,9 MSEK (-25,9). Totalt uppgick orderstocken till 800,8 MSEK (739,7) vid
kvartalets slut.

APRIL - JUNI JANUARI - JUNI

* Nettoomsattningen uppgick till 23,9 MSEK (12,2) * Nettoomsattningen uppgick till 46,4 MSEK (12,2)

* Orderingéngen uppgick till 24,5 MSEK (322,0) * Orderingdngen uppgick till 24,5 MSEK (373,4)

* Rorelseresultatet uppgick till -33,9 MSEK (-25,8) * Orderstocken uppgick till 800,8 MSEK (739,7)

* Resultat per aktie uppgick till -0,7 SEK (-0,6) * Rorelseresultatet uppgick till -50,8 MSEK (-45,8)

* Climeon genomfarde en riktad nyemission av 3 000 000 * Resultat per aktie uppgick till -0,9 SEK (-1,0)
B-aktier. Emissionen var starkt dvertecknad med stort . o o
intresse fran institutionella investerare i Norden, Tyskland, Totala bankmedel uppgick till 213,9 MSEK (90,0) varav likvida
Storbritannien och USA. Climeon tillférdes 249 MSEK fére medel 178,9 MSEK (90,0)
transaktionskostnader

* Climeon mottog ytterligare en order frén Fincantieri/
Virgin Voyages pa Heat Power-moduler till ett vérde av
cirka 15 MSEK

* Climeon har avldgsnat en order vard 11,5 MSEK
ur orderstocken

* Climeon mottog en forsta order inom geotermi i Ungern, en
ny geografisk marknad fér bolaget. Ordervardet uppgar till
cirka 9 MSEK

* Climeon etablerade sitt forsta dotterbolag i Japan for att
starka och utveckla bolagets affar i landet

CLIMEON AB | WWW.CLIMEON.COM
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HART ARBETE FOR ATT OKA ETABLERINGSTAKTEN

Under andra kvartalet har vi metodiskt arbetat med att fortsatt bygga vér
organisation och bredda vart kunderbjudande. Vi har en mycket bra orderstock som
avropas i takt med att kundernas anldggningar fardigstalls och darigenom &r klara
for att ta emot leveranser av Heat Power-moduler. Vi arbetar hért for att accelerera
kundernas projekt och dérigenom péaverka leveranstakten av bestéllda moduler. Fér
att underlatta for vara kunder och for att paskynda uppstartsprocessen erbjuder vi
design- och konsulttjanster. Detta har inneburit att vi under kvartalet har kunnat
knyta vara kunder ndrmare oss vilket lett till fordjupade samarbeten samtidigt som
vi nu ocksé kan paverka och oka etableringshastigheten i védra omogna marknader.

Sedan vi oppnade ett representationskontor i Japan for drygt ett &r sedan har vi
vunnit flera affdrer i landet, levererat de forsta Heat Power-modulerna och
forbereder nu tillsammans med kund och lokala partners den forsta installationen
som planeras till det kommande halvéret. Under andra kvartalet tog vi ndsta steg
genom att etablera Climeons forsta dotterbolag i Japan for att kunna skapa béasta
moajliga forutsattningar att utveckla var affar i landet. Det forsta positiva resultatet
har vi redan sett i form av ett METI-godkdnnande av ritningarna for det forsta
kraftverket.

Varje etablering i ett nytt land kraver en rad tillstdnd och certifieringar, liksom rétt
samarbetspartners och en forstaelse fér de sdrskilda utmaningar som finns pa
varje geografisk plats. Trots ett grundligt och noggrant forarbete innebér varje

Thomas Ostrém, VD och medgrundare av
Climeon

installation en rad nya lardomar, i synnerhet vid den forsta i varje land. Optimalt ar
darfor att borja med ett eller ett fatal kraftverk vid etablering pa en ny geografisk

NETTOOMS,'/_'\TTN|NG‘ MSEK marknad. Vi har nu affarer inom geotermi i fem strategiskt valda lander efter att vi
under andra kvartalet tog var forsta order i Ungern. Nu fokuserar vi pa att
tillsammans med kunderna fa upp det forsta kraftverket i varje land som kan
fungera som visningsexemplar och katalysator for expansion. Ur forsaljnings-
synpunkt finns det ingenting som slér att kunna visa potentiella kunder kraftverk
dér Climeons teknik levererar gron el i deras eget ndromrade.

For den marina industrin ligger kraven fran svaveldirektivet 2020 bara néagra
manader bort och i borjan av det andra kvartalet fick vi ytterligare en order frén
Fincantieri/Virgin Voyages. Detta gav en tydlig signal till branschen och vi ser nu ett

kat intresse for Climeons Heat Power-teknik. Virgin Voyages forsta fartyg ndrmar
ORDERSTOCK, MSEK sig sin jungfrufard och pa det andra pagar installation for fullt. | slutet av kvartalet
levererade vi ocksa halften av Heat Power-modulerna till det tredje fartyget.

Under det andra kvartalet har vi starkt forsaljningsorganisationen for att méta det
okande intresset for Climeons teknik. Vi har rekryterat mycket erfarna personer som
nu arbetar dedikerat med Maritim respektive Industri och med att utveckla vart
erbjudande i respektive marknadssegment. Samtidigt har samarbetet med
Breakthrough Energy Ventures som inleddes i mars 2019 tagit fart pa allvar.

P& Island nadde vi en viktig milstolpe i och med att vi framgéangsrikt genomfort och
avslutat Heat Power-modulernas Iangtidstester tillsammans med vér kund
Varmaorka och det lokala elbolaget, vilket ocksa blev startskottet for Varmaorka att
borja forbereda ndsta kraftverk. Langtidstesterna pa Island och fortsatt drift under
sommaren var ett kvitto pa att vara kraftverk ger en stabil elproduktion och férser
elnédtet med en palitlig och fornybar baskraft vilket &r precis det som vara kunder
efterfragar. Vi ar darfor fortsatt vertygade om att geotermisk varmekraft fran laga
temperaturer har potential att bli den storsta fornybara energikallan.

Thomas Ostrém, VD Climeon
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MARKNADENS UTVECKLING

De marknadsfaktorer som framst paverkar Climeon &r energisituation, elpriser och
kapitalkostnad pé respektive marknad. Dessa paverkas i sin tur av en rad faktorer
som oljepris, politiska initiativ och regleringar, priser pa utsldppsratter samt tillgang
till erfarna projektutvecklare.

Trots att den japanska regeringen har gjort policyforandringar for att stodja
geotermiska installationer under 10 MW s tar processerna fortfarande manga
ménader. Manga mark&gare pa landsbygden i Japan har kdmpat for att hitta ett
kommersiellt anvandningsomrade for sin mark dd spamarknaden har varit vikande i
flera @r. Intresset for att hyra ut sin mark for smaskalig geotermisk elproduktion &r
fortsatt stort.

P& Island finns en stark efterfrdgan pa el, men vindkraft har haft problem att véxa
pa grund av motstand fran allmanheten, precis som nya stora vattenkraftverk och
stora geotermiska projekt. Climeons kund Varmaorka har, i motsats till denna trend,
fatt mycket positiv feedback och sett stort intresse for smaskaliga geotermiska
kraftverk. B&de privata mark&gare och kommuner har uttryckt intresse for att béttre
utnyttja sina geotermiska resurser och producera mer el lokalt.

Inom det maritima segmentet har oljepriset en direkt paverkan pa
aterbetalningstiden for Climeons kunder da priset for elektriciteten ombord avgors
av brénslepriset. Vid andra kvartalets slut uppgick priset pd Brent rdolja till 64 dollar
per fat (77), motsvarande cirka 402 dollar per ton (484)." Svaveldirektivet’ som fran
2020 begransar det tilldtna svavelinnehallet i bransle ar nu bara manader bort.
Direktivet far exempelvis till foljd att dyrare och mer miljévéanligt brénsle behdvs,
som till exempel Marine Gasoil (MGO). Priset pd MGO uppgick vid kvartalets slut till
693 dollar per ton (735).2

Klimatfragan har fortsatt diskuterats i media, vilket satter ytterligare tryck pa
foretag och samhallsaktorer att investera i fornyelsebar energi. Samtidigt okar dven
det politiska trycket pa att minska subsidier och skatteldttnader fér fossila branslen,
vilket i sin tur gor dessa investeringar mindre attraktiva. Dessa faktorer kan pa sikt
vantas oka efterfrdgan for applikationer inom bade geotermisk varmekraft och
restvarme.

Priset for utslappsratter har fortsatt stiga. Vid andra kvartalets utgang kostade
European Emission Allowances cirka 27 EUR per ton CO2, att jamfora med 15 EUR
per ton vid andra kvartalets slut 2018.4 Varje Heat Power-modul sparar cirka 900
ton koldioxid per ar vilket ger en betydande ekonomisk besparing fér kunden i form
av minskade behov av utslappsratter.

" BBC, bbc.com/news/topics/cmjpj223708t/oil

2 International Maritime Organization, imo.org/en/MediaCentre/HotTopics/Pages/Sulphur-2020.aspx

3 Ship and Bunker, shipandbunker.com/prices/av/global/av-glb-global-average-bunker-price#MGO

4 Business Insider Markets, markets.businessinsider.com/commodities/co2-european-emission-allowances
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EUROPEAN EMISSION
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Leveranser till och installation pa Virgin
Voyages och Fincantieris tre forsta fartyg
pagar enligt plan.

Den 16 maj héll Climeon sin arsstdmma och
uppdaterade aktiedgarna kring bolagets
utveckling och strategier framét.
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ORDERINGANG, FORSALJNING OCH LEVERANS
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ORDERINGANG OCH FORSALJNING
Orderingangen under andra kvartalet uppgick till 24,5 MSEK (322,0) .

Climeon vann en forsta order inom geotermi i Ungern, en ny geografisk marknad for
bolaget. Modulerna koptes av Baseload Capital Sweden och ordervardet uppgick till
9 MSEK.

Climeon tog dven emot ytterligare en order fran Fincantieri/Virgin Voyages vard
cirka 15 MSEK.

Climeon har efter langa forseningar pa kundens sida valt att avsluta kontraktet med
den japanska producenten av biomassa som 2017 lade en order pa Heat Power-
moduler. Ordern varderades till 11,5 MSEK och har avslagsnats ur orderstocken.

Vid periodens utgdng uppgick orderstocken till 800,8 MSEK (739,7) , motsvarande
227 (236) Heat Power-moduler.

LEVERANSER OCH TILLSTANDSPROCESSER
Under det andra kvartalet levererades sju Heat Power-moduler. Ytterligare moduler
ar i produktion for leverans under dret, vilket aterspeglas i balansposten Varulager.

Ledtiden mellan bestéllning och leverans av en modul vantas stabiliseras omkring
6-9 manader och tiden fran bestallning till drift omkring 12 manader.

| dagsldget dr ledtiderna inom geotermi dock langre beroende pa kundernas
forhandlingar kring markrattigheter, fardigstallande av anldggningar samt deras
tillstandsprocesser. Bland annat bygglov, borrtillstand, elinkopplingstillstand och
miljokonsekvensbedomning &r tillstdnd som kan ta flera mé&nader for kunderna att
f& pa plats. Samtliga tillstdnd maste vara pa plats innan kunden ar redo att ta emot
leveranser av moduler, varfor ledtiderna varierar beroende pa projekt. Detta
paverkar den takt med vilken Climeon kan leverera moduler. | Japan har
tillstandsarbetet gatt framat under kvartalet och vi har fatt positiva besked kring
anlaggningsdesign for det forsta kraftverket.

Storre affarer, framforallt inom det geotermiska segmentet, &r ofta uppdelade i flera
installationsprojekt dver langre tid dar huvuddelen av respektive delprojekt
intaktsfors vid leverans. Ett exempel ar Climeons affar med Varmaorka dar 197
moduler ska levereras i grupper om 2-15 enheter Gver en period pd 36 manader.
For stora order paverkas utrullningstakten dven av kundens férméga att fardigstalla
flera installationsplatser parallellt.

For affarer med skeppsvarv &r ledtiden i storleksordningen 24-36 manader.

Inom det maritima omrédet kan leveranser paverkas av produktcertifieringar hos de
stora klassificeringsorganen. Climeon ar sedan tidigare certifierade av Lloyds
Register. Arbetet med certifieringsorganet ABS har gatt framat under kvartalet och
det finns nu en tydlig plan for att installera en Heat Power-modul p& Maersks fartyg
under &rets slut.

For ytterligare information géllande frsaljningsprocess och intaktsmodell hanvisas
till bolagets arsredovisning fér 2018.



FINANSIELL UTVECKLING

APRIL - JUNI

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen uppgick till 23,9 MSEK (12,2) .
Omsattningen ar hanforlig till leverans till kunder inom
geotermi i Japan, kunder inom maritim samt driftsattning av
Heat Power-system pé Island.

Rorelseresultatet uppgick till -33,9 MSEK (-25,8) . Finansnettot
uppgick till -1,0 MSEK (-0,2) . Resultat efter finansiella poster
uppgick till -34,9 MSEK (-25,9) .

Resultatet pdverkades dven under andra kvartalet av planenligt
okade kostnader framst relaterade till fortsatt uppbyggnad av
organisationen, vilket &terspeglar sig i 6kade
personalkostnader samt dvriga externa kostnader.

Under kvartalet uppgick avskrivningar till -2,7 MSEK (-2,7) .

KASSAFLODE

Kassaflodet fran Iopande verksamheten uppgick till

-81,9 MSEK (-3,0) . Forandringen &r hanforlig till rérelse-
relaterade forandringar av varulager, kundfordringar och
leverantorsskulder. Pa grund av férseningar i anldggnings-
arbetet hos Varmaorka och Baseload Power samt villkoren i
Baseload Capitals grona obligation som kraver ett forsta
kraftverk driftsatt i Japan har Climeon tillfalligt justerat
betalningsvillkoren, vilket pdverkade kvartalets kassaflode
negativt. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -49,3 MSEK (-6,3) , framst till foljd av placering av
overlikviditet i kortfristiga placeringar om -35,0 MSEK (0,0),
fortsatta aktiveringar av internt upparbetade utgifter for
utveckling och patent -7,6 MSEK (-5,7) , samt utgivande av
personallan om -6,4 MSEK (0,0). Kassaflddet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 238,3 MSEK (0,8)
hanforlig till genomford riktad nyemission, dterbetalning av 1an
-13,9 MSEK samt inbetalda premier for teckningsoptioner 10,0
MSEK. Kvartalets kassaflode summerade darmed till 107,0
MSEK (-8,6) .

LANGSIKTIGA FINANSIELLA MAL

Climeons langsiktiga finansiella mal ar att bruttomarginalen
ska uppga till 50 procent och EBIDTA-marginalen till 35
procent.

Arbetet mot en bruttomarginal pa 50 procent fortsétter enligt
plan men for leveranser inom det maritima segmentet kommer
det ta langre tid att nd malet. Inom geotermi, och framforallt i
Japan, ar forutsattningarna vasentligt battre.

Climeon arbetar ocksa kontinuerligt for att halla kostnads-
basen nere som ett led i arbetet mot Ionsamhet och EBITDA-
malet.

DELARSRAPPORT KV2 | 2019

JANUARI - JUNI

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomséttningen uppgick till 46,4 MSEK (12,2) , en kraftig
okning jamfort med foregdende ar.

Rorelseresultatet uppgick till -50,8 MSEK (-45,8) . Finansnettot
uppgick till 8,6 MSEK (-0,5) , positivt paverkat av vardedkningen
i innehavet i Baseload Capital. Resultat efter finansiella poster
uppgick till -42,2 MSEK (-46,4) . Aven ackumulerat under &ret
paverkades resultatet av den kostnadsokning som framst &r
relaterad till en successiv uppbyggnad av organisationen.

Under perioden uppgick avskrivningar till -5,4 MSEK (-5,3) .

KASSAFLODE

Kassaflodet fran Iopande verksamheten for perioden uppgick
till -103,8 MSEK (-19,4) och &r hanforlig till rorelserelaterade
fordndringar av varulager, kundfordringar och leverantdrs-
skulder. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -57,1 MSEK (-31,2) , framst relaterat till placering av
overlikviditet i kortfristiga placeringar, fortsatta aktiveringar av
internt upparbetade utgifter for utveckling och patent och och
nytt testcenter i Kista. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 249,9 MSEK (7,9) . Periodens
kassaflode summerade ddrmed till 88,9 MSEK (-42,7) .

FINANSIELL STALLNING

Likvida medel 6kade till 178,9 MSEK (90,0) vid periodens slut.
Soliditeten okade samtidigt till 84,4 procent (58,8) och
nettoskuldsattningsgraden uppgick till -0,4 ggr (-0,4) . Eget
kapital uppgick till 381,3 MSEK (159,6) eller 7,7 SEK (3,1) per
aktie. Teckningsoptioner har givits ut delvis genom kredit till
nyckelpersoner inom bolaget. Lanet om 6,4 MSEK IGper till
marknadsmassig ranta.

INVESTERINGAR

Bolagets investeringar under januari-juni uppgick till 57,1
MSEK (31,2) . Investeringarna bestod framst av kortfristig
placering till fast rénta samt forvarv av immateriella
anlaggningstillgangar 11,9 MSEK (10,2) , huvudsakligen
relaterade till fortsatt utveckling av Climeon Heat Power och
patent.

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Bolaget har outnyttjade underskottsavdrag uppgéende till
271,8 MSEK (219,9), varav skatteeffekt ej har redovisats som
uppskjuten skattefordran i balansrakningen.
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OVRIG INFORMATION

KALENDARIUM

Delarsrapport tredje kvartalet 2019
5 november 2019

Bokslutskommuniké 2019
12 februari 2020

Delarsrapport forsta kvartalet 2020
6 maj 2020

Delarsrapport andra kvartalet 2020
17 juli 2020

Delarsrapport tredje kvartalet 2020
4 november 2020

KONTAKTUPPGIFTER

Thomas Gstrém, VD
+46 708 94 96 05,
thomas.ostrom@climeon.com

Christoffer Andersson, CFO & vice VD
+46 762 00 72 99,
christoffer.andersson@climeon.com

Charlotte Becker, Head of Investor
Relations and PR

+46 730 37 07 07,
charlotte.becker@climeon.com

Efter publicering hélls rapporten
tillganglig pa bolagets hemsida,
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PERSONAL OCH ORGANISATION

Medelantalet anstéllda under perioden januari till juni var 76 (56), varav

25 procent var kvinnor och 75 procent var man. Vid utgangen av juni manad var
antalet anstéllda 82 (64).

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM
Per 30 juni 2019 har bolaget utestéende teckningsoptioner vilka ger rétt att teckna
570 929 B-aktier.

For ytterligare information gallande teckningsoptionerna hanvisas till bolagets
hemsida,

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolagets vasentliga finansiella risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar
marknadsrisker forknippade med avtal med kunder och leverantdrer, likviditets- och
finansieringsrisk samt kredit- och motpartsrisk. En detaljerad redogorelse for
bolagets vasentliga finansiella risker aterfinns i forvaltningsberéttelsen i
arsredovisningen for 2018.

GRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna rapport har uppréttats i en svensk och en engelsk version. Vid avvikelser
mellan de tva ska den svenska versionen gélla.

JAMFORELSETAL

Jamforelsetal for resultatposter avser motsvarande period ndrmast foregdende
rakenskapsar. Jamforelsetal for balansposter avser narmast foregéende
rakenskapars utgang.
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RESULTATRAKNING

Apr-jun Jan-jun Jan-dec
TSEK Not 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 2 23 861 12164 46 350 12177 58 906
Aktiverat arbete for egen rakning 7278 5087 11349 9163 16 831
Ovriga rérelseintakter 166 58 163 899 3351
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter 5) -26 870 -14 443 -42 621 -15 868 -67 690
Ovriga externa kostnader -13779 -7 088 21900 -13 881 -32 336
Personalkostnader 5) -21 841 -18 872 -38 755 -32 991 -66 193
anlaggningstiligangar 2712 -2 667 -5378 -5337 -13377
Ovriga rorelsekostnader -2 -1388
Rorelseresultat -33 898 -25762 -50 793 -45839  -101 896
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 155 58 10 555 58 18 038
Rantekostnader och liknande resultatposter -1168 -224 -1981 -599 -1617
Resultat efter finansiella poster -34911 -25927 -42 219 -46 380 -85 475
Skatt
Periodens resultat 6) -34911 -25927 -42 219 -46 380 -85 475
Resultat per aktie, SEK
Fore utspadning 0,72 -0,58 -0,90 -1,04 -2,30
Efter utspadning 0,72 -0,58 -0,90 -1,04 -2,30

5) Inkluderar kostnader for aktiverat arbete for egen rakning, i posten Ravaror och férnddenheter ingar dven kostnader for garanti och service

6) Periodens totalresultat 6verensstammer med Periodens resultat
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BALANSRAKNING

TSEK Not 30 jun 2019 30jun2018 31 Dec 2018
Tillgéngar

Immateriella anlaggningstillgdngar 3 50279 40402 42 057
Materiella anldggningstillgangar 4 19183 10 360 17 524
Finansiella anlaggningstillgangar 5 54980 19902 37700
Summa anldggningstillgangar 124 442 70 664 97 281
Varulager 63 227 19729 29755
Kundfordringar 34274 4866 28061
Ovriga fordringar 16188 13300 13862
Kortfristiga placeringar 35000

Likvida medel 178 907 161230 89959
Summa omsattningstillgangar 327 596 199 125 161 637
Summa tillgéngar 452 038 269 789 258918
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 739 673 676
Inbetalt, ] registrerat aktiekapital - - 11 582
Fond for utvecklingsutgifter 43053 33650 34653
Overkursfond 612852 343 587 347 366
Arets- och balanserat resultat 275322 -194 572 -234 671
Summa eget kapital 381323 183338 159 606
Ovriga avséttningar 9560 2634 7416
Summa avséttningar 9 560 2634 7416
Ovriga l&ngfristiga skulder = 28081 12 381
Summa langfristiga skulder - 28 081 12 381
Forskott fran kunder 17 599 22021 24030
Leverantdrsskulder 8633 14442 24 572
Ovriga kortfristiga skulder 34923 19272 30913
Summa kortfristiga skulder 61155 55736 79515
Summa eget kapital och skulder 452 038 269 789 258918
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KORTHET

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Inbetalt, e] Fond for Arets- och

registrerat  utvecklings- balanserat  Totalt eget
Rapport dver forandringar i eget kapital Aktiekapital  aktiekapital avgifter  Overkursfond resultat kapital
Ingéende eget kapital 2018-01-01 651 - 26 874 336 491 -142175 221 841
Periodens resultat - - - - -46 380 -46 380
Aktivering och upplosning till foljd av arets
avskrivningar och nedskrivningar pa
utvecklingsutgifter - - 6776 - 6776
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat - - 6776 - -53 155 -46 380
Transaktioner med aktieagare
Inldsen av teckningsoptioner 22 - - 7096 - 7118
Summa transaktioner med aktiedgare 22 - - 7096 759 7876
Utgaende eget kapital 2018-06-30 673 - 33650 343 587 -194 572 183338
Ingdende eget kapital 2019-01-01 676 11 582 34653 347 366 -234 671 159 606
Periodens resultat 7) - - - - -42 219 -42 219
Aktivering och uppldsning till foljd av arets
avskrivningar och nedskrivningar pa
utvecklingsutgifter - = 8400 = -8 400
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat - - 8 400 = -50 619 -42 219
Transaktioner med aktieagare
Nyemission 45 = = 238388 = 238 433
Inbetalda premier for teckningsoptioner - - - - 9968 9968
Inlosen av teckningsoptioner 18 = = 27099 - 27116
Inbetalt, ] registrerat aktiekapital - -11 582 = = s -11 582
Summa transaktioner med aktiedgare 63 -11 582 - 265 487 9968 263 935
Utgaende eget kapital 2019-06-30 739 - 43 053 612 852 -275 322 381323

7) Periodens totalresultat Gverensstdmmer med Periodens resultat
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KASSAFLODESANALYS | KORTHET

Apr-jun Jan-jun Jan-dec
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat -33898 25762 -50793 -45 839 -101 896
Justeringar fr poster som inte ingdr i kassaflodet 4857 3777 7522 6 446 19 267
Finansiella poster -1012 -165 -1825 -540 -1377
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital -30 054 -22150 -45 097 -39934 -84 006
Forandring av rorelsekapital -51 836 19121 -58 752 20522 -5164
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -81 890 -3030 -103 849 -19411 -89170
Investeringsverksamheten
Forvary av immateriella anldggningstillgangar -7 601 -5745 -11913 -10170 -18 145
Forvary av materiella anldggningstillgéngar 137 -557 -3 346 -1141 -10 042
Forvarv av finansiella anldggningstillgédngar -41 880 - -41 880 -19902 -19902
Kassaflode fran investeringsverksamheten -49 344 -6 302 -57.139 -31212 -48 089
Kassaflode efter investeringsverksamheten -131 235 9332 -160 988 -50 624 -137 259
Finansieringsverksamheten
Upptagna langfristiga lan -13875 - -14.000
Inbetalda emissionslikvider 243167 - 253968 7118 10900
Inbetalda premier for teckningsoptioner 9968 759 9968 759 759
Inbetalt, e] registrerat aktiekapital -975 - - - 11 582
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 238 284 759 249 935 7877 23242
Periodens kassaflode 107 049 -8 573 88 947 -42 747 -114 017
Likvida medel vid periodens borjan 71858 169 803 89959 203977 203977
Likvida medel vid periodens slut 178 907 161230 178 907 161230 89959
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Antal aktier

Andel Antal Andel
Aktiedgare Serie A Serie B kapital, % roster  roster, %
Thomas Ostrom 9500 000 155900 19,6 95155900 53,6
Joachim Karthauser 4690 000 4300 9,5 46904 300 26,4
Forsakringsbolaget, Avanza Pension 1589 376 32 1589 376 09
Stefan Brendgen 1050 000 2,1 1050 000 0,6
Olle Bergstrém 1020000 2,1 1020000 0,6
Nordnet Pensionsforsakingar AB 1003 588 2,0 1003 588 0,6
LMK stiftelsen 1000000 2,0 1000000 0,6
Handelsbanken Héllbar Energi 879 988 18 879 988 0,5
Mathias Carnemark 748151 1,5 748 151 0,4
Skandia Sverige Hallbar 699 649 14 699 649 04
Catella Fondforvaltning 647 989 13 647 989 0,4
Per Olofsson 610 000 12 610 000 03
Andreas Billstrém 575225 1,2 575225 0,3
Klas Handel 545316 1,1 545316 0,3
Alandsbanken i dgares stélle 529026 11 529 026 03
Ovriga aktiedgare 60000 23986671 488 24586 671 138

Summa

AKTIEINFORMATION®

Antalet aktier i Climeon vid periodens slut uppgick till
49295179 med kvotvarde 1,5 ore, varav 14 250 000 A-aktier,
10 roster/aktie och 35 045 179 B-aktier, 1 rost/aktie.

Climeons B-aktie dr sedan 13 oktober 2017 listad p& Nasdagq
First North Premier. Aktiekursen uppgick till 87,50 SEK vid

periodens utgang.

AKTIEKURSUTVECKLING
120,00

100,00

80,00
60,00
40,00

20,00

0,00

Jun-18 Oct-18 Feb-19 Jun-19

e Aktiekurs

14250000 35045179 100,0

Apr-jun

177 545179 100,0

Jan-jun

2019 2018

2019 2018

Totalt antal aktier
vid periodens slut 49295179 44875179

Genomsnittligt

antal utestdende

aktier 48 258 892 44875179
Resultat per aktie,

fore utspddning,

SEK -0,72 -0,58
Resultat per aktie,

efter utspadning,

SEK 0,72 -0,58
Eget kapital per
aktie, SEK 7,74 4,09

49295179 45097579

47078752 44850379

0,90 2,30
0,90 2,30
7,74 314

8) En split 1:100 genomfordes under andra kvartalet 2017, jamfdrelsetalet har omréknats
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med 1AS 34
Delarsrapportering med beaktande av de undantag fran och
tillagg till IFRS som anges i Rédet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning i juridisk person. Samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i
deldrsrapport som i den senaste &rsredovisningen, med
undantag for att IFRS 9 vilket redogors for i nedan.

IFRS 9 FINANSIELLA INSTRUMENT

Sedan den 1 januari 2019 tillampar Climeon AB inte langre de
undantag frdn IFRS 9 som anges i R&det for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i juridisk
person. Detta har i all vasentlighet inneburit bland annat att
innehavet i Baseload Capital Sweden AB redovisas till verkligt
varde istallet for anskaffningsvarde. Innehavet i Baseload
Capital har retroaktivt i denna rapport redovisats till ett verkligt
varde i enlighet med IAS 8. Per den 30 juni 2019 beddms att
vardet pé innehavet uppgick till 48,1 MSEK. Per 31 december
2018 uppgick vardet till 37,7 MSEK med en effekt i finansnettot
om 17,9 MSEK for 2018.

| 6vrigt har de finansiella rapporterna inte paverkats védsentligt
av forandringen.

FINANSIELLA INSTRUMENT

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld redovisas i
balansrakningen nar bolaget blir part till instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgdng bokas bort frén
balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet
frén tillgdngen upphar, Gverfors till tredje part eller ndr bolaget
forlorar kontrollen dver tillgangen. En finansiell skuld, eller del
av finansiell skuld, bokas bort fran balansrakningen nar den
avtalade forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphor.

Finansiella tillgéngar klassificeras utifran den affarsmodell
som tillgangen hanteras i och tillgdngens kassaflodeskaraktar.
Kassaflodeskaraktadr avgdr om tillgdngens kassaflode &r
kontraktsenliga, det vill sdga endast bestar av aterbetalning av
kapitalbelopp och rénta dar rantan bestér av erséttning for
tidsvardet pa pengar och kreditrisk.

Om den finansiella tillgangen innehas i en affarsmodell vars
mal &r att inkassera kontraktsenliga kassafloden (hold to
collect) redovisas tillgdngen till upplupet anskaffningsvarde.

For affarsmodeller dar syftet ar spekulation, innehav for handel
eller dar kassaflodeskaraktdren utesluter andra affarsmodeller
redovisas tillgdngarna till verkligt varde via resultatrakningen.

Finansiella skulder varderas till verkligt varde via
resultatrakningen om de &r innehav for handel eller om de
initialt identifieras som skulder till verkligt varde via
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resultatrakningen. Ovriga skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Innehavet av aktierna i Baseload Capital redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen.

Climeon tillampar den forenklade metoden for berakning av
forvantade kreditforluster. Metoden innebdr att férlusthistorik
och annan kand information om kundens kreditstatus anvéands
som grund for att berdkna historiska kreditforluster.
Berdkningen justeras sedan for férandringar i nuvarande och
framétblickande faktorer.

FINANSIELLA INSTRUMENTENS VERKLIGA VARDE
Finansiella instruments verkliga varde avgors med olika
metoder som delas upp i en hierarki som styrs av i vilken grad
indata ar observerbara. Det verkliga vardet for finansiella
tillgadngar och skulder som handlas pé en aktiv marknad
bestdms med hanvisning till noterat marknadspris, niva 1
hierarkin. Det verkliga vardet pd andra finansiella tillgdngar och
skulder bestams enligt allmant accepterade varderings-
modeller sdsom diskontering av framtida kassafloden och
anvandning av information hdmtad frdn aktuella marknads-
transaktioner, niva 2 i hierarkin eller med metoder som bygger
pa egna antaganden, niva 3 i hierarkin.

Innehavet av aktierna i Baseload Capital redovisas som ett
Investment Entity och varderas sedan den 1 januari 2019 till
verkligt varde over resultatrakningen. Baseload Capital har
utarbetat en modell for bedémning av verkligt varde som gérs
kvartalsvis enligt foljande:

Berdkning gors av det drliga kassaflodet
Nuvardet utgdr verkligt vérde pa innehavet

For samtliga finansiella tillgdngar och skulder som inte
|6pande varderas till verkligt varde bedoms det redovisade
vardet vara en god approximation av dess verkliga véarde, om
inte annat sarskilt anges.

UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket
tillgadngen eller skulden initialt redovisades med avdrag for
amorteringar, tilldgg eller avdrag for ackumulerad periodisering
enligt effektivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan
erhallet/betalat belopp och belopp att betala/erhélla pa
forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan &r den ranta som vid en diskontering av
samtliga framtida forvantade kassafloden dver den forvantade
|Optiden resulterar i det initialt redovisade vardet for den
finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.



LIKVIDA MEDEL

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt
andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas
till kontanter och ar foremal for en obetydlig risk for varde-
fluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far
|optiden inte Gverskrida tre manader fran tidpunkten for
forvarvet.

IFRS 16 LEASING

Sedan den 1 januari 2019 galler IFRS 16 Leasing. Climeon
tillimpar undantaget frdn IFRS 16 i juridisk person och
klassificerar sina leasingavtal enligt reglerna for operationell
leasing.

IFRS 8 RORELSESEGMENT

Bolaget séljer och marknadsfor ett farre antal produkter som i
huvudsak séljs tillsammans i paketldsningar och till samma
kunder. Den operativa organisationen och ledningen &r indelad
efter funktioner och bolagets interna uppféljning sker for
narvarande endast pa aggregerad niva. Uppfoljning av
geografiska omréden sker endast pa forsaljning i respektive
land eller region. Mot bakgrund av ovanstaende redovisar
bolaget inte ndgra rorelsesegment i de finansiella rapporterna.

NOT 2 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Apr-jun Jan-jun
TSEK 2019 2018 2018
Intaktsslag
Hérdvara 23822 12142 58833
Konsult-ech 39 2 73
supporttjanster
Summa 23861 12164 58906
Geografisk marknad
Sverige 52 22 52
Europa 4370 12142 35020
Nordamerika 12 0571
Asien 19 439 11783
Summa 23861 12164 58906
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NOT 3 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar utgdrs av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten 45,3 MSEK (37,4) samt patent
5,0 MSEK (4,7). Under andra kvartalet 2019 har nedskrivning av
patent gjorts med 0,0 MSEK (1,2) och balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten 0,1 MSEK (2,5). Beslut om nedskrivning av
patent har skett pa basis av att de relaterar till produkter eller
affarsomraden som inte langre anvands i produkten eller &r i
fokus for bolagets verksamhet. Under andra kvartalet 2019 har
avskrivningar gjorts med 1,8 MSEK (1,6). Under forsta halvaret
2019 uppgick avskrivningarna till 3,6 MSEK (3,1).

NOT 4 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar utgérs av forbattringsutgifter
pa annans fastighet 12,6 MSEK (10,5), inventarier 1,2 MSEK
(0,9), teknisk utrustning 2,9 MSEK (3,5), samt av system som
ar placerade hos kund och déar kunden betalar for producerad
el (s.k. "As-a-Service”) 2,5 MSEK (2,6). Under forsta kvartalet
2019 har avskrivningar gjorts med 0,8 MSEK (0,6). Under férsta
halvaret 2019 uppgick avskrivningarna till 1,7 MSEK (1,3).

NOT 5 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgdngar utgors av investering i
finansieringsbolaget Baseload Capital Sweden AB med 48,1
MSEK (37,7), motsvarande 15,7 (19,8) procent dgarandel i
bolaget. Beloppen &r redovisade till verkligt varde. Utover det
utgér andelar i helagt dotterbolag 0,4 MSEK (0,0) samt
personallan 6,4 MSEK (0,0).

NOT 6 STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser uppgar till
0,8 MSEK (2,1) och avser sparrade bankmedel avseende
forskottsgaranti mot kunder och leverantdrsgaranti.

CLIMEON | sip13



DELARSRAPPORT KV 2| 2019

NYCKELTAL

Apr-jun Janjun Jan-dec

2019 2018 2019 2018 2018
Orderingéng, MSEK 24,5 322,0 24,5 3734 4785
Orderstock, MSEK 800,8 739,7 800,8 739,7 818,6
Soliditet (%) 84,4 68,0 84,4 68,0 58,8
Skuldséttningsgrad (ggr) 0,2 0,5 0,2 0,5 0,8
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) 0,4 0,7 0,4 -0,7 0,4
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 0,72 -0,58 -0,90 -1,04 -2,30
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,72 -0,58 -0,90 -1,04 2,30
Eget kapital per aktie, SEK 7,74 4,09 7,74 4,09 314

Likvida medel, MSEK
Aktiekurs vid periodens slut, CLIME B, SEK

1789 161,2 1789 161,2 90,0
87,50 61,77 87,50 61,77 51,00

Climeon presenterar vissa finansiella matt i delérsrapporten som inte definieras enligt IFRS, sé kallade alternativa nyckeltal.
Climeon anser att dessa matt ger vérdefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor
utvardering av trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella métt p4 samma sétt ar dessa inte
alltid jamfdrbara med matt som anvands av andra foretag. For definitioner av de nyckeltal som Climeon anvénder, se nedan.

DEFINITIONER

Orderingdng Summan av signerade kundorder som erhallits under perioden.

Orderstock Vardet vid periodens slut av samtliga inkomna och signerade kundorder som ej
fakturerats kund vid periodens slut.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldséttningsgrad Skulder inklusive uppskjuten skatteskuld och avsattningar dividerat med eget

kapital (ggr).

Nettoskuldsséttningsgrad

Réntebdrande nettoskuld inklusive likvida medel dividerat med eget kapital (ggr).
Negativ nettoskuldsattningsgrad innebar att likvida medel verstiger rantebarande
skulder.

Resultat per aktie, fore utspadning

Periodens resultat dividerat med vdgt genomsnitt av antalet utestédende aktier
under perioden.

Resultat per aktie, efter utspadning

Resultat per aktie justerat for antalet utestdende teckningsoptioner.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut.

CLIMEON | sip 14



DELARSRAPPORT KV2 | 2019

KVARTALSDATA

RESULTATRAKNING

2019 2018
MSEK Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Helar
Nettoomséttning 23,9 22,5 37,8 89 12,2 0,0 58,9
Aktiverat arbete for egen rakning 73 41 4,0 37 51 41 16,8
Ovriga rorelseintakter 0,2 0,0 09 16 0,1 0,8 34
Rorelsens kostnader
Révaror och fornodenheter -26,9 -15,8 -40,7 11,1 -14,4 1.4 67,7
Ovriga externa kostnader -13,8 -8,1 -10,7 -17 71 -6,8 -32,3
Personalkostnader 21,8 -16,9 -18,6 -14,6 -189 141 66,2
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgadngar 2,7 2,7 -5,2 2,8 2,7 2,7 13,4
Ovriga rérelsekostnader - - - -1,4 - -0,0 14
Rorelseresultat -33,9 -16,9 -32,7 233 25,8 -20,1 -101,9
Finansnetto -1,0 9,6 17,2 -0,2 -0,2 -0,4 16,4
Resultat efter finansiella poster -349 7,3 -15,6 23,5 259 20,5 -85,5
Skatt
Periodens resultat -34,9 -7,3 -15,6 23,5 259 -20,5 -85,5
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,72 -0,16 -0,74 0,52 -0,58 -0,46 -2,30
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,72 -0,16 -0,74 -0,52 -0,58 -0,46 2,30
BALANSRAKNING

2019 2018
MSEK Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Heldr
Immateriella anldggningstillgangar 50,3 44,6 42,1 42,1 40,4 36,5 42,1
Materiella anlaggningstillgangar 19,2 20,2 17,5 11,9 10,4 10,6 17,5
Finansiella anldggningstillgangar 55,0 48,1 37,7 19,9 19,9 19,9 37,7
Summa anlaggningstillgangar 124,4 112,8 97,3 73,9 70,7 67,0 97,3
Varulager 63,2 539 29,8 40,6 19,7 8,1 29,8
Fordringar 50,5 31,8 41,9 9,8 18,2 1,4 41,9
Kortfristiga placeringar 350
Likvida medel 1789 71,9 90,0 143,6 161,2 169,8 90,0
Summa omséttningstillgangar 3276 157,5 161,6 194,0 199,1 189,3 161,6
Summa tillgangar 452,0 270,4 258,9 267,9 269,8 256,3 258,9
Eget kapital 381,3 164,1 159,6 159,8 1833 208,5 159,6
Léangfristiga skulder och avsattningar 9,6 19,2 19,8 31,6 30,7 29,6 19,8
Kortfristiga skulder 61,2 87,1 79,5 76,5 557 18,2 79,5
Summa eget kapital och skulder 452,0 270,4 258,9 267,9 269,8 256,3 258,9
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KASSAFLODESANALYS
2019 2018

MSEK Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Helér
rK;sg:i:g:;tgrlan den Iopande verksamheten fore forandring av 301 150 243 198 229 178 840
Forandring av rorelsekapital -51,8 -6,9 -34,6 8,9 191 1,4 -52
Kassaflode fran den Ipande verksamheten 81,9 -22,0 -58,8 -10,9 -3,0 -16,4 -89,2
Investeringsverksamheten -49,3 78 -10,2 -6,6 6,3 -249 -48,1
Kassaflode efter investeringsverksamheten -131,2 -29.8 -69,0 -17,6 9,3 -41,3 -137,3
Finansieringsverksamheten 2383 11,7 154 08 7,1 232
Periodens kassaflode 107,0 -18,1 -53,7 17,6 -8,6 -34,2 -114,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 71,9 90,0 143,6 161,2 169,8 204,0 204,0
Likvida medel vid periodens slut 1789 719 90,0 143,6 161,2 169,8 90,0
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DETTA AR CLIMEON

Climeon ar ett svenskt produktbolag inom energiteknik. Bolagets unika teknik for KARNVARDEN
varmekraft - Heat Power - tillgangliggdr en stor outnyttjad energikélla och ger
héllbar el frdn varmvatten, dygnet runt, &ret runt. Heat Power &r en billig och
fornybar energikalla med potential att ersatta mycket av den energi som idag
kommer fran kol, kédrnkraft, olja och gas. Climeon siktar pa att bli en global ledare
och vérldens framsta klimatrdddare. B-aktien &r listad p& Nasdaq First North
Premier. FNCA Sweden AB &r Certified Adviser, +46(0)8-528 00 399
info@fnca.se.

VISION
Climeons vision dr att bli vérldens storsta klimatraddare genom att leverera
fossilfri varmekraft.

AFFARSIDE BE AMAZING

Climeon bidrar till framtiden for férnybar energi med innovativa
varmekraftlosningar som ar Ionsamma for kunderna — Business for a better
world.

LANGSIKTIGA MAL

OPERATIONELLA MAL

Climeon har som mél att bli den marknadsledande leverantoren av
varmekraftisningar for Idga temperaturer genom att erbjuda konkurrenskraftiga
produkter till ldgsta mdjliga utjamnad energikostnad (LCOE) for kunderna. For att
uppna det har fokuserar Climeon pé att:

ALWAYS DELIVER
»  Blide facto-standarden for lagtemperatursystem inom utvalda segment
e Bibehélla Heat Power-systemets marknadsledande verkningsgrad
e Optimera C3-tekniken och omgéardande system for att ge anvandare av
Heat Power-systemet en ldsning med ldgre elkostnad (LCOE)

FINANSIELLA MAL
Langsiktig bruttomarginal pa 50 procent och EBITDA-marginal pa 35 procent.

DO GOOD

CLIMEON

TORSHAMNSGATAN 44, 164 40 KISTA, SVERIGE « TELEFON: +46 10-160 44 33 - WWW.CLIMEON.COM




