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TREDJE KVARTALET 2021

Fortsatta framsteg trots utmaningar fran pandemin

Den underliggande globala efterfragan pa lagring av energi ar stor och snabbt vaxande. Det tar sig uttryck i de partnerskap vi har, de
kommersiella avtal vi sakrat samt de positiva dialoger vi har med kunder varlden over.

I augusti tecknades en villkorad order om 20 TES.POD®-enheter med egyptiska Engazaat och i september passerade Azelio en viktig
milstolpe nar vi planenligt inledde produktionen av den industriellt tillverkade produkten TES.POD® i volymutforande. Efter periodens
utgang tecknades dven en bindande order i Sydafrika om 8 TES.POD®-enheter till ett varde av ca 11 miljoner kronor Gver 15 ar.

Azelios publicerade valideringsdata visar att systemet i alla aspekter fungerar enligt den tekniska prestandaspecifikationen, for vilken
det ledande certifieringsorganet DNV forbereder en slutrapport for tredjepartsvalidering. Den mojliggor for kunder att finansiera
projekt med var teknologi. Azelio har under kvartalet starkt den globala ndrvaron genom etableringar i Australien och Sydafrika och
rekryteringar av landschefer.

Pandemins begransningar innebar att forhandlingar med kunder blir mer komplexa och tidskravande da det ar svart att besoka
projektplatser. Pandemin har ocksa resulterat i globalt anstrangda leverantérskedjor med forseningar och komponentbrister, vilket
aven paverkar Azelio.

Azelios fokus infor 2022 ar att ta steget till en industriell utrullning i stérre skala pa en marknad som ar i inledningen av en stor och
snabb tillvaxt.
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Finansiell utveckling koncernen

Kvartal 3: juli - sept 2021 Forsta nio manaderna: jan — sept 2021
Nettoomsattningen uppgick till 391 (164) tkr . Nettoomsattningen uppgick till 1118 (622) tkr
Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till -91 228 . Rorelseresultatet uppgick till -255 900 (-142 938) tkr, efter
(-49 536) tkr. Till foljd av att kommersialisering inletts avskrivningar om -73 431 (-15 708) tkr
borjade koncernen skriva av utvecklingskostnader vilket . Resultat per aktie fore och efter utspadning -2,29 (-1,57) kr
medforde att avskrivningarna 6kade till -35 663 (-5 461) tkr . Periodens resultat uppgick till -256 953 (-143 431) tkr
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,79 (-0,53) kr . Kassaflodet uppgick till 285 046 (361 371) tkr
Periodens resultat uppgick till -91 604 (-49 764) tkr . Kassa och bank uppgick till 617 597 (417 027) tkr

Kassaflodet uppgick till -96 856 (192 859) tkr
Kassa och bank uppgick till 617 597 (417 027) tkr

Vasentliga handelser

Kvartal 3: juli - sept 2021 Efter periodens slut
| augusti tecknade Azelio en villkorad order med Engazaat
Development SAE. pa 20 enheter av Azelios lager for
fornybar energi, TES.POD®. Ordern, som ar villkorad av,
bortsett fran sedvanliga projektobjekt, den pagaende tekno-
ekonomiska genomforbarhetsstudien for detta specifika
projekt, har ett varde av ca 1,5 MUSD och forvantas levereras
i december 2021.

Azelio publicerade ett white paper med valideringsdata om
teknisk prestanda for TES.POD®, som visar att systemet i alla
aspekter fungerar enligt den tekniska prestanda-
specifikationen. Detta ar samma data som Azelio
tillhandahallit DNV, som arbetar med att fardigstalla en
slutrapport for tredjepartsvalidering.

Tillsammans med 24 andra teknikforetag, energiaktorer och
investerare, lanserade Azelio det nystartade radet, Long
Duration Energy Storage Council, under COP26 i Glasgow.
Radet verkar for att snabba pa omstéllningen till nollutslapp
ar 2040 med hjalp av energilagring.

Bolagets globala narvaro starktes med landschefer i
Sydafrika och Australien, bada marknader med ambitiosa
planer for fornybar energi.

Azelio beviljades tva nya patent, publicerade i USA och Kina
samt i Sverige, och har darmed 16 patent och ett flertal

; . Azelio tecknar en order pa 1,3 MWh férnybar elforsorjning
patent under registrering.

motsvarande 8 enheter av sitt energilager TES.POD®, fran

det sydafrikanska jordbruksforetaget Wee Bee Ltd. Ordern
har ett varde pa ca 11 miljoner kronor under en period om
15 ar inklusive férvantade prishojningar.

Produktion i volymutforande av energilagret TES.POD®
startades planenligt i september. FOr att sakerstalla en hog
kvalitet i saval produkten som leverantorskedjan inleds
produktionen i lag takt for att sedan skalas upp till hoga
volymer under 2022.

Innehavare av optionsprogrammet TO 27 konverterade

optioner till 448 000 aktier, vilket tillforde bolaget drygt 16
MSEK.

Nyckeltal koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

2021 2020 2021 2020 2020

Nettoomsattning, tkr 391 164 118 622 1074
Rorelseresultat, tkr -91228 -49 536 -255 900 -142 938 -191 939
Arets resultat, tkr -91 604 -49 764 -256 953 143 431 -192 572
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,79 -0,53 2,29 -1,57 2,03
Eget kapital, tkr 1100 942 820 543 1100 942 820 543 772 257
Soliditet, % 86 86 86 86 84
Kassaflode fran den (6pande verksamheten, tkr -58 867 -31535 -156 749 -109 412 -150 220
Kassa och bank, tkr 617 597 417 027 617 597 417 027 332 463



"Azelio har en verifierad och konRurrenskraftig

teknologi, en organisation redo for global
expansion samt en produktionsenhet och
leverantorskedja som inlett  produktion i

volymutforande. Darmed har vi nu lagt grunden
for att expandera pa den snabbt vixande globala

Kommentar fran VD

Energilagringsmarknaden star infor stor expansion
Energimarknaden star infér en stor expansion med en kraftigt
okad elektrifiering som samtidigt stalls om mot fornybara
energikallor. Idag domineras marknaden av fossila energikallor
och en okande andel fornybara teknologier, som solceller och
vindkraft. Eftersom solceller och vindkraft ar intermittenta och
varierar i effekt blir lagringsteknologi avgorande for den
fornybara omstallningen, da den mojliggdor kontinuerlig
energiférsorjning med hallbar energi dygnet runt ar. Denna
lagringsmarknad vantas 2025 na en globalt installerad kapacitet
om 1 TWh, dar endast 7 procent av denna kapacitet ar installerad
idag. Investeringsbehovet globalt beraknas till motsvarande 50
miljarder dollar for att uppna 1 TWh. For att stimulera och driva
pa dessa nodvandiga investeringar lanserades Long Duration
Energy Storage (LDES) Council vid COP26 i Glasgow i november.
Azelio ar medgrundare i detta council som tillsammans med ett
tjugotal ledande teknikforetag i varlden, energiaktorer och
investerare verkar for att snabba pa omstallningen till nollutslapp
ar 2040 med hjalp av energilagring. Ambitionen &r att mojliggora
en global utbyggnad av 85-140 TWh energilagring av LDES till ar
2040, vilket eliminerar 1,5-2,3 Gt CO2 som idag arligen genereras
av fossila branslen och for att balansera elnatet. Azelios plats i
LDES-natverket ar ett kvitto pa var teknologis potential och utgor
i sig ett vardefullt natverk for framtida samarbeten och
forsaljning. Den globala omstallningen mot hallbara energikallor
innebar darfor att Azelios potentiella marknad ar stor. Vi har
under kvartalet tagit fortsatta viktiga steg for att vara val rustade
och ta en tydlig position pa denna vaxande marknad.

Plattform for kommersialisering pa plats

Under kvartalet pabdrjade Azelio industriell produktion av var
avancerade systemprodukt TES.POD® i volymutforande. Detta ar
en viktig milstolpe pa vag mot en global etablering. Detta har
foregatts av ett omfattande arbete med produktens design och
specifikation. Processen har inbegripit att valja ut, engagera och
samordna ett 70-tal leverantorer runt om i Europa som i sin tur
utvecklat metoder och processer for att méta vara hogt stallda
krav.

Parallellt med detta arbete har vi publicerat ett white paper med
valideringsdata om teknisk prestanda for TES.POD®, som visar att
systemet i alla aspekter fungerar enligt den tekniska
prestandaspecifikationen. Detta ar samma data som Azelio
tillhandahallit DNV, som arbetar med att fardigstdlla en
slutrapport for tredjepartsvalidering.

Nya kontrakt och kunder under perioden

Som vi tidigare kommunicerat erholl Azelio under perioden en
villkorad order fran Engazaat Development pa 20 enheter av
TES.POD®. Ordern har ett varde pa ca 1,5 MUSD och forvantas
levereras i slutet av fjarde kvartalet. Ordern ar villkorad av den

marknaden for energilagring.”

- Jonas ERlind, VD

pagaende tekno-ekonomiska genomforbarhetsstudien for detta
specifika projekt. Vi ar sarskilt stolta over att bidra till det
Engazaat gor for ett hallbart jordbruk i Egypten. Efter periodens
utgang tecknades aven en order pa 1,3 MWh férnybar elforsorjning
motsvarande 8 enheter av sitt energilager TES.POD® med det
sydafrikanska jordbruksforetaget Wee Bee Ltd. Ordern har ett
varde pa ca 11 miljoner kronor.

Azelios go-to-market-strategi

Ett starkt och diversifierat partnernatverk ar en viktig del i var
strategi for att etablera oss och expandera pa den globala
marknaden. | vart natverk ingar globalt ledande aktorer inom
produkt- och projektutveckling som Masdar, Masen, Alec Energy,
och MMR. Tillsammans utvecklar, testar och demonstrerar vi
teknologin sida vid sida med foretag och teknologier i den
fornybara energins absoluta framkant. P& sikt kommer vara
partner pa egen hand att salja, installera och serva vara system
hos sina kunder. Partnerskapsstrategin gor det mojligt for oss att
vaxa utan att bygga en stor organisation. Det innebar samtidigt
att vi initialt investerar i tid och i tatt samarbete bygger upp
kunskap om hur tekniken kan anvandas for att mota olika behov,
samt for att utveckla vart erbjudande for leverans av bade el och
varme fran TES.POD®.

Situationen relaterat den globala pandemin

Aven om pandemin stabiliserats i Sverige sa ar dess
aterverkningar med tillhorande restriktioner en fortsatt realitet
pa manga platser i varlden. Som vi tidigare sagt sa innebar detta
mer tidskravande och komplexa forhandlingar med kunder
eftersom vi inte kan besoka projektplatser som planerat.

Detta innebdr att vi behover prioritera marknader baserat pa
restriktioner. Pandemin har ocksa resulterat i langa ledtider och
komponentbrist, vilket vi ser effekter av dven inom Azelio.
Sammantaget innebar detta att vara globala expansionsplaner tar
langre tid an planerat.

vart mal for 2021 ar fortsatt att sékra och leverera ett eller tva
projekt i storleken 100 kW eller storre. Ambitionen ar sedan att
successivt sakra fler projektorder och oka produktionsvolymerna
och sakerstalla att hela leverantorskedjan kan gora det i
gemensam takt och med bibehallen kvalitet for att na hogre
volymer mot slutet av 2022.

Azelio har en konkurrenskraftig teknologi, en organisation redo
for global expansion samt en produktionsenhet och
leverantorskedja som inlett produktion i volymutforande. Darmed
har vi nu lagt grunden for att expandera pa den snabbt vaxande
globala marknaden for energilagring.

Jonas Eklind, VD



Verksamheten

Varlden elektrifieras snabbt

Fossila branslen ersatts i 0kande grad av elektricitet varlden over.
For att denna omstallning verkligen ska bli gron och uppfylla FN:s
klimatmal behover aven elndten i 6kande grad forlita sig till
fornybara energikallor. Nar inslaget av fornybar energi i energi-
mixen vaxer okar behovet av energilagring och darmed
efterfragan pa l6sningar liknande den Azelio erbjuder.

Hallbar energi for alla

Tillgdng till tillforlitlig och hallbar energi i ratt form och till ratt
kostnad &r avgorande for global ekonomisk tillvaxt. P& manga
platser i varlden finns sol- och vindenergi i dverflod, men ingen
mojlighet att ansluta sig till ett tillforlitligt elnat. En miljard
manniskor lever idag utanfor elnat och mer an dubbelt sa manga
i omraden med instabila elnat. Aven i lander som betraktats som
stabila i energiférsorjningen borjar vi nu se instabilitet, vilket far
stor paverkan pa till exempel industriell etablering och
expansion.

En stor och vaxande marknad

Azelio har en losning som kan ge fornybar energi till alla, nar den
behovs och dar den behovs. Losningen lagrar fornybar energi fran
sol eller fran andra fornybar kallor och gor den sedan tillgéanglig
som el och varme dygnet runt till en mycket konkurrenskraftig
kostnad.

Med effektiv lagring av fornybar energi adresserar Azelio en stor
och snabbt vaxande marknad. Efter att Azelio demonstrerat sin
teknik 2018 erhéll bolaget kvalificerade forfragningar pa over 3,9
GW motsvarande en lagringskapacitet om 50 GWh och 170
miljarder kronor i potentiellt ordervarde. Dessa intressevolymer
overstiger bolagets kapacitet under de narmaste aren.

En banbrytande losning

Losningen som fatt namnet TES.POD®, lagrar energi som varme
om 600 grader Celsius i atervunnen aluminium. Energin
omvandlas styrbart till el via en Stirlingmotor samt till varme 55-
65 grader Celsius. Systemet kan na en total verkningsgrad om upp
till 90 procent. Losningen ar modulbaserad och kostnadseffektiv
fran 0,1 till 100 MW och kan férse till exempel fabriker, gruvor,
jordbruk och mindre samhallen med fornybar energi dygnet runt.

PRDDUCING ELEBTRICITY
OR 13H AT
IEJOMINAL POWER

| steget fran innovation till industrialisering

Azelio foljer idag en tydlig plan; att industrialisera och
kommersialisera sin innovation globalt. Steget fran innovation till
industrialisering tas tillsammans med val etablerade globala
partner. Bolaget har ingatt ett flertal avsiktsforklaringar globalt,
samt erhallit kommersiella order.



@ AZELIO

Finansiell utveckling
koncernen

Kvartal 3: juli — sept 2021

Intakter, kostnader och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 391 (164) tkr. Aktiverat arbete for
egen rakning uppgick till 30 452 (25 250) tkr for kvartalet.

Kostnaderna uppgick till -122 603 (-74 984) tkr. Eftersom de forsta
kommersiella ordrarna erhallits pa energilagringssystemet borjar
bolaget skriva av de utvecklingskostnader som ackumulerats
under utvecklingstiden. Avskrivningarna ckade darmed till -35 663
(-5 461) tkr, varav avskrivningar pa utvecklingskostnader svarade
for -30 695 (-1 834) tkr.

Rorelseresultatet uppgick till -91 228 (-49 536) tkr.

Resultat fran finansiella poster uppgick under perioden till -376
(-228) tkr och bestod i huvudsak av ranteintakter, rantekostnader
och liknande resultatposter. Resultatet uppgick till -91 604
(-49 764) tkr. Resultatet per aktie fore och efter utspadning
uppgick till -0,79 kr (-0,53 kr).

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under
kvartalet till -58 867 (-31 535) tkr. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten var 3 472 (251 979) tkr.

Under kvartalet gjordes investeringar som paverkade kassaflodet
med -41 460 (-27 585) tkr, framst aktiverad utveckling.

Likvida medel uppgick per den 30 september till 617 597 (417 027)
tkr.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 1100 942 (820 543)
tkr eller 9,54 (7,89) kr per aktie. Soliditeten var vid samma
tidpunkt 86 (86) procent.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for moderbolaget under tredje kvartalet
uppgick till 391 (164) tkr. Rorelseresultatet uppgick till -90 400
(-48 579) tkr och kvartalets resultat till -91 911 (-48 661) tkr. Eget
kapital vid periodens utgang uppgick till 1100 614 (820 292) tkr.

Nio manader: jan — sept 2021

Intakter, kostnader och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 1118 (622) tkr. Aktiverat arbete for
egen rakning uppgick till 107 961 (87 261) tkr for perioden.

Kostnaderna uppgick till -366 595 (-238 388) tkr, varav av- och
nedskrivningar utgjorde -73 431 (-15 708) tkr. Rorelseresultatet
uppgick till -255 900 (-142 938) tkr.

Resultat fran finansiella poster uppgick under perioden till -1 053
(-490) tkr och bestod i huvudsak av ranteintakter, rantekostnader
och liknande resultatposter. Resultatet uppgick till -256 953
(-143 431) tkr. Resultatet per aktie fore och efter utspadning
uppgick till -2,29 kr (-1,57 kr).

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning
Kassaflédet fran den lOpande verksamheten uppgick under
perioden till -156 749 (-109 412) tkr, efter att rorelseresultatet efter
justering av poster som inte paverkar kassaflodet har minskat.
Kassaflddet fran finansieringsverksamheten var 577 663 (557 226)
tkr.

Under perioden gjordes investeringar som paverkade kassaflodet
med -135 868 (-86 443) tkr, framst aktiverad utveckling.

Likvida medel uppgick per den 30 september till 617 597 (417 027)
tkr.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 1100 942 (820 543)
tkr eller 9,54 (7,89) kr per aktie. Soliditeten var vid samma tidpunkt
86 (86) procent.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for moderbolaget under perioden uppgick till
1118 (622) tkr. Rérelseresultatet uppgick till -253 496 (-140 448) tkr
och periodens resultat till -256 627 (-148 925) tkr. Eget kapital vid
periodens utgang uppgick till 1100 614 (820 292) tkr.

Ovrigt

Organisation

Antalet anstallda var vid periodens utgang 183 (139), varav 137
(113) man och 46 (26) kvinnor. Medelantalet anstdllda under
perioden var 174 (130).

Aktien
Den sista september 2021 stangde aktien pa 31,64 kronor, en
minskning med 39 procent fran 52,20 kronor vid arsskiftet.

Antalet utestadende aktier uppgick vid periodens utgang till
115 429 181 aktier.

De 10 storsta aktieagarna

Namn Agarandel % Verifierat ‘

Kent Janér 15,4 2021-09-30
Avanza Pension 52 | 2021-09-30
Capital Group 50 | 2021-09-30
Braginsky Family Office AG 3,5 | 2021-04-30
Jim O'Neill 2,9 2021-01-31
Argenta Asset Management SA 2,1 2021-07-31
Nordnet Pensionsforsakring 1,6 | 2021-09-30
RAM Rational Asset Management 13 | 2021-06-30
Alfred Berg Fonder 11 2021-09-30
Byggmastare Anders J Ahlstrom Holding 1,0 | 2021-09-30

Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetade data
fran bland annat Euroclear och Morningstar.



Teckningsoptioner

Vid periodens utgang fanns 35957 059 teckningsoptioner,
utstallda i atta olika serier med lGsenpriser fran 13 kr till 150 kr.
Av dessa var 400 000 under konvertering till 448 000 aktier. Vid
full konvertering av samtliga teckningsoptioner okar antalet
aktier med 7 399 396.

Valberedning

Infor arsstdmman 2022 och i enlighet med de instruktioner som
galler for Azelios valberedning haller valberedningen pa att utses.
Kent Janeér, representerade Azelios storsta agare per den 30
september 2021, ar valberedningens ordforande.

Arsstamma 2022

Azelios arsstamma planeras att hallas i Goteborg den 12 maj 2022.
Samtliga stammohandlingar inklusive arsredovisning kommer att
finnas tillgdngliga pa bolagets webbplats senast tre veckor innan
stamman. Handlingarna kommer dven att finnas tillgangliga pa
bolagets huvudkontor och kan sandas per post till de aktiedagare
som sa begar och uppger sin postadress.

Narstaendetransaktioner

Under tredje kvartalet 2021 har ett belopp uppgaende till 2 759
(833) tkr avseende levererade tjanster i samband med bolagets
demonstrationsanlaggning i Ouarzazate, Marocko, skuldforts i
rakenskaperna. Masen innehar 16 666 667 teckningsoptioner i
bolaget samt har en representant i bolagets styrelse. Totalt
uppgar de upplupna kostnaderna till 22 493 (16 593) tkr. Dessa
tjanster utfors pa marknadsmassiga villkor.

Utsikter

Bolagets langsiktiga affarsplan star fast och grundar sig i
verifieringen av teknologins prestanda, ett fortsatt stort
kundintresse for teknologin och volymproduktionskostnad enligt
plan. Det finns fortfarande osakerheter kopplat till pandemin som
gor det svarbedomt med utsikterna for nasta ar gallande
komponentforsorjning och darmed volymer och relaterat
kassaflode. Detta ar en utmaning som just nu speglar den globala
ekonomin och vi foljer utvecklingen noga samt haller en nara
dialog med vara leverantorer.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Nuvarande vardering av bolagets tillgangar i form av aktiverade
utvecklingskostnader och lager forutsatter att den affarsplan som
tagits fram foljs. Styrelsen bedomer att de forvantade framtida
forsaljningsvolymerna ar sa pass omfattande att diskonterade
kassafloden fran dessa med god marginal kan rattfardiga
nuvarande varderingar. Styrelsen bedomer att sannolikheten ar
god att affarsplanen  och att
utvecklingskostnader sannolikt kommer att leda till framtida
ekonomiska bolagets  aktiveringar  av
utvecklingskostnader har dessa gjorts inom olika teknologier.

genomfora aktiverade

fordelar. Av

Samtliga ar dock kopplade till Stirling-motorn och energilagret,
vilka ar de teknologier som bolaget byggt sin verksamhet pa.
Bolagets tidigare utveckling av gas-motorn har enligt styrelsen
varit  en anvandning av

forutsattning for nuvarande

Stirlingmotorn, till foljd av tekniska synergier. Till foljd av det nara
sambandet mellan de tekniska losningarna avgransas inte
maskinerna som separata kassagenererande enheter. Motorn ar
en vidareutveckling av tidigare teknologi och darmed har inga
nedskrivningar gjorts avseende utvecklings-kostnader for tidigare
versioner. Daremot har utrangeringar samt avsattningar l6pande
gjorts for de delar som varit unika for tidigare versioner av
produkterna.

Azelio befinner sig i en uppbyggnadsfas som ska mojliggora en
industrialisering och en bred kommersialisering av bolagets
energilagringssystem. Bolaget har knutit till sig flera val
etablerade partners for forsaljning och installation, vilka
successivt forvantas fa en allt storre roll i kommersialiseringen av
produkten. Aven om bolaget har slutit flera avsiktsforklaringar
med potentiella kunder och ocksa erhallit tva kommersiella order
pa sitt energilagringssystem sa har teknologin annu inte natt bred
kommersiell framgang och anvandningen av teknologin ar
begransad. Det finns en risk att Azelio inte erhaller de order som
bolaget raknat med eller i den takt som bolaget forvantat sig,
vilket i sin tur kan leda till en forskjutning i kommersialiseringen
av bolagets produkter och teknologi.

Azelios system ar, dven om det ar baserat pa etablerad teknologi,
nytt pa marknaden och bolaget har darfor inte haft mojlighet att
samla in fullstandiga och nodvandiga data till exempel avseende
systemet och dess komponenters livslangd, eventuella typiska fel
eller brister samt servicebehov och dartill horande kostnader,
vilket kan komma att fa negativa marknads- och kostnadsmassiga
konsekvenser.

Azelio forlitar sig pa en kombination av patent- och varumarkes-
lagar, affarshemligheter,
bestammelser som ska skydda bolagets immateriella rattigheter.

sekretessforfaranden och avtals-
Azelio har 16 beviljade patent samt ett flertal patent under
registrering. Det foreligger en risk att bolaget inte kommer att
kunna erhalla eller uppratthalla patentskydd for viktiga delar av
sin teknologi eller att bolaget inte kommer att uppratthalla patent
i, for bolaget, viktiga marknader. Bolaget kan komma att dras in i
processer eller andra forfaranden for pastadda rattighetsintrang,
vilka kan vara kostsamma och tidskravande, oavsett om
anspraket ar befogat eller inte och aven om utgangen skulle falla
ut till bolagets fordel.

Azelios produkter ar avsedda att saljas globalt inom de geografier
dar bolagets system lampar sig bast. Med det foljer att bolaget
kommer att verka i olika lander som i vissa fall staller krav pa
regulatoriska tillstand, certifieringar, godkdnnanden eller krav
fran statliga myndigheter eller andra administrativa organ. Dessa
kan dessutom kan ha olika lokala standarder eller specifika
awvikelser, vilket ar vanligt inom energibranschen. Det foreligger
risk for att bolaget inte i lamplig tid erhdller tillstand,
certifieringar eller andra godkannanden.



Azelios lonsamhet fran forsaljning av produkter kommer att vara
beroende av bland annat prisutvecklingen for aluminium, stal och
energi (i synnerhet diesel), vilket paverkas av en rad faktorer
utanfor bolagets kontroll. Regulatoriska krav, skatter, tullar och
andra handelshinder, pris- och valutaregleringar eller andra
statliga atgarder kan begransa verksamheten. Det finns en risk att
konkurrenter, saval kdnda som okanda, utvecklar effektivare
system och teknik for produkter liknande de som bolaget
utvecklar och erbjuder.

Oversiktlig granskning
Denna rapport har granskats av bolagets valda revisorer.
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Belopp i tkr Not 2021 2020 2021 2020 2020
Intakter
Nettoomsattning 4 391 164 1118 622 1074
Aktiverat arbete fér egen rakning 30 452 25250 107 961 87261 126730
Ovriga rorelseintikter 531 34 1616 7567 7817
31374 25 448 110 695 95 450 135 621
Kostnader
Ravaror och férnodenheter -1901 -96 -4 393 1726 3219
Ovriga externa kostnader -40 121 -29 009 -151 062 -110 858 -162 372
Personalkostnader -44 766 -40 370 -137 171 -109 752 -140 869
Av- och nedskrivningar av materiella och -35 663 -5 461 -73 431 -15708 -20702
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -153 49 -537 -344 -397
Summa rorelsekostnader -122 603 -74 984 -366 595 -238 388 -327 560
Rorelseresultat -91228 -49 536 -255 900 -142 938 -191 939
Finansiella poster
Finansiella intakter 0 34 0 589 750
Finansiella kostnader -376 -262 -1053 -1080 -1382
Summa finansiella poster -376 -228 -1053 -490 -633
Resultat efter finansiella poster -91 604 -49 764 -256 953 -143 428 -192 572
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 -3 0
Periodens resultat -91604 -49 764 -256 953 -143 431 -192 572
Ovrigt totalresultat:
Poster som har omforts eller kan omfaras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter 7 -19 74 -417 -505
Ovrigt totalresultat 7 -19 74 -417 -505
Summa totalresultat for perioden -91598 -49 783 -256 879 -143 848 -193 077
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2021 2020 2021 2020 2020
Resultat per aktie fore och efter utspidning 6 -0,79 -0,53 -2,29 -1,57 -2,03
Genomsnittligt antal aktier 115394 847 94694204 112419689 91478309 94 641570
115429181 104052900 115429181 104 052 900 104 102 400

Antal aktier vid periodens utgdng



Finansiella rapporter

Koncernens rapport over finansiell stallning

30 sep 30 sep 31dec
Belopp i tkr Not 2021 2020 2020
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 567 120 480 598 518 744
Summa immateriella anlaggningstillgangar 567 120 480 598 518 744
Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 7177 4 882 4 692
Inventarier, verktyg och installationer 45 955 17 344 19 033
Summa materiella anlaggningstillgangar 53132 22 226 23725
Nyttjanderattstillgangar 22 441 19 652 24 004
Summa anlaggningstillgangar 642 693 522 476 566 474
Varulager
Ravaror och fornodenheter 5886 3136 3053
Fardiga varor och handelsvaror 696 706 688
Summa varulager 6 582 3842 3741
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 466 12 183
Aktuell skattefordran 131 1101 1345
Ovriga fordringar 6 575 12 094 14 025
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5126 2615 3932
Likvida medel 617 597 417 027 332 463
Summa omsattningstillgangar 637 658 436 691 355 688
SUMMA TILLGANGAR 1280 351 959 167 922 162
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 57 715 52 026 52 051
Ovrigt tillskjutet kapital 2398 894 1820 301 1821219
Reserver -826 -812 -900
Balanserat resultat inklusive arets resultat -1354 841 -1 050 973 -1100 14
Summa eget kapital 1100 942 820 543 772 257
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 22 622 22 674 22 674
Leasingskulder 13778 9 879 14 470
Summa langfristiga skulder 36 400 32554 37145
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 0 0 0
Leverantorsskulder 26 667 20136 27 287
Leasingskulder 8275 9 430 9228
Ovriga kortfristiga skulder 41169 28 048 26 810
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 66 896 48 457 49 435
Summa kortfristiga skulder 143 009 106 071 112 761

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1280 351 959 167 922 162



Finansiella rapporter

Koncernens rapport over forandringar | eget kapital

. Balanserat
Pagaende  Ovrigt tillskjutet resultat inkl. Summa eget
Belopp i tkr Not Aktiekapital nyemission kapital Reserver  arets resultat kapital
Ingaende balans per 1
januari 2020 21174 24703 1577 096 -395 -912 204 710 374
Periodens resultat -143 431 -143 431
Ovrigt totalresultat -417 -417
Summa totalresultat for
perioden 21174 24703 1577 096 -812 -1 055 635 566 526
Transaktioner med
aktiedgare
Pagaende nyemission -24 703 -24:703
Nyemission 30 853 243 205 274 058
Premier for utfardade
teckningsoptioner 4 662 4 662
Utgaende balans per 30
september 2020 52 026 0 1820 301 -812 -1050 973 820 543
. Balanserat
pagaende  Ovrigt tillskjutet resultat inkL Summa eget
Belopp i tkr Not Aktiekapital nyemission kapital Reserver arets resultat kapital
Ingaende balans per 21174 24703 1577 096 -395 912 204 710 374
1januari 2020
Periodens resultat -192 572 -192 572
Ovrigt totalresultat -505 -505
Summa totalresultat for
perioden 21174 24703 1577 096 -900 -1104 776 517 297
Transaktioner med
aktiedgare
Pagaende nyemission -24:703 24703
Nyemission 30 877 244,123 275 000
Premier for utfardade
teckningsoptioner 4 662 4 662
Utgaende balans per j ~
31 december 2020 52 051 0 1821218 900 1100 114 772 257
. Balanserat
Pagaende  Ovrigt tillskjutet resultat inkl. Summa eget
Belopp i tkr Not Aktiekapital nyemission kapital Reserver  arets resultat kapital
Ingaende balans per 52 051 0 1821218 -900 -1100 14 772 257
1januari 2021
Periodens resultat -256 953 -256 953
Ovrigt totalresultat 74 74
Summa totalresultat for
perioden 52 051 0 1821219 -826 -1357 067 515377
Transaktioner med
aktiedgare
pagaende nyemission 0 0 0
Nyemission 5663 577 675 583 339
Premier for utfardade
teckningsoptioner 2226 2226
Utgaende balans per 57715 0 2398 894 -826 -1354 841 1100 942

30 september 2021

1



Finansiella rapporter

Koncernens rapport over kassafloden

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Belopp i tkr Not 2021 2020 2021 2020 2020
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat -91247 -49 536 -255 900 -142 938 -191 939
Erhallen ranta 0 0 0 0 0
Erlagd ranta -358 -276 -1 031 -635 -956
Ovriga finansiella poster 0 48 -22 145 324
Justering for poster som inte paverkar kassaflodet 35 694 5 461 72709 8 602 13 595
Betalda inkomstskatter 0 0 0 =3 0
Okning (-)/minskning (+) av varulager -2792 -377 -2119 1223 1324
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar 4710 -5153 5850 4524 1226
Okning (+)/minskning (-) av rorelseskulder 4 546 18 297 23 764 19 670 26 207
Kassaflode fran den lopande verksamheten -58 867 -31535 -156 749 -109 412 -150 220
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -11008 -2335 -35361 -6 637 -9 486
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -30 452 -25250 -100 506 -79 806 -19 275
Investeringar i finansiella tillgdngar 0 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -41 460 -27 585 -135 868 -86 443 -128 762
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Inlosta aktieoptioner 399% 0 24 673 0 0
Nyemission 0 249 780 558 665 558 975 559 917
Likvid fran utgivna teckningsoptioner 2226 4598 2226 4 662 4 662
Amortering leasingskuld -2 696 -2319 -7 849 -6 330 -8 613
Amortering av lan -53 -81 -53 -81 -81
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3472 251979 577 663 557 226 555 886
Periodens kassaflode -96 856 192 859 285 046 361371 276 905
Likvida medel vid periodens borjan 714 415 224 026 332 463 55 634 55 634
Kursdifferens i likvida medel 37 143 88 22 -76

Likvida medel vid periodens slut 617 597 417 027 617 597 417 027 332 463



Finansiella rapporter

Moderbolagets rapport over resultat och ovrigt totalresultat

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Belopp i tkr Not 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 4 391 164 1118 622 1074
Aktiverat arbete for egen rakning 30 452 25250 107 961 87261 126 730
Ovriga rorelseintakter 531 34 1616 7567 7817
31374 25 448 110 695 95 450 135 621
Ravaror och fornddenheter -1901 -96 -4 393 -1726 -3219
Ovriga externa kostnader -42 863 -312M -158 967 -117 079 -170 373
Personalkostnader -43 891 -39 553 -134 753 -107 482 -138 351
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -32 966 -3118 -65 540 -9 267 -11 941
Ovriga rérelsekostnader -153 -49 -537 -344 -397
Summa rérelsekostnader 121774 -74 027 364190  -235898 -324 281
Rorelseresultat -90 400 -48 579 253496 140 448 -188 660
Resultat fran andelar i koncernféretag 1321 0 22638 -8 487 -9 844
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 0 34 0 589 750
Rantekostnader och liknande resultatposter -191 -116 -494 -579 -728
Summa finansiella poster 1512 -82 3132 -8 477 -9823
Resultat efter finansiella poster -9191M -48 661 -256 627 -148 925 -198 483
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -91911 -48 661 -256 627 -148 925 -198 483

Periodens resultat Overensstammer med summa totalresultat for perioden.



Finansiella rapporter

Moderbolagets balansrakning

30 sep 30 sep 31dec
Belopp i tkr Not 2021 2020 2020
TILLGANGAR
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 567 120 480 598 518 744
Summa immateriella anlaggningstillgangar 567 120 480 598 518 744
Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 7177 4 882 4692
Inventarier, verktyg och installationer 45 955 17 344 19 033
Summa materiella anliggningstillgangar 53132 22226 23725
Finansiella anldggningstillgangar 50 50 50
Summa anléggningstillgangar 620 302 502 874 542 519
Varulager
Ravaror och férnodenheter 5886 3136 3053
Fardiga varor och handelsvaror 696 706 688
Summa varulager 6582 3842 3741
Kundfordringar 466 12 183
Fordringar hos koncernforetag 0 0 0
Aktuell skattefordran 131 1101 1345
Ovriga fordringar 6512 12 032 13 964
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 079 3441 4 757
Kassa och bank 616 562 416 170 331150
Summa omsattningstillgangar 637 512 432 756 355 140
SUMMA TILLGANGAR 1257 814 939 472 897 660
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 57 715 52 026 52 051
Fond for utvecklingsavgifter 525 875 433 401 472 870
Overkursfond 2398 894 1820 301 1821219
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1881870 -1485 437 -1 574 464
Summa eget kapital 1100 614 820 292 771 676
Avsdttningar
Ovriga avsattningar 0 0 0
Summa avsdttningar 0 0 0
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 22 622 22 674 22 674
Summa langfristiga skulder 22 622 22 674 22 674
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 0 0 0
Leverantorsskulder 26 667 20136 27 287
Ovriga kortfristiga skulder 41015 27 913 26 587
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 66 896 48 457 49 435
Summa kortfristiga skulder 134 578 96 506 103 309
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1257 814 939 472 897 660

1%



Noter

Not 1 Allmén information

Azelio AB (publ) ("Azelio”), org nr 556714-7607 ar ett moderbolag registrerat i Sverige och med sate i Goteborg med adress
Lindholmsplatsen 1, 417 56 Goteborg, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (tkr). Uppgift inom parentes avser jamforelseperioderna.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Azelios koncernredovisning ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU.
De redovisningsprinciper och definitioner som tillampas éverensstammer med de som beskrivs i Azelio-koncernens arsredovisning for
2020. Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2.

Verkligt varde pa finansiella instrument ar lika med redovisat varde for koncernen.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under ndstkommande rékenskapsar behandlas i huvuddrag
nedan.

(a) Provning av nedskrivningsbehov fér balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, i enlighet med
den redo-visningsprincip som beskrivs i not 1. Atervinningsvarden for kassagenererande enheter har faststéllts genom berdkning av
nyttjandevarde. For dessa berdkningar maste vissa uppskattningar goras i form av riskfri rénta, marknadsriskpremie, branschbeta, eget
kapital och foretagsspecifik alfa.

Prognosperioden omfattar 5 ar baserat pa foretagets affarsplan. For perioden darefter har inget antagande om tillvaxttakt gjort.

Berakningen av diskonteringsrantan bygger pa ett antagande om betydande externfinansiering till en berdknad ranta om 8% medan
avkastnings-kravet pa eget kapital beraknats till nastan 20%. Skulle t.ex. externfinansieringen halveras ¢kar diskonteringsrantan med
drygt 20 procent men foranleder inget nedskrivningsbehov.

Den upprattade nedskrivningsprovningen bygger pa antaganden om att bolaget kommer kunna realisera sin expansiva affarsplan med
ett storskaligt kommersiellt genombrott fran 2021 samt finansiering av dessa projekt och tillkommande investeringar. Med tanke pa att
prognosperioden endast omfattar 5 ars tillvaxt skulle en forskjutning i tidplanen kunna fa betydande effekter pa berdknat
nyttjandevarde, vilket skulle kunna medfora nedskrivningsbehov. Bolagets utveckling jamfort estimerade framtida kassafloden foljs upp
lopande jamfort utvecklingen av tidplanen.

Vidare bygger upprattat nedskrivningsbehovstest pa antaganden om elpriser pa respektive marknad. Dessa grundar sig bla. pa
bedémningar av priser pa elmarknaden samt konkurrenskraft pa den antagna prisnivan. Dessa priser kan paverkas flera faktorer som
ar svara att prognosticera - sasom utvecklingen av konkurrerande teknologier, konjunktur och ravarupriser.

(b) Antagande om fortsatt drift

Fram tills den tidpunkt da bolaget far igang sin forsaljning finns ett beroende av tillskott fran aktiedgare eller andra externa investerare
for att kunna sakerstalla fortsatt drift. Per bokslutsdagen hade bolaget en likviditet uppgaende till 617 597 tusen kronor vilket har
bedomts vara tillrackligt for att sakra bolagets drift till dess att verksamheten blir kassaflodespositiv, vilket beraknas ske under 2022.
Styrelsen anser darfor att rakenskaperna kan avges under antagandet om fortsatt drift.
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Not 4 Nettoomsattning

Intdkter

Da intakter fran externa parter rapporteras till verkstallande direktdr varderas de pa samma satt som i koncernens rapport Gver

resultat och ovrigt totalresultat.

jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep jan-dec
Intakter fran externa kunder per typ av produkt och tjanst: 2021 2020 2021 2020 2020
Produkt 0 0 486 0 0
Serviceatagande 25 39 75 181 206
Reservdelar 135 94 206 348 714
Ovrigt 232 32 350 94 154
summa 391 164 1118 622 1074
Intakter fran externa kunder fordelade per land, baserat pa var
kunderna ar lokaliserade: jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep jan-dec
2021 2020 2021 2020 2020
Sverige 257 m 426 248 347
EU 135 39 186 291 449
Utanfor EU 0 14 507 84 278
Summa 391 164 1118 622 1074

Intakter fran storre kunder (6ver 10%) uppgar under tredje kvartalet till 351 (149) tkr och ackumulerat for perioden till 752 (466) tkr.

Not 5 Transaktioner med narstaende

Under andra kvartalet 2021 har ett belopp uppgaende till 2 759 (833) tkr avseende levererade tjanster i samband med bolagets
demonstrationsanlaggning i Ouarzazate, Marocko, skuldforts i rakenskaperna. Masen innehar 16 666 667 teckningsoptioner i bolaget
samt har en representant i bolagets styrelse. Totalt uppgar de upplupna kostnaderna till 22 493 (16 593) tkr. Dessa tjanster utfors pa

marknadsmassiga villkor.

Not 6 Resultat per aktie

jul-sep
2021

jul-sep
2020

jan-sep
2021

jan-sep
2020

jan-dec
2020

Kronor
Resultat per aktie fore utspadning -0,79

Resultatmatt som anvants i berakningen av resultat per
aktie:

Resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare som

anvands vid berdkning av resultat per aktie fore och efter

utspadning

Resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare, tkr -91 604

Antal
Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berakning av
resultat per aktie fore utspadning 115 394 847

-0,53

-49 764

94 694 204

-2,29

-256 953

112 419 689

-1,57

-143 431

91 478 309

-2,03

-192 572

94 641570
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Vagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella
stamaktier som anvants som namnare vid berakning

av resultat per aktie efter utspadning 115 394 847 94 694 204 112 419 689
Optioner

Justering for berakning av resultat per aktie efter

utspadning 0 0 0

Optionerna har ej medfort nagon utspadningseffekt da resultatet for perioden ar negativt.

91 478 309

94 641 570



Styrelsens forsakran

Styrelsen och Verkstallande Direktor forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av bolagets verksamhet, stallning och resultat,

samt beskriver vasentliga risker och osdkerheter som bolaget star infér.

GOteborg 2021-11-18

Bo Dankis Hicham Bouzekri Carol Browner
Styrelseordforande  Styrelseledamot Styrelseledamot

Elaine Weidman

Kent Janér Par Nuder
Grunewald Styrelseledamot  Styrelseledamot
Styrelseledamot yrelseledamo yrelseledamo
Hans Ola Meyer Bertil Villard Jonas Eklind
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande Direktor
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@ AZELIO

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2021 25 februari 2022
Arsredovisning 13 april 2022
Q1-rapport 2022 11 maj 2022
Arsstamma 12 maj 2022
Q2-rapport 2022 18 augusti 2022
Q3-rapport 2022 18 november 2022

Definitioner

Antal aktier
Genomsnittligt antal aktier, vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under viss period. Antal aktier per dag / antal dagar i
perioden.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Personalkostnader
Personalkostnader under perioden inkluderande loner, andra ersattningar och sociala kostnader.

Resultat per aktie
Periodens resultat, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal aktier pa marknaden.

Rorelseintakter
Samtliga intakter inklusive aktiverat arbete for egen rakning.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Totalt eget kapital / Totala tillgangar.
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Adress

Azelio AB
Lindholmsplatsen 1
417 56 Goteborg

Kontakt

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Jonas Eklind - VD, jonas.eklind@azelio.com
Fredrik Wappling - CFO, fredrik.wappling@azelio.com

Certified Adviser

FNCA Sweden AB
Tel: +46(0)8-528 00 399

Mail: info@fnca.se
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