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Sammanfattning

av perioden

Viktiga handelser under forsta
kvartalet

(® |februarivisade en interimsanalys av fas 2-studien i

idiopatisk lungfibros (AIR) att C21 stabiliserar sjukdomen
och dessutom forbattrar lungfunktionen hos IPF-patien-
ter.

| februari meddelade Vicore att bolaget avancerar den
forsta nya lakemedelskandidaten (C106) fran VP0O3-pro-
grammet till forsta studien i manniska, en fas 1-studie.

| mars meddelade Vicore att bolaget planerar inleda en
konceptstudie med C21 i pulmonell arteriell hypertension
(PAH).

I mars meddelade Vicore att bolaget avser inleda en klin-
isk blodflodesstudie med C21 under det andra kvartalet
2022.

I mars meddelade Vicore att Michael Wolff Jensen ut-
trader ur styrelsen och ersatts av Jacob Gunterberg som
styrelseordftrande for perioden fram till arsstammanii
maj 2022.

Viktiga handelser efter periodens utgang

(® laprilmeddelade Vicore att den forsta patienten i den
kliniska studien med bolagets digitala terapi (DTx) inom
IPF har inkluderats.

(® laprillamnade Vicore in en ansdkan for att f& starta en
fas 1-studie med den nya ldkemedelskandidaten (C106)
fran VPO3-programmet.

Finansiell oversikt for perioden

1 januari - 31 mars 2022
(® Nettoomséttningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0)
(® Rorelseresultatet var -93,2 MSEK (-47,5)

(® Periodens resultat efter skatt uppgick till -93,4 MSEK
(-48,1)

(® Resultat per aktie fore/efter utspadning var -1,30 SEK
(-0,76)

(® Likvida medel och kortfristiga placeringar per den 31
mars 2022 uppgick till 300,6 MSEK (371,5 MSEK per den
31 december 2021)

Koncernen ("Vicore") bestar av moderbolaget Vicore Pharma Holding AB samt dotterbolagen Vicore Pharma AB och INIM Pharma AB.
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Finansiell sammanstallning, koncern

jan-mar
2022

Belopp i MSEK

jan-mar
2021

Nettoomsattning 0,0

¥ Rorelseresultat 932

Resultat efter skatt 934
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)' -1,30

Forsknings- och utvecklingskostnader/ 86.0
rorelsekostnader (%)? '

Eget kapital vid periodens slut
Kassaflodet frdn den Iopande verksamheten

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens slut

“Det finns ingen utspadning
negativa

or potentiella,stamaktier, ¢

2Alternativt-nyckeltal. Definieras idan21
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Den robusta sidkerhetsprofilen for C21 ar viktig for framtiden vid behandling av
COVID-19 och IPF samt for det budskap det sander om utsikterna for bolagets dvriga
ATRAG-kandidater under utveckling.

et har hant mycket i Vicore under
D det forsta kvartalet 2022 och

bolaget borjar nu se frukten av det
strategiska arbetet som pagatt under en
l&ngre tid. P4 den kliniska sidan inleddes
det forsta kvartalet med positiva resultat
fran eninterimsanalys av fas 2-studien
med C21 i IPF. Darefter meddelade vi
vara planer att starta en konceptstudie
med C21 i en annan sallsynt lungsjuk-
dom, pulmonell arteriell hypertension
(PAH). Bolaget har ocksé avancerat den
forsta efterfoljande angiotensin Il typ
2-receptoragonisten (ATRAG) som nu &r
redo for att inleda kliniska studier. Under
samma period har b&da vara pagaende
studier med C21 inom IPF respektive
COVID-19 fatt klartecken fran datadver-
vaknings-kommitten att driva studierna
vidare utan nagra andringar, vilket ytterli-
gare starker sakerhetsprofilen avseende
C21. Enrobust sakerhetsprofil for C21
ar viktig for framtiden vid behandling av
COVID-19 och IPF samt for utsikterna
for bolagets dvriga ATRAG-kandidater

* Forced Vital Capacity

som ar under utveckling. Under resten
av aret kommer vi fortsétta att arbeta
nara patientgrupper och kliniker for att
utveckla bade C21 och var digitala terapi
(DTx) inom IPF.

Bolaget holl en R&D-dag den 10
mars for att uppdatera investerare och
potentiella samarbetspartners om de
framsteg som gjorts under det senaste
aret och for att dela nagra av vara mer
nara forestdende framtidsplaner.

Under R&D-dagen kunde vi presentera
ytterligare detaljer i de mycket uppmunt-
rande resultaten fran interimsanalysen
av AlR-studien med C21 i IPF. Som
meddelades i februari 2022 gav dessa
interimsdata en tydlig indikation pa
potentialen for C21 att aterstalla lung-
funktionen. Utan behandling ar forloppet
av IPF tyvarr forutsagbart: patienterna
forlorar obonharligen lungfunktion
med en minskad lungvolym enligt FVC*
(standardmatt pa funktionell lungvolym)
om cirka 120 ml per 24 veckor. Nar
patienterna fick C21 observerades ingen

4 | Delarsrapport, kvartal 12022 Vicore Pharma Holding AB (publ)

minskning av FVC. Daremot hos de for-
sta nio patienterna som fick C21 under
24 veckor, 0kade FVC i genomsnitt
med +250 ml. Ytterligare tolv veckors
behandling med C21 ledde till ytterligare
positiva forbattringar av FVC i fem av sju
patienter medan tva forblev stabila.
AlIR-studien pagar fortfarande och
Vicore forvantar sig att ge ytterligare
uppdateringar om dess framsteg under
loppet av 2022. Samtidigt, i ljuset av de
positiva interimsresultaten, planerar
bolaget att 0ka sina anstrangningar
inom IPF och relaterade omréden.
Vicore arbetar redan nu i nara samar-
bete med ledande kliniker, regulatoriska
myndigheter och patientorganisationer
for att utforma nasta studie med C21 i
IPF for att kunna paskynda utvecklingen
av var ledande lakemedelskandidat.
I mars meddelade vi véra planer att
starta en klinisk studie med C21 i PAH,
en sallsynt lungsjukdom som har
vaskulopati gemensamt med IPF.
Parallellt forbereder vi oss for att




utoka antalet ATRAG-molekyler som vi
har under utveckling. Ett antal ATRAGs
vaxer nu fram fran bolagets prekliniska
utvecklingsprogram och en ansokan till
de regulatoriska myndigheterna om att
paborja en fas 1-studie med den forsta
av dem, C106, har lamnats in.

I mars initierade Vicore en klinisk
studie som amnar mojliggora en
utbyggnad av ATRAG-programmet efter
slutforandet av de initiala sakerhetsstu-
dierna. Studien bedomer effekterna av
utokade doser C21 i manniska genom
att mata karlvidgning och blodflode.
Denna relativt enkla metod genererar
en baslinje hos férsokspersoner for
dos-effekt-forhallandet med C21 som
kan anvandas for att pa ett effektivt satt
utrona den mest effektiva dosen for nya
ATRAGS allt eftersom de utvecklas.

Det glader mig att kunna meddela att
pilotfasen av Vicores digitala kognitiva
beteendeterapi som involverar cirka
20 patienter har startats. Nasta fas av
studien, som ar betydligt storre och
involverar cirka 250 patienter, forvantas
folja under det andra halvaret 2022. Den
digitala terapin har nu fatt ett namn som
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speglar produktens personliga karaktar
—Almee™. Den kliniska provningen
(COMPANION) kommer att &ga rumii
USA, och forvantas lasa ut under forsta
halvaret 2023. Med hjélp av decentrali-
serade och virtuella kliniska forsknings-
|6sningar kommer studien att utvardera
effekten av Almee™ pa de psykologiska
symtomen hos vuxna med IPF.

I enlighet med Vicores malsattning att
nara samarbeta med experter inom IPF
for utvecklingen av vara lakemedel och
terapier, har bolaget anordnat ett mote
vid American Thoracic Society-kon-
ferensen som halls i San Francisco i
maj i ar for att introducera konceptet
och detaljerna i studien for en inbjuden
publik av experter inom lungmedicin.
Resultaten fran COMPANION avser att
bidra till det informationspaket som
kommer att skickas in till den amerikan-
ska lakemedelsmyndigheten Food and
Drug Administration (FDA). Vart senaste
mote med FDA i mars forsakrade att
Vicore och den regulatoriska myndighe-
ten ar eniga i fréga om utformningen av
den kliniska provningen for Almee™.

For Vicore har 2022 borjat i en fan-

Pharma Holding AB (publ)

tastisk takt och momentumet kommer
sannolikt att fortsatta under resten av
aret ochini2023. Foretaget kommer
att fortsatta att utoka sitt natverk av
relationer med viktiga kliniska opinions-
bildare, representanter for betalare och
vardgivare i Europa och USA. Alltefter-
som bolaget fortsatter utvecklas ar vi
fortsatt tacksamma Gver samarbetet
med kliniska provare och patienter

som &r en viktig del av vara pagaende
kliniska studier. Jag vill uttrycka mitt
personliga tack for fortroendet och det
fortsatta stodet fran vara investerare, for
engagemanget fran de dynamiska och
hart arbetande kollegorna i Vicore och
sist men inte minst de patienter och den
sjukvardspersonal som bidrar till vara
studier.

Carl-Johan Dalsgaard, VD




icore ar ett lakemedelsbolag
\/i klinisk fas med fokus pa att

utveckla innovativa lakemedel
inom svéra sjukdomar dar angiotensin
I typ 2-receptorn (AT2R) spelar en viktig
roll. Viarien unik position dar vi kan
utnyttja var djupa expertis inom omradet
for att utveckla nya behandlingar for
patientgrupper med ett stort ouppfyllt
medicinskt behov.

Bolaget har for narvarande fyra utveck-
lingsprogram, VP01, VP02, VP03 och
VP04. VPO1-programmet syftar till att
utveckla substansen C21 for behandling
av idiopatisk lungfibros ("IPF"), COVID-
19 samt pulmonell arteriell hypertension
(PAH). VP0O2-programmet bygger pa ett
nytt administrationssatt for talidomid
och fokuserar pa den underliggande

Affars- och
fokusomraden

sjukdomen och den svéara hosta som ar
forknippad med IPF. VP0O3-programmet
innefattar utveckling av nya AT2R-ago-
nister (ATRAG). VP04-programmet
utvecklar en kliniskt validerad digital
terapi for IPF-patienter.

Kliniskt relevanta data i COVID-19,
IPF och systemisk skleros bekraftar de
vaskuldra och antifibrotiska effekterna
av C21 och tyder pa att ATRAGS repre-
senterar en viktig ny klass av lakemedel.

Med 6kande kunskap om ATRAGs och
en mangd prekliniska studier som pekar
pa sjukdomsmodifierande effekter
i flera indikationer finns det ménga
mojligheter att utforska.

Parallellt med den pagéende kliniska
utvecklingen driver Vicore ett omfat-
tande kemiprogram for att generera
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nya selektiva AT2R-agonister med
forbattrade egenskaper. Malet &r att
generera en robust pipeline av kliniska
lakemedelskandidater och den forsta
nya substansen planeras ga in i klinisk
fas under 2022 och forvantas foljas av
ytterligare substanser under 2023.

Patientfokus &r ndgot som genom-
syrar alla Vicores aktiviteter. Vicore
jobbar med patientgrupper inom svara
lungsjukdomar och vardpersonal for att
forsta deras erfarenheter och behov.

Vicore ar overtygad om att det ar
battre positionerat &n ndgon annan att
utforska majligheterna inom ATRAG och
kanner att det ocksé ar dess ansvar att
gora det.

F|

B AT2R-agonister (ATRAG)

AT2R har karaktadren av ett inducerbart system ansvarigt for Iakning efter
immunologiska och vaskulara processer. Vicores ldkemedelskandidater ar
AT2R-agonister som specifikt binder till och aktiverar AT2R.

Det finns starka vetenskapliga bevis for att aktivering av AT2R har en viktig
skyddande funktion vid flera svara sjukdomar relaterade till cellers &ldrande och
mikrovaskular dysfunktion. Exempel pa sddana sjukdomar utéver IPF &r pulmo-
nell hypertension, kronisk njursjukdom, aderforkalkning, hjartsvikt och kognitiv
dysfunktion. Detta baseras pa resultat fran mer an 100 prekliniska studier fran
olika forskningscenter runt om i varlden.




Fas 1 Fas 2

: Program
: oversikt
Pipeline
comps weor N
IPF VP01 (C21)
PAH VP01 (C21)
IPF-angest VP04 (DTx)
IPF-hosta VP02 (Inhalerad talidomid) W
Flertal indikationer VP03 (C106) W\

VPO1 - AT2 receptor
agonist — forst in sin klass

Vicores lakemedelskandidat C21
(VPQO1-programmet) harstammar fran
forskning pa Renin-Angiotensin-Sys-
temet (RAS) och binder specifikt till

och aktiverar AT2R. Vicore har bland
annat visat uttalade effekter av C21ien
véletablerad djurmodell (den sé& kallade
Sugen-Hypoxia-modellen) som anses
kunna forutsaga lakemedelseffekter
vid pulmonell hypertension (PH) hos
manniska. PH ar en vanlig och allvarlig
komplikation vid interstitiella lungsjuk-
domar, inklusive IPF, och behandlings-
alternativen ar extremt begransade.
Vicore har dven pavisat robusta effekter
av C21 ilungvévnad fran patienter med
idiopatisk lungfibros. Behandling med
kliniskt relevanta koncentrationer av C21
ledde till en dosberoende minskning av
tillvaxtfaktorn TGFB1 som anses central
vid fibrosutveckling. Vicore har aven

nyligen visat att human lungvavnad
uttrycker AT2R och att mycket laga
koncentrationer av C21 binder specifikt
till AT2R i lungvavnaden med sé kallad
receptorautoradiografi. C21 har tidigare
visat sig mycket effektiv i djurmodeller
for lungfibros och undersoks nui

en fas 2-studie i patienter med IPF
samtien fas 3-studie i patienter med
COVID-19. Vicore har av FDA och EMA
erhallit sérldkemedelsstatus for C21
for behandling av IPF, vilket bland andra
fordelar kan ge upp till tio ars exklu-
sivitet p& marknaden (frén dagen for
registrering av ett godkéant lakemedel) i
Europa samt sju ari USA.

Programstatus VP01

Idiopatisk lungfibros (IPF)

Fas 2-studien i IPF (AIR") har utformats
i samarbete med internationella kliniska
experter inom IPF och kommer att

7 | Delarsrapport, kvartal 12022 Vicore Pharma Holding AB (publ)

undersoka bade sakerhet och lungfunk-
tion. Studien syftar till att stodja beslutet
attinleda en konfirmerande studie och
genomfors i Storbritannien, Indien,
Ukraina och Ryssland. | februari 2022
stoppades rekryteringen till studieni
Ryssland och Ukraina pa grund av den
pagéende krigssituationen.

Studien ar designad som en 6ppen
sexmanader studie i cirka 60 behand-
lingsnaiva patienter. Patienterna
kommer ges majlighet att fortsatta
behandlingen i ytterligare tre manader
och malet ar att genomfora den basta
mojliga studien for att besvara fragan
om C21 signifikant kan reducera
forsamringen av lungfunktionen hos
patienter med IPF. Den forsta patienten
doserades i Indien i november 2020.

| februari 2022, genomfordes en
interimsanalys av studien som visade
en initial stabilisering av sjukdomen
och sedan en 6kning av FVC (forcerad
vitalkapacitet) fram till slutet av den 36

Fas 3
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veckor langa studien. Vid tidpunkten for
analysen var 21 patienter utvarderbara
dér 13,9 och 7 patienter hade uppnatt
12, 24 respektive 36 veckors behandling
med C21. Efter 24 veckor observerades
en okning av FVC med i genomsnitt
+251 ml, vilket, i jamforelse med den
forvantade minskningen om 120 mlien
obehandlad population efter 24 veckor?,
innebar en markant skillnad om 371 ml.
Fem av de sju patienterna som slutfort
bade 24 och 36 veckors behandling
med C21 visade en fortsatt forbattring

i FVC och tva forblev stabila. Analys

av FVC-kurvorna visar en statistisk
signifikant skillnad vid 28, 32 och 36
veckor (p=0,016 vid 36 veckor) jamfort
med det forvdntade medelvardet for

en obehandlad population. C21 var val
tolererat utan allvarliga biverkningar,
forvarrande av sjukdomen eller
gastrointestinala biverkningar. Beraknad
utlasning av AlR-studien ar under andra
halvaret 2022. Parallellt arbetar Vicore

Nasta event

Resultat fran fas 3-studie, H2 2022
Resultat fran fas 2- studie, H2 2022
Start fas 2-studie, Q4 2022/Q1 2023
Klinisk studie, 2022

Utveckling av formulering

Start fas 1-studie, 2022

med att forbereda for nasta studie i IPF.

CovID-19

Vicore har under 2020 genomfort en fas
2-studie med C21i 106 patienter med
COVID-19 (ATTRACTS®). I slutet av juli
doserades den forsta patienten i Indien
och i oktober rapporterade bolaget att
studien var fullrekryterad. "Top-line”-
data publicerades i december 2020.
Studien var designad som en
randomiserad, dubbelblind, placebo-
kontrollerad studie pa patienter med
mattligt allvarlig sjukdom och med
tecken pa akut luftvagsinfektion men
som inte kravde respirator. Studien
undersokte sakerheten och effekten av
C21 pa andningsinsufficiens och andra
funktionella parametrar. Majoriteten av
patienterna i studien erhdll kortikosteri-
oder som en del av standardbehandling.
De kliniska resultaten fran studien
var positiva och visade att C21 kunde
aterstélla lungfunktionen vid COVID-19,



vilket indikerar att C21 kan motverka
progressionen av sjukdomen.

Sammanfattningsvis visade studien
att risken for att patienter i C21-gruppen
behovde syrgas minskade med 58
procent (p=0,026) vid dag 8 efter start
av behandling. Vid dag 14 var det
endast en patient i C21-gruppen som
behovde syrgas i jamforelse med elva
patienter i placebogruppen (p=0,003),
vilket innebar en minskning med mer
an 90 procent. Det var ocksé en tydlig
trend att C21 minskade behovet av
respiratorbehandling och att C21
tenderade att minska dodligheten. C21
hade en gynnsam biverkningsprofil, det
rapporterades inga behandlingsrelate-
rade biverkningar

Resultat fran en uppfdljningsstudie,
3-6 manader efter behandling, omfat-
tande en undergrupp om 33 patienter
(ATTRACT-2%), visade att de patienter
som erhdll C21 (n=17) uppvisade en
minskning av patologiska forandringar
jamfort med placebo (n=16). 1 C21-grup-
pen var i genomsnitt 10,3 procent
av lungan paverkad jamfort med
19,2 procent i placebogruppen. Den
dominerande radiologiska forandringen
var s.k. ground glass opacity, en
karaktaristisk lungforandring efter virala
luftvagsinfektioner.

[juni 2021 erholl bolaget godkannande
fran U.S. Food and Drug Administration
(FDA) for att starta en pivotal fas 3-stu-
die med C21iCOVID-19 (ATTRACT-39)
ochiseptember doserades de forsta
patienterna i studien. Studien ar desig-
nad som en randomiserad, dubbelblind,
placebo-kontrollerad, multinationell
fas 3-studie pa 600 sjukhusinlagda
vuxna patienter med COVID-19 som
aribehov av syrgas men ej respirator.
Studiens huvudsyfte ar att utvardera

effekten av C21 avseende dterhdmtning
fran COVID-19. Patienterna i studien
kommer att erhalla antingen 100 mg
C21 eller placebo tva ganger dagligen
under 14 dagar som tillagg till standard-
behandling och féljas under 60 dagar.
Studien har hittills aktiverats vid drygt
50 studiecenter i USA, Tjeckien, Ukraina,
Sydafrika, Indien, Filippinerna, Argentina,
Brasilien, Colombia och Ryssland. |
februari 2022 stoppades rekryteringen
till studien i Ryssland och Ukraina pa
grund av det pagaende kriget.

Sé kallade "top-line"-resultat fran
ATTRACT-3 forvantas under det andra
halvaret 2022.

Pulmonell arteriell

hypertension (PAH)

I'mars 2022, meddelade Vicore att
bolaget planerar att inleda en fas
2-studie inom PAH. Den preliminara
studiedesignen &r en 6ppen studie for
att undersoka sakerhet och effekt av
C21 hos patienter med PAH. Malet &r att
den forsta patienten ska inluderas under
Q4 2022/Q1 2023.

VP02 - For IPF och IPF-
relaterad hosta

Inom VPO2-programmet utvecklar
Vicore en ny formulering av talidomid
som ar ett existerande immunmo-
dulerande lakemedel (IMiD) som kan
administreras lokalt i lungan. Man tror
att talidomid, utdver att ha en antifi-
brotisk effekt, aven verkar genom att
dampa mekanismer som ar inblandade
i hostreflexen. Manga IPF-patienter
lider av en kronisk oregelbunden hosta
som vasentligt paverkar patientens
livskvalitet pa grund av sémnstérningar,
arbetsproblem och stressinkontinens®.
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For narvarande finns ingen behandling
for hostan vid IPF. Befintliga hostmedici-
ner har en liten eller ingen effekt vid sjuk-
domen. Mekanismen for hosta vid IPF
ar okdnd men tros bero pa strukturella
fordandringar i lungorna, okad kénslighet
i hostreflexen, luftvagsinflammation
och/eller forandringar i slemproduktion
och rening’. Anvandning av IMiD:er for
att behandla IPF-relaterad hosta aren
upptackt som har visat sig ha klinisk
relevans. IMiD:er har dokumenterat
antifibrotiska och antiinflammatoriska
egenskaper och kan darfor vara val
lampade for behandling av ett spektrum
av interstitiella lungsjukdomar. | en
klinisk studie visade en IMiD signifikant
positiv effekt pa patienter med IPF
genom minskad hosta och en drama-
tiskt forbattrad livskvalitet, vilket séllan
observerats i andra interventionella
kliniska provningar®. Emellertid har den
hoga risken for allvarliga biverkningar
som nervskada, forstoppning och
sedering, pa grund av den systemiska
IMID- exponeringen, begransat dess
anvandning. VP02-programmet

syftar till att eliminera de negativa
aspekterna av systemisk exponering
genom att utveckla talidomid for lokal
administrering direkt till lungorna.

Programstatus VP02

Den inhalerade formuleringen for lokal
administration av talidomid for att
behandla IPF-relaterad hosta befinner
sig i preklinisk utvecklingsfas. Vicore
fortsatter utvardera formuleringar for
att leverera talidomid lokalt till lungan.
Ytterligare detaljer om utvecklingen
inom VPO2-programmet kommer att
informeras i kommande rapporter.

VP03 - Nya AT2R agonister

Inom detta program ar mélet att
utveckla nya patenterbara AT2R-ago-
nister (ATRAGSs). Mélet &r att utveckla
konkurrenskraftiga lakemedelsproduk-
ter aven for bredare indikationer.

Programstatus VP03

Den forsta lakemedelskandidaten C106,
har slutfort det prekliniska utvecklings-
arbetet och en klinisk prévningsansokan
foren fas 1-studie lamnades in i april
2022. Det prekliniska utvecklingsarbetet
for ytterligare ATRAGS fortsatter
parallellt.

VP04 - Digitala terapier —
ett bredare perspektiv

VPO4-programmet utvecklar en
digital terapi (DTx) baserad pa kognitiv
beteendeterapi (KBT) for att adressera
den psykologiska paverkan patienter
med IPF upplever. DTx &r en kliniskt
utvarderad mjukvara, designad, byggd
och testad for att behandla en sjukdom
eller ett tillstand. DTx klassas som med-
icintekniska produkter och omfattas
av forordningar om medicintekniska
produkter i de lander som de saluférs.

Vicore samarbetar med Alex Thera-
peutics for utvecklingen. Alex Therapeu-
tics ar ett svenskt medicinteknikforetag
specialiserat pa design och utveckling
av programvara for medicintekniska
produkter och med expertis inom teknik
och klinisk psykologi.

Vicore DTx kommer att utvarderas
genom pilotstudier och kliniska
prévningar samt vara féremal for
regulatoriska godkannanden enligt

nationella och internationella standarder
for utveckling av medicintekniska
produkter.

Programstatus VP04

Den tekniska utvecklingen av mjukvaran
arislutfasen. I mars 2022 godkandes
COMPANION-studien; en randomiserad,
kontrollerad klinisk undersokning

i parallella grupper som utvarderar effek-
ten av digital kognitiv beteendeterapi

pa psykologiska symtom hos vuxna
med diagnosen IPF. Studien kommer att
genomforas i tva faser. Den forsta fasen
startade i april och ar en pilotstudie

med 20 patienter. Denna kommer att
foljas av en andra fas, en pivotal studie,
inkluderande 250 patienter med start
under andra halvaret 2022. Utldsning

av den pivotala studien ar beraknad till
forsta halvaret 2023. Darefter kommer
Vicore ansdka om godkannande hos
FDA som en medicinteknisk produkt.

1.NCT04533022

2. Richeldietal 2014; King etal 2014
3.NCT04452435

4.NCT04878913

5.NCT04880642

6. Sainietal 2011

7.Vigeland etal 2017

8. Hortonetal 2012
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Intakter

Nettoomsattningen under forsta
kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader for det forsta
kvartalet uppgick till -93,5 MSEK
(-47,7). Kostnadsokningen jamfort
med foregaende ar ar enligt plan och
ar huvudsakligen hanforlig till 6kade
forsknings- och utvecklingskostnader.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna under
forsta kvartalet uppgick till -7,2 MSEK
(-4,5). Kostnader kopplade till aktieba-
serade incitamentsprogram belastar
administrationskostnaderna med -0,4
MSEK (+0,4) for det forsta kvartalet.
For mer information, se "Kostnader for
aktiebaserade incitamentsprogram’.

Marknads- och forsaljning-
skostnader

Marknads- och forsaljningskostnaderna
under forsta kvartalet uppgick till -3,2
MSEK (0,0). Kostnader kopplade till
aktiebaserade incitamentsprogram
belastar marknads- och forsaljnings-
kostnaderna med-0,7 MSEK (0,0) for
det forsta kvartalet.

Finansiell
information

Forsknings- och
utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
uppgick under forsta kvartalet till -80,5
MSEK (-42,3). Forsknings- och utveck-
lingskostnaderna for det forsta kvartalet
bestod framst av kostnader for kliniska
studier for VP01 (IPF och COVID-19).
Kostnader kopplade till aktiebaserade
incitamentsprogram belastar forsk-
nings- och utvecklingskostnaderna med
-1,4 MSEK (-0,2) for det forsta kvartalet.
Forsknings- och utvecklingskostnader
som andel av totala rorelsekostnader,
vilket &r ett av bolagets alternativa
nyckeltal, uppgick under forsta kvartalet
till 86,0 procent (88,7 procent).

Ovriga rérelseintikter och
kostnader

Ovriga rérelseintédkter och kostnader
uppgick under forsta kvartalet till

-2,3 MSEK (-0,7), varav -2 MSEK &r han-
forligt till utrangering av licens mellan
INIM Pharma AB och Nanologica AB
vilket skedde i samband med att avtalet
avslutades. Utrangeringen av licensen
har inte paverkat kassaflédet. Ovriga
rorelseintakter och kostnader utgors i
huvudsak av valutakursdifferenser pa
leverantorsfakturor.
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Kostnader for
aktiebaserade
incitamentsprogram

Kostnaderna for sociala avgifter avse-
ende aktiebaserade incitamentspro-
gram varierar fran kvartal till kvartal pa
grund av férandringen av underliggande
aktiekurs. Tillhorande avsattningar redo-
visas som Ovriga avsattningar under
langfristiga och kortfristiga skulder. De
totala kostnaderna for de aktiebaserade
incitamentsprogrammen uppgick under
forsta kvartalet till -1,8 MSEK (+0,3).

Av de-1,8 MSEK (+0,3) for det forsta
kvartalet utgor-0,1 MSEK (-0,9) IFRS
2-klassificerade I6nekostnader och
sociala avgifter-1,7 MSEK (+1,2). Dessa
kostnader har inte paverkat kassaflodet.
De positiva vardena representerar en
aterforing av bokforda avsattningar

for sociala avgifter kopplade till
incitamentsprogrammen pa grund av en
forandring av underliggande aktiekurs.

Resultat

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet
uppgick till-93,2 MSEK (-47,5). Resul-
tatet fran finansiella poster uppgick till
-0,3 MSEK (-0,7) for det forsta kvartalet.
Forandringar i finansnettot ar i huvudsak
hanforligt till forandring av vardet i bola-
gets langfristiga vardepappersinnehav
(I-Tech), valutadifferenser pa bolagets

Finansiell kalenda
11 maj 2022 . & )
25 augusti 2022 Delarsrqopo_rt, kvartal 2

3 november 2022 D%rsrapport, kvartal3 *
28 februari 2023 Boks%skomn#uniké 2022

H L,
Arsstamma

oA
Finansiella rapporterﬁr%tillgéngllga pabolagets hemsida
www.vicorepharma.com frén och med dagen for offentliggérandet.




valutakonton samt intaktsrantor fran
kortfristiga placeringar i fastrantekon-
ton. Resultat efter finansiella poster
under forsta kvartalet uppgick till -93,5
MSEK (-48,2).

Skatt for det forsta kvartalet uppgick
till 0,1 MSEK (0,1). Skatt &r i huvudsak
relaterat till en forandring i uppskjuten
skatteskuld hanforligt till avskrivning
av forvarvade immateriella tillgangar.
Bolagets och koncernens redovisade
ackumulerade underskottsavdrag per
den 31 december 2021, uppgick till
729,8 MSEK. Koncernens underskotts-
avdrag har ej varderats och redovisas €j
som uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag varderas forst nar
koncernen etablerat en resultatniva
som foretagsledningen med sakerhet
bedomer kommer att leda till skatte-
massiga Overskott.

Periodens resultat for det forsta
kvartalet uppgick till -93,4 MSEK (-48,1).
Resultatet per aktie fore/efter utspad-
ning uppgick for det forsta kvartalet till
-1,30 SEK (-0,76).

Kassaflode,
investeringar och
finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten for det forsta kvartalet uppgick
till-71,6 MSEK (-47,7). Det fortsatta
negativa kassaflodet ar enligt plan och
forklaras huvudsakligen av bolagets
Okade investeringar i de kliniska utveck-
lingsprogrammen. Justering for poster
som inte ingar i kassaflodet uppgick

under forsta kvartalet till 5,9 MSEK (1,8)
och utgors i huvudsak av kostnader for
aktiebaserade incitamentsprogram,
avskrivningar av forvarvade immateri-
ella tillgdngar samt utrangering av licens
mellan INIM Pharma AB och Nanologica
AB.

Kassaflodet frén investeringsverksam-
heten uppgick till 77,0 MSEK (-77,0) for
det forsta kvartalet. Skillnaden jamfort
med foregaende ar &ar hanforlig till
forvarv och forséljning av kortfristiga
rantebarande placeringar.

Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till -0,1 MSEK (318,7)
for det forsta kvartalet. Den 10 februari
2021 genomforde bolaget en riktad
nyemission om totalt 336 MSEK fore
transaktionskostnader uppgdende
till cirka 17,6 MSEK. Nyemissionen
godkandes vid en extra bolagsstamma
imars 2021.

Likvida medel uppgick per den 31
mars 2022 till 300,6 MSEK (294,2 MSEK
per den 31 december 2021). Utover
likvida medel disponerar bolaget fran tid
tillannan 6ver kortfristiga placeringar
som per den 31 mars 2022 uppgick
till 0,0 MSEK (77,3 MSEK per den 31
december 2021). Tillsammans uppgick
likvida medel och kortfristiga place-
ringar till 300,6 MSEK (371,5 MSEK per
den 31 december 2021).

Eget kapital

Eget kapital per den 31 mars 2022
uppgick till 291,2 MSEK (629,1) motsva-
rande 4,06 SEK (8,77) per aktie. Bolagets
soliditet vid periodens utgang, vilket
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utgor ett av bolagets alternativa nyck-
eltal, var 77,1 procent (93,1 procent).
Forandringen jamfort med féregaende
period ar i huvudsak hanforlig till okade
upplupna kostnader. Bolaget anser att
nyckeltalet ger investerare anvandbar
information om bolagets kapitalstruktur.

Moderforetag

Koncernen ("Vicore") bestar av
moderbolaget Vicore Pharma Holding
AB samt dotterbolagen Vicore Pharma
AB och INIM Pharma AB. Moderbola-
gets verksamhet bestar framst av att
tillhandahalla foretagsledande och
administrativa tjanster for koncernens
verksamhetsbolag. Dartill hanterar
moderbolaget koncerngemensamma
fragor sdsom aktiviteter och informa-
tion relaterade till aktiemarknaden samt
ovriga koncernledningsfragor. Forsk-
nings- och utvecklingsverksamheten
bedrivs i de helagda dotterbolagen
Vicore Pharma AB och INIM Pharma AB.
Under forsta kvartalet uppgick
moderbolagets nettoomsattning till
6,4 MSEK (0,9). Nettoomsattningen
utgjordes i huvudsak av vidarefakture-
rade kostnader samt management fee

fran koncernbolag. Administrationskost-

naderna under forsta kvartalet uppgick
till-7,1 MSEK (-4,4). Rorelseresultatet
for det forsta kvartalet uppgick till -1,2
MSEK (-4,0). Forlusten for det forsta
kvartalet var-1,1 MSEK (-3,8).

iell sammanstallning, koncern

jan-mar
2022

Belopp i MSEK

jan-mar
2021

Nettoomsattning 0,0
Rorelseresultat -932
Resultat efter skatt 934
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)' -1,30

Forsknings- och utvecklingskostnader/ 86,0
rorelsekostnader (%)? ’
Eget kapital vid periodens slut 291,2
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -71,6

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid

periodens slut 300,6

' Det finns ingen utspadningseffekt for potentiella stamaktier, da resultaten for de ovan angivna perioderna har varit

negativa.

~.§

Alternativt nyckeltal. Definieras pa sidan 21.

0,0
47,5
-48,1
-0,76

88,7
629,1
47,7

5899




: Ovrig
: information

Per den 31 mars 2022 uppgick antalet
anstéllda i koncernen till 22 personer,
varav 15 kvinnor och 7 méan. Av de
anstallda ar 16 verksamma inom
forskning och utveckling. Utover detta
anlitar koncernen konsulter frekvent for
specifika arbetsuppgifter.

Aktieinformation

Vicores aktier &r noterade pa Nasdaq
Stockholm under kortnamnet VICO med
ISIN-kod SE0007577895. Per den 31
mars 2022 uppgick det totala antalet
aktier till 71760 293 och marknadsvar-
det uppgick till 1 625 MSEK. Bolagets
aktier utfardas i en klass och varje aktie
medfor en rost.
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Incitamentsprogram

Syftet med aktiebaserade incitaments-
program ar att framja foretagets lang-
siktiga intressen genom att motivera
och belona foretagets ledning och andra
medarbetare i linje med aktiedgarnas
intressen. Vicore har for narvarande

tre aktiva incitamentsprogram som
omfattar ledningsgruppen, anstéllda
och vissa styrelseledamater.

Vid extra bolagsstamma den 13
augusti 2018 beslutades att ett nyttinci-
tamentsprogram kan tilldelas ledande
befattningshavare och anstallda
("Co-worker LTIP 2018") uppgaende till
hogst 2 000 000 personaloptioner.

Arsstamman den 20 maj 2020
beslutade, i enlighet med valberedning-
ens forslag, att anta ett nytt incitaments-
program for vissa styrelseledamoter
("Board LTIP 2020") uppgdende till hogst
525000 aktieratter.

Pharma Holding AB (publ)

Vid &rsstamman den 11 maj 2021
beslutades att anta tva nya incitaments-
program: hogst 3 000 000 personalop-
tioner kan tilldelas ledande befattnings-
havare och anstéllda ("Co-worker LTIP
2021"), och hogst 73 000 aktieratter kan
tilldelas vissa styrelseledaméter (“Board
LTIP 2021").

Alla dessa incitamentsprogram ar
prestationsbaserade och berattigar
innehavaren till maximalt en aktie i
Vicore per option eller aktieratt efter
tre ar. For ytterligare information om
dessa program, se arsredovisningen for
20271 samt protokollen fran den extra
bolagsstdmman 2018, protokollet fran
arsstamman 2020 och protokollet fran
arsstamman 2021 som finns tillgang-
liga pa bolagets hemsida,
www.vicorepharma.com.

Okningen av bolagets aktiekapital
under antagande om full maluppfyllelse
och fullt utnyttjande av samtliga

Storsta aktieagare

Storsta aktieagare i Vicore per den 31 mars 2022:

Antal aktier
15834834
6632041
HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd. 4620302
Protem 4030340
Handelsbanken Fonder 3273890
Unionen 2663990
2644165
2641 425
2523299
Kjell Stenberg 1531303
Andra AP-fonden 7050000
Karl Perlhagen 797 065
Nordnet Pensionsforsakring 550155
Carl-Johan Dalsgaard 477981
SEB Fonder 400005
Jonas Wikstrém 395000
Mats K Andersson 390000
Alfred Berg Fonder 349261
FCG Fonder 314287
Nordea Liv & Pension 312525

Aktiedgare
HealthCap VII L.P
Fjarde AP-fonden

Swedbank Robur
Tredje AP-fonden

Avanza Pension

Ovriga 20328425

Totalt antal aktier 71760293

Kalla: Monitor av Modular Finance per 31 mars 2022

%
22,1%
9,2%
6,4%
56%
4,6%
37%
3.7%
37%
3,5%
2,1%
1,5%
1,1%
0,8%
0,7%
0,6%
0,6%
0,5%
0,5%
0,4%
0,4%
28,3%
100,0%




beslutade aktiva incitamentsprogram
(dvs inklusive icke-tilldelade personalop-
tioner samt teckningsoptioner avsatta
for sakring av sociala avgifter) uppgar
tillhogst 2 793 387 SEK, vilket motsva-
rar en utspadning pa 7,2 procent av det
totala antalet aktier.

Per den 31 mars 2022 har totalt
525000 aktieratter tilldelats i Board
LTIP 2020, 61 773 aktieratter tilldelats
i Board LTIP 2021, personaloptioner
motsvarande 1 325 800 aktier har
tilldelats i Co-worker LTIP 2018 och
personaloptioner motsvarande

826 350 aktier har tilldelats i Co-worker
LTIP 2021. Under antagande om full
maluppfyllelse och fullt utnyttjande

av samtliga tilldelade aktieratter och
optioner per 31 mars 2022 motsvarande
sammanlagt 2 738 923 aktier skulle det
medfora en utspadning pa 3,7 procent
av det totala antalet aktier. | tabellen till
hoger foljer en sammanstallning over
totalt antal aktier som tilldelade aktierat-
ter och personaloptioner kan komma att
berattiga till per 31 mars 2022.

Ovrig finansiell

tillgang

Vicore innehar 91 829 aktier i I-Tech

AB (publ), vilka klassificeras som ett
langfristigt vardepappersinnehav.
Vardet per den 31 mars 2022 uppgick till
3,9 MSEK.

Granskning av revisor
Denna delarsrapport har inte granskats
av bolagets revisor.

Styrelsen och den verkstéllande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer somm moderbolaget och

Jacob Gunterberg
Styrelseordforande

Hans Schikan
Styrelseledamot

de féretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg, 5 maj 2022

Sara Malcus
Styrelseledamot

Maarten Kraan
Styrelseledamot
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Heidi Hunter
Styrelseledamot

Carl-Johan Dalsgaard
Verkstallande direktor

Antal aktier som tilldelade personaloptioner och aktieratter kan komma
att berattiga till per 31 mars 2022

Personaloptioner
Co-worker LTIP 2018
Co-worker LTIP 2021

Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner kan komma
att berattiga till

Aktieratter

Board LTIP 2020 525000 |
Board LTIP 2021 61773 |

Totalt antal aktier som tilldelade aktieratter kan komma att

berittiga till 586773

Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner och
aktieratter kan komma att berittiga till
bl et
\

2738923




Koncern

Finansiella rapporter

Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

2022 2021 2021
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 0 0 0
Bruttoresultat 0 0 0
Administrationskostnader -7245 -4524 -20204
Marknads- och forsaljningskostnader -3187 0 -1404
Forsknings- och utvecklingskostnader -80474 -42 300 -271812
Ovriga rérelseintékter och kostnader -2265 -709 -1398
Rorelseresultat -93171 -47 533 -294 818
Finansiella intakter 2215 139 646
Finansiella kostnader -2512 -826 -2 563
Finansnetto -297 -687 -1917
Resultat efter finansiella poster -93 468 -48 220 -296 735
Skatt 96 114 254
Perlodeps resultat hz?nforllgt till 93372 48106 206 481
moderforetagets aktiedgare
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt
Perlodeps totalresult.atnhanforllgt till 93372 48106 206 481
moderforetagets aktiedgare
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK) -1,30 -0,76 -4,25
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KSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Patent, licenser och liknande rattigheter 64 596 69923 67 427
Inventarier 76 105 84
Nyttjanderatter 254 70 317
Langfristiga vardepappersinnehav 3907 6704 5409
Uppskjuten skattefordran 0 148 0
Summa anldggningstillgangar 68 833 76 950 73237
Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 3685 2385 1417
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4599 4364 5034
Kortfristiga placeringar 8 147258 77281
Likvida medel 300616 442 663 294199
Summa omsittningstillgangar 308908 596 670 377931
SUMMA TILLGANGAR 377741 673620 451168
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare 291218 629 149 383316
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 0 0 320
Ovriga avsattningar 1963 2378 600
Uppskjuten skatteskuld 1133 1451 1210
Summa langfristiga skulder 3096 3829 2130
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 256 70 0
Leverantorsskulder 22040 26335 23984
Aktuell skatteskuld 297 241 885
Ovriga skulder 2088 558 1112
Ovriga avsattningar 508 2615 152
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 58238 10823 40139
Summa kortfristiga skulder 83427 40642 65722
SUMMA SKULDER 86 523 44471 67 852
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 377741 673620 451168



Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag Koncernens kassaflodesanalys

Eget kapital hanforligt till 2022 2021 2021
moderforetagets aktiedgare KSEK jan-mar  jan-mar jan-dec
2022 2021 2021 Den Iopande verksamheten
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec )
- Rorelseresultat 93171 -47 533 -294818
Ingéende eget kapital 383316 354513 354513 o o .
. Justering for poster sominte ingér i kassaflodet 5915 1843 5603
Periodens resultat -93372 -48106 -296 481
) o Erhéllen rénta 352 0 483
Periodens 6vriga totalresultat 0 0 0 .
Erlagd ranta 2 0 -8
Periodens totalresultat -93372 -48 106 -296 481 5de frin den [ooand . b p
K"aisa 6de fran den Iopande verksam eten fore .86 906 45690 -288740
forandringar av rorelsekapital
Transaktioner med dgare:
Apportemission 0 3000 3000 Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Nyemission 0 336000 336000 Férandring av rorelsefordringar -1833 -637 -340
Emissionskostnader 0 17192 17578 Forandring av rorelseskulder 17 092 1366 23909
Optionsprogram 1274 934 3862 Kassaflode fran den Iopande verksamheten -71647 -47 693 -265171
Summa transaktioner med dgare 1274 322742 325284
Utgaende eget kapital 291218 629 149 383316 Investeringsverksamheten
Forvarv av kortfristiga placeringar 0 =77 000 =77 000
Forsaljning av kortfristiga placeringar 77000 0 70000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 77 000 -77 000 -7 000
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder -63 -70 -239
Nyemission 0 336000 336000
Emissionskostnader 0 -17192 -17 578
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -63 318738 318183
Kassaflodet for perioden 5290 194 045 46012
Likvida medel vid periodens borjan 294199 248618 248618
Kursdifferens likvida medel 1127 0 -431
Likvida medel vid perioden slut 300616 442 663 294199
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Finansiella rapporter
Moderforetag

Moderforetagets resultatrakning

2022 2021 2021
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 6402 918 38730
Bruttoresultat 6 402 9218 38730
Administrationskostnader <7125 -4444 -19911
Forsknings- och utvecklingskostnader -460 -414 -1 686
Ovriga rérelseintékter och kostnader -16 -24 -67
Rorelseresultat -1199 -3964 17 066
Rénteintakter och liknande intéakter 79 140 725
Rantekostnader och liknande kostnader 2 0 -82
Finansnetto 77 140 643
Resultat efter finansiella poster -1122 -3824 17709
Skatt 0 18 -130
Periodens resultat -1122 -3806 17579

Moderforetagets rapport over totalresultat

2022 2021 2021
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -1122 -3806 17579
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Periodens totalresultat -1122 -3806 17579
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Moderforetagets balansrakning

Moderforetagets balansrakning

KSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 797110 415292 796 389

Langfristiga vardepappersinnehav 565 565 565

Uppskjuten skattefordran 0 149 0

Summa anlaggningstillgangar 797 675 416 006 796 954

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 32386 0 32386

Ovriga fordringar 64 388 65

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1262 690 812
33712 1078 33263

Kortfristiga placeringar 0 147258 77281

Likvida medel 172172 420 645 168 396

Summa omsittningstillgangar 205 884 568 981 278940

SUMMA TILLGANGAR 1003559 984987 1075894
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KSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 35880 35880 35880
Summa bundet eget kapital 35880 35880 35880
Fritt eget kapital

Overkursfond 1003762 1004148 1003762
Balanserat resultat -41 527 -63 306 -60 379
Arets resultat 1122 -3806 17578
Summa fritt eget kapital 961113 937036 960961
SUMMA EGET KAPITAL 996 993 972916 996 841
SKULDER

Avsittningar

Ovriga avsattningar 1447 4212 507
Uppskjuten skatteskuld 203 136 184
Summa avsittningar 1650 4348 691
Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 0 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 953 4987 622
Skulder till koncernforetag 0 0 75000
Aktuell skatteskuld 0 142 61
Ovriga skulder 1610 370 595
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2353 2224 2084
Summa kortfristiga skulder 4916 7723 78362
SUMMA SKULDER 6566 12071 79053
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1003559 984987 1075894



: Noter

Not 1 Allman information

Denna delarsrapport omfattar det
svenska moderforetaget Vicore
Pharma Holding AB (publ), organi-
sationsnummer 556680-3804, och
dess dotterforetag. Moderforetaget

ar ett aktiebolag registrerat i och med
sate i Goteborg, Sverige. Adressen till
huvudkontoret ar Kronhusgatan 11,411
05 Goteborg. Koncernens huvudsakliga
verksamhet ar forskning och utveckling
av lakemedel.

Delarsrapporten for det forsta kvar-
talet 2022 har godkants for publicering
den 5maj 2022 enligt styrelsebeslut den
4maj2022.

Not 2 Redovisnings-
principer
Vicores koncernredovisning upprattas
i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards
Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
fran IFRS Interpretations Committee
(IFRSIC) sdsom de antagits av
Europeiska Unionen (EU). Koncernen till-
lampar dessutom Arsredovisningslagen
(1995:1554) och rekommendationen
fran Radet for finansiell rapportering
RFR 1 "Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner”. Vasentliga
redovisnings- och varderingsprinciper
aterfinns pa sidorna 39-42 i arsredovis-
ningen for 2021.

Delarsrapporten for det forsta kvar-

talet har upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering. Moderféretaget
tillampar Arsredovisningslagen och RFR
2 Redovisning for juridiska personer.

Upplysningarienlighet med IAS
34.16A 1amnas saval i noter som pa
annan plats i bokslutskommunikén.

Vicore tillimpar ESMA:s (European
Securities and Markets Authority)
riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Redovisningsprinciper och berak-
ningsmetoder ar oférandrade fran de
som tilldmpades i arsredovisningen for
rakenskapsaret 1 januari- 31 december
2021.

Sociala avgifter avseende aktiebase-
rade incitamentsprogram redovisades
tidigare i kassaflodesanalysen i posten
"Forandring av rorelseskulder”, men har
fran och med delarsrapporten for det
tredje kvartalet 2021 omklassificerats
till posten "Justering for poster som inte
ingar i kassaflodet”. Historiska siffror
har ej justerats.

Fran och med det fjarde kvartalet
2021 har Vicore introducerat en ny post
i resultatrakningen: Marknads- och
forsaljningskostnader. | denna post
ingar personalkostnader hanforliga till
denna funktion samt externa kostnader
relaterade till kommersialisering
och market access. En andring av
resultatrakningens uppstallningsform
innebdr ett principbyte, vilket genomférs
med retroaktiv verkan. Inga kostnader
i tidigare redovisade perioder har varit
hanforliga till denna funktion.
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Not 3 Information om tran-
saktioner med narstaende

Under perioden har ersattning till
koncernens ledande befattningshavare
och styrelsen utgatt enligt gallande
policies. Foljande koncerninterna
transaktioner har skett under det forsta
kvartalet 2022:

Vicore Pharma AB har fakturerat INIM
Pharma AB cirka 0,7 MSEK under forsta
kvartalet 2022 for management fee.

Vicore Pharma Holding AB har faktu-
rerat dotterforetaget Vicore Pharma AB
cirka 7,2 MSEK under forsta kvartalet
2022 fér management fee. Vicore
Pharma Holding AB har fakturerat
dotterforetaget INIM Pharma AB cirka
0,8 MSEK under forsta kvartalet 2022
for management fee.

Inga 6vriga narstaendetransaktioner
har skett under perioden an vad som
tidigare angivits.

Not 4 Risker och osaker-
hetsfaktorer i koncernen
och moderforetag

Operativa risker

Vicore ar verksamt inom forskning och
utveckling genom sina dotterforetag
Vicore Pharma och INIM Pharma.
Forskning och utveckling medfor en
betydande risk och ar en kapitalintensiv
process. Majoriteten av alla initierade

projekt i lakemedelsindustrin kommer
aldrig att nd marknadsregistrering

pa grund av de teknologiska riskerna,
sasom risken for otillrdcklig effekt,
oacceptabla biverkningar eller
tillverkningsproblem. Fram till idag

har Vicore annu inte genererat nagra
betydande intakter. Vicores expansion
och utveckling relaterad till bolagets
fyra program (VP01, VP02, VP03 och
VP04) kan forsenas och/eller medféra
storre kostnader och kapitalbehov an
berdknat. Forseningar kan uppsta av

en rad olika anledningar, daribland till
foljd av svérigheter att na Gverenskom-
melser med kliniker om deltagande
under godtagbara villkor, problem

att identifiera patienter till studier, att
patienter inte slutfor en studie eller inte
atervander for uppfoljning. Ansokta
patent kanske inte beviljas och beviljas
patenten kan de utmanas vilket kan leda
till forlust av patentskydd. Om konkurre-
rande lakemedel tar marknadsandelar
eller ndr marknaden snabbare, eller

om konkurrerande utvecklingsprojekt
uppvisar en béttre lakemedelsprofil, kan
det framtida vardet av produktportféljen
bli lagre an vantat. Verksamheten kan
ocksa paverkas negativt av beslut fran
offentliga myndigheter, inklusive beslut
relaterade till godkdnnanden, kostnads-
tackning och prisandringar.

Finansiella risker

Vicore utsatts genom sin verksamhet
for olika slags finansiella risker;
kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk,
rénterisk och annan prisrisk) och likvi-
ditetsrisk inklusive refinansieringsrisk.
Den framsta refinansieringsrisken avser
risken att inte erhélla ytterligare tillskott
och investeringar fran agare och andra
investerare. Koncernens overgripande
riskhantering fokuserar pa ofrutsag-
barheten péa de finansiella marknaderna
och efterstréavar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa koncernens
finansiella resultat.

For mer information kring operativa
och finansiella risker samt andra
riskfaktorer se arsredovisningen for
2021 som finns tillgénglig pa foretagets
hemsida, www.vicorepharma.com.

Kliniska studier i Ryssland och Ukraina

Rysslands invasion av Ukraina har
paverkat tillgdngligheten pa och rekry-
teringen av potentiella forsoksdeltagare
samt deras majlighet att genomfora
icke-nodvandiga sjukhusbesok. Det kan
leda till att patienter inte slutfor en stu-
die eller inte atervander for uppfoljning.
Det finns saledes enrisk att bolagets
studie med C21 inom IPF och COVID-19
forsenas eller behdver avbrytas, vilket
skulle kunna fa en vasentlig negativ
inverkan pa bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.



COVID-19-pandemin

Utbrottet av COVID-19-pandemin under
2020 over varlden har lett till omfattande
storningar av ekonomin och verksam-
heten imanga lander och har paverkat
bolagets maojlighet att bedriva kliniska
studier. Hur lange COVID-19-pandemin
kommer att paga och hur den kommer
att utvecklas ar okant. Det gar heller inte
att forutse hur lange de krisatgarder
som inforts i olika lander kommer att
fortsatta eller vilka ytterligare dtgarder
som kan komma att beslutas. Om
virusutbrottet forlangs eller forvarras
kan det dock bl.a. medfora att:

@® tillgangligheten pa och rekrytering-
en av potentiella forsoksdeltagare
till kliniska studier samt deras
mojlighet att genomfora icke-nod-
vandiga sjukhusbesok férsamras.
Det kan leda till forseningar for
studierna, vilket kan medfcra storre
studiekostnader och kapitalbehov

(® storningariverksamheten hos

tredjepartstillverkare, kliniska
forskningsorganisationer och
andra parter som Vicore forlitar sig
pa, tillgangen eller kostnaden for
material, som kan negativt paverka
Vicores leveranskedja eller pd annat
sétt begrénsa dess férmaga att
skaffa tillrackligt med material for
att tillverka Vicores lakemedelskan-
didater som ska anvandas i kliniska
studier,

viktiga leverantdrer eller kontrakt-
forskningsorganisationer drabbas
av allvarliga finansiella svarigheter,

nedskrivningsbehov kan upp-
komma for bolagets immateriella
tillgangar, och att

ytterligare storningar av de finan-
siella marknaderna intraffar, vilket
kan paverka bolagets mojligheter till
refinansiering

Not 5 Finansiella
instrument

Vicores finansiella tillgdngar och skulder

bestéar av likvida medel, langfristiga
vardepappersinnehav (I-Tech AB),
kortfristiga placeringar, leverantors-
skulder, leasingskulder och upplupna
kostnader. Det verkliga vardet pa alla

finansiella instrument dverensstammer

i allt vasentligt med deras redovisade
varden. Det finansiella instrument som
redovisas till verkligt varde i balansrak-
ningen utgors av koncernens innehav
av aktier i I-Tech AB, vilka ar noterade
pa Nasdaq First North Growth Market.
Aktierna &r varderade i niva 1iverkligt
varde-hierarkin.

an beraknat, Med hansyn till hur pandemin utvecklas
ar listan ovan inte uttmmande. Var
och en av de angivna handelserna,

eller en kombination av dem, kan dock
forstarka krisens negativa effekter pa
bolagets finansiella utveckling och ha en
vasentlig negativ paverkan pa bolagets
verksamhet, finansiella utveckling och
aktiedgarvarde. Pandemin bedoms for
tillfallet inte ha ndgon vasentlig negativ
paverkan pa bolagets rakenskaper.
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Not 6 Avskrivningar

Fordelning Avskrivningar

KSEK jan%|(1)12a\2r jan%r(:\2a1r janz-?:lil
Administrationskostnader 0 0 0
Marknads- och forsaljningskostnader 0 0 0
Forsknings- och utvecklingskostnader -903 -909 -3598
Summa -903 -909 -3598

Avskrivningar hanforliga till forskning- och utvecklingskostnader avser i huvudsak avskrivning av tidigare forvarvade imma-
teriella tillgangar. Detta utgors av en patentportfolj bestdende av C21, vars huvudpatent [6per ut i USA i september 2024.
Avskrivning paborjades i september 2019 och skrivs av over dess bedémda nyttjandeperiod, vilken avser den

aterstédende patentperioden. Avskrivning har annu inte pabdrjats for koncernens 6vriga immateriella tillgéangar.
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icore tillampar de av ESMA

(European Securities and

Markets Authority) utgivna
riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Med
alternativa nyckeltal avses finansiella
matt dver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stéllning,
finansiellt resultat eller kassafloden som
inte definieras eller anges i tillampliga
regler for finansiell rapportering och
som ar centrala for forstaelsen och
utvarderingen av Vicores verksamhet.

Nyckeltal

Vicore redovisar i denna rapport
vissa finansiella nyckeltal, inklusive tva
nyckeltal som inte definieras enligt IFRS,
namligen soliditet och forsknings- och
utvecklingskostnader/rorelsekostnader.
Foretaget anser att dessa nyckeltal ar
anvandbara for ldsare av de finansiella
rapporterna som ett komplement till

prestationsnyckeltal som har framtagits
i enlighet med IFRS. Dessutom bor
nyckeltalen, sdsom foretaget har
definierat dem, inte jamforas med andra
nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pa
att de inte alltid definieras pa samma
satt och andra bolag kan berdkna dem

andra nyckeltal, eftersom det mojliggor
en battre utvardering av bolagets
ekonomiska trender. Dessa finansiella
nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller
som ett alternativ till

pa ett annat sétt.

Nyckeltal
2022 2021 2021
jan-mar jan-mar jan-dec
Aktiekapital vid periodens slut (KSEK) 35880 35880 35880
Antal registrerade aktier vid periodens borjan 71760293 60418239 60418239
Antal registrerade aktier vid periodens slut 71760293 71760293 71760293
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier 71760293 63245834 69678461
Antal aktier som tilldelade personaloptioner och aktieratter berattigar till 2738923 2325800 2720173
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare (KSEK) -03372 -48 106 -296 481
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)' -1,30 -0,76 -4,25
Soliditet vid periodens utgang (%)? 771 93,4 85,0
Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%)° 86,0 88,7 91,9

T Resultat per aktie fore (efter) utspadning beraknas genom att det resultat som &r hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal
utestaende aktier fore (efter) utspadning under perioden. Genomsnittligt antal utestaende aktier har justerats for fondemissionselement i nyemissioner som har riktat sig till

befintliga aktiedgare. Ingen utspadningseffekt foreligger for potentiella stamaktier for perioder dér resultatet har varit negativt.

2 Soliditet utgor bolagets alternativa nyckeltal och definieras pa nésta sida.

3 Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%) utgor bolagets alternativa nyckeltal och definieras pé nasta sida.
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Definitioner och harledning av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal Definition Motivering

Soliditet Totalt eget kapital dividerat med totala Nyckeltalet anses anvéandbart for [dsare av de finansiella
tillgangar rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att

bedoma bolagets kapitalstruktur

Forsknings- och utvecklingskost- De totala kostnaderna hanforliga till forsk-  Nyckeltalet hjélper lasare av de finansiella rapporterna

nader/rorelsekostnader (%) ning och utveckling, dividerat med attanalysera bolagets ekonomiska trend och andelen av
totala rorelsekostnader. De totala bolagetskostnader som ar hanférliga till bolagets karnverk-
rorelsekostnaderna utgors av posterna samhet

administrationskostnader, marknads- och
forsaljningskostnader, forsknings- och
utvecklingskostnader samt 6vriga rorelse-
kostnader

Harledning
2022 2021 2021
jan-mar jan-mar jan-dec
Soliditet vid periodens utgang (%)
Totalt eget kapital vid periodens utgang (KSEK) 291218 629149 383316
Totala tillgadngar vid periodens utgang (KSEK) 377741 673620 451168
Soliditet vid periodens utgang (%) 77,1 93,4 85,0
Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%)
Forsknings- och utvecklingskostnader (KSEK) -80 474 -42 300 -271812
Administrationskostnader (KSEK) -7 245 -4524 -20204
Marknads- och forsaljningskostnader -3187 0 -1404
Ovriga rorelsekostnader (KSEK) -2 629 -841 -2 492
Rorelsekostnader (KSEK) -93535 -47 665 -295912
Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%) 86,0 88,7 91,9
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: Kontakt-
: information

Vicore Pharma Holding AB
Carl-Johan Dalsgaard, VD

Tel: 07097598 63
carl-johan.dalsgaard@vicorepharma.com

Kronhusgatan 11

411 05 Goteborg, Sverige

Vicore Pharma Holding AB
Hans Jeppsson, CFO

Tel: 070 553 1465
hans.jeppsson@vicorepharma.com

Kornhamnstorg 53
111 27 Stockholm, Sverige

Tel: 0317880560
Org.nr.: 556680-3804

www.vicorepharma.com

Informationen ldmnades for offentliggérande den 5 maj 2022 kl. 08:00 CET.
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