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: Sammanfattning
: av perioden

1 januari - 31 mars 2021
(® | februari genomférde Vicore en riktad nyemission, vilken

tillférde bolaget 336 MSEK fére transaktionskostnader. ©  Nettoomsattningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0)

Nyemissionen godkandes vid en extra bolagstamma i (® Rorelseresultatet var -47,5 MSEK (-28,8)

e (® Periodens resultat efter skatt uppgick till -48,1 MSEK
(® I'marsrapporterade Vicore resultat fran den mekanistiska (-28,4)

fas Il-studien i systemisk skleros och Raynauds fenomen

(SSc) som visade att C21 6kade blodflédet i fibrotiska (® Resultat per aktie fore/efter utspadning var -0,76 SEK

vavnader. (-0,56)

(® Likvida medel och kortfristiga placeringar per den 31
o . N o mars 2021 uppgick till 589,9 MSEK (318,7 MSEK per den
Viktiga handelser efter periodens utgang 31 december 2020)

(® I'majmeddelade Vicore att bolaget ingatt ett samar-
betsavtal med Alex Therapeutics for utveckling av en !
digital terapi (DTx) for patienter med idiopatisk lungfibros téillning kon‘cern‘
IPF). ’ .
(IPF) jan-mar  jan-mar
Belopp i MSEK 2021 2020
Nettoomsattning 0,0 0,0

| Rorelseresultat -47,5 -28.8

|| Resultat efter skatt -48,1 -28,4

Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)' -0,76 -0,56

Forsknings- och utvecklingskostnader/
rérelsekostnader (%) 83,7 836

Eget kapital vid periodens slut
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens slut

' Det finns ingen utspadningseffekt for potentiella stamaktier, da resultaten fér de givna perioderna har varit
negativa.

2 Alternativt nyckeltal. Definieras pa sidan 20

Koncernen bestar av moderbolaget Vicore Pharma Holding AB (“Vicore”) samt dotterbolagen Vicore Pharma AB (“Vicore Pharma”) och INIM
Pharma AB (“INIM Pharma”)
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VD-
ord

et forsta kvartalet 2021 har varit
D mycket produktivt for Vicore da

vi har fortsatt att bygga pa de
kliniska framgéangar som uppnaddes
med C21 under 2020.

I borjan av februari tog bolaget in
336 MSEK (cirka 40 MUSD) i en riktad
nyemission fran béde svenska och
internationella institutionella investe-
rare, inklusive befintliga aktieagare. Den
starkta kassan gor det majligt for Vicore
att finansiera verksamheten en bra bit
ini2023.

Finansieringen skedde mot bakgrund
av de framgangsrika resultaten fran
Vicores fas Il-studie i COVID-19 (ATT-
RACT). Resultaten, som publicerades
online pa medRxiv i borjan av januari,
visade att C21, Vicores angiotensin
typ 2-receptor agonist, minskar
behovet av syrgas och tydligt aterstaller
andningsfunktionen hos sjukhusinlagda
COVID-19-patienter. Efter den fram-
gangsrika fas ll-studien har Vicore langt
framskridna planer for en multinationell,
placebokontrollerad fas lll-studie med
C21 for COVID-19. Fas Ill-studien ar
planerad att starta sommaren 2021 s&
snart vi fatt godkénnande fran FDA.

Vicores kliniska studie for idiopatisk
lungfibros (IPF) fortsétter i ratt riktning.
Rekryteringen for den internationella
fas Il-studien (AIR) med C21 fortskrider
enligt plan i Indien, Ukraina, Storbritan-
nien och Ryssland efter att den forsta
patienten rekryterades i november
2020. Top line-resultat fran AIR-studien
forvantas i slutet av 2022.

Vicore forvantar sig ocksa att lamna
in en klinisk provningsansokan i slutet
av 2021 for VP02, Vicores inhalerade
formulering av talidomid for behandling
av IPF och IPF-hosta.

I mars, publicerade vi top line-data
fran var fas ll-studie i patienter med
systemisk skleros och Raynauds
fenomen (SSc) som visade att C21
Okade blodflodet i fibrotisk vavnad, ett
resultat som ytterligare skiljer C21 fran
sina konkurrenter inom lungfibros och
som vi forvantar oss kommer att ha
fordelar for patienter med IPF.

Som en del av vart fortsatta engage-
mang for IPF-patienter har viinlett ett
samarbete med Alex Therapeutics, ett
foretag inom digitala evidensbaserade
terapier, for att utveckla en digital terapi
(DTx) dér alla rattigher till produkten
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ags av Vicore. Produkten kommer
att utformas for att tillhandahalla
kognitiv beteendeterapi (KBT) som kan
anvandas for att hjalpa IPF-patienter
med den psykologiska aspekten av sin
sjukdom och for att forbattra patientens
livssituation. Genom att komplettera var
pipeline med det det har nya pro-
grammet inom DTx (VP04) kan Vicore
erbjuda en helhetslosning till patienter,
som ocksa innehaller de mycket
lovande VPO1-och VP02-programmen
som riktar sig mot de underliggande
orsakerna och symptomen vid IPF.
Vicore-teamet fortsatter att mota de
utmanande och nagot oférutségbara
omstandigheterna under pandemin
med stort engagemang. Jag vill tacka
alla vara anstallda for deras bidrag och
vara aktiedgare for fortsatt stod i vart
arbete med att erbjuda en helhetslos-
ning till patienter genom att lindra den
smarta och det lidande som orsakas av
fibrotiska lungsjukdomar.

Carl-Johan Dalsgaard, VD




icores langsiktiga mal ar att eta-
\/blera foretaget som en ledande

aktor inom fibrotiska lungsjukdo-
mar och relaterade indikationer. Genom
kliniska studier kommer bolaget att
dokumentera de terapeutiska egenska-
perna i fyra utvecklingsprogram VPOT,
VP02, VP03 och VP04 i IPF och andra
relaterade indikationer. Det 6vergripande
malet under de ndrmaste aren ar att
skapa betydande varden genom starka
kliniska data och darigenom skapa
forutsattningar for fortsatt utveckling
och kommersiella samarbeten.

Langre fram ar malet att erhélla
regulatoriska godkannanden och att
kunna lansera sarlakemedel for att
hjalpa patienter som lider av fibrotiska
lungsjukdomar. Sarlakemedelsjukdo-

Affars- och
fokusomraden

mar, sdsom IPF, ger bolag majlighet

till kommersialisering med riktad
marknadsforing och subventioner.
Fibrotiska lungsjukdomar ar ett omrade
dar det finns stort behov av nya och
effektiva behandlingar, vilket vacker
stort intresse fran stora ldkemedelsbo-
lag for kommersiella partnerskap.

Patienten i fokus

Vicore har ett patientcentrerat fokus
och jobbar med patientgrupper

inom svara lungsjukdomar - ideella
organisationer som startas av
patienter, vardgivare, familjemedlem-
mar eller vardpersonal — for att forsta
deras erfarenheter och behov. Vicore
ar sponsor till EU-IPFF, som aren
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europeisk valgorenhets- och patientor-
ganisationen for IPF.

Vicores aktie &r listad pa Nasdag
Stockholms huvudlista.

Vicores mal &r att etablera sig som ett ledande foretag inom fibrotiska
lungsjukdomar och dartill relaterade indikationer. Genom kliniska studier
kommer Vicore att dokumentera de terapeutiska egenskaperna hos VP01
(C21), VP02 (IMiD-teknologin), VP03 (nya AT2R-agonister) samt VP04
(digitala terapier) i IPF och andra indikationer. Genom att generera starka
kliniska data ar det Vicores mal att skapa betydande varde i foretaget och
darmed skapa forutsattningar for framtida finansiering och kommersiella
samarbeten. Bolagets langsiktiga mal ar att erhalla regulatoriska
godkannanden och kunna lansera lakemedel for att hjalpa patienter som
lider av fibrotiska lungsjukdomar.

Vision

Vicores vision &r att eliminera smartan och lidandet som orsakas av
fibrotiska lungsjukdomar. Som bolag &r vi stolta Gver vart satt att samar-
beta vetenskapligt nara patientorganisationer, vetenskapliga experter och
kliniker for att hitta innovativa I6sningar som méter deras behov.




Idiopatisk lungfibros (IPF)

: Program-
: oversikt
Pipeline o

VP03 (Nya AT2R-agonister)

Program

VP04 (Digital Terapi, DTx)

* Fas |lI-forberedelser pagar

VPO1 - AT2 receptor
agonist — forst i sin klass

Vicores lakemedelskandidat C21
(VPQO1-programmet) harstammar fran
forskning pa Renin-Angiotensin syste-
met (RAS). RAS &r ett hormonsystem
som reglerar flera viktiga fysiologiska
processer. | RAS-kaskaden konverteras
forstinaktivt angiotensinogen till
angiotensin | via enyzymet renin som
frisatts fran njurarna vid blodtrycksfall.
Angiotensin | konverteras sedan till
angiotensin Il av enzymet "angiotensin
converting enzyme” (ACE). Angiotensin
[l verkar via tva specifika receptorer,

Idiopatisk lungfibros (IPF)

Flera indikationer

Indikation

Kognitiv beteende terapi (KBT) for
idiopatisk lungfibros (IPF)

angiotensin Il typ T-receptorn (AT1R)
och angiotensin Il typ 2-receptorn
(AT2R).

AT1R ar vitt spridd i kroppen och
kontinuerligt aktiv. AT2R daremot ar
normalt 1agt uttryckt och uppregleras
i samband med lakning efter skada.
Intressant nog sa uttrycks AT2R relativt
hogtialveolara epitelceller typ Il i den
friska lungan dar dessa celler spelar en
viktig roll for att uppratthalla en normal
alveoldr funktion. Dessa celler ar ocksa
kanda for att bidra till lungfibros nar
de forlorar sin normala funktion, till
exempel om man blivit utsatt for dverdri-
ven exponering av inhalerade skadliga
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Preklinik

Explorativ

Pagéaende

[ slutford

Fas Il

Teknisk utveckling
och testning

amnen och mikroorganismer.

ATTR ar huvudsakligen involverad i
blodtrycksreglering genom olika meka-
nismer relaterade till ssmmandragning
av blodkarl och vatskeretention, men
bidrar aven tillimmunforsvaret genom
pro-inflammatoriska aktiviteter. Den
blodtryckshojande effekten av angi-
otensin Il via ATTR ar ocksa en viktig
raddningsmekanism vid blodtrycksfall
pa grund av t ex blodforlust. Det fore-
kommer dven att AT1R Overstimuleras
vilket kan bidra till uppkomsten av hogt
blodtryck, hjartinfarkt och fibrotiska
tillstdnd som lungfibros och kronisk
njursjukdom.

Regulatoriska
godkédnnanden

Klinisk

provning Lansering

AT2R har & andra sidan karaktéren
av ettinducerbart system ansvarigt for
lakning efter skadliga immunologiska
och vaskulara processer. Kroppsegna
AT2R-stimulerande &mnen (agonister)
sadsom Ang 1-9 och Ang 1-7 &r fragment
av angiotensin l och Il klyvda av "angi-
otensin converting enzyme 2" (ACE2).
Vicore's lakemedelskandidat C21 aren
AT2R-agonist som specifikt binder till
och aktiverar AT2R.

Vicore har i studier visat uttalade effek-
terav C21ien valetablerad djurmodell
som anses kunna forutsaga lakeme-
delseffekter vid pulmonell hypertension
hos manniska, den sa kallade Sugen-Hy-

poxia-modellen. Pulmonell hypertension
ar en vanlig och allvarlig komplikation
vid interstitiella lungsjukdomar, inklusive
IPF, dér det idag saknas effektiva
behandlingsalternativ.

Man har dven kunnat pavisa robusta
effekter av C21 i lungvavnad med
idiopatisk lungfibros. Lungvavnad
fran en IPF-patient som genomgatt
lungtransplantation visade ett stabilt
uttryck av AT2R, den receptor som
C21 aktiverar. Behandling med kliniskt
relevanta koncentrationer av C21
ledde till en dosberoende minskning av
tillvéxtfaktorn TGFR1 som anses central
vid fibrosutveckling.



C21 har tidigare visat sig mycket
effektivi djurmodeller med lungfibros
och undersoks nuien fas Il-studie i
patienter med IPF och har avslutat
en fas Il-studie i COVID-19. Vicore har
erhallit sarlakemedelsstatus for C21 for
behandling av IPF, vilket bland annat ger
upp till tio ars exklusivitet pa marknaden
(fran dagen for registrering av ett
godkant lakemedel) i Europa samt sju
ariUSA.

Programstatus VP01

Idiopatisk lungfibros (IPF)

Fas ll-studien i IPF (AIR) har utformats i
samarbete med internationella kliniska
experter inom IPF och kommer att under-
soka bade sakerhet och lungfunktion.
Studien syftar till att stodja beslutet att
inleda en konfirmerande fas IIb/Ill-studie.
Studien genomfors i Storbritannien,
Indien, Ukraina och Ryssland.

Studien ar en 6ppen sex-manaders
studiei cirka 60 behandlingsnaiva
patienter och patienterna kommer ges
maojlighet att fortsatta behandlingeni
ytterligare tre manader. Ambitionen ar
att gora den basta majliga studien for att
besvara fragan om C21 signifikant kan
minska forsamringen av lungfunktionen
hos patienter med IPF.

Den forsta patienten doserades i Indien
inovember 2020 och beréknad utlasning
av studien ar i slutet av 2022.

COoVID-19

Vicore har under 2020 genomfort en fas
[l-studie med C21 i 106 patienter med
COVID-19 (ATTRACT). I slutet av juli
doserades den forsta patienten i Indien

1.Sainietal 2011

och den forsta oktober rapporterade
bolaget att studien var fullrekryterad.
"Top-line"-data publicerades i december
2020.

Resultatet fran studien var positivt och
visade att C21 kunde aterstalla lung-
funktionen vid COVID-19 vilket indikerar
att C21 kan motverka progressionen av
sjukdomen.

Sammanfattningsvis visade studien
att risken for att patienteri C21-gruppen
behovde syrgas minskade med 58%
(p=0,026) vid dag 8 efter start av
behandlingen. Vid dag 14 var det endast
en patient i C21-gruppen som behovde
syrgas i jamforelse med elva patienteri
placebogruppen (p=0,003) vilket innebar
en minskning med mer an 90%. | den
undergrupp som behdvde syrgas (cirka
30 patienter per behandlingsgrupp)
visade C21 en mer uttalad minskning
av CRP (C-reaktivt protein) jamfort med
placebogruppen. Det var ocksa en tydlig
trend att C21 minskade behovet av
respiratorbehandling, att C21 tenderade
att minska dodligheten samt hade en
gynnsam biverkningsprofil.

Studien var en randomiserad,
dubbelblindad, placebokontrollerad
studie som inkluderade 106 patienter
med mattligt allvarlig sjukdom som
kravde basalt andningsstod, men inte
respirator. Studien undersokte effekten
pa andningsinsufficiens och andra
funktionella parametrar.

Forberedelser for att starta en fas
[ll-studie i en storre patientpopulation i ett
flertal lander pagar.

Vicore erhdll ett anslag om 1,5 miljoner
GBP fran den brittiska valgorenhetsor-
ganisationen LifeArc for att delfinansiera
COVID-19-studien.

2.Vigelandetal 2017 3. Horton etal 2012
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Systemisk skleros (SSc)

I'mars 2021 meddelade Vicore resultaten
fran den mekanistiska fas II-studien i tolv
patienter med systemisk skleros (SSc)
och Raynauds fenomen. Patienterna

i studien erhdll en singeldos med C21
och malet med studien var att belysa
angiotensin Il typ 2-receptorns (AT2R)
roll i akut forbattring av blodflodet i
skadad vavnad.

Resultaten fran studien visade en
statistisk signifikant 0kad hudtemperatur
(p=0,04) som ett resultat av utvidgning
av de periferala blodkarlen vilket talar for
att C21 kan oka blodflodet i fibrotiska
vavnader. Hudtemperaturen fortsatte
dven att 6ka efter matperiodens slut. Den
utvidgande effekten péa blodkarl tros ha
en fordel vid behandling av IPF.

VP02 - mot IPF och IPF-
relaterad hosta

VP02-programmet ar en ny formulering
av talidomid som ér ett existerande
immunmodulerande ldkemedel (IMiD)
som kan administreras lokalt i lungan
genom en inkapsling av lakemedels-
molekylerna i amorfa mikropartiklar.
Man tror att talidomid, utover att ha

en antifibrotisk effekt, aven verkar
genom att ddmpa mekanismer som ar
inblandade i hostreflexen.

Manga IPF-patienter lider av en kro-
nisk oregelbunden hosta som vasentligt
paverkar patientens livskvalitet pa grund
av somnstorningar, arbetsproblem och
stressinkontinens’. For narvarande
finns ingen behandling for hostan vid
IPF. Befintliga hostmediciner har en
liten eller ingen effekt vid sjukdomen.
Mekanismen for hosta vid IPF &ar
okand men tros bero pa strukturella

forandringarilungorna, 6kad kanslighet
i hostreflexen, luftvagsinflammation
och/eller férandringar i slemproduktion
och rening?.

Anvandning av IMiD:er for att behandla
IPF-relaterad hosta ar en upptackt
som har visat sig ha klinisk relevans.
IMiD:er har dokumenterat antifibrotiska
och antiinflammatoriska egenskaper
och kan darfor vara val lampade for
behandling av ett spektrum av intersti-
tiella lungsjukdomar. I en klinisk studie
visade en IMID signifikant positiv effekt
pa patienter med IPF genom minskad
hosta och en dramatiskt forbattrad
livskvalitet, vilket sallan observeras i
interventionella kliniska prévningar®.

Emellertid har den hoga risken for
allvarliga biverkningar som nervskada,
férstoppning och sedering, pa grund av
av den systemiska IMiD- exponeringen,
begransat dess anvandning. VP02-pro-
grammet syftar till att eliminera de
negativa aspekterna av systemisk
exponering genom att utveckla VP02 for
lokal administrering direkt till lungorna.

Programstatus VP02

Den inhalerade formuleringen for
lokal administration av en IMiD for
att behandla IPF-relaterad hosta
befinner sig i preklinisk utvecklingsfas
med finjustering av formuleringen
och forberedelser infor toxikologiska
studier. For att producera substansen
till den forsta kliniska studien har Vicore
tecknat ett avtal med Nanologica AB
angaende teknikoverforing till den
brittiska producenten Sterling Ltd.
Myndighetsansokan for den forsta
kliniska studien med VP02 planeras
lamnas in under senare delen av 2021.

VP03 - nya AT2R agonister

Inom detta program utvecklar Vicore
nya patenterbara AT2R-agonister.
Malet &r att utveckla konkurrenskraftiga
lakemedelsprodukter aven for bredare
indikationer dar det inte ar maojligt att
erhélla sarldkemedelsstatus.

I november 2020 starkte Vicore sin
produktportfolj i VPO3-programmet
med nya molekyler genom forvarv
av patentrattigheter fran HalLaCore
Pharma som en del i framtagandet av
nya AT2R-agonister.

VP03 har utvecklats val och pro-
grammet befinner sig i preklinisk fas.
Utvecklingsarbetet sker i samarbete
med Emeriti Bio och Hal.aCore Pharma.
Malet &r att ha en lakemedelskandiat vid
arets slut for att inleda en fas I-studie
under forsta halvaret 2022.

VP04 - Digitala terapier
ett bredare perspektiv

VPO4-programmet utvecklar en

digital terapi (DTx) baserad pa kognitiv
beteendeterapi (KBT) for patienter

med IPF. Vicore samarbetar med Alex
Therapeutics som ar ett medicintekniskt
bolag specialierat pa att designa och
utveckla mjukvara till medicintekniska
produkter

Utvecklingen inom detta program
utvarderas genom kliniska studier och
regulatoriska godkannanden i likhet
med lakemedelsutveckling.

Teknisk utveckling av applikationen
och mjukvara kommer att paga under
20271 och mélet &r att inleda en klinisk
studie under 2022.



Intakter

Nettoomsattningen under forsta
kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader for det forsta
kvartalet uppgick till-47,7 MSEK (-28,8).
Okningen jamfort med foregéende &r
ar huvudsakligen hanforlig till 6kade
forsknings- och utvecklingskostnader.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna under
forsta kvartalet uppgick till -4,5 MSEK
(-4,6). Kostnader kopplade till aktieba-
serade incitamentsprogram belastar
administrationskostnaderna med +0,4
MSEK (0,0) under det forsta kvartalet.

Forsknings- och
utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
uppgick under forsta kvartalet till -42,3
MSEK (-24,1). Forsknings- och utveck-
lingskostnaderna for det forsta kvartalet
bestod framst av kostnader for kliniska
studier for VPO1. Kostnader kopplade
till aktiebaserade incitamentsprogram
belastar forsknings- och utvecklings-
kostnaderna med-0,2 MSEK (-0,1) for
det forsta kvartalet. Forsknings- och
utvecklingskostnader som andel av

Finansiell
information

totala rorelsekostnader, vilket ar ett av
bolagets alternativa nyckeltal, uppgick
under forsta kvartalet till 88,7 procent

(83,6 procent).

Ovriga rérelseintikter och
kostnader

Ovriga rérelseintakter och kostnader
uppgick under forsta kvartalet till

-0.7 MSEK (-0,1). Ovriga rorelseintakter
och kostnader utgors i huvudsak av
valutakursdifferenser pa leverantors-
fakturor.

Kostnader for
aktiebaserade
incitamentsprogram

Kostnaderna for sociala avgifter avse-
ende aktiebaserade incitamentspro-
gram varierar fran kvartal till kvartal pa
grund av forandringen av underliggande
aktiekurs. Tillhorande avsattningar redo-
visas som Ovriga avsattningar under
langfristiga och kortfristiga skulder. De
totala kostnaderna for de aktiebaserade
incitamentsprogrammen uppgick under
forsta kvartalet till +0,3 MSEK (-0,1).

Av de +0,3 MSEK (-0,1) for det forsta
kvartalet utgor-0,9 MSEK (-0,5) IFRS
2-klassificerade l6nekostnader och
sociala avgifter +1,2 MSEK (+0,4). Dessa
kostnader har inte paverkat kassaflodet.
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Resultat

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet
uppgick till -47,5 MSEK (-28,8). Resul-
tatet fran finansiella poster uppgick till
-0,7 MSEK (0,3) for det forsta kvartalet.
Forandringar i finansnettot ar i huvudsak
hanforligt till forandring av vardet i bola-
gets langfristiga véardepappersinnehav
(I-Tech). Resultat efter finansiella poster
under det forsta kvartalet uppgick till
-48,2 MSEK (-28,5).

Skatt for det forsta kvartalet uppgick
till 0,1 MSEK (0,7). Skatt &r relaterat ill
en forandring i uppskjuten skatteskuld
hanforligt till avskrivning av forvarvade
immateriella tillgangar. Bolagets och
koncernens redovisade ackumulerade
underskottsavdrag enligt arsredovis-
ningen for 2020 uppgick till 413,2 MSEK
per den 31 december 2020. Koncernens
underskottsavdrag har ej varderats och
redovisas ej som uppskjuten skatte-
fordran. Dessa underskottsavdrag
varderas forst nar koncernen etablerat
en resultatniva som foretagsledningen
med sakerhet bedomer kommer att leda
till skattemassiga overskott.

Periodens resultat for det forsta
kvartalet uppgick till -48,1 MSEK (-28,4).
Resultatet per aktie fore/efter utspad-
ning uppgick for det forsta kvartalet till
-0,76 SEK (-0,56).

- Anovember 2024
25 februari 2022




Kassaflode,
investeringar och
finansiell stallning

Kassaflodet frdn den I6pande verksam-

heten for det forsta kvartalet uppgick
till-47,7 MSEK (-29,3). Justering for
poster som inte ingar i kassaflodet
uppgick under det forsta kvartalet till
1,8 MSEK (1,4) och utgdrs i huvudsak
av IFRS 2-klassificerade Ionekostnader
avseende aktiebaserade incitaments-
program samt avskrivningar av
forvarvade immateriella tillgangar.

Kassaflodet frén investeringsverk-
samheten uppgick till -77,0 MSEK (0,0)
for det forsta kvartalet. Skillnaden
jamfort med foregdende ar ar hanforlig
till forvarv av kortfristiga rantebarande
placeringar.

Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till 318,7 MSEK (2,5)
for det forsta kvartalet. Den 10 februari
2021 genomforde bolaget en riktad
nyemission om totalt 336 MSEK fore
transaktionskostnader uppgaende
till cirka 17,2 MSEK. Nyemissionen
godkandes vid en extra bolagsstamma
imars 2021.

Likvida medel uppgick per den 31

mars 2021 till 442,7 MSEK (248,6 MSEK

per den 31 december 2020). Utover
likvida medel disponerar bolaget dver
kortfristiga placeringar som per den
31 mars 2021 uppgick till 147,3 MSEK

Eget kapital

Eget kapital per den 31 mars 2021
uppgick till 629,71 MSEK (296,3)
motsvarande 8,77 SEK (5,88) per aktie.
Bolagets soliditet vid periodens utgang,
vilket utgor ett av bolagets alternativa
nyckeltal, var 93,4 procent (94,4
procent). Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare anvandbar information
om bolagets kapitalstruktur.

Moderforetag

Under det forsta kvartalet uppgick
moderbolagets nettoomsattning till
0,9 MSEK (0,9). Nettoomsattningen
utgjordes i huvudsak av management
fee fran koncernbolag. Administrations-
kostnaderna under det forsta kvartalet
uppgick till -4,4 MSEK (-4,4). Rorelsere-
sultatet for det forsta kvartalet uppgick
till -4,0 MSEK (-3,9). Forlusten for det
forsta kvartalet var-3,8 MSEK (-3,7).
Koncernen bestar av moderbolaget
Vicore Pharma Holding AB (“Vicore”)
samt dotterbolagen Vicore Pharma AB
("Vicore Pharma”) och INIM Pharma AB
("INIM Pharma”).

ansiell sammanstallning, koncern

Belopp i MSEK

jan-mar  jan-mar
2021 2020

Nettoomsattning
Rorelseresultat

Resultat efter skatt

0,0 0,0
-47,5 -28,8
-48,1 -284

Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)' -0,76 -0,56

Forsknings- och utvecklingskostnader/
rorelsekostnader (%)?

Eget kapital vid periodens slut

88,7 83,6

(77,1 MSEK per den 31 december 2020).
Tillsammans uppgick likvida medel och
kortfristiga placeringar till 589,9 MSEK
(318,7 MSEK per den 31 december
2020).
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens slut

' Det finns ingen utspadningseffekt fér potentiellas a“er, da resultaten for de ovan angivna perioderna har varit
negativa “

2 Alternativt nyckeltal. Definieras pa sidan 20.
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Personal nyemission av 10 000 000 aktier tillen ~ Vicore enriktad nyemission av

teckningskurs om 18,5 SEK per aktie, 11200 000 aktier till en teckningskurs
motsvarande ett belopp om totalt 185 om 30,0 SEK per aktie, motsvarande
MSEK fore transaktionskostnader. ett belopp om totalt 336 MSEK fére

VICORE PHARMA
Bolaget har ddrmed utnyttjat merparten  transaktionskostnader. Nyemissionen

av bemyndigandet fran &rsstdmman godkandes vid en extra bolagsstamma =
2020. imars 2021. Teckningskursen

I november férvérvade Vicore nya faststalldes genom ett accelererat book-
AT2R-agonister fran HalLaCore Pharma  building-forfarande och motsvarade

Aktieinformation och beslutade om en apportemission cirka 0,6 procent premium J’émfbrt med
om 142 054 aktier, vilken registrerades ~ den volymvagda genomsnittskursen

Vicores aktier &r noterade p& Nasdaq hos Bolagsverket under det forsta under de tio senaste handelsdagarna.

Stockholm under kortnamnet VICOmed |\ - 1016t 2021 Nyemissionen medférde en utspadning
ISIN-kod SE0007577895. Per den 31 om cirka 15,6 procent.

mars 2021 uppgick det totala antalet
aktier till 71760 293 och marknadsvar-
det uppgick till 1 902 MSEK. Bolagets
aktier utfardasien klass och varje aktie
medfor en rost.

Per den 31 mars 2021 uppgick antalet
anstallda i koncernen till 13 personer,
varav atta kvinnor och fem méan. Av

de anstéllda ar atta verksamma inom
forskning och utveckling. Utover detta
anlitar koncernen konsulter frekvent for
specifika arbetsuppgifter.

Den 10 februari 2021 genomforde

Storsta aktiedgare

Storsta aktieagare i Vicore per den 31 mars 2021:

Vid drsstédmman i maj 2020 besluta- Aktiedgare Antal aktier %
des, i enlighet med Styrelsens f(’jrslag, HealthCap VII L.P. 15929 908 22,.2%
?tt be.mfxndiga styrelsen att, vid gtt eller Swedbank Robur 7118685 9.9%

Ieﬂra till IaI.I.en, med (ﬁller L.J.tal'] aYV|kelse Fisrde AP-fonden 6632041 92%
fran aktiedgarnas foretradesratt, och B
R e - o . Goran Wessman' 4030340 5,6%
langst intill tiden for nasta arsstamma,

Handelsbanken Fonder 3923696 55%

besluta om att 6ka bolagets aktiekapital

genom nyemission av aktier. Antalet HBM Healthcare Investments Cayman Ltd. 2862977 4,0%
aktier som kan emitteras enligt bemyn- Tredje AP-fonden 1891425 2,6%
digandet far inte medfora en utspad- Lansforsakringar Fonder 1880662 2,6%
ningseffekt som Gverstiger 20 procent Unionen 1663990 2.3%
av antalet aktier och roster i bolaget vid Kjell Stenberg 1531303 21%
arsstamman 2020. ‘ Andra AP-fonden 1050000 1,5%
I juli genomforde Vicore en riktad

Alfred Berg Fonder 1049414 1,5%

Ovriga 22195852 309%

Totalt antal aktier 71760293 100,0%

! Aktieinnehav privat och via Protem Wessman AB dér Géran Wessman kontrollerar 40 procent av rosterna/kapitalet
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Incitamentsprogram

Syftet med aktiebaserade incitaments-
program ar att framja foretagets lang-
siktiga intressen genom att motivera
och belona foretagets ledning och andra
medarbetare i linje med aktiedgarnas
intressen. Vicore har for narvarande

tre aktiva incitamentsprogram som
omfattar ledningsgruppen, anstallda
och vissa styrelseledamater.

Vid extra bolagsstamma den 13
augusti 2018 beslutades att anta tva
nya incitamentsprogram: hogst
2 000 000 optioner kan tilldelas ledande
befattningshavare och anstallda
("Co-worker LTIP 2018"); och hogst
475 000 aktieratter kan tilldelas vissa
styrelseledaméter (“Board LTIP 2018").

Arsstadmman den 20 maj 2020 beslu-
tade, i enlighet med valberedningens
forslag, att anta ett nytt incitamentspro-
gram for de nya styrelseledaméterna
("Board LTIP 2020") uppgéende till hogst
525000 aktieratter.

Alla dessa incitamentsprogram ar

prestationsbaserade och berattigar
innehavaren till maximalt en aktie i
Vicore per option eller aktieratt efter
tredr.

For ytterligare information om dessa
program, se arsredovisningen for
2020 samt protokollen fran den extra
bolagsstamman 2018 och protokollet
fran bolagsstdmman 2020 som finns
tillgéngliga pa bolagets hemsida,
www.vicorepharma.com. Okningen av
bolagets aktiekapital under antagande
om full maluppfyllelse och fullt

utnyttjande av alla incitamentsprogram

uppgar till hdgst 1 500 000 SEK, vilket

motsvarar en utspadning pa 4,0 procent

av det totala antalet aktier.

Perden 31 mars 2021 har totalt 475
000 aktieratter tilldelats i Board LTIP
2018, 525000 aktieratter tilldelats i
Board LTIP 2020 och optioner motsva-
rande 1 325 800 aktier har tilldelats i
Co-worker LTIP 2018.

Ovrig finansiell

tillgang

Vicore innehar 91 829 aktier i I-Tech

AB (publ), vilka klassificeras som ett
langfristigt vardepappersinnehav.
Vardet per den 31 mars 2021 uppgick till
6,7 MSEK.

Granskning av revisor
Denna delérsrapport har inte granskats
av bolagets revisor.

Styrelsen och den verkstéllande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och

Michael Wolff Jensen
Styrelseordférande

Hans Schikan
Styrelseledamot

Peter Strom
Styrelseledamot

de féretag som ingar i koncernen stér infor.

Goteborg, 5 maj 2021

Sara Malcus
Styrelseledamot

Jacob Gunterberg
Styrelseledamot

Heidi Hunter
Styrelseledamot
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Maarten Kraan
Styrelseledamot

Carl-Johan Dalsgaard
Verkstallande direktor




Koncern

Finansiella rapporter

Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

2021 2020 2020
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 0 0 0
Bruttoresultat 0 0 0
Administrationskostnader -4 524 -4 569 -24986
Forsknings- och utvecklingskostnader -42 300 -24084 -142 021
Ovriga rorelseintakter och kostnader 709 -129 17 469
Rorelseresultat -47 533 -28782 -149 538
Finansiella intakter 139 292 2229
Finansiella kostnader -826 -1 -6
Finansnetto -687 291 2223
Resultat efter finansiella poster -48 220 -28 491 -147 315
Skatt 114 117 453
Perlodeps resultat ha}n.f.orllgt till 48106 28374 146 862
moderforetagets aktiedgare
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt
Perlodeps totalresult.at"hanforllgt till 48106 28374 146 862
moderforetagets aktiedgare
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK) -0,76 -0,56 -2,71
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KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Patent, licenser och liknande rattigheter 69923 67250 70755
Inventarier 105 135 113
Nyttjanderatter 70 154 139
Langfristiga vardepappersinnehav 6704 6226 7530
Uppskjuten skattefordran 148 84 131
Summa anldggningstillgangar 76 950 73849 78 668
Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 2385 1586 5354
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4364 407 3757
Kortfristiga placeringar 147258 77211 70118
Likvida medel 442 663 160813 248618
Summa omsittningstillgangar 596 670 240017 327847
SUMMA TILLGANGAR 673620 313866 406 515
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare 629 149 296 262 354513
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 0 155 0
Ovriga avsattningar 2378 186 2385
Uppskjuten skatteskuld 1451 1776 1531
Summa langfristiga skulder 3829 2117 3916
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 70 0 140
Leverantorsskulder 26 335 9684 10943
Aktuell skatteskuld 241 400 558
Ovriga skulder 558 971 3132
Ovriga avsattningar 2615 0 3792
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10823 4432 29526
Summa kortfristiga skulder 40 642 15487 48 086
SUMMA SKULDER 44 471 17 604 52002
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 673620 313866 406 515



Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag Koncernens kassaflodesanalys

Eget kapital hanforligt till 2021 2020 2020
moderforetagets aktiedgare KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
2021 2020 2020 Den lIopande verksamheten
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec )
- - Rorelseresultat -47 533 -28782 -149 538
Ingaende eget kapital 354513 321597 321597
. Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1843 1395 6202
Periodens resultat -48106 -28374 -146 862
. L Erhallen ranta 0 0 726
Periodens 6vriga totalresultat 0 0 0
N Erlagd ranta 0 -1 -6
Periodens totalresultat -48 106 -28374 -146 862 - R - -
Ku:-lﬁsaﬂ'ode fran q.en Iopanc'le verksamheten fore 45690 27388 142616
forandringar av rorelsekapital
Transaktioner med dgare:
Apportemission 3000 0 0 Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Nyemission 336000 2550 187550 Forandring av rorelsefordringar -637 -92 -3867
Emissionskostnader 17192 0 -10404 Férandring av rérelseskulder 1366 1808 26548
Optionsprogram 934 489 2632 Kassaflode fran den Iopande verksamheten -47 693 -29 288 -119935
Summa transaktioner med dgare 322742 3039 179778
Utgaende eget kapital 629 149 296 262 354513 Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgdngar 0 0 -3000
Forvarv av kortfristiga placeringar -77 000 0 -70000
Forsaljning av kortfristiga placeringar 0 0 77000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -77 000 0 4000
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder -70 -35 -179
Nyemission 336 000 2550 187 550
Emissionskostnader -17192 0 -10 404
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 318738 2515 176 967
Kassaflodet for perioden 194 045 -26773 61032
Likvida medel vid periodens borjan 248618 187 586 187 586
Likvida medel vid perioden slut 442 663 160813 248618
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Finansiella rapporter
Moderforetag

Moderforetagets resultatrakning

2021 2020 2020
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 918 918 3672
Bruttoresultat 918 918 3672
Administrationskostnader -4444 -4397 -24 663
Forsknings- och utvecklingskostnader -414 -415 -1658
Ovriga rérelseintékter och kostnader 24 0 44
Rorelseresultat -3964 -3894 -22 605
Rénteintakter och liknande intékter 140 182 817
Rantekostnader och liknande kostnader 0 0 -38
Finansnetto 140 182 779
Resultat efter finansiella poster -3824 -3712 -21 826
Skatt 18 21 69
Periodens resultat -3806 -3691 -21757

Moderforetagets rapport over totalresultat

2021 2020 2020
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -3806 -3691 -21757
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Periodens totalresultat -3806 -3691 -21757
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Moderforetagets balansrakning

Moderforetagets balansrakning

KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2021-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Patent, licenser och liknande rattigheter 0 0 6000

Andelar i koncernforetag 415292 276410 396 303

Langfristiga vardepappersinnehav 565 565 565

Uppskjuten skattefordran 149 84 131

Summa anldggningstillgangar 416 006 277 059 402999

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 388 196 305

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 690 240 270
1078 436 575

Kortfristiga placeringar 147258 77211 70118

Likvida medel 420645 145900 195822

Summa omsittningstillgangar 568 981 223547 266515

SUMMA TILLGANGAR 984 987 500 606 669514
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KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 35880 25209 30209
Summa bundet eget kapital 35880 25209 30209
Fritt eget kapital

Overkursfond 1004148 518416 688011
Balanserat resultat -63 306 -44 628 -42 483
Periodens resultat -3806 -3691 -21757
Summa fritt eget kapital 937036 470097 623771
SUMMA EGET KAPITAL 972916 495306 653980
SKULDER

Avsittningar

Ovriga avsattningar 4212 153 5312
Uppskjuten skatteskuld 136 77 120
Summa avsittningar 4348 230 5432
Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 0 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4987 966 764
Skulder till koncernforetag 0 400 0
Aktuell skatteskuld 142 283 385
Ovriga skulder 370 806 1725
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2224 2615 7228
Summa kortfristiga skulder 7723 5070 10102
SUMMA SKULDER 12071 5300 15534
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 984 987 500 606 669 514



: Noter

Not 1 Allman information

Denna delarsrapport omfattar det
svenska moderforetaget Vicore
Pharma Holding AB (publ), organi-
sationsnummer 556680-3804, och
dess dotterforetag. Moderforetaget

ar ett aktiebolag registrerat i och med
sate i Goteborg, Sverige. Adressen till
huvudkontoret ar Kronhusgatan 11,411
05 Goteborg. Koncernens huvudsakliga
verksamhet ar forskning och utveckling
av lakemedel.

Delarsrapporten for det forsta kvar-
talet 2021 har godkants for publicering
den 5maj 2021 enligt styrelsebeslut den
4maj2021.

Not 2 Redovisnings-
principer

Vicores koncernredovisning upprattas

i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards
Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
fran IFRS Interpretations Committee
(IFRSIC) sdsom de antagits av
Europeiska Unionen (EU). Koncernen till-
lampar dessutom Arsredovisningslagen
(1995:1554) och rekommendationen
fran Radet for finansiell rapportering
RFR 1 "Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner”. Vasentliga

redovisnings- och varderingsprinciper
aterfinns pa sidorna 42-45 i arsredovis-
ningen for 2020.

Bokslutskommunikén har upprattats i

enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Moderféretaget tilldmpar Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Upplysningar i enlighet med IAS
34.16A lamnas saval i noter som pa
annan plats i delarsrapporten.

Vicore tillimpar ESMA:s (European
Securities and Markets Authority)
riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Redovisningsprinciper och berak-
ningsmetoder ar oforandrade fran de
som tillampades i arsredovisningen for
rakenskapsaret 1 januari- 31 december
2020.

Not 3 Information om tran-
saktioner med narstaende

Under perioden har ersattning till
koncernens ledande befattningshavare
utgatt enligt géllande policies. Foljande
koncerninterna transaktioner har skett
under det forsta kvartalet 2021:

Vicore Pharma AB har fakturerat INIM
Pharma AB cirka 0,7 MSEK under forsta
kvartalet for management fee.

Vicore Pharma Holding har fakturerat
dotterbolaget Vicore Pharma AB cirka
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0,7 MSEK under forsta kvartalet for
management fee.

Vicore Pharma Holding AB har
fakturerat dotterbolaget INIM Pharma
AB cirka 0,2 MSEK under forsta kvartalet
for management fee.

Inga 6vriga narstaendetransaktioner
har skett under perioden an vad som
tidigare angivits.

Not 4 Risker och osiker-
hetsfaktorer i koncernen
och moderforetag

Operativa risker

Vicore ar verksamt inom forskning och
utveckling genom sina dotterforetag
Vicore Pharma och INIM Pharma.
Forskning och utveckling medforen
betydande risk och ar en kapitalintensiv
process. Majoriteten av alla initierade
projekt i lakemedelsindustrin kommer
aldrig att nda marknadsregistrering

pa grund av de teknologiska riskerna,
sasom risken for otillrdcklig effekt,
oacceptabla biverkningar eller
tillverkningsproblem. Fram till idag

har Vicore annu inte genererat nagra
betydande intakter. Vicores expansion
och utveckling relaterad till VPO1 och
VP02 kan forsenas och/eller medfora
storre kostnader och kapitalbehov an
beraknat. Forseningar kan uppsta av

en rad olika anledningar, daribland till
foljd av svarigheter att na Gverenskom-
melser med kliniker om deltagande
under godtagbara villkor, problem

att identifiera patienter till studier, att
patienter inte slutfor en studie eller inte
atervander for uppfoljning. Ansokta
patent kanske inte beviljas och beviljas
patenten kan de utmanas vilket kan leda
till forlust av patentskydd. Om konkurre-
rande lakemedel tar marknadsandelar
eller ndr marknaden snabbare, eller

om konkurrerande utvecklingsprojekt
uppvisar en béttre lakemedelsprofil, kan
det framtida vardet av produktportféljen
blilagre an vantat. Verksamheten kan
ocksa paverkas negativt av beslut fran
offentliga myndigheter, inklusive beslut
relaterade till godkdnnanden, kostnads-
tackning och prisandringar.

Finansiella risker

Vicore utsatts genom sin verksamhet
for olika slags finansiella risker;
kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk,
rénterisk och annan prisrisk) och likvi-
ditetsrisk inklusive refinansieringsrisk.
Den framsta refinansieringsrisken avser
risken att inte erhélla ytterligare tillskott
och investeringar fran &gare och andra
investerare. Koncernens dvergripande
riskhantering fokuserar pa oférutsag-
barheten péa de finansiella marknaderna
och efterstravar att minimera potentiella

ogynnsamma effekter pa koncernens
finansiella resultat.

For mer information kring operativa
och finansiella risker samt andra
riskfaktorer se arsredovisningen for
2020 som finns tillgénglig pa foretagets
hemsida, www.vicorepharma.com.

COVID-19-pandemin

Utbrottet av COVID-19-pandemin 6ver
varlden har lett till omfattande stor-
ningar av ekonomin och verksamheten
imanga lander, inklusive mgjligheten
att bedriva kliniska studier. Hur lange
COVID-19-pandemin kommer att paga
och hur den kommer att utvecklas ar
okant. Det gar heller inte att forutse hur
lange de krisatgarder som inforts i olika
lander kommer att fortsatta eller vilka
ytterligare atgarder som kan komma
att beslutas. Om virusutbrottet forlangs
eller forvarras kan det dock bl.a.
medfora att:

@® tillgéngligheten pa och rekrytering-
en av potentiella forsoksdeltagare
till kliniska studier samt deras
mojlighet att genomfora icke-nod-
vandiga sjukhusbesok férsamras.
Det kan leda till forseningar for
studierna, vilket kan medfcra storre
kostnader och kapitalbehov an
beraknat,



(® viktiga leverantorer eller kontrakt-
forskningsorganisationer drabbas
av allvarliga finansiella svarigheter,

(® nedskrivningsbehov kan upp-
komma for bolagets immateriella
tillgéngar, och att

@® ytterligare stérningar av de finan-
siella marknaderna intraffar, vilket
kan paverka bolagets mojligheter till
refinansiering

Med hansyn till hur krisen kan utvecklas
ar listan ovan inte uttommande. Var
och en av de angivna handelserna,
eller en kombination av dem, kan dock
forstarka krisens negativa effekter pa
bolagets finansiella utveckling och ha en
vasentlig negativ paverkan pa bolagets
verksamhet, finansiella utveckling och
aktiedgarvarde.

Under det forsta kvartalet har bolaget
utvarderat effekterna av COVID-19
pa tilldampade redovisningsprinciper
eftersom pandemin ar en handelse och
indikation pa att tillgdngar kan ha mins-
kat i varde. Tilldmpade redovisningsmo-
deller och antaganden har granskats for
att sdkerstalla att risker och osakerheter
kopplade till den makroekonomiska
utvecklingen aterspeglas. Nagra av de
huvudsakliga omraden som beaktats
ar antagande om fortlevnadsprincipen
(going concern), nedskrivning av icke-fi-
nansiella tillgadngar samt férvantade

kreditforluster. Bolaget bedomer att
det inte finns n&gra indikationer pé att
tillgangar kan ha minskat i varde.

Not 5 Finansiella
instrument

Vicores finansiella tillgangar och skulder
bestéar av likvida medel, langfristiga
vardepappersinnehav (I-Tech AB),
kortfristiga placeringar, leverantors-
skulder, leasingskulder och upplupna
kostnader. Det verkliga vardet pa alla
finansiella instrument Gverensstammer
i allt vasentligt med deras redovisade
varden. Det finansiella instrument som
redovisas till verkligt varde i balansrak-
ningen utgors av koncernens innehav
av aktier i l-Tech AB, vilka ar noterade
pa Nasdaq First North Growth Market.
Aktierna &r varderade i niva 1iverkligt
varde-hierarkin.
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Not 6 Avskrivningar

Fordelning Avskrivningar

KSEK B o R
Administrationskostnader 0 0 0
Forsknings- och utvecklingskostnader -909 -874 -3537
Summa -909 -874 -3537

Avskrivningar hanforliga till forskning- och utvecklingskostnader avser i huvudsak avskrivning av tidigare forvarvade imma-
teriella tillgangar. Detta utgors av en patentportfolj bestdende av C21, vars huvudpatent I6per ut i USA i september 2024.
Avskrivning paborjades i september 2019 och skrivs av dver dess bedémda nyttjandeperiod, vilken avser den

aterstdende patentperioden. Avskrivning har &nnu inte pabdrjats for koncernens évriga immateriella tillgangar.
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icore tillampar de av ESMA

(European Securities and

Markets Authority) utgivna
riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Med
alternativa nyckeltal avses finansiella
matt dver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stéllning,
finansiellt resultat eller kassafloden som
inte definieras eller anges i tillampliga
regler for finansiell rapportering och
som ar centrala for forstaelsen och
utvarderingen av Vicores verksamhet.

Nyckeltal

Vicore redovisar i denna rapport
vissa finansiella nyckeltal, inklusive tva
nyckeltal som inte definieras enligt IFRS,
namligen soliditet och forsknings- och
utvecklingskostnader/rorelsekostnader.
Foretaget anser att dessa nyckeltal ar
anvandbara for ldsare av de finansiella
rapporterna som ett komplement till

prestationsnyckeltal som har framtagits
i enlighet med IFRS. Dessutom bor
nyckeltalen, sdsom foretaget har
definierat dem, inte jamforas med andra
nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pa
att de inte alltid definieras pa samma
satt och andra bolag kan berdkna dem

andra nyckeltal, eftersom det majliggor
en battre utvardering av bolagets
ekonomiska trender. Dessa finansiella
nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller
som ett alternativ till

pa ett annat sétt.

Nyckeltal
2021 2020 2020
jan-mar jan-mar jan-dec
Aktiekapital vid periodens slut (KSEK) 35880 25209 30209
Antal registrerade aktier vid periodens borjan 60418239 50174714 50174714
Antal registrerade aktier vid periodens slut 71760293 50418239 60418239
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier 63245834 50399298 54249185
Antal aktier som tilldelade personaloptioner och aktieratter berattigar till 2325800 1240800 2325800
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare (KSEK) -48 106 -28374 -146 862
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)' -0,76 -0,56 -2,71
Soliditet vid periodens utgang (%)? 93,4 94,4 87,2
Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%)° 88,7 83,6 84,7

T Resultat per aktie fore (efter) utspadning beraknas genom att det resultat som &r hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal
utestaende aktier fore (efter) utspadning under perioden. Genomsnittligt antal utestaende aktier har justerats for fondemissionselement i nyemissioner som har riktat sig till

befintliga aktiedgare. Ingen utspadningseffekt foreligger for potentiella stamaktier for perioder dér resultatet har varit negativt.

2 Soliditet utgor bolagets alternativa nyckeltal och definieras pa nésta sida.

3 Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%) utgor bolagets alternativa nyckeltal och definieras pé nasta sida.
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Definitioner och harledning av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal Definition Motivering

Soliditet Totalt eget kapital dividerat med totala Nyckeltalet anses anvandbart for ldsare av de finansiella
tillgangar rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att

bedoma bolagets kapitalstruktur

Forsknings- och utvecklingskost- De totala kostnaderna hanforliga till forsk-  Nyckeltalet hjélper lasare av de finansiella rapporterna

nader/rorelsekostnader (%) ning och utveckling, dividerat med attanalysera bolagets ekonomiska trend och andelen av
totala rorelsekostnader. De totala bolagetskostnader som ar hanférliga till bolagets karnverk-
rorelsekostnaderna utgors av posterna samhet

administrationskostnader, forsknings- och
utvecklingskostnader samt dvriga rorelse-
kostnader

Harledning
2021 2020 2020
jan-mar jan-mar jan-dec
Soliditet vid periodens utgang (%)
Totalt eget kapital vid periodens utgang (KSEK) 629149 296 262 354513
Totala tillgangar vid periodens utgang (KSEK) 673620 313866 406 515
Soliditet vid periodens utgang (%) 93,4 94,4 87,2
Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%)
Forsknings- och utvecklingskostnader (KSEK) -42 300 -24084 -142 021
Administrationskostnader (KSEK) -4 524 -4 569 -24.986
Ovriga rérelsekostnader (KSEK) -841 -169 -721
Rorelsekostnader (KSEK) -47 665 -28822 -167 728
Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%) 88,7 83,6 84,7

\\x\‘«\i T

e\\\\\\\\\\ -

20 | Delarsrapport, kvartal 1 2021 Vicore Pharma Holding AB (publ)




: Kontakt-
: information

Vicore Pharma Holding AB
Carl-Johan Dalsgaard, VD

Tel: 07097598 63
carl-johan.dalsgaard@vicorepharma.com

Kronhusgatan 11

411 05 Goteborg, Sverige

Vicore Pharma Holding AB
Hans Jeppsson, CFO

Tel: 070 553 1465
hans.jeppsson@vicorepharma.com

Kornhamnstorg 53
111 27 Stockholm, Sverige

Tel: 0317880560
Org.nr.: 556680-3804

www.vicorepharma.com

Informationen ldmnades for offentliggérande den 5 maj 2021 kl. 08:00 CET.
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