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. Ratos-aktiens totalavkastning for perioden 1%.
Findatas avkastningsindex —2%.

. Ratos-aktiens totalavkastning till 1998-10-28
3%. Findatas avkastningsindex -1%.

. Substansvardet minskade under perioden
med 4%. Substansvarde 1998-09-30 77 kr/aktie.

. Substansvarde 1998-10-28 77 kr/aktie
(-4%).

. Arne Karlsson utsedd till ny VD per 1999-01-01.
. Inldsen av var tionde aktie for 97 kr per aktie pagar.
. Avyttring av Inter Forwards divisioner Jarnvag och

Landsvagstransporter samt delar av Flyg/Sjo,
total realisationsvinst ca 230 MKkr.

Ring Ratos Aktiedagarservice
Lyssna pa kommentarer till delarsrapporten
Hamtfax for delarsrapporten
Telefon 020-370 371

Besok Ratos hemsida pa Internet

Www.ratos.se
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Ratos ar ett rent investmentbolag med syfte att vara ett attraktivt spar- och placerings-
alternativ i Sverige for framst privatpersoner. Aktieportfoljen bestar av Aktiva innehav och
Kapitalforvaltning omfattande totalt 15-20 innehav.

ARNE KARLSSON UTSEDD TILL NY VD

Till ny VD i Ratos har utsetts Arne Karlsson per 1999-01-01. Arne Karlsson ar for narvarande
chefsanalytiker i Atle-koncernen och VD i affarsomrade Mergers & Acquisitions. Thomas
Mossberg verkar som tillférordnad VD i Ratos fram till Arne Karlssons tilltrade. Déarefter
atergar Thomas Mossberg till att vara vice VD. Olle Isberg ar sedan tidigare ocksa vice VD i
Ratos. Under perioden har Ratos styrelse utsett Olof Stenhammar till styrelsens ordférande.

RATOS-AKTIENSTOTALAVKASTNING 1%

Borskursen pa Ratos B-aktie sjonk under de forsta nio manaderna fran 71 kr till 69,50 kr per
aktie, en minskning med 2%. Affarsvarldens generalindex sjonk under perioden med 4%.
Ratos aktieagare erhdll under samma period en totalavkastning pa 1%, varav -7%-enheter
forklaras av substansvardeminskning (exklusive lamnad utdelning), +5% av minskad
substansrabatt och +3% av lamnad utdelning. Findatas avkastningsindex, som inkluderar
utdelningar och darmed &r definitionsmassigt jamforbart med Ratos-aktiens totalavkastning,
minskade med 2%. Till den 28 oktober &r Ratos-aktiens totalavkastning 3% jamfért med
Findatas avkastningsindex -1%.

Ratos borskurs Totalavkastning
Vardeutveckling av 100 kr
investerat 1993-01-01
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Under perioden har Inter Forwards divisioner Jarnvag och Landsvagstransporter samt Inter
Forwards flygspeditionsverksamhet i Tyskland salts. Den sammanlagda realisationsvinsten
fran avyttringarna uppgar till ca 230 Mkr, vilket innebar en 6kning av Ratos substansvérde
med drygt 2 kr per aktie under perioden.
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Bland de storre innehaven hade under perioden framfor allt Skandia, Scandic och Pandox en
battre kurstillvaxt an borsen i sin helhet medan Gambro (f d Incentive), S E B, Stora, Esselte,
Scania och Dahl utvecklades samre.

Stérre innehav Kursutveckling kv 1-3, % Ratos tillgangar férdelade per innehav 1998-09-30

Aktiva innehav

Dahl -15

Esselte -22 Likvida

PriFast +3 Dani MOANGAT MMy o

Scandlc Hotel§ +28 Esselte

Kapitalforvaltning Gambro

Skandia +36

Gambro (f d Incentive) -48 PriFast sEB

SEB -32

Stora -26 Stora

?’;EdISh Match 'g Swedish Match
ra -

S/edala _8 Scandic Hotel Astra

Scania -17 . Svedala

Pandox +24 Inter Forward Ovriga Scania

Ratos-aktiens totalavkastning for den senaste tolvmanadersperioden uppgar till -1%. Mot-
svarande varde for Findatas avkastningsindex ar -10%.

Den investeringshorisont som Ratos arbetar med ar tva till fem ar. Fran arsskiftet 1992/93
t o m tredje kvartalet 1998 uppgar Ratos-aktiens totalavkastning till 1.130%. Findatas
avkastningsindex uppgar under samma period till 259%.

HANDELN | RATOS-AKTIEN

Under perioden uppgick den totala omsattningen av Ratos-aktier till 12,6 miljoner aktier, mot-
svarande ett varde av 1.010 Mkr. Omséttningshastigheten for Ratos B-aktie var under
perioden 29% jamfort med Stockholmsbdrsens A-lista som var 63%. Antalet aktieagare i
Ratos har fortsatt att 6ka. Vid tredje kvartalets utgang var antalet 14.600, en 6kning med 15%
sedan arsskiftet.

SUBSTANSVARDET MINSKADE MED 4%

Ratos substansvarde minskade, justerat for lamnad utdelning och inlésen, med 4% under
perioden och uppgick till 77 kr per aktie den 30 september 1998, motsvarande ett totalt
substansvarde pa 6.242 Mkr. Det totala substansvardet har darvid reducerats med beslutat men
annu inte utbetalt inlosenbelopp pa 876 Mkr. Substansrabatten minskade under perioden fran
17 till 10%. Per den 28 oktober 1998 beraknas substansvardet till 77 kr per aktie, en

minskning, justerat for lamnad utdelning och inldsen, med 4% och substansrabatten till 13%.

De Aktiva innehaven utgjorde 44% och Kapitalférvaltningen 56% av aktieinnehaven vid
periodens slut. Skulder (netto) i centrala bolag, inklusive inlésenbeloppet, utgor 13% av
substansvardet. Andelen marknadsnoterade tillgangar var 91%, jamfort med 90% vid
arsskiftet.
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Ratos substansvarde

Substansvarde, Mkr

Substansvarde kr per aktie

Andel av substansvarde-
forandring, kr/aktie,

1998-10-28 1998-09-30 1998-10-28  1998-09-30  1997-12-31 under perioden

Aktiva innehav
Dahl 571 576 7 7 7 -0,91
Esselte 445 521 6 6 7 -1,28
PriFast 705 714 9 9 6 0,11
Scandic Hotels* 1.233 1.223 15 15 11 2,94
Inter Forward-bolag 2 95 95 1 1 3 2,30
(onoterade helédgda dotterbolag)

Summa 3.049 3.129 38 38 34 3,16

Kapitalfdrvaltning
Skandia 673 690 8 9 8 2,57
Gambro 608 559 8 7 12 -4,72
SEB 377 354 5 4 5 -1,72
Stora A 378 331 5 4 6 -0,97
Swedish Match * 337 323 4 4 4 -0,03
Astra 269 307 3 4 4 -0,04
Svedala 298 288 4 4 2 -0,11
Scania 201 213 3 3 3 -0,46
Pandox 90 102 1 1 0 0,23
ABB 0 64 0 1 - -0,01
Haldex 54 57 1 1 - -0,16
Oxigene 6 8 0 0 -0,04
Enator - - 0 - - 0,03
"Emerging markets” 41 29 0 0 1 -0,59
Omséttningsaktier 26 27 0 0 0 0,06
Onoterade tillvaxtaktier 358 358 4 4 3
Industri Kapital (delvis onoterat) 178 177 2 2 2 0,05
Ovriga (onoterat) 1 1 0 0 0 0,05

Summa 3.895 3.888 48 48 50 -5,86

Moderbolagets fastighet och

6vriga tillgangar (onoterat) 60 60 1 1 1 -

Likvida tillgangar/skulder (netto)

i centrala bolag 772 -835° -10% -10° 0 -0,30

Effekt av inldsen av aktier -2,00°8

Lamnad utdelning -3,00

Substansvarde 6.232 6.242 77 77 85 -8,00

Borskurs 67 69,5 71

Borskurs i forhallande till substansvardet, % 87 90 83

Substansrabatt, % 13 10 17

Substansvérde och substansrabatt

Kr/aktie
20

100

80

Substans-
varde
60

401 Substans-

rabatt

20

Bérskurs

plus goodwill.

Ratos B

_Bidrag till substansvardets
forandring, kv 1-3 1998

Substansvardet minskade med 5 kr/aktie fére

lamnad utdelning

Kr/aktie
3,00

0,00 ~
-1,00 4

-2,00 4

Inter Forward

Scandic Hotels

-3,00

-4,00 §

-5,00 -

Skandia

Effekt av inlésen

For Dahl, Scandic Hotels och Swedish Match tas hansyn till utfardade optioner bade avseende bokfért varde och marknadsvarde.
Kvarvarande del av Inter Forward, framst flygspeditionsbolaget Air Cargo Express och logistikbolaget BVS, upptas tiitaget kap

3 Upptas till marknadsvarden och avser Thailand (9,8 Mkr), Filippinerna (9,6 Mkr), Indonesien (5,9 Mkr) och Ryssland (3,6 Mkr).
4 Upptas till bokférda varden och avser Telia Overseas (98,9 Mkr), TV8 (53,2 Mkr), Micronic (39,7 Mkr), Teligent (34,1 MiagicTele
(30 Mkr), Epani (20 Mkr), Health Cap (20 Mkr), Eurona (17,5 Mkr), PyroSequencing (16,7 Mkr), C-Technologies (12,0 Mkr),

Danielsson & Partners (8,1 Mkr) samt Netch (7,5 Mkr).
Likvida tillgangar har under perioden minskat med 876 Mkr avseende beslutat men annu ej utbetalt inlosenbelopp.
Inlésen har en viss effekt pa aktuellt substansvarde per aktie. Inlésen sker till substansvarde under avstamningspesticsom aug

Overstiger substansvardet 1998-09-30, vilket leder till en viss minskning av substansvardet per aktie for kvarvarande aktie
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AKTIVA INNEHAV

Ratos Aktiva innehav bestar av aktier i de borsnoterade bolagen Dahl, Esselte, PriFast och
Scandic Hotels samt aterstaende enheter i Inter Forward. | Aktiva innehav har under perioden
investerats 199 Mkr, varav 196 Mkr avser PriFast-aktier och 3 Mkr Scandic Hotels-aktier.

DAHL — FORSALININGS- OCH RESULTATUPPGANG

Ratos ar storsta agare i Dahl med 28% av roster och kapital. Forsaljningen under perioden
uppgick till 7.544 Mkr, en 6kning med 11% jamfort med foregdende ar. Resultatet efter
finansnetto forbattrades fran 142 till 169 Mkr. Dahl-aktiens borskurs sjonk med 15% under
perioden.

ESSELTE — RESULTAT OCH OMSATTNING OKADE

Ratos innehar 20% av résterna och 13% av kapitalet i Esselte och ar darmed storsta agare.
Resultatet efter finansnetto for arets forsta nio manader uppgick till 466 Mkr, jamfort med 418
Mkr féregaende ar. Forsaljningen 6kade med 6%. Under perioden tecknades avtal inom
affarsomradet Office Products om forvarv av tyska Leitz-koncernen for en total kopeskilling
om 2,6 miljarder kronor. Under perioden tecknades ocksa avtal om forséljning av huvuddelen
av affarsomradet Nielsen & Bainbridge, vilken dnnu inte kunnat avslutas pa grund av oron pa
de finansiella marknaderna. Bolagsstamman i april 1999 kommer att forelaggas forslag till
avskiljning av Meto. Esseltes borskurs sjonk med 22% under perioden.

PRIFAST — CAPONA HELAGT

Ratos ar storsta agare i fastighetsbolaget PriFast. Agarandelen har ¢kat fran 35% till 47%,
sedan ytterligare 2.235.800 aktier forvarvades i maj. PriFast har efter perioden kopt
Diligentias innehav (44%) i hotellfastighetsbolaget Capona for 325 Mkr. Darmed &ager PriFast
100% av Capona. Det &r PriFasts avsikt att genom inlésen 6verféra samtliga Capona-aktier
vederlagsfritt till PriFasts aktiedgare och darefter borsintroducera bolaget. Ratos skulle
darigenom bli huvudagare i Capona. PriFasts bérskurs steg med 3% under perioden.

SCANDIC HOTELS - BORSKURS +28%

Under perioden 6vertog Scandic den finska hotellkedjan Arctia och genomférde en emission
av nya aktier till séaljaren, finska Alko-bolagen, motsvarande ca 20% av aktierna. Efter Arctia-
forvarvet ager Ratos 23% av rdster och kapital i Scandic. Scandics fastighetsbolag Hotellus
har utokat sitt fastighetsinnehav fran fem till tolv fastigheter. | samband harmed har Scandic
minskat agarandelen i Hotellus till 61%. Forsaljningen under perioden 6kade till 3.578 (2.683)
Mkr. Scandic Hotels resultat for perioden 6kade med 95% till 201 Mkr. Scandic-aktien steg
med 28% under perioden.
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INTER FORWARD - | HUVUDSAK AVYTTRAT

Under perioden saldes divisionerna Jarnvag och Landsvagstransporter samt delar av division
Flyg/Sjo med en sammanlagd realisationsvinst pa ca 230 Mkr. Aterstdende enheter i Inter
Forward utgors vid periodens slut framst av det vinstgivande flygspeditionsbolaget Air Cargo
Express (ACE) med en omséattning under perioden pa 435 Mkr och det engelska logistik-
bolaget BVS, som under samma period hade en omsattning pa 40 Mkr och visade ett negativt
resultat. Férhandlingar om avyttring av BVS pagar.

KAPITALFORVALTNINGEN - NETTOKOP

Kapitalforvaltningens innehav hade ett marknadsvarde pa 3.888 (1997-12-31 4.435) Mkr vid
periodens slut. Inom kapitalforvaltningen férvarvades aktier under perioden fér 848 Mkr och
avyttrades for 750 Mkr och realisationsvinsterna netto uppgick till 291 Mkr. Forvarv har
framfor allt gjorts i S E B, Svedala, Haldex och i onoterade tillvaxtaktier. Onoterade tillvaxt-
aktier utgors av mindre satsningar i sma, relativt nystartade onoterade foretag inom tillvaxt-
omraden som IT, telekommunikation, media och lakemedel. Under perioden har aktier i
telekommunikationsbolaget Telelogic kopts for 30 Mkr. Nyinvesteringar har ocksa gjorts i
bioteknikforetaget PyroSequencing med 17 Mkr samt i IT-foretagen Epani, 20 Mkr, och C-
Technologies, 12 Mkr. Vidare har ytterligare aktier i Telia Overseas forvarvats for 41 Mkr och
i Micronic for 6 Mkr. Inom "Emerging markets” har omplaceringar skett. Stérre forsaljningar
har framst gjorts i Skandia och Stora.
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Storre aktieinnehav/forandringar

Forandring
Antal

Aktiva innehav
Dahl -
Esselte -
PriFast +2.235.800
Scandic Hotels +13.000
Inter Forward-bolag (onoterade heldgda dotterbolag) 7
Kapitalforvaltning
Gambro A +6.000.000 ®
ABB +900.000
Skandia A +4.937.600 °
SEB +900.000
StoraA -887.000
Svedala +761.150
AstraA +800.000
Swedish Match -246.130
Scania A -
ScaniaB -
ScaniaWT -
Pandox +550.500
Haldex +620.280
Oxigene +159.900
Brunswick Russian Emerging Equities Trust -
SBC Perles, Indonesien, 000529 +1.395
SBC Perles, Filippinerna, 990331 +1.686
SBC Perles, Ryssland, 000525 +1.400
SBC Perles, Thailand, 990331 +1.818.411
C-Technologies ° +369.231
Danielsson & Partners ° +58.500
Epani *° +3.650
Eurona® -
EuronaTO ¥ -
Micronic +143.300
Netch Technologies *° -
PyroSequencing ° +180.000
Telelogic ¥ +1.612
TeliaOverseas *° +411.377
Teligent 1° -
Teigent TOX° +230.000
Tvg -
Addtek A ** +12.469
Addtek IL ** +30.950
Addum Intressenter * +52.597
Pandalus ™* +21.821
Industri Kapitals Fond 1997 (bokfért véarde, Mkr) +31,3
(Astra B) -800.000
(Pandox TR) -949.000
(Stockholms Fondbdors) -3.858
(SBC Perles, Indonesien, 980529) -3.182
(Carlson Fund Pacific) -8.248.106
(Addum)** -134.664
(Addtek B) -9.133
(SBC Perles, Sydkorea, 980914) -1.706
(SBC Perles, Malaysia, 000630) -4.101
(Idesta A)! -3.545
(Idesta BY"* -1.036

Split 5:1

10
11

Onoterade tillvaxtaktier
Vialndustri Kapital

Huvuddelen av Inter Forward-koncernen, inklusive moderbolaget,
Air Cargo Express och logistikbolaget BVS.

Split 5:1. 2.500.000 Skandia-aktier, raknat efter split, har salts.
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Innehav 1998-09-30
Antal

5.824.000
4.450.780

9.334.452
4.943.000

7.500.000
900.000
6.797.000
5.170.000
4.448.670
2.400.000
2.289.000
13.288.870
822.180
568.800
2.540.000
1.499.500
620.280
159.900
206.186
1.395
1.686
1.400
2.914.411
369.231
158.500
3.650
35.000

35
943.300
333
180.000
1.612
989.057
2.863.552
449.000
195.000
12.469
53.820
52.597
21.821

51,7

har salts under perioden. Kvar finns framst flygspeditionsbolage



FORVALTNINGSKOSTNADER 0,9%

Forvaltningskostnaderna i Ratos skall i normalfallet arligen utgéra mindre &n 1% av substans-
vardet. For perioden uppgar omkostnaderna till 47 Mkr. Hari ingar kostnad for syntetiska
optioner med -1 Mkr, och transaktionsrelaterade kostnader med —1 Mkr. For de senaste 12
manaderna har Ratos forvaltningskostnader, exklusive transaktionsrelaterade kostnader och
kostnad for syntetiska optioner, till f6ljd av borsnedgangen och inlésen okat till 0,9% av
substansvéardet vid periodens slut.

KONCERNRESULTAT

Ratos koncernresultat efter skatt uppgick for perioden till 574 (173) Mkr. | resultatet ingar
realisationsvinster med 518 (45) Mkr, utdelningar med 168 (136) Mkr, centralt finansnetto
inkl kursdifferens med -12 (59) Mkr, omkostnader med -47 (-47) Mkr, Inter Forward-bolags
resultat med -11 Mkr och TV8s resultat med -41 Mkr. TV8 startade sina s&dndningar i oktober
1997 och verksamheten befinner sig i ett uppbyggnadsskede.

Koncernresultatet ovan innefattar inte resultatandelarna i moderbolagets intressebolag. Kapi-
talandelsmetoden och den traditionella redovisningen ar mindre intressanta vid bedémning av
ett investmentbolags resultat. Aktiedgarnas totalavkastning och substansvardets utveckling ar
mer relevanta resultatmatt. Periodens resultat enligt kapitalandelsmetoden var 727 (228) Mkr.

LIKVIDITET OCH KASSAFLODE

Koncernens kassaflode var 70 (-1.265) Mkr, framst beroende pa utdelningsintakter, nettokop
av aktier och forsaljningen av huvuddelen av Inter Forward. Likvida tillgangar (netto) uppgick
till -835 (1997-09-30 568) Mkr.

RATOS INLOSENPROGRAM
INLOSEN AV VAR TIONDE AKTIE

Efter Ratos delarsrapport den 6 augusti 1998 skedde en avstamning mellan substansvéarde per
aktie och borskursen for Ratos B-aktie. Den slutliga avstamningskursen underskred den kurs
som angavs som grans for att paborja ett inlésenforfarande och resulterade i att ett inlosen-
forfarande paborjades. Ratos extra bolagsstamma den 1 oktober beslutade om inlésen av var
tionde aktie (9.027.760 aktier av serie A eller B) i Ratos for 97 kr per aktie. Material med
erbjudande om inlésen har sants ut till aktieagarna i mitten av oktober. Utbetalningen av
inldsenbeloppet beréknas kunna ske vid mé&nadsskiftet november/deéemlisenbeloppet

uppgar till 876 Mkr vid full anslutning till inlosenerbjudandet.

12 syfte att kunna verkstalla utbetalning av inlésenbeloppet for A- och B-aktier 3-4 manader tidigare &n vad annars dalilé varit

beslutade extra bolagsstédmman om utgivande av 9.027.760 aktier av serie C, att tecknas av Sjatte AP-fonden. Satatidigt be
bolagsstamman om inlésen dven av dessa C-aktier vilket sker efter tingsrattens tillstand. Aktier av serie C teréittigateining
och andelen i bolagets kapital begrénsas till aktiens nominella belopp uppréknat med en rantesats. Aktier avididteQret
aktier av serie B endast en tiondels rost.
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NASTA AVSTAMNINGSPERIOD FOR INLOSENPROGRAMMET INLEDS

Villkoret for att pabérja ett nytt inlosenforfarande av var tionde Ratos-aktie &r att den genom-
snittliga betalkursen for Ratos B-aktie under perioden 30 oktober — 12 november 1998 uppgar
till mindre an 82% av substansvardet under perioden 30 oktober — 12 november, dvs substans-
rabatten ar storre an 18%. Utfallet av avstamningen avses publiceras den 13 november 1998.

Detaljerad information om avstamningen framgar pa sida&d fustering av avstamnings-
periodens langd har skett.

MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat fore skatt uppgick for perioden till 779 (216) Mkr. | resultatet ingar
realisationsvinster med 679 (62) Mkr, utdelning med 168 (136) Mkr, finansnetto med -21 (50)
Mkr och 6vriga kostnader med -47 (-32) Mkr. Moderbolagets nettokdp av bdrsnoterade aktier
uppgar till 152 Mkr. Likvida tillgangar har minskat med 263 Mkr sedan arsskiftet och uppgar
till 180 Mkr.

UTDELNING

Ratos utdelningspolicy innebar att minst 3% av substansvardet skall delas ut och kunna
kompletteras med bonusatgard. Pa Ratos bolagsstamma den 2 april 1998 beslutades en
utdelning for 1997 pa 3,00 (2,50) kr per aktie, vilket motsvarar 3,5% av substansvardet
1997-12-31.
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KONCERNEN

RESULTATRAKNING 1996 1997 1996 1997 1998
MKkr Helar Helar Kv 1-3 Kv 1-3 Kv 1-3
Aktiva innehav
Resultat fran helagda dotterbolag 103 -42 54 -16 211
Realisationsvinster, helagda dotterbolag 1.106 - 376 - 227
Utdelningar, dvriga 31 59 31 59 72
Realisationsvinster, évriga 876 0 811 - -
Ovrigt - - - -2 -
Resultat fran aktiva innehav 2.116 17 1.272 41 288
Kapitalforvaltning
Resultat fran dotterbolag - -19 - - -41
Utdelningar 59 77 60 77 96
Realisationsvinster 86 109 76 45 291
Resultat fran kapitalforvaltningen 145 167 136 122 346
Centrala intékter och kostnader
Finansnetto 37 53 16 58 -4
Kursdifferenser -10 0 -3 1 -8
Omkostnader -111 -72 -63 -47 -47
Nedskrivningar -65 - - - -
Centralt netto -149 -19 -50 12 -59
Koncernens resultat fore skatt 2.112 165 1.358 175 575
Skatt -58 -1 -49 -2 -1
Koncernens resultat efter skatt 2.054 164 1.309 173 574
BALANSRAKNING
Mkr 1997-12-31 1996-09-30 1997-09-30 1998-09-30
Tillgangar
Aktivainnehav 2.017 3.605 2014 1.480
Kapitalférvaltning 2.672 1.453 2.119 2.961
Likvida medel 522 1.207 1.005 202
Ovrigt 67 72 60 90
Summa tillgangar 5.278 6.337 5.198 4.733
Skulder och eget kapital
Eget kapital 4.057 4.207 4.059 4.360
Minoritetsintresse 1 1 1 -
Avsattningar 211 211 216 113
Langfristiga skulder
- rantebarande 141 350 55 51
- ej rantebarande 1 31 15 2
Kortfristiga skulder
- rantebarande 38 201 102 56
- ej rantebarande 829 1.336 750 151
Summa skulder och eget kapital 5.278 6.337 5.198 4,733
NYCKELTAL 1996 1997 1996 1997 1998
Helar Helar Kv 1-3 Kv 1-3 Kv 1-3
Réantabilitet pa eget kapital, % 51 4
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 44 6
Kassaflode efter investeringar/avyttringar, Mkr 4.218 =773 2.552 -1.265 70
Soliditet
- synlig, % 81 77 66 78 92
- inklusive dold reserv, % 86 86 73 88 95
Nettofordran, Mkr 2.065 277 559 800 76
Aktieportfdljens marknadsvéarde, Mkr 5.578 7.592 3.884 7.289 6.923
Substansvarde, kr/aktie 74 85 62 91 77
Eget kapital, kr/aktie 49 45 42 45 54
Resultat efter skatt, kr/aktie 20,53 1,82 13,10 1,90 7,06
Lamnad utdelning, kr/aktie 2,50 3,00
Borskurs, kr/aktie 58 71 44,40 72,00 69,50
Antal aktier, st 100.169.976 90.277.604 100.169.976 90.277.604 81.249.844

13 Avskrivning av koncerngoodwill ing&r med —4,6 Mkr
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Resultat- och balansrakning enligt kapitalandelsmetoden - koncernen

RESULTATRAKNING

1997 1997 1998
Mkr Helar Kv 1-3 Kv 1-3
Aktivainnehav
Resultat fran helagda dotterbolag -42 -16 -11
Realisationsvinster, helagda dotterbolag - - 227
Resultatandelar fran intressebolag 216 152 279
Realisationsvinster, intressebolag 0 - -
Ovrigt - -2 -
Resultat fran aktiva innehav 174 134 495
Kapitalforvaltning
Resultat fran dotterbolag -19 - -41
Utdelningar 77 77 96
Realisationsvinster 109 45 291
Resultat fran kapitalforvaltningen 167 122 346
Centrala intékter och kostnader -19 12 -59
Koncernens resultat fore skatt 322 268 782
Skatt -55 -40 -55
Koncernens resultat efter skatt 267 228 727
BALANSRAKNING
Mkr 1997-12-31  1997-09-30  1998-09-30
Tillgangar
Aktiva innehav 2.348 2.304 1.962
Kapitalférvaltning 2.672 2.118 2.961
Likvida medel 522 1.005 202
Ovrigt 67 63 90
Summa tillgangar 5.609 5.490 5.215
Skulder och eget kapital
Eget kapital 4.389 4.350 4.842
Avsattningar 211 216 113
Langfristiga skulder 142 82 53
Kortfristiga skulder 867 842 207
Summa skulder och eget kapital 5.609 5.490 5.215

Enligt den nya arsredovisningslagen, som tradde i kraft den 1 januari 1997, skall kapitalandelsmetoden tillampas for
intressebolag. Intressebolag ar ett bolag dar agandet ar sa omfattande att det medfor ett betydande inflytande 6ver bolaget.
Ett rostetal pa 20% eller daréver innebar att innehavet som regel ar att betrakta som ett intressebolagsinnehav. For Ratos
del innebér det att alla Aktiva innehav faller i denna kategori. Det kan &ven férekomma att innehav som ej ar Aktiva innehav
kan vara intressebolag.

| korthet innebér kapitalandelsmetoden foljande. Resultatet under en period framkommer genom att &garandelen for inne-
havet multipliceras med innehavets resultat. Detta tal redovisas i resultatrakningen som resultat fran intressebolag fore
skatt. Andel i intressebolagens skattekostnad ingdr i koncernens skattekostnad. | balansrakningen forandras vardet av
Andelar i intressebolag med vardet av ackumulerade resultatandelar i intressebolagen efter skatt. Utdelning fran ett
intressebolag redovisas saledes ej i resultatrakningen utan enbart i balansrakningen som en forandring fran bundet till fritt
eget kapital.

Resultatandelarna redovisas hos Ratos med ett kvartals forskjutning. | de fall anskaffningsvérdet av ett intressebolag 6ver-
stiger bolagets egna kapital hanfors skillnaderna till goodwill och avskrives enligt plan.
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
1999-02-18 Bokslutskommuniké 1998

Genom Ratos Aktieagarservice telefon 020-370 371 finns mgjlighet att lyssna till kommen-

tarer och utnyttja hamtfaxservice vid ovanstaende informationstillfallen samt vid eventuellt

ytterligare annonserade tillfallen. Informationen kan ocksa inhamtas fran Ratos hemsida pa
Internet, www.ratos.se.

NASTA AVSTAMNINGSPERIOD FOR INLOSENPROGRAMMET INLEDS - DETALJERAD
INFORMATION

Villkoret for att paborja ett tredje inlosenforfarande ar att den genomsnittliga betalkursen, avstamningskursen, pa
Ratos B-aktie under perioden fr o m den 30 oktober 1998 t o m den 12 november 1998, uppgar till mindre an
82% av det genomsnittliga substansvardet under perioden fr o m den 30 oktober t 0 m den 12 november, dvs den
genomsnittliga substansrabatten &r stérre an 18%. Avstamningsperioden har avkortats fran femton till tio
bérsdagar.

Avstamningskursen pa Ratos B-aktie beraknas av Stockholms Fondbors ("Borsen”). Borsen kommer per den 13
november 1998 att vélja rattvisande metod for, samt genomfdra berékningen av, aktiens genomsnittliga kurs
under avstamningsperioden. Nagon avstamningskurs kommer ej att publiceras under méatperioden. Ratos kommer
att berdkna substansvardet per aktie for varje bérsdag under perioden 30 oktober — 12 november 1998.
Avstamningsperiodens genomsnittliga substansvéarde beréaknas av Ratos som genomsnittet av dessa tio varden.
Genomsnittligt substansvarde per aktie, 82% darav och B-aktiens avstamningskurs beraknas med tva decimaler.

Utfallet av borsens berakning av avstamningskurs respektive Ratos berédkning av genomsnittligt substansvarde
avses publiceras den 13 november 1998. Om avstamningskursen da understiger 82% av genomsnittligt substans-
varde utléses en inldsen av var tionde Ratos-aktie till avstdmningsperiodens genomsnittliga substansvarde. Om
ett inlosenforfarande utloses kommer en inlésenratt att avskiljas fran varje Ratos-aktie. Det kravs tio inlosenrétter
for att inldsa en Ratos-aktie. Inldsenratten kan aven kdpas och séljas under den handel i inlésenratter som upp-
rattas. Vid ett inlosenforfarande kommer ett dokument, som innehaller fullstandiga villkor och ytterligare
information samt anmalningssedel, att sandas till aktiedgarna.

Ratos rapporterar [6pande sedan borjan av 1997 substansvéardet per varje fredag. Denna rapportering fortgar
under avstdmningsperioden.

Ratos inlésenprogram omfattar totalt tre mojliga inlésenforfaranden, varav ett genomférts och ett andra pagar.

Stockholm den 29 oktober 1998
FORVALTNINGS AB RATOS (publ)

Thomas Mossberg
Verkstallande direktor

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av Forvaltnings AB Ratos (publ) revisorer
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