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CEDERGRENSKA

Delarsrapport, JULI - SEPTEMBER 2021/22

Juli - September 2021/22

e Rorelsens intakter uppgick till 1779 786 KSEK (144 171).

e Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 14 459 KSEK (14 998).

e EBITA-marginalen uppgick till 8 % (10,4).

e Justerat rorelseresultat (EBITA) uppgick till 14 866 KSEK (15 256).

e Justerad EBITA-marginal uppgick till 8,3 % (10,6).

e Justerat nettoresultat med aterforda goodwillavskrivningar uppgick till
11 358 KSEK (11 777).

e Justerat resultat per aktie, med aterférda goodwillavskrivningar, fore
utspadning fér forsta kvartalet var 1,14 SEK (1,30).

"Justerat” innebar att poster av engangskaraktar ar aterforda.
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CEDERGRENSKA

Vasentliga handelser under rapportperioden

De tva nya férskolorna i Akers Rund och Ullna Strand fylls pa snabbare &n beraknat. Vid utgangen
av forsta kvartalet hade Akers Rund 106 inskrivna barn jamfért med 73 barn kvartalet innan. Nu
aterstar cirka 10 platser att fylla innan forskolan, som startade i januari 2021, ar helt full. Ullna
Strand, som ocksa startade i bdrjan av 2021, hade 35 barn inskrivna med cirka fem lediga platser
kvar.

Under det forsta kvartalet blev det klart att Verner Gerholm tilltrader tjansten som ny rektor pa
Stockholms Idrottsgymnasium i december. Han arbetar idag som bitradande rektor for
naturvetenskapliga programmet pa Nacka Gymnasium, med ansvar for 550 elever. Det stora
idrottsintresset och erfarenheten fran att bedriva skolutveckling pa en av Stockholms storsta
gymnasieskolor kommer att ytterligare starka Stockholms Idrottsgymnasium som Storstockholms
framsta gymnasieskola for idrottsintresserade elever.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

| borjan pa oktober skrev Cedergrenska och Magnolia Bostad under en avsiktsforklaring for en
nybyggnation av en grundskola i Taljo, Osteraker, med plats fér 780 elever. Starten ar beraknad till
hdsten 2024 och Cedergrenska ska vara huvudman for den nya skolan. Nar skolan val ar fylld
kommer den innebara det enskilt stérsta organiska tillvaxtprojekt koncernen har gatt in i och
antalet nya elever kommer da att motsvara en 13% tillvaxt jamfort med koncernens totala antal
barn och elever idag.

Aktiviteterna pa koncernens konferens och festverksamhet, Cedergrenska tornet, atergick till
normala nivaer runt mitten av oktober, efter att de flesta pandemirelaterade restriktionerna i
samhallet lyftes per 29 september. Det ar stor gladje fér tornets alla medarbetare att se att
verksamheten atergar till normal omfattning igen och intresset for events verkar starkt i
Stockholm.

| slutet av september blev det kant att Socialdemokraternas partistyrelse vill se ett vinstforbud for
friskolor pa Socialdemokraternas kongress. Inom Cedergrenska valjer vi att arbeta pa precis som
tidigare med vart tillvaxtfokus, for vi marker att vi behdvs for losningen av en samhallskritisk
funktion pa manga stallen i vart kluster. Med nojda elever och vardnadshavare fyller vi ett stort
behov som kommunerna inte skulle klara av sjalva. Men vi &r samtidigt sjalvkritiska till den
argumentation som har fort fram tills nu fran de privata aktérernas hall. Det finns mycket vi kan
gora for att forbattra det nuvarande systemet, bland annat med transparens och information runt
koéer och intagning av elever. Vi vill agera pa samma villkor som kommunerna och ta samma
ansvar och vi tar garna initiativ till en forbattrad dialog runt hur de villkoren ska se ut.

Den 10 november ingick Cedergrenska en avsiktsforklaring med agarna av SPIRA Forskolor i
vastra Stockholm om ett férvarv av deras tre enheter. Ambitionen ar att tilltrada verksamheterna
under januari manad 2022, vilket da tillfér cirka 133 forskolebarn till Cedergrenskas
forskolesegment samt ger en plattform for fortsatt tillvaxt i vastra Stockholm.
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CEDERGRENSKA

Nyckeltal i sammanfattning

Forsta kvartalet Helar

belopp i KSEK jul-sep 2021 jul-sep 2020 2020/21
Intakter 179 786 144 171 609 696
Rérelseresultat (EBITA) 14 459 14 998 35944
Rorelsemarginal (EBITA) 8,0% 10,4% 59%
Justerat rorelseresultat (EBITA) 14 866 15 256 42 559
Justerad rérelsemarginal (EBITA) 8,3% 10,6% 7.0%
Nettoresultat 4 547 7 001 8 864
Justerat nettoresultat med aterférda

goodwillavskrivningar 11 358 11777 33945
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 0,46 0,77 0,98
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,46 0,77 0,98

Justerat resultat per aktie med aterforda Goodwill-
avskrivningar, fore utspadning, SEK 114 1,30 3.75

Justerat resultat per aktie, med aterférda Goodwiill-

avskrivningar efter utspadning, SEK 1,14 1,30 3,75
Nettoskuld 17 931 80 067 8 356
Kassafléde fran den ldpande verksamheteten -4 547 8 262 46 944
Antal barn och elever 5980 5 408 5052

For definitioner av nyckeltal, se sidan 21

Om Cedergrenska

Cedergrenska ar en snabbvaxande utbildningskoncern som bedriver hdgkvalitativa utbildningar
fran for- och grundskola till gymnasieskola samt yrkeshogskola. Verksamheten ar decentraliserad
och Cedergrenskas ambition ar att de enskilda skolorna ska fa frihet att bedriva samt utveckla
respektive verksamhet och utbildning sjalvstandigt men med ett omfattande stéd fran bolagets
ledning samt vara stodfunktioner.

Skolverksamheten bedrivs under varumarkena Almaskolan, Atletica Idrottsgymnasium,
Fredsborgskolan, Fredsborg Forskola, Helleborusskolan, Marina Laroverket, Stockholms
Idrottsgymnasium, Tibble Gymnasium, Taby Friskola samt Taby Forskola.
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VD-ord

Med en rapporterad omsattning pa 179.8 MSEK och en justerad EBITA pa 14,8 MSEK forsta
kvartalet 21/22, redovisar koncernen en omsattningstillvaxt pa 25% och en i stort sett oférandrad
niva pa justerad EBITA jamfért med samma kvartal 20/21. Den justerade EBITA marginalen
landade i kvartalet pa 8,3% - i linje med koncernens langsiktiga malsattning.

Cedergrenska har vuxit omsattningen med i snitt 30% per ar de senaste fem aren och den
tillvaxttakten fortsatter i stort under forsta kvartalet 21/22. Cedergrenska ar en attraktiv partner for
kommuner, skolhuvudman och fastighetsutvecklare inom det vaxande klustret norr om
Stockholm bade nar det galler férvarv och organisk tillvaxt.

Vid férsta anblick ar det inkluderingen av Helleborusskolorna som driver tillvaxten innevarande
kvartal, men jamfért med ett ar sedan har vi cirka 300 fler barn och elever fran den organiska
tillvaxten inom forskolan, Fredsborgskolan och Tibble Campus Taby. Det motsvarar en organisk
tillvaxttakt pa 5,6% pa arsbasis och i det sammanhanget var det gladjande att Cedergrenska
nyligen blev valda som operatér av den nya stora grundskolan i Osteraker, med plats for 800
elever. Det kommer att ta nagra ar att fylla skolan, efter starten HT 2024, men jamfort med antalet
barn och elever vid utgadngen av forsta kvartalet 21/22 innebar det enskilda projektet en
tillvaxttakt pa 13,4%.

Den stérsta forandringen sett till lbnsamheten i det forsta kvartalet, jamfort med aret innan, ar att
de tva Helleborusskolorna i Taby och Osteraker nu &r inkluderade i rapporteringen. De tva nya
resursskolorna omsatte 25,9 MSEK och gjorde ett nollresultat. Starten ar i linje med vad som kravs
for att na de férvantade nivaerna pa helar och det férsta kvartalet ar skolornas svagaste kvartal
sett dver hela aret. Over halften av intakterna kommer fran sékta tilldggsbelopp och i slutet av
forsta kvartalet vantade man fortfarande pa besked for ett stort antal elever. Handlaggningen tar
sin tid, men nar besluten val kommer ar de retroaktiva och tacker hela rakenskapsaret, vilket
innebar att de totala intakterna fordelas med ett relativt storre belopp de tre sista kvartalen pa
aret, i och med att svar har kommit pa alla ansokningar da.

| dvrigt har integrationen av Helleborusskolan gatt bra med stora samarbeten redan inom service
och systematiskt kvalitetsarbete. Helleborsskolans stora verktygslada och mangariga erfarenhet
av att hjalpa barn med extra behov av stdéd sprids nu redan fran start till dvriga grundskolor inom
Cedergrenska, bland annat genom grundaren av Helleborusskolan, Lotta Curbo.

Utdver den effekt Helleborusskolan har pa koncernens justerade EBIT marginal i kvartalet ar det
vart att ocksa lyfta fram den paverkan de tva nystartade forskolorna har. Forskolorna har sedan
starten tidigt 2021 vuxit kraftigt varje kvartal och tillvaxten har karakteriserats av att vi har anstallt
personal och klivit in i nya ytor infor att varje ny avdelning éppnas, samtidigt som barnen gradvis
startar med efterslapning. Bada férskolorna fylls helt under andra kvartalet vilket innebar att den
tillfalligt negativa paverkan pa lonsamheten kommer att vandas till en motsvarande positiv effekt
med full effekt fran och med tredje kvartalet 21/22.

Jag vill passa pa att lyfta fram den stora gladjen det har inneburit for alla oss anstallda inom
Cedergrenska att antligen fa ta hand om alla barn och elever pa plats i samtliga verksamheter
igen efter en lang tid av restriktioner. Det fysiska motet med eleverna ger hogre inlarning och
battre maende samtidigt som alla kommer att dra nytta av den hogre digitala kompetensen, som
ar en effekt av var kompetensutveckling under pandemin.

Slutligen ar det trist att se de aktuella politiska forsdken att begransa omfattningen av friskolor i
landet. Pa lokal niva marker vi att vi verkligen behdvs som en samhallskritisk funktion av bra
kvalitet i kommuner under férandring. Vardnadshavare och elever uppskattar vara skolor och
friskolor tar manga nya initiativ for att utveckla driften av skolor, nagot som aven driver pa
utvecklingen av kommunala enheter i sund konkurrens. Tar vi bort friskolor férsvinner en stor
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drivkraft bakom skolutveckling i landet. Med det sagt finns det manga delar av systemet som kan
forbattras, som kdhanteringen, extern rattning av prov och ansvarstagande pa lika villkor mellan

huvudman. Inom dess omraden maste friskolorna mer aktivt verka fér en proaktiv och positiv
utveckling.

d"

Niklas Palsson
VD & Koncernchef

N4 D

Niklas Palsson, VD Cedergrenska
Telefon: 073-400 02 31
E-post: niklas.palsson@cedergrenska.se

Delarsrapport for juli-september 2021/22 6 (23)


mailto:niklas.palsson@cedergrenska.se

CEDERGRENSKA

Finansiell information

Omsattning och resultat

Intakterna 6kade under det forsta kvartalet med 24,7 % jamfért med samma period forra aret och
uppgick till 179 786 KSEK (144 171). Okningen beror framst pa férvarvet av Helleborus som kom in i
koncernen den 1 juni 2021. Aven uppstarten av de nya férskolorna Akers Runéd och Ullna Strand
samt grundskolan i Gribbylund paverkar intdkterna pa ett positivt satt jamfort mot féregaende ar.
Nar det galler redovisning av tillaggsbidragen for eleverna i Helleborusskolan tar det langre tid att
hantera dessa arenden vilket gor att vi invantar ytterligare intakter for en del elever da besluten pa
tilldggsbidraget ej annu har slagit igenom.

Det justerade rorelseresultatet (EBITA) for det forsta kvartalet minskade med 2,6% till 14 866 KSEK
(15 256). Motsvarande rorelsemarginal for det forsta kvartalet sjonk till 8,3 % (10,6).

Det nagot minskade rorelseresultatet for det forsta kvartalet beror framst pa 6kade kostnader i
samband med Helleborusforvarvet. Vissa kostnader sdsom inkép av datorer har gjorts vid olika
kvartal. Forra aret hade vi svart att fa skoldatorerna till skolstart pa grund av transportproblem
vilket gjorde att denna kostnad kom under andra kvartalet. Likasa har vi hdgre matkostnader i ar i
vissa verksamheter vilket beror pa dkat elevintag och starten av de nya férskolorna Akers Rund,
Ullna Strand och grundskolan i Gribbylund. Detta paverkar ocksa dkade lokalkostnader fér dessa
enheter samt 6kade personalkostnader.

Poster av engangskaraktar
Poster av engangskaraktar hanfor sig till kostnader knutna till ett advokatarende gallande ett
tidigare forvarv.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under det férsta kvartalet uppgick till

-4 547 KSEK (8 262). Flera av de punktinsatser som gjordes under fjarde kvartalet har betalats
under forsta kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under det férsta kvartalet ligger nagot under
féregadende ar, 5 736 KSEK (7 865). Vi har i ar bland annat byggt ut Tibble gymnasiums elevmatsal.

Kassafldédet fran finansieringsverksamheten har det skett en minskning av utnyttjandet av
checkkrediten samt har vi amorterat av lan pa 8 958 KSEK.

Finansiell stallning
Likvida medel i koncernen uppgick vid periodens slut till 53 944 KSEK (13 759) och det egna
kapitalet till 142 563 KSEK (138 100).

Foérandringen i likvida medel beror framst pa nyemissionen som gjordes under fjarde kvartalet,
bolagets resultat och ovrig férandring genererad av rérelsen.

Forandringen i det egna kapitalet beror pa det generade resultatet under kvartalet samt en
mindre omrakning av goodwillen i férvarvet av Helleborusskolan.

Totala rantebarande banklan uppgick vid periodens slut till 71 875 KSEK och under perioden
amorterades 8 958 KSEK.
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Segment Forskolor

Totalt antal barn forskolan i slutet av perioden Q121/22 Q4 20/21 Q1 20/21p

Totalt antal barn i férskolan i slutet av

perioden 576 573 480
Utveckling jmf med féregaende period 0.5%

Utveckling y/y 20,0%

Forsta kvartalet praglades av fortsatt tillvaxt i segmentet drivet av fler barn pa de nya
forskoleavdelningarna i Ullna Strand och Akers Runé. Vid slutet av kvartalet hade Ullna Strand fyllt
35 av de totalt 40 nya platserna som har skapats under lasaret 20/21. Motsvarande siffra for Akers
Rund ar 106 fyllda platser av de i host fardigstallda 120 platserna. Avdelningarna fylls pa fortare an
beraknat och Akers Rund har pa nio manader gatt fran nystart till att vara koncernens enskilt
storsta forskola, ett bevis pa att Cedergrenska har ett starkt varumarke och att férskolesegmentet
kan bidra till bra organisk tillvaxt.

De tva ovanstaende nystarterna inom forskolan har nar de ar helt fyllda adderat 168 barn till
forskoleverksamheten inom Cedergrenska, vilket motsvarar en organisk tillvaxt pa 40% inom
férskolan och 3% organisk tillvaxt fér hela koncernen pa arsbasis. Kommunerna inom
Cedergrenskas kluster norr om Stockholm kommer att vaxa under aren som kommer och med tva
starka varumarken inom férskolan, Taby Férskola och Fredsborgs Forskola ar Cedergrenska bra
positionerande for att skapa langsiktig organisk tillvaxt i projekt liknande de som nu fardigstalls
inom segmentet.

Omsattningen i segmentet har stigit kraftigt jamfért med féregaende ar, framst drivet av det
Okade barnantalet pa de nystartade avdelningarna. Tillvaxten hade varit annu kraftigare om det
inte hade varit for ett tillfalligt tapp i antalet barn pa en av enheterna i Taby Foérskola. En situation
som vi ser normaliseras till arsskiftet.

Lonsamheten forsvagades dock pa grund av hyreskostnaderna for de extra ytorna och den extra
personal verksamheten har tagit pa sig infor antagningen av fler barn. | viss man kommer
lbnsamheten aven i andra kvartalet vara praglad av samma situation, men med nya avdelningar
som helt fylls under andra kvartalet kommer en positiv svangning synas i marginalen under tredje
kvartalet och framat.
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Segment Grundskolor

Totalt antal elever grundskolan i slutet av perioden Q121/22 Q4 20/21 Q1 20/21p

Totalt antal elever grundskolan i slutet av

perioden 2 494 2478 2001
Utveckling jmf med féregaende period 0,6%

Utveckling y/y 24,6%

Jamfort med ett ar tidigare, vaxer segmentet med cirka 25% bade drivet av férvarvsrelaterad
tillvaxt i form av inkluderingen av Helleborusskolorna, samt organisk tillvaxt fran det nyliga
forvarvet Fredsborgskolan som vaxer med nio procent jamfort med samma kvartal aret innan.

Fredsborgskolan i Osteraker fortsatter att vaxa i den fastigheten man klev in i januari 2020 och har
gradvis antagit nya elever under lasaret for att mot slutet av Q1 ligga nara det maximala antalet
elever nuvarande byggnader klarar av. | takt med att den nya férskolan i Akers Runé fylls kommer
Fredsborgskolan att fylla sina forskoleklasser helt med barn fran koncernens egna forskolor i
naromradet. Upplagget ger majligheter att félja barnen hela vagen genom forskola och
grundskola och darmed sakerstalla en annu hogre kvalitet i skolgangen samt sakerstalla
forutsagbar solid ekonomiskt utveckling.

Utmaningen for segmentet ligger fortsatt i att fylla Taby Friskolas lagstadieskola Ullna Strand.
Gladjande nog har antalet barn pa skolan vuxit fran 23 till 36 sedan ett ar tillbaka, bland annat efter
ett battre utfall i valet till férskoleklass nyligen, och férhoppningsvis ar grunden nu lagd for att
skolan ska fortsatta vaxa upp emot 100 barn och darmed fylla sina lokaler.

Almaskolan drevs, pa grund av langt tidigare beslut, under lasaret 20/21 med en klass mer an vad
som ar optimalt for organisationen och lokalen. Lasaret 21/22 ar storleken nu nere pa en
kvalitetsmassig bra nivd med en tva-parallellig hdgstadieskola i lokaler pa Ostermalms IP. Fokus
pa for skolan nu ar att fortsatta arbetet med att bygga kvalitet och struktur infor framtida
mojligheter att expandera skolan igen i nya lokaler.

Den hoga totala tillvaxten i antalet elever i segmenten i Q1 forklaras av tilltradet till de tva
Helleborusskolorna per forsta juni 2021. Vid slutet av forsta kvartalet 21/22 har 439 elever darmed
adderats till segmentet fordelade pa tva skolenheter i Taby- och Osterakers kommun.
Helleborusskolorna ar Storstockholms storsta privata resursskolor och mot bakgrund av den héga
kvalitet skolorna levererar och den langa ké av sékande man har, ser potentialen fér tillvaxt bra ut
kommande ar. Behovet av en skolform som kan ge ett extra stdéd i undervisning till barn med
diagnoser och behov av anpassad undervisning okar hela tiden och intrycket ar att kommunerna
inte ensamma kan hantera detta.

Lonsamhetsmassigt ligger resultatet ungefar pa samma niva som forsta kvartalet 20/21, med okat
Overskott i Fredsborgskolan men nagot minskat i Taby Friskola och Almaskolan.
Helleborusskolorna har typiskt sett sitt svagaste kvartal i borjan pa lasaret da det stora inslaget av
ganska langsamt expedierade tillaggsbelopp gdr att skolan har en efterslapning i betalningen for
de elever man idag har inskrivna.
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Segment Gymnasium

Totalt antal elever gymnasiet i slutet av perioden Q4 21/22 Q4 20/21 Q1 20/21p
Totalt antal elever gymnasiet i slutet av
perioden 2 830 2 841 2 867
Utveckling jmf med féregaende period -0.4%
Utveckling y/y -1,3%

Segmentet gymnasiet ar med drygt 2800 elever fortsatt det storsta segmentet inom
Cedergrenska och star for cirka halva koncernens omsattning.

Forsta kvartalet 21/22 har inneburit en stabil elevutveckling med ett i stort sett oférandrat antal
elever i helhet. Inom segmentet har Tibble Gymnasium Campus Taby fortsatt att vaxa i och med
att skolan nu for tredje aret i rad kunde anta strax dver 600 elever till arskurs ett. Skolan har nu
natt sin maximala storlek givet nuvarande lokaler och nasta tillvaxtfas kommer hésten 2024 i och
med inflytten i det nybyggda gymnasiehuset vid Roslags Nasbys tagstation med plats for 560
elever,

Utfasningen av arskurser i gamla Atleticagymnasiet forklarar ett elevtapp pa cirka Qo elever
jamfért med aret innan. Lasaret 21/22 gar den sista arskursen ut fran skolan och Cedergrenska
kommer enbart att bedriva verksamhet i byggnaden under den nystartade gymnasieskolan,
Tibble Campus Kista.

Den nya skolan har plats for upp till 120 elever i ak 1 men mot bakgrund av den slutliga
gymnasieantagningen kan vi sla fast att vi ocksa nu lasar tva kommer att ha klart farre elever |
arskurs ett an vad skolan egentligen har plats for. Pa kort sikt ar detta nagot som paverkar
marginalen negativt, men pa sikt kommer tillvaxten i Kista bidra bra till bade omsattning och
vinstutveckling inom koncernen.

Mycket fina varden for studie och trygghet i nuvarande arskurs tva visar dock att den langsiktiga
planen ligger ratt, aven om pandemin for tillfallet har férsvarat kommunikationen fér en nystartad
enhet. Vi ser ocksa en mycket positiv trend fér skolans Naturvetenskapliga program med klart fler
inskrivna elever i arskurs ett jamfort med aret innan, och krav pa lagsta meritpoang som narmare
sig etablerade och populdra gymnasieskolor.

Under det férsta kvartalet blev det klart att Verner Gerholm tilltrader tjansten som ny rektor pa
Stockholms Idrottsgymnasium i december. Han arbetar idag som bitradande rektor fér
naturvetenskapliga programmet pa Nacka Gymnasium, med ansvar for 550 elever. Det stora
idrottsintresset och erfarenheten fran att bedriva skolutveckling pa en av Stockholms stérsta
gymnasieskolor kommer att ytterligare starka skolan som Storstockholms framsta gymnasieskola
for idrottsintresserade elever.

Stockholms Idrottsgymnasium hade ett bra skolval och samtliga 128 platser i arskurs ett var fulla
vid starten hosten 2021. Ett fortsatt arbete med att kunna expandera lokalerna och antalet NIU-
program skolan erbjuder ar ocksa i fokus for lasaret 21/22, med malet att starka skolans position.

Aven Marina Laroverket hade ett framgangsrikt skolval med bland annat det framsta soktrycket
nagonsin pa det viktiga programmet Marinbiologi. Arskurs ett hdsten 2021 var helt full med 173
antagna elever och 218 reserver.
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Agare och aktieinformation

Cedergrenska AB ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 18 december 2017 och registrerat
hos Bolagsverket den 8 januari 2018. Bolaget registrerades i TaAby kommun, Stockholms Lan,
Sverige. Bolaget regleras av och verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Nuvarande firma (tillika handelsbeteckning) registrerades den 22 september 2020.

Vid ingangen av verksamhetsaret uppgick Bolagets aktiekapital till 695 954 SEK. Totalt antal aktier
ar 11 599 240 stycken fordelat pa dver 2 000 aktieagare.

| tabellen nedan bygger pa Euroclears aktiebok per 30 september 2021.

Aktieagare Antal aktier Andel av kapital och réster (%)
Niklas Palsson 2106 637 18,2%
Hakan Séderstrom 1805 760 15,6%
Daniel Andersson genom bolag,

Ignoramus AB 1279332 11,0%
Christian Drougge genom bolag,

Berkshore AB 1248 832 10,8%
David Sandgren genom bolag, ETOD

Holding AB 1147 398 9.9%
Enter Smabolagsfond 838 679 7.2%
FE Smabolag Sverige 500 000 4.3%
PriorNilsson Fonder 233330 2,0%
Ovriga 2439 272 21,0%
Totalt antal utestaende aktier 11 599 240 100%

Incitamentsprogram

Bolaget har inga langsiktiga Incitamentsprogram fér ledande befattningshavare eller personal.
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Ovrigt koncernen

Risker och osakerhetsfaktorer

Cedergrenskas verksamhet ar beroende av de ersattningssystem som faststalls pa nationell och
kommunal niva. Detta innebar att verksamheten inte enbart paverkas av efterfragan pa
Skolverksamhet, utan Cedergrenska och dess dotterbolag behdver aven anpassa sig till och driva
sin verksamhet utefter dessa system for att kunna tillhandahalla sina tjanster pa ett effektivt satt.
Cedergrenska och dess dotterbolag verkar pa en starkt reglerad marknad och paverkas darmed
av andringar i lagar, regler och myndigheters tolkningar och praxis exempelvis avseende
begransningar av méjligheten att bedriva Skolverksamhet i vinstsyfte.

For en noggrannare genomgang av risker hanvisas till Bolagets Prospekt, publicerat den 10 maj
2021.

Transaktioner med narstaende
Det finns ett upprattat hyresavtal med VD i ett av dotterbolagen, Anders Paulsen, pa
marknadsmassiga villkor med en total &rshyra pa 2 591 KSEK ex moms.

Framtidsutsikter
Cedergrenska ldmnar ingen prognos.

Redovisningsprinciper
Arsredovisning och delarsrapporter upprattas i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR
2012:1 (K3).

Uppstallningar och varderingsprinciper i denna rapport éverensstammer med dem som anvands i
senaste arsredovisning

For fullstandiga redovisningsprinciper hanvisas till senast publicerade arsredovisning.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning - Koncernen

Forsta kvartalet Helér

Belopp i KSEK jul-sep 2021 jul-sep 2020 2020/21
Rorelsens intakter
Nettoomsattning, extern 169 123 137 158 577 618
Ovriga rérelseintakter 10 664 7 013 32078

179 786 144 171 609 696
Rorelsens kostnader
Ravaror o férnddenheter, externa -18 516 -14 986 -64 266
Ovriga externa kostnader -37 160 -29 893 -141 852
Personalkostnader -106 928 -81904 -351 453
Poster av engangskaraktar -407 -258 -6 615
Resultat fére avskrivhingar (EBITDA) 16 776 17 130 45304
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar -2 317 -2132 -9 360
Rorelseresultat fore Goodwillavskrivningar (EBITA) 14 459 14 998 35944
Av-/nedskrivningar av Goodwill -6 403 -4 519 -18 466
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -207
Rorelseresultat 8 055 10 480 17 477
Resultat fran finansiella poster o]
Resultat fran andelar i koncernféretag (o} 282 305
Ranteintakter o liknande resultatposter, interna (o} 0 483
Rantekostnader o liknande resultatposter, externa -612 -695 -2 657
Resultat efter finansiella poster 7 444 10 067 15 608
Bokslutsdispositioner 0 0 0
Resultat fore skatt 7 444 10 067 15 608
Skatt pa arets resultat -2 896 -3 066 -5 149
Uppskjuten skatt 0 0 -1595
Nettoresultat 4 547 7 001 8 864
Moderforetagets aktiedgare 4 559 6372 15479
Minoritetsintresse -12 629 0
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 0,46 0,77 0,98
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0.46 0,77 0.98
Justerat resultat per aktie, fore utspadning, SEK 114 1,30 3.75
Justerat resultat per aktie, efter utspadning, SEK 114 1,30 3.75
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 0 951 611 9 047 040 Q 047 040
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 9 951 611 9 047 040 9 047 040

Rérelseresultat fére Goodwillavskrivningar (EBITA) och Resultat fére avskrivningar
(EBITDA) innehdller aven raderna "Ovriga rorelsekostnader” och "Poster av
engangskaraktar”
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Balansrakning - Koncernen

UB sep

Belopp i SEK e UB sep 2020 UB juni 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Hyresratter o liknande rattigheter 105 194 120
Goodwill 158 770 139 639 165 966
Summa Immateriella anlaggningstillgangar 158 875 139 833 166 086
Materiella anlaggningstillgangar

Fartyg och Pram 10 736 11 048 10 866
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 14 202 11953 14 433
Maskiner o tekniska anlaggningar 2478 2838 2647
Inventarier, verktyg o installationer 23 614 21048 19 649
Summa Materiella anlaggningstillgangar 51 030 47 786 47 595
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 209 905 187 620 213681
Omsattningstillgangar, varulager m m

Ravaror och férndédenheter 167 300 204
Fardiga varor o handelsvaror 35 0 35
Summa Varulager, férnédenheter mm 201 300 240
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2624 2744 400
Skattefordringar 10 910 5481 10 890
Ovriga kortfristiga fordringar 1146 4120 4201
Férutbetalda kostnader o upplupna intakter 34 847 23687 32 887
Summa Kortfristiga fordringar 49 527 36 031 48 378
Kassa och bank 53944 13759 78 668
Summa omsattningstillgangar 103 673 50 090 127 286
SUMMA TILLGANGAR 313578 237 710 340 967
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Eget kapital och skulder

Belopp i SEK UB sep 2021 UB sep 2020 UB juni 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 696 208 6906
C)vrigt tillskjutet kapital 145 916 29 098 145 916
Summa Balanserat resultat inkl arets resultat -4 331 18 511 -8 807
Eget kapital hanforligt till Moderféretagets aktieagare 142 281 47 907 137 805
Innehav utan bestammande inflytande 283 6 237 295
Summa eget kapital 142 563 54 144 138 100
Obeskattade reserver

Summa Obeskattade reserver

Avsattningar

Avsattningar for uppskjuten skatt 8347 6 756 8 349
Ovriga avsattningar o 1207 22
Summa Avsattningar 8 347 7 963 8371
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 0 o] 0
Ovr skulder till kreditinstitut 28 958 45 828 35 000
Summa Langfristiga skulder 28 958 45 828 35000
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 42 917 34375 45833
Forskott fran kunder 1199 04 1208
Leverantdrsskulder 22 825 22 661 33441
Checkrakningskredit 0 13623 6101
Skulder till koncernféretag 0 o] 0
Skatteskulder 486 3991 800
Ovriga kortfristiga skulder 17 347 16 526 19 512
Upplupna kostn o férutbet intakter 48 935 38 506 52 512
Summa Kortfristiga skulder 133 709 129 775 159 496
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 313578 237 710 340 967
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Forandring i eget kapital - Koncernen

. Balanserat
Ovrigt resultat Innehav utan
Aktie- tillskjutet inklusive arets  bestammande

Varden i KSEK kapital kapital resultat inflytande
Ingadende varde 2020-07-01 696 145 916 -8 807 295 138 100
Arets resultat 4 559 -12 4547
Férandring i Hellebours -84 -84
Utgaende varde
2021-09-30 696 145 916 -4 331 283 142 563
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Kassaflédesanalys - Koncernen

Forsta kvartalet Helar

jul-sep

S 2020/21

Belopp i KSEK jul-sep 2021

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 7 444 10 067 22223

Justering fér poster som inte ingar i

kassaflodet 8720 6 651 28188
16 164 16 718 50 411

Skatt -3232 -4 028 -14 140

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandring av

rorelsekapital 12 932 12 690 36 272
Kassafléde fran férédndring av

rérelsekapital

Forandring varulager 38 20 80
Férandring kortfristiga fordringar -1129 -7 717 -39099
Forandring kortfristiga skulder -16 388 3269 14 591

Kassafléde fran den lopande
verksamheten -4 547 8 262 46 944

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag 708 0 -36 100
Delavyttring dotterforetag 0 88 95
Foérvarv av materiella anltillgangar -5736 -7 865 -14 213
Kassafl fran investeringsverksamheten -5 028 -7777 -50 217

Finansieringsverksamheten

Férandring checkrakningskredit -6 101 2741 -4 690
Upptagna lan 0 25 000 52 500
Amortering av lan -8 958 -19 840 -46 710
Nyemissioner i dotterféretag 0 o o
Nyemissioner i moderféretag 0 o] 75 470

Utbetalad utdelning till moderféretagets

aktieagare 0 -16 650 -16 650
Utbetald utdelning till andelar utan

bestammande inflytande 0 0 0
Kassaflode fran finanseringsverksamheten -15 149 -8749 59 920
Periodens kassafléde -24724 -8 263 56 646
Likvida medel vid periodens bérjan 78 668 22 022 22 022
Likvida medel vid periodens slut 53 944 13 759 78 668
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Resultatrakning - Moderbolaget

Foérsta kvartalet Helar

jul-sep jul-sep
2021 2020

Belopp i KSEK

2020/21

Ovriga externa kostnader -413 -47 -4193

Rorelseresultat -413 -47 -4 193

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag 0 282 305
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 o] 483
Rantekostnader och liknande

resultatposter -204 -50 -68
Resultat efter finansiella poster -617 185 -3474
Koncernbidrag 0 0 8 445
Resultat fore skatt -617 185 4971
Nettoresultat -617 185 4 971
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Balansrakning - Moderbolaget

Anlaggningstillgangar
Finansiella Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 144 831 55119 146 094
144 831 55119 146 094
Summa anlaggningstillgangar 144 831 55119 146 094
Omesattningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 26 883 o) 7 883
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 301 0 781
Kassa och bank 24 417 439 49 843
51601 439 58 507
Summa omsattningstillgangar 51601 439 58 507
Summa tillgangar 196 432 55 558 204 601
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 606 298 606
696 298 696
Fritt eget kapital
Overkursfond 145 916 25 370 145 916
Balanserat resultat 23 896 19170 18 925
Arets resultat -617 185 4971
169 195 44 725 169 812
Summa eget kapital 169 891 45022 170 508
Langfristiga skulder 10 208 0 11 667
10 208 o 11 667
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut (KS) 15 833 0 15 833
Leverantérsskulder 350 o] 6 003
Skulder till koncernféretag o] 10 404 0
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter 149 132 590
16 333 10 536 22427
Summa skulder 26 541 10 536 34 093
Summa Eget kapital och skulder 196 432 55 558 204 601
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Nyckeltal

Forsta kvartalet Helar
belopp i KSEK jul-sep 2021 juzl;zip 2020/21
Omesattningstillvaxt % 25% 30% 21%
EBITDA 16 776 17130 45304
Justerad EBITDA 17183 17 388 51919
EBITA 14 459 14 998 35944
EBITA-marginal 8,0% 10.4% 5,0%
Justerad EBITA 14 866 15 256 42 559
Justerad EBITA-marginal 8.3% 10,6% 7.0%
Justerat nettoresultat, med
aterférda goodwillavskrivningar 11 358 11777 33945
Nettoskuld 17 931 80 067 8 356
Nettoskuld/ Justerad EBITDA 0.3 14 0.2
Genomsnittligt antal aktier 90 951 611 Q 047 040 Q 047 040
Antal utstallda aktier vid
periodens slut 11 599 240 9 047 040 9 047 040
Justerat nettoresultat per aktie,
med aterforda
goodwillavskrivningar, SEK 114 1,30 3.75
Antal barn och elever 5980 5 408 5192

Delarsrapport for juli-september 2021/22 20 (23)



CEDERGRENSKA

Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal

Definition

Antal barn och elever

Antal elever i grundskola, gymnasium och yrkesutbildning samt antal barn i férskola

Antal utstallda aktier vid
periodens slut

Antal aktier enligt registreringsbevis vid periodens slut

EBITDA

Resultat fére rantor, skatt, och av- och nedskrivningar

Justerat EBITDA

EBITDA med avdrag for storre poster av engangskaraktar.

EBITA

Resultat fére rantor, skatt, och av- och nedskrivning av goodwiill

Justerat EBITA

EBITA med avdrag for storre poster av engangskaraktar.

EBITA-marginal

EBITA delat med totala intakter

Justerad EBITA-marginal

EBITA efter avdrag av poster av engangskaraktar, delat med totala intakter

Genomsnittligt antal
aktier

Genomsnittligt antal aktier under perioden viktat for eventuella nyemissioner, fran den
dagen de nya aktierna registrerades hos Bolagsverket

Justerat nettoresultat,
med aterférda goodwill-
avskrivningar

Nettoresultatet efter skatt med aterlagda Goodwillavskrivningar och utan poster av
engangskaraktar

Justerat nettoresultat,
med aterférda goodwill-
avskrivningar, per aktie

Nettoresultatet efter skatt med aterlagda Goodwillavskrivningar och utan poster av
engangskaraktar, dividerat med genomsnittligt antal aktier fér perioden.

Nettoskuld Rantebarande skulder (exklusive leasingskulder) med avdrag fér likvida medel och
rantebarande fordringar

Nettoskuld/ Justerad Nettoskulden dividerad med Resultatet fére rantor, skatt, och av- och nedskrivningar

EBITDA (Justerat EBITDA), rullande fér de resp. senaste 4 kvartalen

Omsattningstillvaxt

Okningen av innevarande periods skolrelaterade omséattning i relation till motsvarande
omsattning samma period féregaende ar.

Denna rapport har inte granskats av Bolagets revisor
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Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen
star infor.

Danderyd den 17 november 2021

Christian Drougge Beatrice Feuk Dahlstrém Lotta Smith
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

David Sandgren Niklas Palsson
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Cedergrenska ABs Certified Adviser ar Avanza Bank AB (publ)

For ytterligare information kontakta VD Niklas Palsson.
Telefon 073-4000231, e-post: niklas.palsson@cedergrenska.se

Tidigare arsredovisningar finns tillgangliga pa www.cedergrenska.se
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