Oncopeptides ar ett lakemedelsféretag som utvecklar lakemedel fér behandling av cancer. Bolaget fokuserar pa
utvecklingen av produktkandidaten melflufen, en lipofil peptidlankad alkylerare, tillhérande en ny lakemedelsklass
kallad Peptidase Enhanced Cytotoxics (PEnC). Melflufen utvecklas som en ny behandling av den hematologiska
cancersjukdomen multipelt myelom och testas for nérvarande i en global registreringsgrundade klinisk fas 3-studie,
kallad OCEAN, en fas 2-studie kallad HORIZON samt i tva ytterligare pagaende kliniska prévningar. Oncopeptides
har huvudkontor i Stockholm och ar noterat i Mid Cap-segmentet pa Nasdaq Stockholm med kortnamn ONCO.




Om melflufen

Melflufen dr en lipofil peptidldnkad alkylerare som snabbt resulterar i en kraftig ansamling av
cytotoxiska metaboliter i myelomceller genom peptidasaktivitet. Melflufen tillhér den nya klas-
sen Peptidase Enhanced Cytotoxics (PEnCs), en familj lipofila peptider som verkar genom att
de blir kluvna av peptidaser och som har potential att kunna behandla flera olika cancertyper.
Peptidaser spelar en viktig roll i proteinhomeostasen och i celluldra processer som cellcykelpro-
gression och programmerad celldod. Melflufen tas snabbt upp av myelomceller genom dess hoga
lipofilicitet och klyvs omedelbart av peptidaser till en hydrofil alkylerare som blir faingad inuti
myelomcellen. In vitro dr melflufen 50 ganger mer potent i myelomceller jamfort med dess
alkylerande metabolit beroende pa peptidasaktiviteten och inducerar irreversibla skador pa
DNA samt programmerad celldod. Melflufen har visat cytotoxisk aktivitet i myelomcellinjer
resistenta mot andra behandlingar, inklusive alkylerare, och har i prekliniska studier &ven visats
hdmma DNA-reparation och angiogenes.

Finansiell kalender

Arsstimma 2019: 21 maj 2019
Delarsrapport Q2 2019: 28 augusti 2019
Delarsrapport Q3 2019: 19 november 2019

Bokslutskommuniké 2019: 20 februari 2020

Telefonkonferens for investerare, analytiker och media

Delarsrapport Q1 2019 och en operationell uppdatering kommer att presenteras av vd Jakob
Lindberg och medlemmar ur Oncopeptides ledningsgrupp tisdagen den 21 maj 2019, kl. 10:00
(CET). Telefonkonferensen kan dven f6ljas via lank p4 hemsidan, www.oncopeptides.com.

Deltagares telefonnummer:

Sverige: +46 8 505 583 65
Europa: +44 3333 009 035
USA: +1 833 526 83 81

For ytterligare information

Jakob Lindberg, VD for Oncopeptides AB
E-post: jakob.lindberg@oncopeptides.com
Telefon: +46 (0)8 615 20 40

Rein Piir, Head of Investor Relations fér Oncopeptides AB
E-post: rein.piir@oncopeptides.com
Telefon: +46 (0)70 853 72 92

Denna information dr sddan information som Oncopeptides ér skyldigt att offentliggora
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom ovanstdende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 21 maj 2019, klockan 08:00 CET.

Sammanfattning Q1

Finansiell 6versikt 1 januari — 31 mars 2019

* Nettoomsittningen uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

* Periodens resultat uppgick till -122,2 (-62,0) MSEK

* Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -2,57 (-1,56) SEK
* Likvida medel per den 31 mars uppgick till 747,5 (664,9) MSEK

Vasentliga hiandelser under perioden 1 januari — 31 mars 2019

* Tjanuari genomforde Oncopeptides en riktad nyemission om 546,2 MSEK fore emissions-
kostnader

e Islutet av mars presenterades data vid AACR drsmoéte fran Oncopeptides kliniska studier,
HORIZON och ANCHOR, dir melflufen utvirderas i multipelt myelompatienter

Vasentliga héndelser efter periodens utgang

e Tapril beviljades melflufen ytterligare patentskydd i USA till 2033

e Tapril tillkdnnagavs att den sista patienten i OCEAN-studien berdknas rekryteras under Q1
2020

* I'maj tillkdnnagavs att Oncopeptides kommer att ansoka om villkorat marknadsgodkan-
nande i USA

Koncernens siffror i sammandrag

2019 2018 2018
TSEK jan - mar jan - mar jan - dec
Nettoomsattning - - -
Rorelseresultat -121 934 -62 032 -419 300
Resultat fore skatt -122 068 -62 032 -419 302
Resultat efter skatt -122 199 -62 032 -419449
Resultat per aktie fore och efter utspadning -2,57 -1,56 -9,77
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -142 821 -40547  -333727
Likvida medel vid periodens slut 747 471 664 944 375617
Forsknings och utvecklingskostnader/
rorelsekostnader, % 78% 9M% 77%
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Vd kommenterar

Det dr en mycket viktig milstolpe for
Oncopeptides att vi nu paborjar godkdnnan-
deprocessen for melflufen i USA. Vi kommer
attlimna in en registreringsansékan om vill-
korat marknadsgodkinnande av melflufen
for behandling av patienter med trippelklass-
refraktirt multipelt myelom. Den hér posi-
tiva nyheten kommer att forkorta vara tids-
linjer och vi kommer att aterkomma med mer
information om vara uppdaterade planer
under de kommande kvartalen. Det dr dock
helt klart att den regulatoriska risken har
sjunkit visentligt efter diskussionen med
FDA avseende melflufens mojligheter att bli
ett nytt behandlingsalternativ f6r RRMM-pa-
tienter i USA.

Redan i slutet av forra dret kommunice-
rade vi en uppgraderad malbild for 2019 med
hojd aktivitetssniva for var kliniska strategi.
For att mojliggora genomforandet av denna
startade vi aret med att stirka var balansriak-
ning genom att genomfora en riktad emission
till svenska och internationella specialistin-
vesterare. Vi gar en intensiv sommar tillmo-
tes da vi arbetar med planering och forbere-
delser for att kunna starta nya kliniska
studier under andra halvaret. Parallellt med
detta forbereder vi oss for kommande
presentationer pa vetenskapliga moten dir
framforallt arets Europeiska Hematologi-
mote (EHA) kommer att bli en viktig mil-
stolpe for oss. Vi kommer att presentera nya
uppdaterade data fran tva av vara studier,
HORIZON och ANCHOR, samt ytterligare
tva presentationer géillande melflufen. Under
kvartalet fick vi vart formuleringspatent god-
kint i USA vilket vi sedan tidigare har i Japan
och Europa. Detta dr viktigt ur ett strategiskt
perspektiv for melflufens virde.

99 Det iir en mycket
viktig milstolpe for
Oncopeptides att vi
nu paborjar god-
kdnnandeprocessen
for melflufen i USA.

Status kliniska studier

De fyra studier vi bedriver idag syftar till att
bredda kunskapen kring melflufen samt posi-
tionera melflufen mot idag befintliga likeme-
del. De studier vi forbereder och planerar att
starta under andra halvaret 2019 kommer att
bredda melflufens marknadsposition.
LIGHTHOUSE kommer att vara en pivotal fas
3-kombinationsstudie i patienter med relapse-
rande refraktirt multipelt myelom (RRMM),
och den andra studien syftar till att studera
melflufens aktivitet i patienter med AL-amylo-
idos vilket ar det forsta steget att exponera mel-
flufen utanfor sjukdomen multipelt myelom.

I slutet av april gjorde vi en uppdatering
kring de péagaende kliniska studierna i en
webcast. Vi uppdaterade bl.a. for statusen i
patientrekryteringen for var fas 3-studie
OCEAN. Virdknar nu med att sista patienten in
i studien skall ske under Q1-2020. Bakgrunden
till forseningen &r att pomalidomid bérjat
anvindas mer och mer redan i andra behand-
lingslinjen av patienter med multipelt myelom.
Detta ér positivt for melflufen och dess framtida
forsiljningspotential da studiens design dr en
direkt jamforelse mellan melflufen och pomali-
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domid. Trots att det dr positivt for vardet av
OCEAN-studien sa har det ocksa varit en utma-
ning vad giller patientrekryteringen, eftersom
fler patienter redan fitt pomalidomid och folj-
aktligen inte kan inga i OCEAN.

I fas 2-studien HORIZON dr malet att
rekrytera 150 patienter och vi raknar med att
sista patienten i studien rekryteras under tidig
host 2019 ilinje med var prognos. De resultat vi
presenterat under 2018 har visat att melflufen
ger bra behandlingsresultat i patienter som helt
saknar eller endast har ett fatal behandlings-
alternativ kvar. Vi ser ett 6kande intresse bland
lakare for studien baserat pa de data vi presen-
terade under 2018. Vi har under véren fort en
dialog med den amerikanska likemedelsmyn-
digheten FDA f6r att unders6ka om melflufen
skulle kunna erhélla ett villkorat marknads-
godkiannande baserat pa resultaten fran den
pagaende kliniska studien HORIZON. Melflu-
fen skulle i s& fall anvindas som behandling av
patienter med relapserande refraktart multipelt
myelom vars sjukdom ér trippelklassrefraktar
(d.v.s. resistent mot minst en IMiD, en protea-
somhdmmare och en monoklonal CD38-anti-
kropp). Under diskussionerna har FDA bett
om, och fatt tillgang till, samtliga tillgangliga
kliniska data for melflufen. Dialogen med FDA
har resulterat i att vi nu paborjat processen for
attinldmna en registreringsansokan om villko-
rat marknadsgodkdnnande (accelerated app-
roval) baserat pa tillgdngliga kliniska data fran
HORIZON. En detaljerad plan for samman-
stallandet av ans6kan dr under utveckling och
bolaget har som malsittning att inlimna en
ansokan till FDA under forsta kvartalet 2020.

Detta kan da potentiellt leda till det forsta
marknadsgodkdnnande for melflufen i USA
2020.

Fas 1/2-kombinationsstudien ANCHOR
rullar pad planenligt vilket ocksa giller fas
2-studien BRIDGE i patienter med nedsatt
njurfunktion. Erfarenheten fran den del av
ANCHOR-studien som studerar melflufens
aktivitet i kombination med daratumumab ar
vigledande i vdr planering fér den kommande
fas 3-studien som vi kallar LIGHTHOUSE.

Flera studieresultat presenteras

vid arets EHA

Arets EHA kommer att bli en stor och viktig
milstolpe for oss som bolag, vara studier och
mojligheter att sprida kunskapen om melflufen.
Det kdnns som vi har medvind och att de
investeringar vi gor for att sprida kunskapen
om melflufen borjar fa ett positivt genomslag.
Oncopeptides kommer att halla ett symposium
pé konferensen med titeln ”Challenging the
Treatment Paradigm in Multiple Myeloma” vil-
ket kommer att bli spinnande och viktigt for
den fortsatta utbildningsarbetet kring melflu-
fen och Oncopeptides bland likare och andra
intressenter. Ndr sammanfattningarna av
samtliga vetenskapliga presentationer pi EHA
nyligen publicerades, tillkdnnagav vi att vi
kommer att ha fyra vetenskapliga presentatio-
ner. Tre av dessa kommer att presenteras som
postrar medan data frain HORIZON kommer
att presenteras vid en muntlig presentation. De
data som publicerades avseende HORIZON
och ANCHOR baseras pa en dataavldsning
genomford i borjan av februari, vilket endast

representerar nagra enstaka ytterligare patien-
ter jaimfort med de presentationer som gjordes
vid det amerikanska hematologimoétet (ASH) i
december. Det dr uppmuntrande att se stabili-
teten i data for HORIZON i takt med att fler
patienter behandlas, med en total tumorssvars-
frekvens (ORR) pé 30%. For ANCHOR ir data
ar ocksa i linje med resultaten som presentera-
des i december. Antalet patienter var fortfa-
rande ligt men en ORR om 100% f6r de patien-
ter som behandlas med melflufen i kombination
med bortezomib (proteasomhdmmare) och en
steroid, och en ORR om 78% for de som
behandlats med melflufen i kombination med
daratumumab och en steroid ar positivt och
uppmuntrande.

De data vi kommer att presentera vid EHA
kommer att vara fran en senare tidpunkt for
dataavlasning med en avsevdrd 6kning av
patientméngden jaimfort med de nu publice-
rade sammanfattningarna. Viser fram emot ett
spannande EHA.

Blicka fram

Varen och sommaren kommer att vara en
mycket intensiv period for oss. Vi kommer att
delta vid ASCO i Chicago och EHA i Amster-
dam, driva vdra nuvarande och planera kom-
mande kliniska studier. Resultatet av de regu-
latoriska diskussioner som vi har fort under
varen gillande HORIZON iér till och med
battre dn vad vi forvantade oss. Ett eventuellt
godkédnnande ar givetvis beroende av ett posi-
tivt utfall fran FDA:s utvédrdering efter att vi
har lamnat in ansokan men baserat pa diskus-
sionerna och tillgangliga data anser viatt vi har

VD KOMMENTERAR

mycket goda mojligheter att erhélla ett godkéin-
nande forutsatt att resultaten frain HORIZON
fortsdtter att vara i linje med vad vi har sett
hittills. Det kommer dérfor att vara vildigt
spannande att presentera uppdaterade data
fran HORIZON-studien pa EHA den 16 juni.
Parallellt med detta fortsétter vi att starka bola-
get med att anstélla nyckelpersoner, specialister
for att kunna hantera alla de aktiviteter som ar
igang eller planeras att starta.

Stockholm 21 maj 2019

Jakob Lindberg
VD, Oncopeptides AB
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Sammanfattning — vara kliniska studier

Vart kliniska utvecklingsprogram kommer att ge en bred uppsattning data och ge information om melflufens effekt i olika patientgrupper. Vi har
péaborjat processen for att inlimna en registreringsansokan om villkorat marknadsgodkdnnande (accelerated approval) baserat pa tillgangliga kliniska

data frain HORIZON-studien. Den samlade regulatoriska risken kommer minska avsevirt givet att FDA beviljar ett villkorat marknadsgodkannande.

Det kliniska utvecklingsprogrammet

Vi genomfor for narvarande fyra kliniska stu-
dier for att karakterisera melflufen i multire-
fraktdra multipelt myelompatienter: OCEAN
(OP-103), HORIZON (OP-106), ANCHOR
(OP-104) och BRIDGE (OP-107).

Programmet kommer att ge en bra bild av
hur man kan anvinda melflufen for patienter
med relapserande refraktart multipelt myelom
(RRMM) i olika faser. P& detta sitt har risken i
det kliniska utvecklingsprogrammet minskats
och det finns flera potentiella vagar till ett god-
kdnnande av melflufen.

Melflufen har tidigare genomgatt saval pre-
kliniska studier som kliniska fas 1-och 2-stu-
dier med positiva resultat bdde vad avser siker-
het och effekt i patienter med multipelt
myelom. Med utgangspunkt i dessa resultat dr
det naturligt att vidareutveckla melflufen i de
studier som omfattar OCEAN, HORIZON,
ANCHOR och BRIDGE, samt med en ny ytter-
ligare registreringsgrundande kombinations-
studie, LIGHTHOUSE, i planering.

Fas 3-studien OCEAN och fas 2-studien
HORIZON ir nyckelstudier fér en NDA/
MAA-ansokan avseende ett potentiellt mark-
nadsforingstillstand for melflufen i USA och
EU foér behandling av RRMM. Utéver att visa
melflufens effekt i forhallande till befintlig
standardbehandling (pomalidomid) av
RRMM, vilket utvarderas i OCEAN, syftar
utvecklingsprogrammet ocksa till att visa vil-
ken aktivitet melflufen har i patienter med
relapserande refraktirt multipelt myelom vars
sjukdom &r trippelklassrefraktir (d.v.s. resi-
stent mot minst en IMiD, en proteasomham-
mare och en monoklonal CD38-antikropp),
dvs HORIZON-studien. ANCHOR, vilken ar
en fas 1/2-studie, avser att studera hur melflu-

fen kan doseras i kombination med andra ldke-
medel mot multipelt myelom. Det ar viktigt for
att skapa forstaelse och kunskap bland behand-
lande lakare om hur melflufen kan anvéndas
tillsammans med dexametason och antingen
bortezomib eller daratumumab for patienter ed
relapserande refraktirt multipelt myelom.
BRIDGE ir en fas 2-farmakokinetikstudie som
studerar melflufens sikerhetsprofil i patienter
med nedsatt njurfunktion. Vi férbereder dven
for att kunna starta en pivotal fas 3-studie kall-
lad LIGHTHOUSE, denna planeras att starta
under andra halvaret 2019, for mera informa-
tion lds arsredovisningen for 2019 sidan 26.

Den regulatoriska vagen fram
Processen har paboérjats for att limna in en
registreringsansokan i USA om villkorat mark-
nadsgodkiannande for melflufen som behand-
ling av patienter med trippelklassrefraktir
RRMM. Det dr det forsta steget for att etablera
anviandningen av melflufen som en potentiell
myelombehandling. Ett eventuellt villkorat
godkdnnande resulterar i ett marknadsgod-
kdnnande som senare maste konfirmeras med
data fran en randomiserad studie. Bade
OCEAN och LIGHTHOUSE kan var for sig
fungera som konfirmerande studier till ett
eventuellt villkorat godkdnnande. Dessutom
kan bdde OCEAN och LIGHTHOUSE, férut-
satt positiva studieresultat, stddja en breddning
av  melflufens anvindningsomrade till
RRMM-patienter i tidigare faser av sjukdomen
(bada studierna) och till anvindning i kombi-
nation med daratumumab (LIGHTHOUSE).
Oncopeptides har i samarbete med ledande
experter och i diskussioner med likemedels-
myndigheter och behoriga organ bade i USA
och Europa, planerat utvecklingsprogrammet

for melflufen i RRMM. Efter godkdnnandet av
OCEANSs detaljerade kliniska utvecklingspro-
gram och dess utformning enligt FDA:s Special
Protocol Assessment i augusti 2016, startade
forberedelserna for det registreringsgrundande
fas 3-programmet av melflufen. Programmet
syftar till att fullt ut karakterisera melflufen i
behandlingsmiljon for RRMM och dirigenom
maximera likemedelskandidatens marknads-
potential.

Den registreringsgrundande fas 3-studien
OCEAN forviantas ligga till grund for en anso-
kan for att bredda anvdndningsomradet for
melflufen under 2020. Denna ansékan kan
utgora en konfirmerande ansokan till ett even-
tuellt villkorat marknadsgodkdnnande och
aven ligga till grund for en utékning avanvand-
ningsomradet till RRMM-patienter vars sjuk-
dom bara ér refraktidr mot en terapi (jamfort
med ett eventuellt villkorat godkdnnande for
patienter med trippelklassrefraktir sjukdom).
Studien kan dven ligga till grund for registre-
ringsans6kningar om marknadsgodkidnnande
pé fler marknader.

I den kliniska fas 3-studien OCEAN jam-
fors effekten av Oncopeptides lakemedelskan-
didat melflufen med pomalidomid dir bagge
anvinds i kombination med steroiden dexame-
tason. Pomalidomid ér idag det marknadsle-
dande likemedlet f6r behandling av RRMM
och salde under 2018 for 2,0 miljarder dollar.
Malsittningen med OCEAN-studien ar att visa
att melflufen har battre effekt och sikerhets-
profil jamf6rt med pomalidomid.

Resultatet i OCEAN kommer analyseras
genom att jaimfora PFS (progressionsfri ver-
levnad) for melflufen med PFS for pomalido-
mid. Jimforelsen kan forenklat resultera i tre

olika scenarier: att melflufen ar battre an, lika
bra eller simre 4n pomalidomid.

Som visas i figuren nedan kan scenariot lika
bra brytas ner i flera olika scenarier med star-
kare eller svagare data for att stodja marknads-
foringen av melflufen. OCEAN har utformats
for att visa ett battre statistiskt sakerstallt resul-
tat f6r melflufen jamfort med pomalidomid
baserat pa historiska data for de bagge substan-
serna.

Ett béttre dn resultat férvantas resultera i
likemedelsgodkannande bade i USA och EU.
Ett lika bra resultat forvantas resultera i god-
kdnnande i EU och troligtvis dven i USA forut-
satt att den kommande registreringsansokan
om villkorat marknadsgodkdnnande baserad
pa data fran HORIZON godkénns av FDA.

Den planerade registreringsgrundande fas
3-studien LIGHTHOUSE iar utformad for att
kunna bredda anvindningsomradet for melflu-
fen ytterligare. Studien kan fungera som kon-
firmerande studie till ett eventuellt villkorat
marknadsgodkénnande, inklusive breddning
av melflufens anvindningsomréde dar melflu-
fen godkanns som kombinationsbehandling
med daratumumab for RRMM-patienter och
aven ligga till grund for fristdende registre-
ringsansokningar pa flera marknader.

Scenarier for kliniskt resultati OCEAN

o—o 95% Konfidensintervall

Effekt
—e
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Oncopeptides kliniska studier Q1 2019

@ Potentiellt marknads-

Registrerings-
HORIZON @ ansokan
ANCHOR
2016 2017 2018 | 2019 2020 2021
Fas 2: enarmad studie Fas 2: enarmad Fas 3: randomiserad jamforande Fas 1 och 2: trippel- Fas 2:
(0-12-M1) (HORIZON) superioritetsstudie (OCEAN) kombinationsstudie (ANCHOR) (BRIDGE)

O-12-M1

STODJANDE

* Avslutad fas 2-studie med

45 patienter

Inkluderade RRMM-patienter
som genomgatt en median av
4 tidigare behandlingslinjer och
blivit refraktara mot lenalidomid
(immunmodulerande ldkemedel
— IMiD) och bortezomid
(proteasomhammare — PI)
Patientrekryteringen

avslutades i slutet av

2016 med finala resultat
rapporterade under 2017

Fas 2-studie som pagar i upp
till 150 patienter
RRMM-patienter med fa eller
inga kvarvarande behandlings-
alternativ

Patienterna har genomgatt
>2 tidigare behandlingslinjer
med IMiDer och Pls och ar
refraktara mot pomalidomid
och / eller daratumumab
Stodjer OCEAN for marknads-
godkdnnande

Potential for villkorligt FDA
godkannande for forsaljning
om data ar exceptionellt bra
Startade Q1 2017, datarapport-
ering 2018/2019 och
uppfoéljiningsdata 2019/2020

M
HORIZON OCEAN

STODJANDE

REGISTRERINGSGRUNDANDE

Fas 3-studie som pdgar i upp

till 450 patienter

Inkluderar RRMM-patienter som
ar refraktara mot lenalidomid

Direktjamforelse med pomalido-
mid i patienter som behandlats
med IMiDer och Pls, och
utvecklat resistens i senaste
linjens behandling

Studien &r designad for att visa
férbattring i jamforelse med
pomalidomid

For godkannande i Europa
behdvs endast visas att melflufen
ar lika bra

Startade Q2 2017 med sista
patient in i studien Q1 2020

- N
ANCHOR

EXPLORATIV

e Fas 1/2-studie som pagar i
upp till 64 patienter

° Patienterna har genomgatt
1-4 tidigare behandlingslinjer
inkluderande IMiDer och PlIs

e Visar hur melflufen ges som
kombinationsbehandling med
daratumumab eller bortezomib

* Visar dven vagen hur melflufen
kan anvandas i tidigare linjers
terapi

e Kan komma att 6ka melflufen
marknadsmojligheter som
kombinationsbehandling

e Startade Q2 2018, datarapport-
ering 2018/2019 dar resultat
vantas 2019/2020 fran fas 1
respektive fas 2

BRIDGE

STODJANDE

Fas 2-studie som pagar i

upp till 25 RRMM-patienter
Oppen enarmad studie

i patienter med nedsatt
njurfunktion
Positioneringsstudie for

att visa melflufens behandlings-
profil i denna patientgrupp

Startade Q3 2018 dar forsta
resultaten vantas Q4 2019
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Marknaden for behandling av multipelt myelom

Marknaden forvéntas fortsitta vixa kraftigt till ett forvantat marknadsvirde om cirka
22 miljarder USD ar 2023. Under 2018 saldes lakemedel f6r ndrmare 17 miljarder USD.

Marknaden vaxer kraftigt

Nir behandlingsresultaten forbittras — om dn
marginellt - i en sjukdom med dalig prognos,
vaxer marknaden kraftigt i senare behand-
lingslinjer. Det som driver tillvixten dr det
faktum att patienter lever lingre vilket betyder
att fler patienter far flera behandlingar jamfort
med tidigare.

Bredspektrumldakemedel dominerar
behandlingslandskapet

Trots att flera nya likemedel lanserats domi-
neras marknaden fortsatt helt av bredspek-
trumlidkemedel (alkylerare, IMiDer och pro-
teasomhammare, PIs) och forvintas fortsatt
gora sd. Skilet dr att sjukdomen dr mycket
heterogen ddr moderna antikroppslikemedel

Marknadsstorleken for
multipelt myelom

25
20
$17B
15
10 $10B
$28
i

Pomalidomid Relapserad- Total MM
refraktéir MM marknad

 Ovriga vérlden EUSA

inte behandlar hela sjukdomen pga avsakna-
den av bra malproteiner som vanligtvis finns
pa alla tumorcellerna. Tillvixten for anvédn-
dandet av antikroppslikemedel sker saledes
primért i kombination med bredspektrumlé-
kemedel for att siakerstilla att alla tumorceller
behandlas.

Marknaden i USD

Den globala marknaden for myelomlakemedel
var 17 miljarder USD 2018. Marknaden for
behandling av myelompatienter efter forsta
linjens behandling var 10 miljarder USD. Pa
grund av tillvixten av patienter i senare
behandlingslinjer tillsammans med likemed-
elslanseringar, forvintas myelommarknaden
uppga till 22 miljarder USD 2023.

Bredspektrumldkemedel anvands vid cirka

nio av tio myelombehandlingar*

MODALITET LAKEMEDEL

Bredspektrumlakemedel
Alkylerare
IMiDer

Steroids

Riktade terapier
Anti-CD38
Anti-SLAMF7

Daratumumab
Elotuzumab

*Exklusive steroider
Kalla: Arsredovisningar, Global Data, intern analys och IntrinsiQ.

Bendamustin, cyklofosfamid och melfalan
Lenalidomid, pomalidomid och talidomid
Proteasomhammare Bortezomib, karfilzomib och ixazomib
Dexamethasone, prednisone

Antalet fall av multipelt myelom andra
linjen plus behandling vaxer kraftigt
Ungefir 170 000 patienter lever med multipelt
myelom i Europa och USA, 57 000 patienter far
diagnosen varje dr och 26 000 patienter dor av
sjukdomen arligen*. Antalet patienter som
diagnosticeras med multipelt myelom 6kar med
uppemot 1% per ar, dir den framsta orsaken dr
den allt mer aldrande befolkningen. Antalet
patienter med multipelt myelom som genom-
gatt flera tidigare linjers behandling 6kar dock
explosionsartat och hér okar behovet for like-
medel med nya verkningsmekanismer sdésom
melflufen.

Oncopeptides registreringsgrundande studie
OCEAN fokuserar pd dessa patienter som 6kar
kraftigt tack vare nyliga forbattringar av tidigare

TILLVAXT | % ANDEL AV
BEHANDLADE BEHANDLADE
PATIENTER | PATIENTER
USA 2017/2018 1 USA 2018*

+11%

90%

2017 2018

+41%

2017 2018

Tillvaxt 2018 till 2023 i varlden

22
17 "
miljarder
usbD

Kalla: EvaluatePharma och
Arsredovisningar

2018 2023

linjers terapi. Trots dessa terapeutiska forbatt-
ringar dr multipelt myelom fortsatt obotligt. Det
betyder att fler patienter dn nagonsin tidigare
lever allt langre med sjukdomen och blir multi-
refraktdra patienter med ett stort behov av fler
och fungerande behandlingsalternativ. For
genomsnittstillvaxtsiffror de sista 3 dreni USA,
se figur nedan.

Fordelning av multipel myelom-
patienter per behandlingslinje i USA

50000

0,3%*

40000

30000

20000

10000

1L 2L 3L aL+

M 2015 M 2018 *Genomsnittlig arlig tillvaxttakt

Kalla: Intrinsiq december 2018, MAT
Not: 3arig tillvaxttakt fér 2015-2018
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miljarder USD

) Totalt
e 17.0

Marknadsstorlek 2018
miljarder
uUsD

MARKNADEN FOR BEHANDLING AV MULTIPELT MYELOM

10

miljarder USD
Ovriga

varlden
4,0

2

miljarder USD

2018 POMALIDOMID 2018

Kalla: EvaluatePharma

/\

Behandlingsfas Behandling vid diagnos

M
ANCHOR OCEAN

Behandling vid aterfall
(RMM- och RRMM-behandling)

BRIDGE HORIZON

Kalla: Evaluate Pharma

ANCHOR OCEAN, Kombination
Kombination oppnar for HORIZON 40%
“ . ) majligheten & ANCHOR
Lakemedelsanvandningsdata 2018 65% .
g IM[i\DPei-r att anvandas melflufen  adresserar iDer "
IRT) [} a -
e e, S i tidigare huvuddelen och Pls B
medel skede av av RRMM- 60%
35% behandling. marknaden.
Behandlas med ett Behandlas med Behandlas med  Behandlas med ett
eller flera lakemedel IMiDer och IMiDer och eller flera lakemedel
(USA + Europa) proteas- proteas- (USA + Europa)
omhammare omhammare (PlIs)
(PIs) (USA) (UsA)
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Ekonomisk oversikt

Intakter
Nettoomséttningen var under forsta kvartalet
0,0 (0,0) MSEK.

Rorelsens kostnader
Rorelsens kostnader for det forsta kvartalet
uppgick till 121,9 (62,0) MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnader
Under kvartalet 6kade forsknings- och utveck-
lingskostnaderna till 94,9 (56,3) MSEK. Huvud-
delen av kostnadsokningen forklaras av okade
kliniska kostnader pé grund av okad aktivitet i
den pagaende registreringsgrundande kliniska
studien OCEAN samt i de kliniska studierna
ANCHOR och BRIDGE.

Kostnader kopplade till de aktierelaterade
incitamentsprogrammen belastar FoU-kostna-
derna med 3,3 (1,1) MSEK.

Marknads- och forsiljningskostnader
Marknads- och forsiljningskostnaderna for det
forsta kvartalet uppgick till 17,9 (5,7) MSEK.
Det framsta skalet till kostnadsokningen ar den
fortsatta expansionen av medical relations- och
marknadsfunktionerna och dirtill hérande
aktiviteter.

Kostnader kopplade till de aktierelaterade
incitamentsprogrammen belastar marknads-
och forsiljningskostnaderna med 2,1 (0,5)
MSEK.

Administrationskostnader
Under det forsta kvartalet uppgick administra-
tionskostnaderna till 11,3 (6,4) MSEK. Forand-
ringen dr hanforlig till foretagets fortsatt afférs-
méssigt hoga aktivitetsnivd med en vidxande
organisation.

Kostnader kopplade till de aktierelaterade
incitamentsprogrammen belastar administra-
tionskostnaderna med 2,5 (0,8) MSEK.

Kostnader for aktierelaterade
incitamentsprogram

Kostnaderna for sociala avgifter varierar kvart-
alsvis till f6ljd av fordndring av underliggande
borskurs. Relaterade avsittningar redovisas
som lang- och kortfristiga skulder.

Kostnaden for de aktierelaterade incitaments-
programmen i det forsta kvartalet uppgick till
79 (2,4) MSEK varav 1,6 (1,4) MSEK utgor
avsidttningar for sociala avgifter och 6,3 (1,0)
MSEK IFRS 2-klassificerade lonekostnader.
Kostnaden har inte paverkat kassaflodet. Bolaget
har teckningsoptioner som ar avsatta som en
kassaflodeshedge for de sociala avgifterna som
uppstédr i ssmband med att personaloptionerna
utnyttjas.

Resultat

Periodens resultat uppgick till -122,2 (-62,0)
MSEK. Detta motsvarar ett resultat per aktie
fore och efter utspadning pa -2,57 (-1,56) SEK.

Kassaflode, investeringar

och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till -142,8 (-40,5) MSEK. Det fortsatta
negativa kassaflodet dr enligt plan och forklaras
av bolagets okade kliniska aktiviteter samt
arbete inom bolagets medical relations- och
marknadsfunktioner.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 514,0 (295,0) MSEK. I januari 2019
genomférdes en riktad nyemission som till-
forde 546,2 MSEK fore emissionskostnader
uppgaende till 31,4 MSEK.

Kassaflodet for det forsta kvartalet uppgick
till 371,2 (254,5) MSEK. Per den 31 mars 2019
uppgick likvida medel till 747,5 (664,9) MSEK
och eget kapital till 714,8 (652,0) MSEK.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Avsikten med aktierelaterade incitamentspro-
gram 4r att frimja bolagets langsiktiga intressen
genom att motivera och belona bolagets ledande
befattningshavare, grundare och 6vriga med-
arbetare i linje med aktiedgarnas intressen.
Oncopeptides har for narvarande atta aktiva
program som omfattar foretagets ledning, vissa
styrelseledaméter, grundare och personal.
Under ar 2013 inriattades optionsprogram-
men “Founder Option Program” och "Persona-
loptionsprogram 2012/2019”. Under &r 2016
inrittades programmet “Personaloptionspro-
gram 2016/2023”. Under 2017 infordes tva inci-
tamentsprogram; “Co-worker LTIP 2017” och
”Board LTIP 2017”. Vid rsstimman 2018 inf6r-
des tvé incitamentsprogram; Co-worker LTIP
2018” och ”Board LTIP 2018”. Fér mer informa-
tion kring dessa program se not 24 i arsredovis-
ningen 2018. Vid en extra bolagsstimma i
december 2018 beslutades om att inféra pro-

grammet "Board LTIP 2018.2”. For ytterligare
information kring det programmet se protokoll
fran den extra bolagsstimman 2018 publicerad
pa bolagets hemsida, www.oncopeptides.com.

Fullt utnyttjande av tilldelade optioner och
aktierétter per 31 mars 2019 motsvarande sam-
manlagt 3 249 634 aktier skulle medféra en
utspadning av aktiedgare med 6,2 procent. Fullt
utnyttjande av utgivna teckningsoptioner mot-
svarande sammanlagt 4 618 514 aktier (dvs
inklusive icke-tilldelade personaloptioner samt
sikring av sociala avgifter) skulle medféra en
utspadning av aktiedgare med 8,6 procent.

Under forsta kvartalet har tilldelning skett av
2 170 aktieratter i Board LTIP 2018.2. Inga
optioner eller aktierdtter har utnyttjats eller
aterkallats.

Nedan foljer en sammanstéllning 6ver totalt
antal aktier som tilldelade personaloptioner och
aktierdtter kan komma att beréttiga till per 31
mars 2019.

Antal aktier som tilldelade personaloptioner kan komma att berattiga till

- Personaloptionsprogram 2012/2019
- Founder option program

- Personaloptionsprogram 2016/2023
- Co-worker LTIP 2017

- Co-worker LTIP 2018

1133 100
81000
276 300
1618 939
80 994

Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner

kan komma att berattiga till

Antal tilldelade aktieratter till styrelsen Board LTIP 2017
Antal tilldelade aktieratter till styrelsen Board LTIP 2018
Antal tilldelade aktieratter till styrelsen Board LTIP 2018.2

3190333

23200
33 931
2170

Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner

och aktieratter kan komma att berattiga till

3249 634
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Ovriga upplysningar

Medarbetare
Per den 31 mars 2019 uppgick antalet medarbe-
tare till 50 (32) stycken.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget 6verensstimmer
i allt vasentligt med verksamheten for koncer-
nen varfor kommentarerna for koncernen i hog
utstriackning giller dven f6r moderbolaget.

Oncopeptides aktie

I januari 2019 genomférde Oncopeptides en
riktad nyemission dér totalt 4 750 000 nya
aktier emitterades. Per den 31 mars 2019 upp-
gick antalet registrerade aktier och roster i
Oncopeptides till 48 841 921.

Handelser efter rapportperiodens
utgang

I april beviljades melflufen ytterligare patent-
skydd i USA till 2033. Vidare tillkdnnagavs att
den sista patienten i registreringsgrundande
OCEAN-studien beriknas rekryteras under

QI 2020. I maj tillkdnnagavs att Oncopeptides
kommer att ansoka om villkorat marknads-
godkdnnande i USA.

Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for 6ver-
siktlig granskning av bolagets revisor.

Stockholm den 21 maj 2019

Jakob Lindberg
VD, Oncopeptides AB




Koncernens resultatrakning i sammandrag

Koncernens rapport over finansiell stallning

i sammandrag

2019 2018 2018
TSEK jan - mar jan - mar jan - dec
Nettoomsattning - - -
Bruttoresultat - - -
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -94 927 -56293  -322 051
Marknad- och forsdljningskostnader -17 879 -5 677 -51 126
Administrationskostnader -11 329 -6 421 -55 298
Ovriga rorelseintdkter/kostnader” 2 201 6 359 9175
Summa rorelsens kostnader -121 934 -62032 -419 300
Rorelseresultat -121 934 -62032 -419 300
Finansnetto -134 0 -2
Resultat fore skatt -122 068 -62 032 -419 302
Inkomstskatt -131 - -147
Periodens resultat -122 199 -62032 -419449
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -2,57 -1,56 -9,77
Koncernens rapport 6ver totalresultatet
i sammandrag

2019 2018 2018

TSEK jan-mar  jan - mar jan - dec
Periodens resultat -122199 -62032 -419449
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 33 - 22
Omrékningsdifferenser pa valutasakringar - -8 -8
Periodens 6vrigt totalresultat efter skatt 33 -8 14
Periodens totalresultat? -122 166  -62 040 -419435

1) Valutakursdifferenser pé tillgdngar och skulder av rérelsekaraktar

2) Periodens totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare

TSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Tillgangar

Anlédggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 11 084 2271 2363
Finansiella anlaggningstillgangar 1034 263 851
Summa anlaggningstillgangar 12 118 2534 3214
Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 3437 1857 2 456
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 78 304 69 705 63 243
Likvida medel 747 471 664 944 375617
Summa omsattningstillgangar 829 212 736 506 441 316
Summa Tillgangar 841330 739 040 444 530
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 5427 4865 4899
Ovrigt tillskjutet kapital 1793467 1251671 1272830
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1 084063 -604503 -961897
Summa eget kapital” 714 831 652 033 315832
Langfristiga skulder

Avséattning sociala avgifter incitamentsprogram 17 312 3217 14 858
Ovriga langfristiga skulder (not 6) 5082 - -
Summa langfristiga skulder 22394 3217 14 858
Kortfristiga skulder

Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 55727 36 284 56 600
Leverantorsskulder 18 727 23 349 25270
Ovriga kortfristiga skulder 5997 630 4056
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23654 23525 27914
Summa kortfristiga skulder 104 105 83789 113 840
Summa skulder 126 499 87 006 128 698
Summa eget kapital och skulder 841330 739040 444530

1) Eget kapital ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedagare
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Koncernens forandring i eget kapital

Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

2019 2018 2018
TSEK jan-mar  jan - mar jan - dec
Ingaende eget kapital 315832 418005 418 005
Periodens resultat -122 199 -62 032 -419 449
Ovrigt totalresultat 33 -8 14
Periodens totalresultat -122 166 -62040 -419435
Transaktioner med agare
Nyemission 546 250 314 420 314 420
Kostnader for nyemission -31 409 -19 390 -19 390
Aktierelaterade ersattningar 6324 1039 12 368
Utnyttjande av teckningsoptioner inom ramen for
bolagets incitamentsprogram - - 9 864
Summa transaktioner med dgare 521165 296068 317 262
Utgaende eget kapital 714 831 652 033 315 832

2019 2018 2018
TSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelseresultat -121934  -62 032 -419300
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet? 8219 -3 941 44 727
Erhallen rénta - - -
Betald ranta -134 0 -2
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fére -113849 -65973 -374 575
forandring av rérelsekapital
Férandringar av rorelsekapital -28 972 25426 40 848
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -142 821 -40547 -333727
Kassaflode fran investeringsverksamheten -42 0 -907
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 514032 295030 304893
Periodens kassaflode 371169 254483 -297M1
Likvida medel vid periodens bérjan 375617 404050 404050
Férandring i likvida medel 371169 254483 -29 741
Kursdifferens likvida medel 685 6 411 1308
Likvida medel vid periodens slut 747 471 664944 375617

1) Avser huvudsakligen kostnader fér personaloptionsprogram inklusive sociala avgifter
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2019 2018 2018
TSEK jan-mar  jan-mar jan - dec
Nettoomsattning = - =
Bruttoresultat - - -
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -94 958 -56 293  -322 051
Marknad- och forséljningskostnader -18 559 -5 677 -51 844
Administrationskostnader -11 342 -6 421 -55 298
Ovriga rérelseintakter/kostnader” 2 201 6 359 9175
Summa rorelsens kostnader -122 658 -62032 -420018
Rorelseresultat -122 658 -62032 -420018
Finansnetto 10 0 18
Resultat fore skatt -122 648 -62032 -420000
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -122 648 -62032 -420000
1) Valutakursdifferenser pa tillgangar och skulder av rérelsekaraktér
Moderbolagets rapport 6ver totalresultatet
i sammandrag

2019 2018 2018

TSEK jan-mar  jan-mar jan - dec
Periodens resultat -122648 -62032 -420000
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser pa valutasakringar - -8 -8
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt - -8 -8
Periodens totalresultat -122 648 -62 040 -420008

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 2277 2271 2 363
Finansiella anlaggningstillgangar 901 313 901
Summa anlédggningstillgangar 3178 2584 3264
Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 3437 1857 2279
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 78 018 69 705 62 468
Kassa och bank 744 362 664 894 375513
Summa omsattningstillgangar 825 817 736 456 440 260
Summa Tillgangar 828 995 739 040 443 524
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5427 4 865 4899
Reservfond 10 209 10 209 10 209
Fritt eget kapital

Overkursfond 1761966 1237823 1247653
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1 063828 -600863  -947 503
Summa eget kapital 713 774 652 033 315 258
Langfristiga skulder

Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 17 312 3217 14 858
Summa langfristiga skulder 17 312 3217 14 858
Kortfristiga skulder

Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 55727 36 284 56 600
Leverantorsskulder 17 443 23349 23261
Ovrgia kortfristiga skulder 1743 630 5815
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 996 23525 27 732
Summa kortfristiga skulder 97 909 83789 113 408
Summa skulder 115 221 87 006 128 266
Summa eget kapital och skulder 828 995 739 040 443 524
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Nyckeltal

Bolaget redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal,
inklusive ett nyckeltal som inte definieras enligt IFRS ndmligen
forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader, %.
Bolaget bedomer att detta nyckeltal dr ett viktigt komplement,
eftersom det mojliggor en battre utvardering av bolagets ekono-
miska trender. Detta finansiella nyckeltal ska inte betraktas

Nyckeltal, aktiedata

enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har
framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bor nyckeltalet,
sasom bolaget har definierat det, inte jimforas med andra nyck-
eltal med liknande namn som anvéinds av andra bolag. Detta
beror pa att det inte alltid definieras pa samma satt och andra
bolag kan beridkna dem pé ett annat sétt dn bolaget.

2019 2018 2018
jan - mar jan - mar jan - dec

Antal registrerade aktier vid periodens borjan
Antal registrerade aktier vid periodens slut

Antal aktier som tilldelade personaloptioner och aktieratter berattigar till

Aktiekapital vid periodens slut, TSEK

Eget kapital vid periodens slut , TSEK

Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK?
Rorelseresultat, TSEK

Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK

Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader, %?

44 091 921 39 806 021 39 806 021
48 841 921 43789 021 44 091 921
3249 634 2760 238 3247 464

5427 4 865 4 899
714 831 603 995 315 832
2351/ -1,56 =97
-121 934 -62 032 -419 300
-94 927 -56 293 -322 051
78% 91% 77%

1) Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. Ingen

utspadningseffekt foreligger for optionsprogrammet eftersom resultatet for perioderna har varit negativt.

2) Definieras genom att dividera summan av bolagets forsknings- och utvecklingskostnader med totala rérelsekostnader. Nyckeltalet &r anvandbart for lasarna av den finansiella rapporten for att pa ett snabbt satt bilda

sig en uppfattning om hur stor del av bolagets kostnadsmassa som kan hanféras till bolagets karnverksamhet.
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Noter

Not 1 Allmén information
Denna delarsrapport omfattar det svenska moderbolaget
Oncopeptides AB (publ), organisationsnummer 556596-6438
samt dotterbolag Oncopeptides Incentive AB samt Oncopeptides
Inc, USA. Moderbolaget dr ett publikt aktiebolag med site i
Stockholm.

Delarsrapporten for det férsta kvartalet 2019 har godkants for
publicering den 21 maj 2019.

Not 2 Redovisningsprinciper
Oncopeptides tillimpar International Financial Reporting stan-
dards (IFRS) sd som de antagits av den Europeiska Unionen.
Visentliga redovisnings- och viarderingsprinciper aterfinns pa
sidorna 49-53 i arsredovisningen 2018. Koncernens delérs-
rapport upprittas i enlighet med IAS 34. Moderbolaget tillaimpar
Rédets for finansiell rapportering rekommendation RFR 2.

IFRS 16 ersdtter IAS 17 och tillimpas av koncernen fran och
med 1 januari 2019. Effekten av inférandet av IFRS 16 redovisas
i Not 6. Inga andra nya eller dndrade standarder som inférts 1
januari 2019 har haft nadgon betydande inverkan pé bolagets
finansiella rapportering.

Oncopeptides tillimpar ESMA:s (European Securities and
Markets Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Not 3 Risker och osdkerhetsfaktorer i koncernen

och moderbolag

Operativa risker

Forskning och likemedelsutveckling fram till godkand regist-
rering ar i hog grad bade en riskfylld och kapitalkravande pro-
cess. Majoriteten av alla startade likemedelsprojekt kommer
aldrig att nd marknaden pa grund av den tekniska risken for
bristande effekt, oacceptabla biverkningar eller tillverknings-
problem. Om konkurrerande ldkemedel tar marknadsandelar
eller nir marknaden snabbare, eller om konkurrerande forsk-
ningsprojekt uppnar en battre produktprofil kan det framtida
virdet av produktportfoljen bli lagre dn forvéntat. Verksam-
heten kan ocksé paverkas negativt av myndighetsbeslut sdsom
avsaknad av godkdnnanden och prisférandringar. En mer utfor-

lig beskrivning av bolagets riskexponering och riskhantering
aterfinns i arsredovisningen for 2018 pa sidorna 35-36.

Finansiell riskhantering

Oncopeptides finanspolicy f6r hantering av finansiella risker har
utformats av styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och reg-
ler i form av riskmandat och limiter f6r finansverksamheten. Bola-
get paverkas fraimst av valutarisken dé& utvecklingskostnader f6r
Melflufen betalas framst i USD och EUR. I enlighet med bolagets
policy for finansiell risk véxlar bolaget till sig USD och EUR i niva
med ingédngna avtal som ett sdtt att hantera valutaexponering. For
mer information kring koncernens och moderbolagets finansiella
riskhantering se not 3 i drsredovisningen for 2018 pa sidan 54.

Not 4 Uppskattningar och bedémningar

I denna rapport ingdr uttalanden som dr framatblickande. Verk-
ligt resultat kan avvika fran vad som angivits. Interna faktorer
som framgangsrik forvaltning av forskningsprogram och imma-
teriella rattigheter kan paverka framtida resultat. Det finns ocksd
externa forhéllanden, t.ex. det ekonomiska klimatet, politiska
férandringar och konkurrerande forskningsprogram som kan
péverka Oncopeptides resultat.

Not 5 Transaktioner med nérstaende

Under perioden har erséttning till koncernens ledande befatt-
ningshavare utgatt enligt gdllande policies. Inga 6vriga narsta-
endetransaktioner har skett under perioden.

Not 6 IFRS 16 Leasing

IFRS 16 tillimpas av koncernen fran och med 1 januari 2019.
IFSR 16 ersitter IAS 17, och enligt den nya standarden ska lease-
tagare redovisa atagandet att betala leasingavgifter som en lea-
singskuld i balansrdkningen. Ritten att nyttja den underlig-
gande tillgdngen under leasingperioden redovisas som en
tillgang. Avskrivning pa tillgdngen redovisas i resultatet liksom
en réinta paleasingskulden. Erlagda leasingavgifter redovisas dels
som betalning av ranta, dels som amortering av leasingskulden.

Standarden undantar leasingavtal med en leaseperiod understi-
gande 12 manader (korttidsleasingavtal) och leasingavtal avse-
ende tillgingar som har ettlagt virde.

Standarden medfor att merparten av befintliga hyresavtal
redovisas som tillgangar och skulder i balansrdkningen. Detta
medfor att kostnaden for dessa redovisas uppdelat i rantekostna-
der och avskrivningar. I moderféretaget tillimpas undantaget i
RFR 2 betriffande leasingavtal. Det innebér att moderforetagets
principer fér redovisning av leasingavtal dr ofdrdndrade.
Oncopeptides tillimpar den forenklade Gvergdngsmetoden.
Overgingen till IFRS 16 medforde fér koncernen att nyttjande-
rattstillgdngar och leasingskulder om 8,1 MSEK redovisades per
den 1 januari 2019. Overgéngen till IFRS 16 medférde dven att
rorelseresultatet for koncernen for perioden som avslutades 31
mars 2019 forbattrades med 0,1 MSEK, och att periodens resultat
for samma period forsaimrades med 0,1 MSEK, jaimfort med
om motsvarande redovisningsprinciper som féregaende ar hade
tillampats.

Leasingavtal

Nyttjande- Leasing-
TSEK rattstillgangar skulder
Ingaende balans 1 januari 2019 8053 8053
Tillkommande avtal 1585 1585
Avskrivningar -874
Amorteringar -808
Utgaende balans 31 mars 2019 8764 8830
Avstdmning operationella
leasingataganden
Ataganden fér operationella
leasingavtal 31 december 2018 8 352
Diskonteringseffekter -299
Redovisade leasingskulder per 8 053

1 januari 2019
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