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Delarsrapport januari-mars, 2022

KebNi AB (publ), 556943-8442

Viktiga bestallningar och kommande nyemission

Kebnis forsta kvartal har genomsyrats av forsaljningsaktiviteter och den stundande
emissionen. Bolaget ar verksamt pa bland annat marknaden for forsvarsmateriel och den
senaste tidens geopolitiska utveckling gor att bolaget behover ha finansiellt utrymmme att
agera proaktivt och langsiktigt. Genom detta kapitaltillskott tryggas Kebnis leverans- och
produktionskapacitet.

Bolaget har fortsatt att forstarka sin foérsaljningskapacitet och sin geografiska narvaro genom
utdkad saljstyrka och strategiska samarbeten.

Handelser januari — mars 2022

e 2022-01-20: Kebni erhaller en order och genomfor forsta leverans av IMUnN SensAltion
och dess utvarderings kit.

e 2022-01-24: Bolaget sluter avtal med lokal representant i Indonesien.

e 2022-01-26: Bolaget sluter avtal med lokal representant i Sydkorea.

e 2022-03-07: Bolagets CFO, Viveka Hiort af Ornés, lamnar pa egen begaran foretaget
for ett nytt uppdrag. Karima Svedjefalt tar dver som interim CFO.

e 2022-03-17: Kebni erhaller en kompletterande order frdn SAAB avseende det
pagaende IMU-projektet.

o 2022-03-21: Kebni erhaller en order pa IMUn SensAltion fran en ledande aktér inom
sjalvkorande fordon.

e 2022-03-28: Styrelsen for Kebni beslutar att, med stod av bemyndigandet som
lamnades av arsstamman den 20 maj 2021, genomféra en féretrades emission av
units om initialt cirka 43,5 MSEK plus en riktad emission om cirka 10 MSEK.

Nyckeltal

Jan-Mars Jan-Mars Helar Helar
TSEK 2022 2021 2021 2020
Nettoomsattning 6 053 1788 18 264 38529
Rorelseresultat -10 761 -11 888 -38 289 -35374
Balansomslutning 85 781 105 005 92 293 84 646
Periodens resultat -11 692 -11798 -37 839 -37 508
Periodens kassafldéde 5803 23847 4 887 2 491
Soliditet (%) 56,7 87,7 67,1 77,2
Antal anstallda vid periodens slut 18 18 18 18

Handelser efter periodens utgang

e 2022-04 -21: Bolaget erhaller order fran SAAB for accelererad utveckling och initiala
serieforberedelser for IMU till NLAW.

e 2022-04-22: Bolaget avser satta nya finansiella mal under andra halvaret 2022 med
anledning av gynnsamma marknadsforandringar.

o 2022-04-25: Bolaget erhaller en order till ett varde av cirka 2,5 MSEK fran en ledande
aktor inom gruvindustrin.



VD-kommentar

Spannande utveckling under arets boérjan,
vara anstrangningar borjar ge resultat.

Under februari levererades tre av fem
antenner och ett antal viktiga antenn-
komponenter till Israel Aerospace
Industries (IAl). Resterande hardvaru-
leveranser genomfordes under april.

Under slutet av kvartalet kunde vi
annonsera en foretradesemission och en
riktad emission som genomférs under maj
2022. Ett antal befintliga aktieagare och
externa investerare har lamnat tecknings-
forbindelser och garantidtaganden
uppgaende till sammmanlagt 100% av
foretradesemissionen, vilket skapar en
trygghet fér emissionens genomforande.
Jag glader mig speciellt at att flera
befintliga agare samt hela styrelsen ar med
och garanterar emissionen. | den riktade
emissionen aterfinns ett antal tidigare
langsiktiga investerare fran bolagets IMU-
verksamhet, vilket for mig indikerar styrkan
i var IMU satsning.

Nettolikviden fran kapitaliseringen
forvantas anvandas, i prioritetsordning:

e Investera i produktionskapacitet inom IMU-
omradet: cirka 30 procent

e Vidareutveckling av produkter och
produkttillampningar: cirka 20 procent

¢ Okade satsningar inom marknadsféring och
forsaljning: cirka 20 procent

° ,&terbetalning av brygglan: cirka 20 procent

e Strategiska partnerskap: cirka 10 procent

Oron ivart naromrade och speciellt kriget i
Ukraina paverkar sjalvklart hela varlden. For
Kebnis del handlar det bland annat om
accelererad utveckling samt initiala
serieforberedelser av IMU till Saabs
pansarvarnsrobot NLAW. Ett antal |ander
har valt att stédja foérsvaret av Ukraina
genom att skanka NLAW till Ukraina.

Den fortsatta ryska retoriken gentemot
saval NATO som dess medlemslander samt
potentiella nya NATO lander skapar mycket
stor oro. Det faktum att FMV tecknat avtal

med de baltiska staterna och nu senast
aven Storbritannien indikerar det stora
intresse som finns for bland annat NLAW.
Avtalet mojliggor exempelvis en snabbare
anskaffning av NLAW. Intresset for NLAW
innebar att vi kommer att prioritera
leverans- och produktionskapacitet pa IMU
sidan mycket tidigare an vantat.

Kebni ar i ett fantastiskt utgangslage for att
ta vara pa de nya marknads-
forutsattningarna med ratt organisation,
efterfrdgade produkter och med en
pagaende kapitalisering. Vara tidigare
kommunicerade finansiella mal behover
darfér anpassas till lbnsamhetsambitioner
som ar battre lampade att styra
verksamhetens langsiktiga inriktning.

Varen ar har och med den kommer

islossningen!

Kista, maj 2022

G

Torbjorn Saxmo

VD, KebNi AB (publ.)




Finansiell kommentar

Verksamhetsutveckling

Under februari levererade bolaget tre av
fem aterstdende antenner och ett antal
viktiga antennkomponenter till Israel
Aerospace Industries (IAl). Slutlig del av
Kebnis leverans ar godkand under april.

Intakter och resultat
Nettoomsattningen for jan-mars var 6 053
tkr (1788 tkr) och majoriteten (cirka 80%)
av forsaljningen ar att harleda till bolagets
israeliska kund och resterande avser
foérsaljning inom IMU. Rérelseresultatet
-10 761 tkr ( -11 888 tkr) ligger i linje med
foregaende ar féor samma period. Aret
borjade med nagra framflyttade
leveranser till Israel p.g.a. Covid.

Aktieinnehav, de storsta agarna

Antal A-
aktier

Kapitalmassigt stérsta agarna

Parsson, Jan Robert 0

Maida Vale Capital AB 295 302

Forsakringsaktiebolaget
Avanza Pension

Danielsson, Anders
Swedbank Forsakring
Boman, Erik

Anders Danielsson Tra AB
Nordnet Pensionsforsakring AB
Lonn, Mikael

ReQuTech AB

Brylde, Elsy
Alandsbanken AB, W8IMY
Léderup, Rune

Wareby, Jan
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Rorelseresultatet for perioden jan-mars
uppgick till -11 691 tkr (-11 888 tkr). Perioden
tyngdes av kostnader 7 882 tkr (5987 tkr).
for affarsutveckling i jamférelse med
samma period foregdende ar. Periodens
resultat uppgar till -11 691 tkr (-11 798tkr).

Kassafléde och likvida medel
Kebnis kassaflode uppgick under det
forsta kvartalet till -5 803 tkr (23 847 tkr)
Kassaflodet pdverkades positivt framst av
det tecknade brygglanet pa 5 000 tkr.

D3 styrelse och VD bedémde att dtgarder
behovde vidtas for att sakerstalla bolagets
kapitalbehov for den |[6pande
verksamheten under de kommande 12
manaderna, har beslut fattats om en
foretradesemission och en riktad emission.

Antal B- Kapitalandel Rostandel %

aktier %

18 480 000 19,10% 18,59%
10 999 681 N,67% 14,04%
6 421549 6,64% 6,46%

2 454125 2,54% 2,47%
1946 733 2,01% 1,96%
1813 450 1,87% 1,82%
1782 500 1,84% 1,79%
1688 628 1,75% 1,70%
1648 860 1,70% 1,66%
1600 000 1,65% 1,61%
1261080 1,30% 1,27%
1076 960 111% 1,08%
1000 814 1,03% 1,01%
1000 000 1,00% 1,00%
44 275 620 44.76% 43,53%
96 450 000 100,00% 100,00%



Framtidsutsikter

Framtida utveckling och dess risker

Kebni befinner sig pa en tillvaxtresa. Under
2021 har omfattande arbete och framsteg
gjorts avseende prioritering, strukturering
och resurstillsattning inom verksamheten.
Parallellt med det arbetet har bolaget
skapat forutsattningar for att under 2022
kunna expandera. Det finns en markbar
trend pa dkad efterfragan av Kebnis
satellitantennldsningar och
troghetssensorer (IMUer) dar bada
produktomradenas marknader vaxer och
ar 2025 férvantas de enligt Kebnis
affarsplan, vardera motsvara en lika stor
andel av bolagets forsaljning. De
vasentliga risker Kebni star infor ar var
satsning pa ratt troghetssensorteknik och
en korrekt beddémning av
forsaljningsvolymer. Allmant ar den stérsta
osakerheten att ha "ratt” produkt framme i
tidsfonstret, ndgot Kebnis strategiarbete
noggrant foljer upp for att vi ska kunna
fortsatta att vara flexibla gentemot vara
kunder och samtidigt vara forberedda pa
snabba marknadsanpassningar framover.

Skraddarsytt kundvarde

Kebni har unik kompetens och erfarenhet
av att skapa kundspecifika hog-
presterande sensorlésningar inom
rérelseanalys (IMU/Inertial Sensing Unit
och INS/ Inertial Navigation System). Ett
aktuellt exempel ar den IMU Kebni nu
utvecklar &t SAAB for dess nasta
generation av NLAW- missiler.

Fokus framat

Kebnis IMU-férsaljning fokuserar idag pa
avancerade system gentemot militara och
statliga segment globalt. Det finns en
radande 6kad efterfrdgan av bolaget
avancerade system och dar kan bolaget
vaxa inom den kommersiella industrin
som avses bedrivas inom tre ben:

Komponentfdrsdlining — direkt férsaljning
av IMUer, for integration i en annan
huvudprodukt.

Applikationsforsaljining — férsaljning av en
applikation, inklusive IMU, vilken ingar i en
annan huvudprodukt.

Systemforsalining — forsaljning av system,
inklusive IMU, sasom egen fristdende
produkt till slutkund.

Trots padgaende covid-19 6kar efterfragan
globalt av mer avancerade applikationer
pa IMU-omradet och bolaget fortsatter
darfor att gora investeringar inom de tre
benen. Samtidigt fortsatter bolaget
utvecklingen av nasta generations IMU
som fortskrider enligt plan och som vackt
ett stort intresse hos nya potentiella
kunder.

IMU-omradet har kortare ledtider &n
SatCom och har aven en hogre
bestallningsfrekvens, som kompletterar
antennsidans langre ledtider mycket val.



Kort om Kebni

"Bringing stability to a world in motion"

Kebni har en lang historia och lang
erfarenhet av maritima och landbaserade
satellitantennldésningar samt Inertial
Sensing. Féretaget ar en ledande
leverantor av tillforlitlig teknologi,
produkter och lésningar for satellit-
kommunikation, sakerhet, positionering
och stabilisering. Bolaget saljer sina
produkter och Iésningar till statliga,
militara samt kommersiella kunder
globalt.

Huvudkontoret ligger i Stockholm.

Koncernen

Vid arets ingang bestod koncernen av
moderbolaget jamte fyra helagda
dotterbolag;

Kebni Inertial Sensing AB, org nr 556662-0786
ASTGW AB, org nr 559218-8881

Kebni Land Mobile AB, org nr 559235-0887
Satmission AB, org nr 556666-8793.

Aktien

Kebni:s B-aktie ar sedan den 25
augusti 2020 noterad pa Nasdaq
First North Growth Market
Stockholm och handel sker under
kortnamn KEBNI B. | bolaget finns
totalt 96 745 302 stycken aktier
utgivna, varav 295 302 ar A-aktier
och 96 450 000 ar B-aktier med
ett kvotvarde om 0,06847 kronor.
Aktier av serie A har tio (10) roster
och aktier av serie B har en (1) rost.
Aktier av serie A och serie B har
lika ratt till bolagets vinst och
tillgangar.

Per den 31 mars var aktiekapitalet

6 624 146 SEK och antalet aktier var

96 745 302 st. Detta ger ett kvotvarde pa
0,06847 SEK per aktie.

Certified Adviser

G&W Fondkommission

Personal
Antalet anstallda pa Kebni uppgick per
den 31 mars till 18 (18) personer.

Teckningsoptioner

Aktieagarna beslutade vid bolagsstamma
den 16 oktober 2019 att genomfdra ett
optionsprogram for nyckelanstallda. Totalt
emitterades 750 000 optioner med en
l6senkurs om 130% av den genomsnittliga
volymagda kursen de senaste tio dagarna
fore implementeringen av programmet.
Det I6per fram till den 16 oktober 2022.
Optionsprogrammet har annu inte
implementerats och ligger vilande i
dotterbolaget ASTGW AB.

Redovisningsprinciper

Kebni AB (publ) tillampar
Arsredovisningslagen och BFNAR 201211
Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Balansposter varderas till
anskaffningsvarde enligt K3, kap 11.

Denna rapport har ej varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Finansiell kalender
e Arsstamma 2021 - 2022-06-28

e Delarsrapport Q2 2022 — 2022-08-25
e Delarsrapport Q3 2022 — 2022-11-17

Kontakt: Karima Svedjefalt, Interim CFO
TIf. 08-705 95 00



Risker och osakerhetsfaktorer

Kebni AB (publ) ar genom sin verksamhet
exponerat mot olika slags finansiella risker.
Med finansiella risker avses obnskade
féorandringar i foretagets resultat- och
balansrakning till foljd av fluktuationer pa
de finansiella marknaderna.

Finansiella risker

Kebni har haft ett kontinuerligt
finansieringsbehov dar tillfléde av nytt
kapital varit nodvandigt for fortsatt drift
och féretagets kassa har paverkats
ordentligt av covid-19. Vi ser nu med
tillforsikt pa framtiden nar restriktionerna
lattar i manga av vara samarbetslander. |
takt med att bolaget enligt den nyligen
faststallda strategin vaxer pa lang sikt,
kommer kapitalbehov att uppstd, framst
vid forvarv. For att ytterligare forstarka
moajligheterna for forvary, utveckling och
langsiktighet gor bolaget |[6pande
likvidanalyser for att faststalla om
eventuella I1&n eller nyemissioner ar
nddvandiga. Tidigare nyemissioner under
aret faststaller styrelsens och VD:s
beddmning att de dtgarder som da
vidtogs har minskat finansieringsrisken i
det korta perspektivet.

Operativa risker
Kebnis operativa riskfaktorer kan paverka
bolagets affarsmassiga och finansiella

stallning. Dessa risker ar forknippade med
att utvecklingsverksamheten fortloper
enligt plan, att Kebni fortsatter med
kvalificerad rekrytering, ledtider fran
underleverantérer, att foretaget kan
uppna industrialiserad skalbarhet i sina
produkter samt att framtida foérvarv blir
lyckosamma. Covid-19 har paverkat oss
bade under féregaende och nuvarande ar
vilket medfort att vi kunnat fokusera pa
internt arbete dar vi implementerat ett
nytt affarssystem, forbattrat vara rutiner,
sett 6ver och férnyat var
produktdokumentation och fokuserat an
mer pa strategiska fragorfor att kunna
parera framtiden pa basta satt.

Kebni ar ocksa utsatt for motpartsrisker.
Dessa bestar i huvudsak av problem som
kan uppsta da foretagets leverantorer av
komponenter och tjanster drabbas av
ekonomiska eller andra problem som
leder till produktionsstéorningar. Som foljd
av detta kan foretagets kunder komma att
stalla skadestandskrav mot Kebni for de
forseningar som uppstar. Foretaget
drabbas ocksa om en kund inte kan
fullfolja betalning av bestallda varor.
Motparter som ar viktiga for foretaget ar
potentiella kreditgivare. | vissa fall under
vissa forutsattningar kan de saga upp eller
forandra lanevillkoren.




Resultatrakning

Jan-Mars  Jan- Mars Helar Helar
2022 2021 2021 2020

TSEK
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 6 053 1788 18 264 38529
Aktiverat arbete for
egen rakning 1995 1908 9131 7 094
Ovriga rérelseintakter 250 0 212 246
Summa rorelseintakter 8 298 3696 27 607 45 869
Rorelsens kostnader
Ravaror och forndédenheter -1288 -908 -11958 -25244
Ovriga externa kostnader -7 882 -5987 -19 915 -17 690
Personalkostnader -5682 -6 070 -24 584 -24 310
Av och nedskrivningar av im- och
materiella anlaggningstillgangar -2 236 -2294 -8 855 -9 510
Ovriga rérelsekostnader -942 -324 -584 -4 489
Summa roérelsekostnader -19 060 -15 584 -65 896 -81 243
Rorelseresultat -10 761 -11 888 -38 289 -35 374
Finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter -40 42 668 209
Rantekostnader och liknande
resultatposter -890 -15 -269 -2282
Summa finansiella poster -930 28 399 -2 072
Resultat efter finansiella poster -11 691 -11 860 -37 890 -37 446
Skatt pa arets resultat -0 -0 -50 -62
Periodens resultat -11 691 -11 860 -37 839 -37 508
Resultat per aktie (kr) -0,07 -0,12 -0,39 -0,59
Genomsnittligt antal aktier 96 745302 74507323 66168080 38097 721
Resultat per aktie (kr)
efter utspadning -0,07 -0,12 -0,39 -0,59
Genomsnittligt antal aktier
efter full utspadning 97 495302 75257323 66918080 38 847 721



Balansrakning

Jan-Mars Jan-Mars Helar
TSEK 2022 2021 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklings-
och liknande arbeten 30 606 27 647 30 378
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt rattigheter 11 605 9265 1544
Goodwill 3635 4 848 3938
Summa immateriella anlaggningstillgangar 45 846 41760 45 860
Materiella anléggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 0 56 0
Inventarier, verktyg och installationer 2 407 1851 2 598
Summa materiella anlaggningstillgangar 2 407 1907 2598
Finansiella anléggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 123 188 123
Summa finansiella anlaggningstillgangar 123 188 123
Summa anldggningstillgangar 48 377 43 855 48 581
Omsattningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och fornédenheter 8308 10390 10 485
Pagaende arbete for annans rakning 561 1350 395
Forskott till leverantérer 336 2 451 133
Summa varulager m.m. 9 205 14191 11 013
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 10 885 1012 7 678
Ovriga fordringar 2 945 2743 2 031
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4900 8718 7 846
Summa kortfristiga fordringar 18 731 12 473 17 555
Kassa och bank 9 467 34 486 15144
Summa omsittningstillgangar 37 403 61150 43 712
SUMMA TILLGANGAR 85 780 105 005 92 293



Balansrakning

Jan- Mars Jan-Mars Helar
TSEK 2022 2021 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6 624 6624 6 624
Ovrigt tillskjutet kapital 251990 242937 251990
Annat eget kapital inklusive arets resultat -210 354 -161 528 -196 794
Summa eget kapital 48 260 87 529 61 820
Avsattningar
Ovriga avsattningar 5871 10158 6372
Summa avsattningar 5871 10 158 6 372
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 1253 0 22
Leverantorsskulder 7292 2532 7 472
Aktuella skatteskulder 169 141 22
Ovriga skulder 18 685 1293 13 355

3

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3230 3352 230
Summa kortfristiga skulder 31649 7 318 24101
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 85 780 105 005 92 293




Forandringar i eget kapital

Ovrigt

Aktie- tiliskjutet Annat eget Totalt
TSEK kapital kapital kapital eget kapital
Belopp vid arets
ingang 6 624 199133 - 175 981 258 614
Annat eget kapital
periodens resultat 20 793 -34 373 - 210 354
Belopp vid
periodens utgang 6 624 251990 - 210 354 - 48 260




Kassaflodesanalys

Jan- Mars  Jan- Mars Helar Helar
TSEK 2022 2021 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -11 691 -11 860 -37 890 -37 447
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet 1821 -2 967 -921 7 642
Betald skatt - -1 047 50 1178
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital - 9870 -15 874 -38 761 -28 627
Kassaflode fran féorandringar i rérelsekapital
Forandring av varulager och
pagadende arbeten -1807 -718 2 461 -4173
Forandring kundfordringar -3207 3685 -2980 3365
Forandring av kortfristiga fordringar 2 030 -525 -43] -6 912
Forandring leverantdrsskulder -179 -865 4 076 -3915
Forandring av kortfristiga skulder -8 041 -1935 -2 386 3049
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -1120 -12 260 -37 159 -37 212
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar 317 -1748 -3 565 -11748
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar -0 -567 -1259 -796
Investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar -0 491 556 -679
Kassaflode fran investeringsverksamheten 317 -1672 -4.268 -13 223
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 34 435 34 314 53885
Upptagna lan 5000 - 12 000 20 250
Amortering av lan - - - -21209
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5000 34 435 46 314 52926
Periodens kassafléde -5803 23 847 4 887 2 491
Likvida medel vid periodens bérjan 15 144 10 640 10 640 8149
Kursdifferens -126 -383
Likvida medel vid periodens slut 9 467 34 486 15 144 10 640
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