Q2

DELARSRAPPORT
JANUARI=JUNI 2012

- VBG GROUP

7 4



1

VBG GROUP AB (publ) i Vanersborg dr moderbolag i en internationell verkstadskoncern med heldgda bolag i Europa,
USA, Indien och Kina. Verksamheten &r indelad i tre affarsdivisioner, VBG TRUCK EQUIPMENT, EDSCHA TRAILER
SYSTEMS och RINGFEDER POWER TRANSMISSION, med produkter som marknadsfors under valkanda och starka
varumarken. VBG GROUP ABs B-aktie borsintroducerades 1987 och finns idag pa Small Cap-listan pa Nasdaqg OMX
Nordiska Borsen Stockholm.

Andra kvartalet 2012:

Koncernens omsattning minskade med 7,2 procent till (305,3)
Rorelseresultatet blev (33,4) med marginalen 9,4 procent (10,9)
Resultatet efter finansiella poster blev (29,5) med vinstmarginalen

9,0 procent (9,7)
Koncernens resultat efter skatt blev (21,0)

Resultat per aktie uppgick till (1,68)

Forsta halvaret 2012:

Koncernens omsattning minskade med 6,8 procent till (627,2)
Rorelseresultatet belastat med i omstruktureringskostnad
Rorelseresultatet blev (88,6) med marginalen 9,9 procent (14,1)

Resultatet efter finansiella poster blev (83,5) med vinstmarginalen
9,7 procent (13,3)

Koncernens vinst efter skatt blev (591)

Vinsten per aktie uppgick till 4,73)
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KONCERNOVERSIKT

Nettoomsattning, MSEK
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Resultat efter finansiella poster, MSEK
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Nettoomsattning geografisk férdelning
OVRIGA VARLDEN 18% SVERIGE 16%
OVRIGA
NORDEN 11%
OVRIGA ———
EUROPA 22%

\

EDSCHA TRAILER SYSTEMS 23%  VBG TRUCK EQUIPMENT 51% TYSKLAND 33 %
TOTALT 584,3 MSEK

NYCKELTAL

Q2 Q2 6 man 6 man Helar
Koncernen 2012 2011 2012 2011 2011
Nettoomséttning, MSEK 283,2 305,3 584,3 627,2 11811
Rorelseresultat, MSEK 26,7 33,4 58,0 88,6 138,3
Rorelsemarginal, % 9.4 10,9 9,9 14,1 11,7
Resultat efter finansiella poster, MSEK 25,5 29,5 56,5 83,5 130,9
Vinstmarginal, % 9,0 9,7 9,7 13,3 111
Resultat efter skatt, MSEK 181 21,0 40,9 59,1 94,5
Resultat per aktie, SEK 1,44 1,68 3,27 4,73 7,56
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE, (ackumulerat), % 15,9 23,7 18,6
Avkastning pa eget kapital, ROE, (ackumulerat), % 12,8 20,0 15,7
Soliditet, % 64,2 59,5 64,7

"Ingdr -10,6 MSEK i omstruktureringskostnad
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VD HAR ORDET

2012 bed6éms bli ett mellanar — men satsningen pa
framatriktade aktiviteter fortsatter

Koncernens samlade forséljning under andra kvartalet
utvecklades i det stora hela som forvéantat och trenden for
rullande tolv manaders forsaljning verkar plana ut. Som
tidigare ror det sig om sma férandringar och signalerna
fran de olika marknaderna ar alltjamt otydliga. 2012 fram-
stdr mer och mer som ett mellandr. Det rader en uppenbar
forsiktighet inom vissa segment och pa flera geografiska
marknader, inte minst i Europa.

Trots den svarbeddmda marknadssituationen fortsatter
vi med beslutsamhet det langsiktiga arbetet att utveckla
verksamheten inom samtliga divisioner och darmed skapa
de bésta forutsattningar for framtiden. Huvudscenariot ar
att marknaderna frén och med 2013 &ter skjuter fart och
att vi dnyo skapar organisk I6nsam tillvéxt.

Det dr dock tydligt att vara tre divisioner paverkas i olika
grad av den radande marknadssituationen.

RINGFEDER POWER TRANSMISSION, som star for
drygt en fjardedel av koncernens verksamhet, redovisade
ett mycket starkt forsta halvar med 6kad omséattning, for-
béttrat resultat och en rorelsemarginal pa 18 procent.

VBG TRUCK EQUIPMENT, som star for drygt hélften av
koncernens verksamhet kunde, mycket tack vare sin starka
marknadsposition och betydande eftermarknadsaffar, for-
svara en rorelsemarginal pa drygt 10 procent. Detta trots
att omsattningen minskat med 10 procent jamfort med
2011 samt att omstruktureringskostnader belastat halvars-
resultatet med drygt tio miljoner kronor.

EDSCHA TRAILER SYSTEMS upplever for narvarande
den klart tuffaste marknadssituationen. Under det forsta
halvaret minskade divisionens omsattning med 16 procent
jamfort med samma period féregédende ar. Trailerbran-
schen har en bra bit kvar till de forsdljnings- och [6nsam-
hetsnivder som radde for ndgra ar sedan. Prognoserna
inom branschen pekar dock pa en god tillvdxt frdn och
med 2013 och ett antal &r framover.

Divisionen driver sedan borjan av 2011 ett omfat-
tande och langsiktigt produktutvecklingsprojekt for
ndsta generations taksystem. Man har ocksa
under dret bildat eget separat bolag, Edscha
Trailer Systems GmbH, och flyttar under
augusti manad verksamheten till nya lokaler
i Moers. Med tanke pa att divisionen dess-
utom lagt resurser infor den stora interna-
tionella fordonsmassan IAA Hannover
betraktar jag &nda en rorelsemarginal pa
drygt 6 procent som godkant.

VBG GROUP Delérsrapport januari-mars 2012

Ar 2012 ar ett stort massar inom transportsektorn dar
VBG TRUCK EQUIPMENT i slutet av augusti deltar pa
Elmia Lastbil 2012 och i slutet av september pa IAA, den
stora internationella méassan i Hannover dar &ven EDSCHA
TRAILER SYSTEMS stéller ut.

Avslutningsvis vill jag ndmna att i och med den lyckade
landningen av NASA’s Mars Rover Curiosity pa den réda
planeten mars sa a&r RINGFEDER POWER TRANSMISSION
numera dven representerade med sina produkter — friktions-
fiadrar — pd denna fjarran himlakropp.

Vénersborg i augusti 2012

Anders Birgersson
VD och koncernchef




KONCERNENS UTVECKLING

6 man Q2 Q1 Heldr Q4 Q3 6man Q2 Q1 Helar Q4 Q3
MSEK 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Nettoomséttning 584,3 283,2 3011 11811 284,3 2696 6272 3053 3219 10213 2787 2479
Rorelseresultat 58,0 26,7 313 1383 231 266 88,6 334 552 68,6 20,1 18,6
Rérelsemarginal, % 9,9 94 104 1,7 8,1 99 141 10,9 171 6,7 7,2 75
Resultat efter finansnetto 56,5 255 310 1309 238 236 835 295 540 82,4 209 24,8
Vinstmarginal, % 9,7 90 10,3 111 8,4 8,8 13,3 9,7 16,8 8,1 75 10,0
Resultat efter skatt 40,9 181 22,8 945 179 175 591 21,0 38/ 55,7 13,0 16,2
Vinst per aktie, SEK 3,27 144 183 756 143 1,40 4,73 1,68 3,05 446 1,04 1,30
ROCE (ackumulerat), % 15,9 159 169 186 186 201 23,7 23,7 298 8,7 8,7 8,0
ROE (ackumulerat), % 12,8 12,8 14,2 15,7 157 169 20,0 20,0 26,2 9,6 9,6 9,8
Soliditet, % 64,2 64,2 637 647 64,7 609 595 595 60,0 58,2 58,2 557

"Ingdr -10,6 MSEK i omstruktureringskostnad
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Omsaéttning och resultat

Andra kvartalet 2012

Omséttningen 283,2 MSEK (305,3) var 7,2 procent lagre
jamfort med andra kvartalet 2011, och med hansyn taget
till forandringar i valutakurserna mellan kvartalen var den
faktiska volymminskningen 7,4 procent.

Koncernens rorelseresultat blev 26,7 MSEK (33,4). |
rorelseresultatet ingdr koncerngemensamma kostnader i
moderbolaget pa 5,8 MSEK (4,4) som ej fordelas ut till
divisionerna.

Rorelsemarginalen uppgick till 9,4 procent (10,9).

Kvartalets finansnetto var —1,2 MSEK (-3,9) och resultatet
efter finansiella poster blev darmed 25,5 MSEK (29,5).

Resultat efter skatt blev 18,1 MSEK (21,0) och vinsten
per aktie 1,44 SEK (1,68).

Forsta halvdret 2012

Omséttningen 584,3 MSEK (627,2) var 6,8 procent lagre
jamfort med forsta halvaret 2011, och med hansyn taget
till férandringar i valutakurserna mellan kvartalen var den
faktiska volymminskningen 7,2 procent.
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Resultat efter finansiella poster, MSEK
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Rérelseresultatet uppgick till 58,0 MSEK (88,6). Resul-
tatet ar belastat med de 10,6 MSEK personalrelaterade
avvecklingskostnader, som bokférdes under forsta kvarta-
let, for omstruktureringen i division VBG TRUCK EQUIP-
MENTS tyska bolag. | rorelseresultatet ingar koncernge-
mensamma kostnader i moderbolaget pa 9,7 MSEK (8,1)
som ej fordelas ut till divisionerna.

Rérelsemarginalen uppgick till 9,9 procent (14,1).

Finansnetto for forsta halvaret var —1,5 MSEK (-5,1) och
resultatet efter finansiella poster blev ddrmed 56,5 MSEK
(83,5).

Resultatet efter skatt uppgick till 40,9 MSEK (59,1) och
vinsten per aktie 3,27 SEK (4,73).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 15,9 procent
(23,7) och avkastningen pa eget kapital uppgick till 12,8
procent (20,0). Koncernens soliditet minskade ndgot jam-
fort arsskiftet till 64,2 procent (64,7).

Investeringar

Koncernens nyinvesteringar under andra kvartalet upp-
gick till 6,1 MSEK (6,2) och totalt for forsta halvaret var
nyinvesteringarna 12,6 MSEK (8,0).
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KONCERNENS UTVECKLING

Finansiell stillning

Resultatet efter skatt for forsta halvaret uppgick till 40,9
MSEK (59,1) och totala omrédkningsdifferenserna uppgick
till -9,8 MSEK (8,8) vilket gav ett totalresultat pa 31,1
MSEK (67,9).

Detta innebar en liten 6kning av eget kapital till 639,6
MSEK (636,6 vid arsskiftet) efter det att utdelning till
aktiedgarna utbetalats med 28,1 MSEK (18,8).

Soliditeten minskade nagot och var den 30 juni 64,2
procent (64,7).

Likvida medel uppgick vid juni manads utgang till 47,6
MSEK (65,2 vid arsskiftet), och darutéver fanns outnytt-
jade kreditloften om 132,4 MSEK (121,9) vilket innebar en
tillgdnglig likviditet pa 180,0 MSEK (187,1).

Koncernens réntebdrande nettolaneskuld 6kade under
andra kvartalet med 20,3 MSEK men totalt for forsta
halvaret minskade nettoldneskulden med 2,1 MSEK och
var den 30 juni 93,8 MSEK (95,9).

Rantebarande nettoldneskuld i forhallande till eget
kapital den 30 juni 2012 var 0,15 (0,15 per 31 december
2011).

Koncernens samlade goodwill uppgick till 246,1 MSEK
(250,9 vid arsskiftet) vilket i férhallande till eget kapital
var 0,38 (0,39).
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Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick for-
sta halvaret till 42,8 MSEK (80,3). Under perioden betalda
nyinvesteringar uppgick till 15,0 MSEK (9,8). Utdelning
betalades till aktiedgarna med 28,1 MSEK (18,8). Koncer-
nens totala laneskuld och finansiella kortfristiga skuld
minskade under kvartalet med netto 16,7 MSEK (36,8).
Periodens kassaflode blev dirmed netto —17,0 MSEK
(14,9).

Personal
Den 30 juni 2012 var 496 personer (492 vid arsskiftet)
anstallda i VBG GROUP, varav 171 (175) i Sverige.

Under forsta halvaret sysselsatte koncernen i genom-
snitt 490 personer (472 samma period foregaende ar). Av
dessa var 171 (173) verksamma i Sverige. Kostnaden for
I6ner och sociala avgifter uppgick till 136,5 MSEK (130,2).

Aktiedata
Resultat per aktie for perioden minskade till 3,27 SEK
(4,73). Eget kapital per aktie var 51,16 SEK den 30 juni
2012, jamfort med 49,15 SEK vid samma tidpunkt forega-
ende ar och 50,92 vid drsskiftet.

Antalet aktiedgare minskade nagot under perioden och
uppgick vid halvarsskiftet till 4 275 (4 327).



VBG TRUCK EQUIPMENT

Andra kvartalet 2012:

* Omsittningen minskade med 8,4 procent till

e Rorelseresultatet blev
Forsta halvaret 2012:

e Omsittningen minskade med 10,0 procent till
(56,5) med marginalen 10,7 procent (17,1)

e Rorelseresultatet blev

¢ Rorelseresultatet belastat med
kostnader i Tyskland

Omsittning/Resultat

(158,5)
(20,2) med marginalen 13,4 procent (12,7)

(329,9)

i personalrelaterade omstrukturerings-

VBG TRUCK EQUIPMENT, 6 man Q2 Q1 Heldr Q4 Q3 6man Q2 Q1 Helar Q4 Q3
MSEK 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Nettoomséttning 296,8 1452 1516 613,7 1525 1313 3299 158,5 1714 5395 1488 123,8
Rorelseresultat 31,9 19,5 12,4 94,0 22,0 15,5 56,5 20,2 36,3 50,5 14,5 12,6
Rorelsemarginal, % 10,7 13,4 8,2 15,3 14,4 11,8 171 12,7 21,2 9,4 9,7 10,2
"Ingar -10,6 MSEK i omstruktureringskostnad.
Nettoomsittning, MSEK Rorelseresultat, MSEK
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Andra kvartalet 2012
VBG TRUCK EQUIPMENT minskade omsattningen med
8,4 procent till 145,2 MSEK (158,5).

Omrékningen av utlandska koncernféretags omsattning
till SEK paverkade marginellt och den faktiska volym-
minskningen var 8,3 procent.

Trots den lagre omsattningen 6kade rorelsemarginalen
till 13,4 procent (12,7) vilket gav ett rorelseresultat pa
19,5 MSEK (20,2).

Forsta halvaret 2012
Omséttningen minskade med 10,0 procent till 296,8
MSEK (329,9) och med hénsyn taget till omrakningen av
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2009 2010 2011 2012

utldndska koncernforetags omsattning till SEK var den
faktiska volymminskningen 10,1 procent.

Rorelseresultatet belastades under forsta kvartalet med
personalrelaterade omstruktureringskostnader pa 10,6
MSEK for de ca 15 personer som far [dmna det tyska bola-
get i samband med att lager och distribution under aret
kommer att flyttas till divisionens belgiska bolag dar ett
centrallager for Central- och Vésteuropa etableras.

Som en konsekvens av den lagre omséttningen och
omstruktureringskostnaden minskade rorelseresultatet till
31,9 MSEK (56,5) och rérelsemarginalen blev 10,7 pro-
cent (17,1).

6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6man Q2 Q1  Helar Q4 Q3
Omsittning per marknad, MSEK 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Sverige 90,4 43,5 469 1926 50,2 36,8 1056 493 56,3 1584 451 341
Ovriga Norden 604 292 312 1042 264 219 559 265 294 919 280 165
Tyskland 576 28,2 294 1249 293 280 676 34,2 334 1251 340 320
Ovriga Europa 61,4 29,7 317 1343 31,7 287 739 320 419 14,7 30,2 278
Ovriga vérlden 270 146 124 577 149 159 269 165 104 494 115 134
VBG TRUCK EQUIPMENT 296,8 145,2 1516 613,7 1525 131,3 329,9 158,5 1714 5395 148,8 123,8
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EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Andra kvartalet 2012:
* Omsittningen minskade med 21,7 procent till
e Rorelseresultatet blev

Forsta halvaret 2012:

* Omsittningen minskade med 16,2 procent till
(20,9) med marginalen 6,4 procent (12,9)

e Rorelseresultatet blev

Omsittning/Resultat

(83,4)

(9,9) med marginalen 4,9 procent (11,9)

(161,9)

EDSCHA TRAILER SYSTEMS, 6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6man Q2 Q1 Helar Q4 Q3
MSEK 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Nettoomséttning 135,7 65,3 704 2948 64,9 68,0 161,9 83,4 78,5 172,7 57,0 41,4
Rorelseresultat 8,7 3,2 55 22,5 -0,7 2.3 20,9 9,9 11,0 -10,8 2,6 -3,6
Roérelsemarginal, % 6,4 4,9 7.8 7.6 -1 3,4 12,9 11,9 14,0 -6,3 4,6 -8,7
Nettoomsittning, MSEK Rorelseresultat, MSEK
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Andra kvartalet 2012
EDSCHA TRAILER SYSTEMS minskade omsé&ttningen med
21,7 procent jamfort med samma period foregaende ar till
65,3 MSEK (83,4). Omrékningen av utlandska koncern-
foretags omsattning till SEK paverkade marginellt varfor den
faktiska volymminskningen var 20,6 procent. Det rader fort-
farande en osakerhet betraffande trailerbranschens kon-
junkturutveckling under resterande delen av 2012.
Rorelseresultatet blev 3,2 MSEK (9,9) med rérelsemargi-

nalen 4,9 procent (11,9).

Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2
2009

2010 2011 2012
Forsta halvaret 2012

Omséttningen minskade med 16,2 procent jamfort med
samma period foregdende ar till 135,7 MSEK (161,9).
Omrékningen av utldndska koncernféretags omséttning
till SEK paverkade marginellt varfor den faktiska volym-
minskningen var 15,5 procent. Rorelseresultatet blev

8,7 MSEK (20,9) med rorelsemarginalen 6,4 procent (12,9).

6 man Q2 Q1  Helar Q4 Q3 6man Q2 Q1  Helar Q4 Q3
Omsittning per marknad, MSEK 2012 2012 2012 2011 2011 201 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Sverige 0,3 0,2 0,1 0,9 0,2 0,2 0,5 01 0,4 0,6 0,1 01
Ovriga Norden 0,3 0,2 01 11 0,2 0,2 0,7 0,3 0,4 1,3 0,5 0,2
Tyskland 84,4 42,0 424 1797 42,3 442 93,2 505 42,7 946 324 259
Ovriga Europa 504 22,7 277 1123 216 233 674 324 350 750 234 150
Ovriga vérlden 0,3 0,2 0,1 0,8 0,6 0,1 01 0,1 0,0 1,2 0,6 0,2
EDSCHA TRAILER SYSTEMS 135,7 653 704 2948 649 680 1619 834 785 172,7 570 414

VBG GROUP Delérsrapport januari-juni 2012
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RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Mars Rover — Cortesy NASA/JPL-Calltech

Andra kvartalet 2012:
e Omsattningen 6kade med 14,7 procent till (63,4)
e Rorelseresultatet blev (7,7) med marginalen 13,5 procent (12,1)
Forsta halvaret 2012:
e Omsittningen 6kade med 12,1 procent till (135,4)
e Rorelseresultatet blev (19,3) med marginalen 17,9 procent (14,3)
Omsittning/Resultat
RINGFEDER POWER 6 mén Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6man Q2 Q1 Heldr Q4 Q3
TRANSMISSION, MSEK 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Nettoomséttning 151,8 72,7 791 2726 66,9 70,3 135,4 63,4 72,0 3091 72,9 82,7
Rorelseresultat 271 9,8 17,3 35,4 4,4 1M,7 19,3 7,7 11,6 41,5 5,5 11,8
Roérelsemarginal, % 17,9 13,5 21,9 13,0 6,6 16,6 14,3 121 16,1 13,4 7,5 14,3
Nettoomsittning, MSEK Rorelseresultat, MSEK
mm Kvartalsutfall Rullande 12 man B Kvartalsutfall Rullande 12 mén
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Andra kvartalet 2012 10,0 procent. | foregdende ars forséljningssiffror ingick
Omséttningen 6kade med 14,7 procent till 72,7 MSEK 8,7 MSEK for den under forsta kvartalet 2011 avslutade
(63,4) och med hansyn taget till valutakursférandringar tradingverksamheten i USA. Det innebér séledes att under
var 6kningen 12,2 procent. forsta halvaret 2012 6kade forsaljningen av de egna varu-
Rorelseresultatet blev 9,8 MSEK (7,7) med rorelsemargi- maérkena Ringfeder, Gerwah och Ecoloc med ndstan 20

nalen 13,5 procent (12,1). procent.

Rorelseresultatet for arets férsta sex manader blev 27,1
Forsta halvaret 2012 MSEK (19,3) med rorelsemarginalen 17,9 procent (14,3).
Omsdttningen 6kade med 12,1 procent till 151,8 MSEK
(135,4) och med valutakursférandringar var 6kningen

6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6man Q2 Q1 Helar Q4 Q3

Omsittning per marknad, MSEK 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Europa 72,7 33,2 395 1408 315 396 697 33,2 365 1299 29,6 35/
Nordamerika 47,2 23,4 238 826 197 18,7 44,2 177 265 1314 32,3 34,9
C)vriga varlden 319 161 158 492 157 120 21,5 12,5 90 478 11,0 12,7

RINGFEDER POWER TRANSMISSION 151,8 72,7 791 2726 669 70,3 1354 63,4 72,0 3091 729 827
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OVRIG INFORMATION

Moderbolaget

VBG GROUP ABs verksamhet ar inriktad pa att 6vergripande
leda, utveckla och samordna koncernen. Tillgangarna i
moderbolaget bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag
samt varumdarken. Bolaget dger dven industrifastigheten i
Vdnersborg som hyrs av dotterbolaget VBG GROUP TRUCK
EQUIPMENT AB.

Madlsdttningen dr att koncernens immateriella tillgangar i
form av varumdarken och andra rattigheter skall samlas direkt i
moderbolaget. VBG GROUP AB fokuserar pé att vidmakthalla
och utveckla koncernens samtliga varuméarken och réttigheter.

Moderbolagets nettoomsdttning avser foretradesvis kon-
cerninterna tjénster, licensintékter och hyror och uppgick
under forsta halvaret till 10,4 MSEK (10,9). Rorelseresultatet
blev for halvdret -8,2 MSEK (-10,9). Resultatet efter utdel-
ningar frén koncernféretag och finansnetto blev 58,2 MSEK
(8,0).

Redovisningsprinciper

VBG GROUP tillimpar de internationella redovisningsstan-
darderna, International Financial Reporting Standards (IFRS),
sadana de antagits av EU for sin koncernredovisning. Denna
rapport dr upprattad i enlighet med IAS 34, Delarsrapporte-
ring samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets rapportering dr upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2.

De redovisningsprinciper som har tillimpats vid uppréttan-
det av denna rapport liksom definitioner avseende nyckeltal
finns beskrivna i Not 1 i VBG GROUP ABs arsredovisning for
2011.

Risker och osédkerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osaker-
hetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade operationella
risker i form av ravarurisker, produktrisker, utvecklingsrisker,
immaterialrattsliga risker, miljorisker, politiska risker, avbrott-
och egendomsrisker, konjunkturrisker, IT-sdkerhetsrisker och
legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker
som finansieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valutaris-
ker samt kredit- och motpartsrisker.

For utforligare beskrivning av koncernens risker och riskhante-
ring se VBG GROUP ABs érsredovisning fér 2011 not 2.

Utsikter 2012
Foretaget ldmnar ingen prognos.

Rapporteringstillfallen 2012/2013

Delarsrapport 9 man den 23 oktober 2012
Bokslutskommuniké 2012 den 14 februari 2013
Deldrsrapport 3 man 2013 den 25 april 2013
Arsstimma 2013 den 25 april 2013

Transaktioner med néarstaende

Transaktioner med ndrstdende som vasentligt paverkat fore-
tagets stdllning och resultat har inte forekommit under 2012.
Transaktioner med ndrstdende under 2011 finns redovisade i

Not 5 i Arsredovisningen for 2011.

Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att deldrs-
resultatet ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver
vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen stér infor.

Védnersborg den 22 augusti 2012
VBG GROUP AB (publ)

Anders Birgersson
Verkstallande direktor och koncernchef

Peter Hansson
Styrelseordférande

Johnny Alvarsson
Vice styrelseordférande

Peter Augustsson
Styrelseledamot

Hans-Gdran Persson
Styrelseledamot

Michael Jacobsson
Arbetstagarrepresentant

Helene Richmond
Styrelseledamot

Cecilia Pettersson
Arbetstagarrepresentant

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

NOTERA

Denna information ar sddan som VBG GROUP AB ska offentliggéra enligt lagen om bors- och clearingverksamhet och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 22 augusti 2012 kI 12.00.

For ytterligare information kontakta: Anders Birgersson, VD och koncernchef
Telefon: 0521-27 77 67, 0702-27 77 78. E-post: anders.birgersson@vbggroup.com

VBG GROUP Delérsrapport januari-juni 2012



KONCERNRESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Q2 Q2 6 man 6 man
apr-jun apr-jun jan—jun jan—jun Helar

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Nettoomsittning 283,2 305,3 584,3 627,2 11811
Kostnad for sdlda varor -176,8 -194,8 -370,2 -393,8 -749,6
Forsaljningskostnader —471 -45,4 -94,2 -88,3 -177,5
Administrationskostnader -25,2 -27.3 -49/1 -47,2 -86,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -8,5 -5,3 -15,1 -10,3 -28,5
Ovriga rorelseintikter/kostnader 11 0,9 2,3 1,0 -0,6
Rorelseresultat 26,7 33,4 58,0 88,6 138,3
Finansnetto -1,2 -39 -1,5 -5 7,4
Resultat efter finansiella poster 25,5 29,5 56,5 83,5 130,9
Skatt -7,4 -8,5 -15,6 -24,4 -36,4
Periodens resultat 18,1 21,0 40,9 59,1 94,5
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 18,1 21,0 40,9 59,1 94,5
Avskrivningar som belastat resultatet -8,4 -8,6 -17,5 -17,0 -34,5
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 18,1 21,0 40,9 59,1 94,5

Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -39 15,0 -10,1 91 -4,6

Omrékningsdifferenser avseende sdkringsredovisning

for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 0,1 -0,5 0,3 -0,3 0,1

(")vrigt totalresultat, netto efter skatt -3,8 14,5 -9,8 8,8 -4,5
Periodens totalresultat 14,3 35,5 311 67,9 20,0
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 14,3 35,5 311 67,9 90,0
Vinst per aktie fore och efter utspadning, SEK 1,44 1,68 3,27 4,73 7,56
Antal aktier vid periodens slut ('000) 12 502 12 502 12 502 12 502 12 502
Genomsnittligt antal aktier under perioden 12 502 12 502 12 502 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut 1192 1192 1192 1192 1192
Genomsnittligt antal egna aktier 1192 1192 1192 1192 1192
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OMSATTNING OCH RESULTAT PER SEGMENT

EDSCHA RINGFEDER
VBG TRUCK TRAILER POWER Koncern-

MSEK EQUIPMENT SYSTEMS TRANSMISSION gemensamt Koncernen

2012:

Q2 Apr-Jun: Nettoomséttning 145,2 65,3 72,7 283,2
Rorelseresultat 19,5 3,2 9,8 -5.8 26,7
Rorelsemarginal, % 13,4 49 13,5 9,4
Finansnetto -1,2 -1,2
Resultat efter finansnetto 25,5

6 mén Jan-Jun: Nettoomséattning 296,8 135,7 151,8 584,3
Rorelseresultat 31,9 8,7 271 -9,7 58,0
Rorelsemarginal, % 10,7 6,4 17,9 9,9
Finansnetto -1,5 -1,5
Resultat efter finansnetto 56,5

2011

Q2 Apr=Jun: Nettoomséttning 158,5 83,4 63,4 305,3
Rorelseresultat 20,2 99 77 -4.4 33,4
Rorelsemarginal, % 12,7 11,9 121 10,9
Finansnetto -3,9 -3,9
Resultat efter finansnetto 29,5

6 man Jan—Jun: Nettoomsattning 329,9 161,9 135,4 627,2
Rorelseresultat 56,5 20,9 19,3 -8,1 88,6
Rorelsemarginal, % 171 12,9 14,3 141
Finansnetto -51 -51
Resultat efter finansnetto 83,5

KONCERNBALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31
Goodwill 2461 255,7 250,9
Andra immateriella anlaggningstillgangar 56,9 57,5 57,5
Materiella anldggningstillgangar 163,2 179,2 168,9
Finansiella anldggningstillgangar 1,7 8,4 1,0
Summa Anladggningstillgangar 467,9 500,8 478,3
Varulager 268,6 255,8 2431
Fordringar 212,6 214,7 196,9
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 47,6 61,1 65,2
Summa Omsittningstillgangar 528,8 531,6 505,2
SUMMA TILLGANGAR 996,7 1032,4 983,5
Eget kapital 639,6 614,4 636,6
Langfristiga skulder 170,0 186,8 179,6
Kortfristiga skulder 1871 231,2 167,3
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 996,7 1032,4 983,5
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

6 man 6 man Helar
MSEK 2012 2011 2011
Ingdende eget kapital enligt balansrdkning per 31 december 636,6 565,3 565,3
Summa totalresultat for perioden 311 67,9 90,0
Utdelning -281 -18,8 -18,7
Eget kapital vid periodens utgang 639,6 614,4 636,6
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

6 man 6 man Helar
MSEK 2012 2011 2011
Kassaflode fran l6pande verksamhet fore forandringar i rérelsekapital 68,0 81,9 132,3
Foréndring i rorelsekapital -25,2 -1,6 -1,4
Kassaflode I6pande verksamhet 42,8 80,3 130,9
Kassaflode investeringsverksamhet -15,0 -9,8 -25,9
Kassaflode finansieringsverksamhet -44.8 -55,6 -85,1
Periodens kassaflode -17,0 14,9 19,9
Likvida medel vid arets borjan 65,2 46,1 46,1
Omrakningsdifferens likvida medel -0,6 0,1 -0,8
Likvida medel vid periodens slut 47,6 61,1 65,2
Outnyttjad checkrakningskredit 132,4 98,5 121,9
Disponibla likvida medel 180,0 159,6 1871
NYCKELTAL FOR KONCERNEN

6 man 6 man Heldr
MSEK 2012 2011 2011
Vinstmarginal (ROS), % 9,7 13,3 111
Avkastning pd eget kapital (ROE), % 12,8 20,0 15,7
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 15,9 23,7 18,6
Soliditet, % 64,2 59,5 64,7
Eget kapital per aktie, SEK 51,16 4915 50,92
Kassaflode per aktie (fore forandring i rérelsekapital), SEK 5,43 6,55 10,58
Borskurs periodslut, SEK 78,75 116,00 75,75
Antal sysselsatta, genomsnitt 490 472 477
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

6 man 6 man Helar
MSEK 2012 2011 2011
Nettoomsittning 10,4 10,9 28,6
Rorelsekostnader -18,6 -21,8 -36,3
Rorelseresultat -8,2 -10,9 -7,7
Finansnetto 66,4 18,9 -40,9
Resultat efter finansiella poster 58,2 8,0 -48,6
Bokslutsdispositioner — — 1,6
Skatt 0,0 0,0 -0,2
Periodens resultat efter skatt och periodens totalresultat 58,2 8,0 -47,2
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
MSEK 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 131 15,2 14,2
Materiella anldggningstillgangar 6,9 7,6 7.3
Finansiella anldggningstillgangar 502,2 572,7 501,9
Summa Anldggningstillgangar 522,2 595,5 523,4
Fordringar 779 79,4 92,3
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 13,1 16,1 18,8
Summa Omsattningstillgangar 91,0 95,5 11,1
SUMMA TILLGANGAR 613,2 691,0 634,5
Eget kapital 371,5 396,6 3414
Obeskattade reserver 271 28,8 271
Avsdttningar 10,0 8,8 9,8
Langfristiga skulder 5,6 13,7 22,5
Kortfristiga skulder 199,0 2431 233,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 613,2 691,0 634,5
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Box 1216

SE-462 28 Vdnersborg
Tel +46 521 27 77 00
Fax +46 521 27 77 93
Besoksadress:

Herman Kreftings gata 4
www.vbggroup.com

Sverige

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB
Box 1216

SE-462 28 Vénersborg

Tel +46 521 27 77 00

Fax +46 52127 77 90

Tyskland

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT GMBH
Postfach 13 06 55

DE-47758 Krefeld

Tel +49 2151 835-0

Fax +49 2151 835-200/207

Danmark

VBG GROUP SALES A/S
Industribuen 20-22
DK-5592 Ejby

Tel +45 64 46 19 19

Fax +45 64 46 10 88

Norge

VBG GROUP SALES AS
Postboks 94 Leirdal
NO-1009 Oslo

Tel +47 23 14 16 60
Fax +47 23 14 16 61

England

VBG GROUP SALES LIMITED
Unit 9, Willow Court

West Quay Road, Winwick Quay
Warrington, Cheshire WA2 8UF
Tel +44 1925 23 41 11

Fax +44 1925 23 42 22

1 VBG GROUP

Belgien

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT NV

Industrie Zuid Zone 2.2
Lochtemanweg 50
BE-3580 Beringen

Tel +32 11 458 379
Fax +32 11 458 378

Filial:

Nederldanderna
Alaertslaan 12
NL-5801 DC Venray
Tel +31 478 514 143
Fax +31 478 515 790

Frankrike

ONSPOT E.U.R.L

14 Route de Sarrebruck
FR-57645 MONTOY-FLANVILLE
Tel +33 387 763 080

Fax +33 387 761 944

Tyskland

EDSCHA TRAILER SYSTEMS GMBH
Im Moerser Feld 1f

DE-47441 Moers

Tel +49 2841 6070 700

Fax +49 2841 6070 777

Tjeckien

EDSCHA TRAILER SYSTEMS S.R.O.
Ke Gabrielce 786

CZ-39470 Kamenice nad Lipou

Tel +420 565 422 402

Fax +420 565 422 405

Tyskland

RINGFEDER POWER TRANSMISSION GMBH
Werner-Heisenberg-Strale 18

DE-64823 GroR-Umstadt

Tel +49 6078-9385-0

Fax +49 6078-9385-100
www.ringfeder.com

Tjeckien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION S.R.O.
Oty Kovala 1172

CZ-33441 Dobrany

Tel +420 377 201 511

Fax +420 377 900 860

USA

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
USA CORPORATION

165 Carver Avenue

Westwood, N.J. 07675

Tel +1 201 666 3320

Fax +1 201 664 6053

Indien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
INDIA PRIVATE LTD.

Plot No. 4, Door No. 220

Mount Poonamallee High Road
Kattuppakkam

Chennai-600056

Tel +91 44 26496-411

Fax +91 44 26496-422

Kina

KUNSHAN RINGFEDER POWER
TRANSMISSION CO., LTD.
German Industry Park

No. 508, Hengguanjing Road
Zhangpu Town

Kunshan City 215321

P.R. CHINA

Tel +86 512 5745 3960

Fax +86 512 5745 3961



