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Koncernens omsattning mer dn Roérelsemarginalen blev 12,5
fordubblades till 2265,0 MSEK procent (14,0) under de forsta
(1079,2) under de forsta nio nio manaderna.

manaderna.

VBG Group AB (publ) i Vanersborg ar moderbolag i en internationell verkstadskoncern
med heldgda bolag i Europa, Nordamerika, Brasilien, Sydafrika, Australien, Indien och
Kina. Verksamheten &r indelad i fyra divisioner, VBG Truck Equipment, Edscha Trailer
Systems, Mobile Climate Control och Ringfeder Power Transmission, med produkter

som marknadsfors under valkanda och starka varumarken. VBG Group ABs B-aktie -
bérsintroducerades 1987 och finns idag pa Mid Cap-listan pa Nasdaq Stockholm. VB G G RO U P
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Tredje kvartalet 2017:

* Koncernens omsdttning dkade med 114,6 pro-
cent eller 384,0 MSEK till 719,2 MSEK (335,2),
dér den i november 2016 forvérvade divisionen
Mobile Climate Control stod for 357,4 MSEK av
Okningen.

e Rorelseresultatet okade till 81,7 MSEK (51,7)
med marginalen 11,4 procent (15,4) varav 34,6
MSEK avsag Mobile Climate Control.

e Resultatet efter finansiella poster blev 75,1 MSEK
(50,5) med vinstmarginalen 10,4 procent (15,1).

e Koncernens resultat efter skatt blev 53,2 MSEK
(40,0).

e Resultat per aktie uppgick till 2,13 SEK (3,20).

Nio manader 2017:

e Koncernens omséttning 6kade med 109,8 pro-
cent eller 1 185,8 MSEK till 2 265,0 MSEK
(1079,2), dar 1 088,1 MSEK avsag Mobile Cli-
mate Control.

e Rorelseresultatet 6kade till 282,9 MSEK (151,5)
med marginalen 12,5 procent (14,0) varav 107,6
MSEK avsdg Mobile Climate Control.

e Resultatet efter finansiella poster blev 263,0
MSEK (146,4) med vinstmarginalen 11,6 procent
(13,6).

e Koncernens resultat efter skatt blev 189,8 MSEK
(111,3).

e Resultat per aktie uppgick till 8,43 SEK (8,90).

NYCKELTAL

Koncernen, MSEK Q32017 Q32016 9 man 2017 9 mén 2016 Helar 2016
Nettoomséttning 719,2 335,2 2 265,0 1079,2 1543,9
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster 81,7 51,7 2829 151,5 196,7
Rérelsemarginal, % 11,4 15,4 12,5 14,0 12,7
Jamforelsestorande poster — — — — -12,7°
Rorelseresultat, redovisat 81,7 51,7 282,9 151,5 184,0
Rérelsemarginal, redovisad, % 11,4 15,4 12,5 14,0 11,9
Resultat efter finansiella poster 751 50,5 263,0 146,4 168,2
Vinstmarginal, % 10,4 15,1 11,6 13,6 10,9
Resultat efter skatt 53,2 40,0 189,8 11,3 120,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE, % — — 11,0 18,0 12,7
Avkastning pa eget kapital, ROE, % — — 14,0 15,8 12,7
Soliditet, % 53,0 711 53,0 711 29,12
Vinst per aktie, SEK 2,13 3,20 8,43 8,90 9,60
Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden (000) 25 004 12 502 22 504 12 502 12 502

1-7,9 MSEK, avseende forvarvsrelaterade kostnader hanférliga till forvarvet av Mobile Climate Control, samt —4,8 MSEK i kostnader for ett atgardsprogram for

att oka I6nsamheten i Ringfeder Power Transmission.

2Fo6rvarvsbalansen avseende Mobile Climate Control uppdaterades under kvartal 1 2017, vilket inneburit att dven koncernens balansrakning per 31 december 2016

uppdaterats.
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DETTA AR VBG GROUP

VBG Group AB (publ) i Vdnersborg ar moderbolag i en inter-
nationell verkstadskoncern med heldgda bolag i USA, Kanada,
Indien, Brasilien, Kina, Australien, Sydafrika samt nio lander i
Europa. Verksamheten &r indelad i fyra divisioner, VBG Truck
Equipment, Edscha Trailer Systems, Mobile Climate Control
och Ringfeder Power Transmission, med produkter som mark-
nadsférs under vélkidnda och starka varumarken. VBG Group
ABs B-aktie borsintroducerades 1987 och finns idag pa Mid
Cap-listan pa Nasdaq Stockholm.

Vision

Vi 4r etta eller tvaa i varlden i de industriella nischer dar vi
verkar. Vi gor skillnad genom att skapa framtidens produkter
och tjénster.

Affarsidé

VBG Group ska inom utvalda produkt och marknadsnischer
forvérva, dga och utveckla industriféretag inom business-to-
business med starka varumérken och god tillvédxtpotential.
Med langsiktighet och fokus pa tillvaxt och I6nsamhet som
bédrande delar ska VBG Groups aktiedgare erbjudas en attrak-
tiv vardeutveckling.

Mmal

e >10 procent i genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt dver
en femarsperiod, varav 5 procent faktisk organisk tillvaxt
och 5 procent strukturell tillvaxt.

® >12 procent i genomsnittlig rorelsemarginal rullande fem ar.

VBG GROUP | VARLDEN

VBG Group har 25 heldgda
bolag i 16 lander och drygt
1400 anstallda i 18 lander
varlden 6ver.

Strategier

Moderbolaget VBG Group AB ansvarar for den strategiska
styrningen av koncernen som helhet. Det hand-lar bland annat
om att godkénna och félja upp divisionernas mal och strate-
gier, bidra med stod i form av industriell kompetens samt iden-
tifiera och genomféra strategiska forvérv. Vidare ansvarar
moderbolaget for allokering av kapital, strategiskt HR- och IT-
arbete samt driften av alla gemensamma IT-system.

Strategier for divisionerna:

e Starka varumadrken och ledande marknadspositioner
i valda nischer.

e Hogt kundvdrde i produkterna.

e Diversifierad kundbas.

¢ Internationell expansion.

Stabil agarsituation

VBG Groups huvudagare utgors av tre stiftelser som startades
av koncernens grundare, Herman Krefting. Agandet har
genom aren bidragit till att vi har en hog grad av finansiell sta-
bilitet, vilket i sin tur resulterat i god totalavkastning for aktie-
agarna.

I Egna bolag
Importérer/Agenter
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forts. Detta ar VBG Group

Vara divisioner

DIVISIONER VARUMARKEN

VBG TRUCK EQUIPMENT

Divisionen &r genom egna, starka varumarken en internatio- m

nellt ledande leverantor av kopplingsutrustning till lastbilar

med tunga sldp, dér divisionen svarar fér mer dn 50 procent % RINGFEDER
av vdrldsmarknaden, via varuméarkena Ringfeder och VBG.
Divisionen har &ven Onspot — en automatisk snokedja med mm

varldsledande stéllning i sin nisch.

EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Divisionen ar genom egna, starka varumarken en internationellt ( Edscha
ledande leverantor av utrustning till slap och trailers. Divisionen Traller Systoms
star fér 6ver 40 procent av vérldsmarknaden inom skjutbara tak,

via varumdrkena Edscha Trailer Systems och Sesam.

MOBILE CLIMATE CONTROL

Divisionen ar genom eget, starkt varumérke en branschledande R
. ; ) . ) Mobile Climate Control
leverantor av kompletta klimatsystem till kommersiella fordon i

framforallt Nordamerika och Europa. Kunderna aterfinns inom

huvudsakligen fyra marknadssegment: bussar, anldggnings-

fordon, nyttofordon och forsvarsfordon.

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
“% RINGFEDER

Divisionen ar genom egna, starka varumarken en erkand global

marknadsledare i valda nischer for mekanisk kraftéverféring samt «ISCHAN %
energi- och stotddmpning. Divisionens varumdarken &r Ringfeder,
Tschan, Henfel och Gerwah. Kunderna aterfinns i vitt skilda ﬂgﬁ HENFEL
industrimarknader som bygg-, maskin-, kraft- och gruvindustri.
GERWAH'
FORSALINING PER DIVISION FORSALINING PER MARKNAD
® VBG Truck Equipment, 27 % ® Sverige, 8%
@ Edscha Trailer Systems, 9% \‘.' @ Ovriga Norden, 6%
Mobile Climate Control, 48% Tyskland, 15%
. Ringfeder Power Transmission, 16% ® Ovriga Europa, 18%

Nordamerika, 45%
©® Brasilien, 2%
Australien/Nya Zeeland, 2%
® Ovriga virlden, 4%
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LAGE ATT SATSA

VBG Truck Equipment — etablerar sig i Brasilien och Kina
Den goda rorelsemarginal pa drygt 18 procent som VBG Truck
Equipment uppvisar under det tredje kvartalet ar nagot lagre
an féregdende ar, men det beror inte pé en férsémrad l6nsam-
het i den [6pande rérelsen, utan ar en foljd av att divisionen
anvdnt resurser till att etablera sig i Brasilien och Kina. Det
pagdr ocksa ett intensivt arbete inom VBG Truck Equipment
ndr det géller produktutveckling samt digitalisering av for-
sdljning och marknadsforing. Divisionen befinner sig i en
stark marknadssituation och i det laget ar det viktigt att
satsa for framtiden.

Edscha Trailer Systems — bruten Ionsamhetstrend men
atergang forvantad

Under det tredje kvartalet bryter Edscha Trailer Systems
den fina Idnsamhetstrenden, vilket givetvis &r lite av
en besvikelse. En anledning till den minskade 16n-
samheten &r att divisionen haft ett lagre kapacitets-
utnyttjande i produktionen, jamfort med tidigare
kvartal i ar. Utéver det har Edscha Trailer Systems
brottats med att tvd av deras viktigaste leveran-
torer haft leveransproblem, vilket orsakat
extrakostnader. Med de atgarder divisionen
satter in, tror jag dock att vi ser en dtergang

till battre lonsamhet redan under nédsta

kvartal.

De har h6ga ambi-
tioner att vdxa organiskt och
anvander det gynnsamma
laget och sina starka resurser
till att etablera sig pa nya
marknader, men ocksa till
att ta marknadsandelar.
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Mobile Climate Control — gynnsamt lage for framtids-
satsningar

For att ytterligare védssa sin redan starka formdga att erbjuda
kundanpassade l6sningar, har Mobile Climate Control under
aret anstdllt ett flertal personer inom bade forséljning och
produktutveckling. Det har kortsiktigt givetvis 6kat divisionens
kostnader, men pa samma satt som for VBG Truck Equipment,
anvander Mobile Climate Control det gynnsamma marknads-
laget till framtidssatsningar, vilket &r helt i linje med divisionens
tillvaxtambitioner. Nar vi tittar pa utvecklingen fér Mobile
Climate Controls kundsegment, ser vi att segmentet for
anldggningsfordon &r fortsatt starkt i bdde Nordamerika och
Europa. Tidigare under aret har dven segmentet skolbussar

i Nordamerika bidragit starkt till tillvixten. For detta segment
brukar Mobile Climate Control se en sdsongssvdngning i fjarde
kvartal. Den nedgang som skett i segmentet redan nu, tror
jag beror pa att sdsongssvangningen gav sig till kdnna nagot
tidigare &n vanligt. Samtidigt ser vi en fortsatt tillvaxt inom
segmentet for kollektivtrafikbussar, dar divisionen ocksa tar
marknadsandelar.

5

Ringfeder Power Transmission — resultat och férsiljning
fortsatter vixa

Det &r gladjande att kunna konstatera att bade resultat och
forséljning fortsatter att vaxa for Ringfeder Power Transmission.
Det dr den utveckling vi ocksa sett under drets tidigare kvartal.
Ringfeder Power Transmission goda resultat kan till stor del
forklaras av att de tva viktigaste marknaderna for divisionen,
den tyska och den amerikanska, utvecklats mycket bra under
kvartalet. Den fina resultatutvecklingen innebdr inte att vi slar
av pd takten nar det géller att genomfora det atgardsprogram
som sjOsattes for ungefar ett ar sedan. Omstruktureringsarbetet
fortsatter och trots att vi redan sett att de atgarder som genom-
forts haft positiv inverkan pa divisionens I6nsamhet, férvantar
jag mig att vi férst under nésta ar ser de mest betydande
effekterna av atgardsprogrammet.

VBG Group - fokus pa organisk tillvaxt

Vi befinner oss i en stark konjunktur, vilket ocksa tydligt marks
hos tre av vara divisioner. VBG Truck Equipment och Mobile
Climate Control har hoga ambitioner att vdxa organiskt och de
anvédnder det gynnsamma ldget och sina starka resurser till att
etablera sig pa nya marknader, men ocksa till att ta marknads-
andelar. Det 4r en utveckling helt i linje med koncernens till-
vaxtmal.
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9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2015 2015
Nettoomséttning 22650 719,2 777,2 768,6 15439 464,7 1079,2 335,2 372,4 3716 13153 323,0
Rorelseresultat fore
jamforelsestérande
poster 282,9 81,7 98,5 102,7 196,7 451 151,5 51,7 48,6 511 149,9 24,7
Rérelsemarginal, % 12,5 1,4 12,7 13,4 12,7 9,7 14,0 15,4 131 13,7 1,4 7,6
Jamforelsestorande
poster — — — — -12,72 12,77 — — — — -15,2" -8,3"
Rorelseresultat,
redovisat 282,9 81,7 98,5 102,7 184,0 32,4 151,5 51,7 48,6 511 134,7 16,4
Rorelsemarginal,
redovisad, % 12,5 11,4 12,7 13,4 1,9 7,0 14,0 15,4 131 13,7 10,2 51
Resultat efter
finansiella poster 263,0 751 93,6 94,2 168,2 21,7 146,4 50,5 471 48,9 134,5 17,8
Vinstmarginal, % 11,6 10,4 12,0 12,3 10,9 4,7 13,6 151 12,6 13,2 10,2 55
Resultat efter skatt 189,8 53,2 701 66,6 120,8 9,5 111,3 40,0 36,3 34,9 95,5 1,3
Kassafléde fran den
I6pande verksamheten 156,2 43,4 38,5 74,3 251,0 106,4 144,6 76,5 13,4 57,4 118,0 21,6
ROCE (ackumulerat), % 1,0 11,0 11,0 13,7 12,7 12,7 18,0 18,0 18,3 19,0 13,0 13,0
ROE (ackumulerat), % 14,0 14,0 15,8 17,6 12,7 12,7 15,8 15,8 15,7 15,6 1,3 11,3
Soliditet, % 53,0 53,0 51,7 51,0 29,13 29,13 711 711 68,9 68,5 69,2 69,2
Vinst per aktie, SEK 8,43 213 2,80 3,80 9,66 0,76 8,90 3,20 2,91 2,79 7,64 0,90
Eget kapital per aktie 75,69 75,69 74,75 74,68 82,01 82,01 80,22 80,22 75,29 72,95 69,71 69,71
1-7,6 MSEK i forvérvsrelaterade kostnader avseende Henfel Ltda, Brasilien, varav -6,9 MSEK i kvartal 3 och 0,7 MSEK i kvartal 4,
samt -7,6 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.
2-7,9 MSEK, avseende forvarvsrelaterade kostnader hanférliga till forvarvet av Mobile Climate Control, samt —4,8 MSEK i kostnader
for ett atgardsprogram for att 6ka l6nsamheten i Ringfeder Power Transmission.
3 Forvarvsbalansen avseende Mobile Climate Control uppdaterades under kvartal 1 2017, vilket inneburit att dven koncernens balansrakning
per 31 december 2016 uppdaterats.
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*Exklusive jamforelsestérande poster.

KONCERNEN

Omsattning och resultat

Tredje kvartalet 2017

Omsattningen 719,2 MSEK (335,2) var 114,6 procent hogre
jamfort med tredje kvartalet 2016. Exklusive férvédrvad volym
pa 357,4 MSEK avseende Mobile Climate Control, var den
organiska tillvaxten 7,9 procent. Nér vi sedan tar hansyn till
forandringar i valutakurser mellan kvartalen, var den faktiska
organiska tillvaxten 5,6 procent.

Koncernens rorelseresultat 6kade till 81,7 MSEK (51,7), med
rorelsemarginalen 11,4 procent (15,4), dar 34,6 MSEK, det vill
sdga mer dn hela 6kningen pa 30,0 MSEK, avsag Mobile Cli-
mate Control.

| rorelseresultatet ingick d&ven koncerngemensamma kostna-
der i moderbolaget pa 3,0 MSEK (2,1) som inte fordelats ut till
divisionerna.

Kvartalets finansnetto var -6,6 MSEK (-1,3) och resultatet
efter finansiella poster blev dirmed 75,1 MSEK (50,4).

Resultat efter skatt uppgick till 53,2 MSEK (40,0) och vinsten
per aktie blev 2,13 SEK (3,20).
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Nio manader 2017

Koncernens omséattning ckade med 109,8 procent till 2 265,0
MSEK (1 079,2), jamfort med samma period féregdende ar. Av
den totala 6kningen péd 1 185,8 MSEK kom 1 088,1 MSEK fran
forvéarvet av Mobile Climate Control. Exklusive forvarvad
volym, var den organiska tillvixten 9,1 procent. Rensat fran
forandringar i valutakurserna mellan perioderna var den fak-
tiska organiska volymtillvdxten 6,7 procent.

Rorelseresultatet 6kade till 282,9 MSEK (151,5), med rorelse-
marginalen 12,5 procent (14,0), dar 107,6 MSEK av den totala
okningen pa 131,3 MSEK, avsag Mobile Climate Control.
| rorelseresultatet ingick koncerngemensamma kostnader
i moderbolaget pé 13,3 MSEK (7,9) som ej fordelats ut till
divisionerna.

Finansnetto for arets forsta nio manader -19,9 MSEK (-5,1)
och resultatet efter finansiella poster blev darmed 263,0 MSEK
(146,4).

Resultatet efter skatt uppgick till 189,8 MSEK (111,3) och
vinsten per aktie 8,43 SEK (8,90).

Avkastningen pé sysselsatt kapital var 11,0 procent (18,0)
och avkastningen pa eget kapital uppgick till 14,0 procent
(15,8). Koncernens soliditet 6kade, jamfort med arsskiftet, till
53,0 procent (29,6).

Investeringar

Koncernens nyinvesteringar under tredje kvartalet uppgick till
10,5 MSEK (6,6) och totalt for drets forsta nio manader var
nyinvesteringarna 37,1 MSEK (26,8).

Finansiell stillning

Resultatet efter skatt fér niomanadersperioden uppgick till
189,8 MSEK (111,3). Ovrigt totalresultat under perioden var
-57,3 (60,5), vilket gav ett sammanlagt totalresultat pa 132,5
MSEK (171,8). Den fulltecknade nyemissionen som genomfor-
des i slutet av februari inbringade netto 778,6 MSEK i nytt
eget kapital till bolaget. Efter utdelning till aktiedgarna pa 43,8
MSEK (40,6) uppgick eget kapital per den 30 september till
1892,7 MSEK (1 025,3 vid arsskiftet).

Soliditeten 6kade under niomanadersperioden och uppgick
till 53,0 procent (29,6 vid arsskiftet).

Likvida medel uppgick vid september manads utgang till
286,1 MSEK (276,4 vid arsskiftet), och darutéver fanns en out-
nyttjad checkkredit om 100,0 MSEK (0,0 vid arsskiftet) vilket
innebar en tillgénglig likviditet pd 386,1 MSEK (276,4 vid &rs-
skiftet). | finansieringsavtalen med koncernens kreditgivare
finns dessutom kreditléften i form av en revolverande facilitet
pa ytterligare 300 MSEK.

Koncernens rantebdrande nettolaneskuld (inklusive pen-
sionsskuld) minskade under det tredje kvartalet med 76,0
MSEK och uppgick vid september méanads utgéng till 798,0
MSEK (1 692 vid arsskiftet, da inkluderande 800,0 MSEK i
kortfristig bryggfinansiering av férvdrvet av Mobile Climate
Control, som |I6stes genom nyemissionen i februari 2017).
Réntebdrande nettolaneskuld i forhallande till eget kapital var
den 30 september 0,42 (1,65 per 31 december 2016) och net-
tolédneskuldens forhallande till koncernens rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar (EBITDA) for rullande fyra kvartal var
2,05 (7,31 vid arsskiftet).

Koncernens samlade goodwill minskade pa grund av valuta-
kursforandringar och uppgick vid september manads utgang
till 1 520,2 MSEK (1 570,1 vid arsskiftet), vilket i forhallande
till eget kapital var 0,80 (1,53 vid drsskiftet).

Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten var under arets
forsta nio manader 156,2 MSEK (144,6 samma period foregé-
ende ar). Under perioden betalda nyinvesteringar uppgick till
37,1 MSEK (45,4). Utdelning betalades till aktiedgarna med
43,8 MSEK (40,6). Koncernens finansiella langfristiga och
kortfristiga skuld minskade under niomanadersperioden med
844,1 MSEK (minskning med 6,7 MSEK samma period foregé-
ende ar) och den under forsta kvartalet genomforda nyemissi-
onen inbringade netto 778,6 MSEK, vilket innebar ett kassa-
flode fran finansieringsverksamheten pa —109,3 MSEK.
Periodens kassaflode blev ddrmed netto 9,8 MSEK (51,9).

Personal
Den 30 september 2017 var 1 465 personer (1 401 vid &rsskif-
tet) anstéllda i VBG Group, varav 209 (180) i Sverige.

Under arets forsta nio manader sysselsatte koncernen i
genomsnitt 1 425 personer (698 samma period féregaende
ar). Av dessa var 209 (180) verksamma i Sverige. Kostnaden
for I6ner och sociala avgifter uppgick till 527,4 MSEK (274,7).

Aktiedata
Resultat per aktie for arets forsta nio manader blev 8,43 SEK
(8,90). Eget kapital per aktie var 75,69 SEK den 30 september
2017, jamfort med 80,22 SEK vid samma tidpunkt foregédende
ar och 82,01 vid arsskiftet.

Antalet aktiedgare minskade med 216 under tredje kvartalet
och uppgick vid september manads utgang till 4 780 (4 595
vid drsskiftet).
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VBG TRUCK

EQUIPMENT

Tredje kvartalet 2017 Tredje kvartalet 2017

 Omsittningen dkade med 7,7 procent till YBG Truck Equipment 6kade ?m.séittningen r'Ted 7,7 procent
185,5 MSEK (172.,3). till 185,5 MSEK (172,3). Omrédkningen av utlandska koncern-

. foretags omsattning till SEK paverkade omsattningen positivt
* Rorelseresultatet blev 33,9 MSEK (35,8) med varfor den faktiska volymokningen var ndgot lagre 6,0 pro-
marginalen 18,3 procent (20,8). cent. Divisionen minskade rorelseresultatet nagot till 33,9
MSEK (35,8) med rorelsemarginalen 18,3 procent (20,8).
Nio manader 2017

e Omsittningen 6kade med 9,6 procent till Nio manader 2017 _
613,6 MSEK (559,9). Omsattnmg"en Okade me.d 9,6 ?roc.ent till 613,? MSEK (559,9)
. men med hédnsyn taget till omrakningen av utlandska koncern-
e Rorelseresultatet blev 123,3 MSEK (107,9) med . et . -
) foretags omsattning till SEK var den faktiska volymokningen
marginalen 20,1 procent (19,3). négot lagre 8,2 procent. Rorelseresultatet dkade till 123,3
MSEK (107,9) med rérelsemarginalen 20,1 procent (19,3).

OMSATTNING/RESULTAT

9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2015 2015
Nettoomsattning 613,6 1855 202,3 2258 75773 1975 5599 1723 1941 1934 6977 177,6
Rérelseresultat fore
jamforelsestérande poster 123,3 339 36,1 53,3 147,2 39,3 1079 35,8 35,0 371 117,4 26,7
Rérelsemarginal, % 20,1 18,3 17,9 23,6 19,4 19,9 19,3 20,8 18,0 19,2 16,5 15,0
Jamforelsestorande poster — — — — — — — — — — -1,7' -1,71
Rorelseresultat, redovisat 123,3 339 36,1 53,3 147,22 393 1079 35,8 35,0 371 1157 25,0
Rérelsemarginal, redovisad, % 20,1 18,3 17,9 23,6 19,4 19,9 19,3 20,8 18,0 19,2 16,6 141

11,7 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4 2016.

OMSATTNING PER MARKNAD

9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 méan Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2015 2015
Sverige 150,3 44,0 50,3 56,0 2044 55,7 148,99 45,4 51,8 51,5 188,8 45,4
C)vriga Norden 103,3 28,0 34,3 41,0 1251 31,7 93,4 27,4 341 31,9 115,4 28,3
Tyskland 89,0 28,6 27,2 33,2 1064 24,8 81,6 23,8 30,4 27,4 1011 24,6
C)vriga Europa 149,5 447 50,3 54,5 178,0 41,8 136,2 40,4 50,0 45,8 159,4 38,4
Nordamerika 63,4 20,5 18,8 241 85,6 29,2 56,4 18,7 14,9 22,8 80,6 27,4
Australien/Nya Zeeland 44,9 16,3 151 13,4 447 10,7 33,9 12,2 10,7 1M1 39,0 11,0
(")vriga vérlden 13,2 3,4 6,2 3,6 131 3,6 9,5 4,4 2,2 29 13,4 2,5
VBG Truck Equipment 613,6 1855 202,3 2258 7573 1975 5599 172,3 1941 193,4 6977 177.6
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
250 //—__ 800 60 180
200 600
40 120
150
400
100
20 60
50 200
Kv3 Kva' Kvi Kv2 Kv3 Kvd Kvi Kv2 Kv3 Kvd Kvi Kv2 Kv3 0 0 Kv3 Kvd ' Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd ' Kvl Kv2 Kv3
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
Kvartalsutfall == Rullande 4 kvartal Kvartalsutfall ws= Rullande 4 kvartal

*Fore jamforelsestérande poster.



SYSTEMS

Tredje kvartalet 2017

e Omsattningen minskade med 6,0 procent till
57,5 MSEK (61,2).

e Rorelseresultatet blev 0,7 MSEK (6,1) med
marginalen 1,2 procent (10,0).

Nio manader 2017
e Omsattningen minskade med 4,0 procent

till 196,3 MSEK (204,5).
e Rorelseresultatet blev 16,5 MSEK (24,1) med

marginalen 8,4 procent (11,8).

OMSATTNING/RESULTAT

VBG GROUP DELARSRAPPORT
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EDSCHA TRAILER

9

Tredje kvartalet 2017

Edscha Trailer Systems minskade omséttningen med 6,0 procent
till 57,5 MSEK (61,2), jamfort med samma period féregaende ar.
Omrékningen av utldndska koncernforetags omsattning till SEK
paverkade positivt varfér den faktiska volymminskningen upp-
gick till 8,5 procent. Divisionen redovisade ett svagt tredje kvar-
tal dar den ldga omsattningen i kombination med extrakostnader
i produktionen medférde att rérelseresultatet blev 0,7 MSEK (6,1)
med rorelsemarginalen 1,2 procent (10,0).

Nio manader 2017

Edscha Trailer Systems tappade omséttning under andra och
tredje kvartalet jamfort med fjolaret, vilket innebar att omsatt-
ningen for drets forsta nio manader minskade med 4,0 procent
till 196,3 MSEK (204,5). Med hénsyn taget till valutaomrakningen
var den faktiska volymminskningen 8,2 procent. Bland annat som
en konsekvens av den lagre omséttningen blev rorelseresultatet
for perioden januari-september 16,5 MSEK (24,1) med en rorelse-
marginal pa 8,4 procent (11,8).

9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2015 2015
Nettoomsattning 196,3 57,5 69,3 69,5 2705 66,0 204,5 61,2 74,8 685 2217 56,5
Rorelseresultat fore
jamforelsestérande poster 16,5 0,7 7,6 8,2 30,0 59 241 6,1 9,2 8,8 13,9 3,7
Rérelsemarginal, % 8,4 1,2 10,9 11,8 111 8,9 11,8 10,0 12,3 12,8 6,3 6,5
Jamforelsestorande poster — — — — — — — — — — 0,9 0,9
Rorelseresultat, redovisat 16,5 0,7 7,6 8,2 30,0 59 241 6,1 9,2 8,8 13,0 2,8
Rérelsemarginal, redovisad, % 8,4 1,2 10,9 11,8 111 8,9 11,8 10,0 12,3 12,8 59 5,0
7-0,9 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad vdrderingsmodell i kvartal 4 2016.
OMSATTNING PER MARKNAD
9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2015 2015
Sverige 0,2 01 0,0 0,1 0,3 0,1 0,2 0,0 01 01 0,3 01
Ovriga Norden 11 0,5 04 0,3 0,9 0,1 0,8 0,2 0,3 0,3 0,9 0,1
Tyskland 110,3 31,9 371 41,4 159,8 28,2 131,6 40,8 47,4 43,4 1338 37,6
Ovriga Europa 83,8 25,0 311 27,6 1084 37,5 70,9 201 26,5 24,3 85,8 18,7
Ovriga vérlden 0,9 01 0,6 0,2 11 0,1 1,0 0,1 0,5 04 0,9 0,0
Edscha Trailer Systems 196,3 57,5 69,3 69,5 270,5 66,0 204,5 61,2 74,8 68,5 221,7 56,5
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
100 300 12 36
80 \/\ 240 10 30
8 24
60 180
6 18
40 120
4 12
20 60 2 6
Kv3 Kvd ' Kvi Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kvd 'Kvl Kv2 Kv3 0 TKvl Kv2 Kv3 Kv4 'Kvl Kv2 Kv3 Kv4 "Kvl Kv2 Kv3
2014 2015 2016 2017 K3 va 2015 2016 2017
2014
Kvartalsutfall === Rullande 4 kvartal
Kvartalsutfall wes= Rullande 4 kvartal

*Fore jamforelsestorande poster.
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MOBILE CLIMATE

CONTROL

10

Tredje kvartalet 2017

e Omsattningen blev 357,4 MSEK.

* Rorelseresultatet uppgick till 34,6 MSEK med
marginalen 9,7 procent.

Nio manader 2017

e Omsattningen blev 1 088,1 MSEK.

 Rorelseresultatet uppgick till 107,6 MSEK med
marginalen 9,9 procent.

OMSATTNING/RESULTAT

Tredje kvartalet 2017

| det tredje kvartalet var omsattningen nagot lagre &n forvén-
tat och uppgick till 357,4 MSEK. Rorelseresultatet blev 34,6
MSEK med rorelsemarginalen 9,7 procent.

Nio manader 2017

Omséttningen for drets forsta nio manader uppgick till 1 0881
MSEK. Rorelseresultatet blev 107,6 MSEK med rorelsemargina-
len 9,9 procent.

9 méan Helar 9 man Helar
MSEK 2017 Q32017 Q22017 Q12017 2016 Q42016 2016 Q32016 Q22016 Q12016 2015 Q42015
Nettoomséttning 10881 3574 3832 3475 1014 1014
Rorelseresultat fore
jamforelsestorande poster 107,6 346 442 28,8 5,0 5,0
Rérelsemarginal, % 9,9 9,7 11,5 8,3 4,9 4,9
Jamforelsestorande poster — — — — — —
Rorelseresultat, redovisat 107,6 34,6 44,2 28,8 5,0 5,0
Rérelsemarginal, redovisad, % 99 9,7 11,5 8,3 4,9 4,9
OMSATTNING PER MARKNAD
9 méan Helar 9 man Helar
MSEK 2017 Q32017 Q22017 Q12017 2016 Q42016 2016 Q32016 Q22016 Q12016 2015 Q42015
Sverige 29,3 8,2 91 11,9 2,9 2,9
Ovriga Norden 20,7 8,3 6,8 5,6 1,7 1,7
Tyskland 17,9 7,0 57 5.2 3,5 3,5
(")vriga Europa 115,6 38,2 39,0 38,4 10,9 10,9
Nordamerika 882,1 288,2 3166 2795 78,5 78,5
Ovriga vérlden 22,5 7.4 6,0 7,0 4,0 4,0

Mobile Climate Control 10881 3574 3832

3475 101,4 1014
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"

RINGFEDER POWER

TRANSMISSION

Tredje kvartalet 2017 Tredje kvartalet 2017
» Omsittningen 6kade med 16,8 procent till | det tredje kvartalet 6kade omséttningen med 16,8 procent
118,8 MSEK (101,7) till 118,8 MSEK (101,7). Med hédnsyn taget till férandringen

i valutakurser mellan kvartalen, var den faktiska organiska
volymokningen 13,4 procent. Rorelseresultatet dkade till 15,5

e Rorelseresultatet blev 15,5 MSEK (11,9) med

marginalen 13,0 procent (11,7). MSEK (11,9) med rérelsemarginalen 13,0 procent (11,7).

Nio manader 2017 Nio méanader 2017

e Omsittningen 6kade med 16,6 procent till Omsé'.tttningen ('5"!<ade med 16,"6 E)I’OC.ent tiII.367,0 MSEK (314,8).
367,0 MSEK (314,8). Efter justering for valutakursférandringar innebar det att den

faktiska organiska volymokningen var 12,3 procent. Rorelsere-

e Rorelseresultatet blev 48,8 MSEK (27,3) med

sultatet for arets forsta nio manader 6kade kraftigt till 48,8

marginalen 13,3 procent (8,7). MSEK (27,3) med rérelsemarginalen 13,3 procent (8,7).

OMSATTNING/RESULTAT

9 man Q3 Q2 Q1 Helér Q4 9 méan Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2015 2015
Nettoomsattning 3670 118,8 1224 1258 414,77 999 3148 101,7 103,5 109,6 3959 88,9
Rorelseresultat fore
jamforelsestorande poster 48,8 15,5 16,6 16,7 29,0 17 27,3 11,9 7.2 8,2 34,3 -1,9
Rérelsemarginal, % 13,3 13,0 13,5 13,3 5,8 17 8,7 11,7 7.0 75 8,7 21
Jamforelsestorande poster — — — — -4,8" -4.8 — — — — 12,6 -5,7
Rorelseresultat, redovisat 48,8 15,5 16,6 16,7 24,2 -31 27,3 11,9 7.2 8,2 21,7 -7,62
Rérelsemarginal, redovisad, % 13,3 13,0 13,5 13,3 5,8 -3 8,7 1,7 7,0 75 55 -8,6

"-4,8 MSEK avseende ett dtgardsprogram for att 6ka lonsamheten.
27,6 MSEK i forvarvsrelaterade kostnader for Henfel Ltda, varav —0,7 MSEK i kvartal 4 och —6,9 MSEK i kvartal 3 samt —5,0 MSEK
avseende Okad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4 2016.

OMSATTNING PER MARKNAD

9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2015 2015
Sverige 33 11 0,7 1,5 4,2 0,9 3,3 1,3 0,8 1,2 4,4 0,7
(")vriga Norden 31 11 09 1,0 51 1,3 3,8 11 1.4 1,3 6,0 1,3
Tyskland 132,7 431 43,5 46,0 153,8 36,7 1171 38,9 373 409 1645 39,8
(")vriga Europa 47,5 15,3 15,7 16,6 52,1 13,2 38,9 12,2 14,9 11,8 55,9 12,5
Nordamerika 76,8 24,2 26,0 26,6 871 22,8 64,3 19,7 22,2 22,4 104,2 211
Brasilien 50,6 16,2 18,9 15,6 56,7 14,5 42,2 12,7 18,9 10,6 4,8 0,7
Australien/Nya Zeeland 9,6 2,5 2,5 4,6 8,8 1,2 7,6 31 2,7 1,8 7,2 1,8
Ovriga vérlden 43,4 15,3 14,2 13,9 46,9 9,3 37,6 12,7 5,3 19,6 48,9 11,0
Ringfeder Power Transmission 3670 118,8 122,4 1258 414,77 29,9 314,8 101,7 103,5 1096 3959 88,9
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
150 / 500 20 60
120 / 400 15 45
920 300
10 30
60 200
30 100 5 15
Kv3  Kv4 ! Kv1l Kv2 Kv3 Kv4 ! Kv1l Kv2 Kv3 Kv4 ! Kv1l Kv2 Kv3 0 0 Kv3 Kvd ' Kvi Kv2 Kv3 Tkl Kv2 Kv3 Kvd ' Kvl Kv2 Kv3
2014 2015 2016 2017 2014 2015 K4 2016 2017
Kvartalsutfall === Rullande 4 kvartal Kvartalsutfall === Rullande 4 kvartal

*Fore jamforelsestorande poster.
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Moderbolaget

VBG Group ABs verksamhet ar inriktad pa att 6vergripande
leda, utveckla och samordna koncernen. Tillgangarna i moder-
bolaget bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag samt
varumdrken. Bolaget dger dven industrifastigheten i Véners-
borg som hyrs av dotterbolaget VBG Group Truck Equipment
AB.

Malsattningen ar att koncernens immateriella tillgdngar i
form av varumérken och andra réttigheter ska samlas direkt i
moderbolaget. VBG Group AB fokuserar pd att vidmakthalla
och utveckla koncernens samtliga varumérken och réttigheter.

Moderbolagets nettoomséattning avser foretradesvis kon-
cerninterna tjanster, licensintakter och hyror och uppgick
under arets forsta nio manader till 16,7 MSEK (16,9). Rorelse-
resultatet blev fér perioden -15,5 MSEK (-11,0). Resultatet
efter utdelningar fran koncernforetag och finansnetto blev
23,6 MSEK (40,2).

Uppdaterad forvarvsbalans av Mobile Climate Control Group
Holding AB
Under det fjarde kvartalet 2016 slutférde koncernens moder-
bolag forvarvet av den svenska koncernen Mobile Climate
Control. Den forvarvade koncernen bildade en ny division fran
och med den 23 november 2016. Kopeskillingen for samtliga
aktier i bolaget uppgick till 1 372 MSEK skuldfritt bolag och
normaliserat rérelsekapital. | samband med 6vertagandet
genomfdrdes en nyemission som fulltecknades och inbringade
nytt kapital pd 800 MSEK for att delvis finansiera forvarvet. En
beréknad balansrédkning per den 22 november lag till grund for
den preliminara forvarvsanalys som gjordes till arsbokslutet.
Under arets forsta kvartal uppdaterades den preliminéra
forvérvsbalansen enligt nedan:

Prelimindr ~ Uppdaterad
2016 Q12017
Kopeskilling 1372,8 1372,8
Forvarvade nettotillgdngar:
Likvida medel 108,9 108,9
Materiella anldggningstillgangar 104,9 104,9
Varumérke — 300,0
Ovriga immateriella tillgangar 5,0 5,0
Finansiella tillgdngar 16,3 16,3
Varulager 208,5 208,5
Fordringar 251,7 251,7
Uppskjuten skatteskuld, varumarke — -66,0
Ovriga skulder -769,2 -769,2
Goodwill 1446,7 1212,7

Forvédrvsanalysen dr fortsatt prelimindr i avvaktan pd att pro-
cessen med att identifiera och berdkna vardet pd immateriella
tillgangar slutforts, vilket berdknas ske under det fjarde kvar-
talet.

Redovisningsprinciper

VBG Group foljer de av EU antagna IFRS-standarna och tolk-
ningar av dessa. Deldrsrapporten har for koncernen uppréttats
enligt arsredovisningslagen och IAS 34 Delérsrapportering.
Moderbolagets rapportering ar upprattad i enlighet med Ars-
redovisningslagen och RFR 2. Samma redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder har anvénts som i den senaste ars-
redovisningen.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vdsentliga risk- och osdker-
hetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade operationella
risker i form av révarurisker, produktrisker, utvecklingsrisker,
immaterialréttsliga risker, miljorisker, politiska risker, avbrott
och egendomsrisker, konjunkturrisker, IT-sdkerhetsrisker och
legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker
som finansieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valutaris-
ker samt kredit- och motpartsrisker.

For utforligare beskrivning av koncernens risker och riskhan-
tering se VBG Group ABs arsredovisning for 2016 not 2.

Utsikter 2017
Foretaget [Amnar ingen prognos.

Rapporteringstillfillen 2017/2018
Bokslutskommuniké 2017
Delarsrapport 3 man 2018
Arsstimma 2018

Delarsrapport 6 man 2018

20 februari 2018
25 april 2018
25 april 2018
21 augusti 2018
Delarsrapport 9 man 2018 22 oktober 2018
Transaktioner med nérstaende
Transaktioner med nérstdende som vésentligt paverkat foreta-
gets stdllning och resultat har inte férekommit under 2017.
Transaktioner med ndrstdende under 2016 finns redovisade i
Not 6 i Arsredovisningen for 2016.
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Vdnersborg den 26 oktober 2017
VBG Group AB (publ)

Anders Birgersson
Verkstéllande direktor och koncernchef

Inga vésentliga hdndelser har intraffat efter rapportperiodens slut.

Notera

Denna information dr sddan som VBG Group AB ska offentlig-
gora enligt lagen om bors- och clearingverksamhet och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
ldmnades for offentliggdrande den 26 oktober 2017 kil 14.00.

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for
VBG Group AB (publ) med org.nr. 556069-0751 for perioden
1 januari till 30 september 2017. Det ar styrelsen och verk-
stdllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements, ISRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed

Pressreleaser fran och med féregaende rapport

Delarsrapport jan—jun 2017 22 aug 2017
Mobile Climate Control vinner

strategiskt viktig order 14 sep 2017
Ny divisionschef fér Edscha Trailer Systems 16 okt 2017

For ytterligare information, kontakta:
Anders Birgersson, Vd och koncernchef
Telefon: 0521-27 77 67,0702-27 77 78
E-post: anders.birgersson@vbggroup.com

i ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6ver-
siktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdig-
heter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slut-
sats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att del-
arsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 26 oktober 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Fredrik Goransson
Auktoriserad revisor
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Q3 Q3 9 man 9 man Helar

MSEK Jul-sep 2017 Jul-sep 2016 Jan-sep 2017 Jan—-sep 2016 2016
Nettoomsattning 719,2 335,2 2265,0 1079,2 1543,9
Kostnad for salda varor -470,7 -192,5 -1452,9 -623,8 -918,0
Bruttoresultat 248,5 142,7 812,1 455,4 625,9
Forsaljningskostnader -78,5 -53,5 -244,2 -169,1 -233,8
Administrationskostnader -53,7 -32,0 -182,4 -106,7 -164,1
Forsknings- och utvecklingskostnader 24,2 -89 -78,5 -28,9 -46,8
Ovriga rorelseintakter/kostnader -10,4 3,4 -24,0 0,8 2,7
Rorelseresultat 81,7 51,7 282,9 151,5 184,0
Finansnetto -6,6 -1,3 -19,9 -51 -15,8
Resultat efter finansiella poster 751 50,4 263,0 146,4 168,2
Skatt -21,9 -10,4 73,2 -351 -47,4
Periodens resultat 53,2 40,0 189,8 111,3 120,8
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 53,2 40,0 189,8 111,3 120,8
Avskrivningar som belastat resultatet -18,9 -10,3 -57,2 -31,0 -49,3
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 53,2 40,0 189,8 111,3 120,8
Poster som inte skall aterforas i resultatrikningen

Effekt vid omrékning av forméansbestdmda pensionsplaner,

netto efter skatt =21

Ovriga poster -1,3
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -29,3 19,9 -57,3 60,0 72,0

Omrakningsdifferenser avseende sékringsredovisning

for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 0,0 1,3 0,0 0,4 51
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -29,3 21,3 -57,3 60,5 73,7
Periodens totalresultat 23,9 61,3 132,5 171,8 194,5
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 23,9 61,3 132,56 171,8 194,5
Vinst per aktie fore och efter utspadning, SEK 2,13 3,20 8,43 8,90 9,66
Antal utestdende aktier vid perioden slut ('000) 25 004 12 502 25 004 12 502 12 502
Genomsnittligt antal aktier under perioden 25 004 12 502 22 504 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut 1192 1192 1192 1192 1192
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Omsdttning och resultat per segment

VBG Edscha Mobile Ringfeder
Truck Trailer Climate Power Koncern-

MSEK Equipment Systems Control  Transmission gemensamt Koncernen

2017

Q3 Jul-sep Nettoomséttning 185,5 57,5 357,4 118,8 719,2
Rorelseresultat fére jamforelsestérande poster 33,9 0,7 34,6 15,5 -3,0 81,7
Rorelsemarginal, % 18,3 1,2 9,7 13,0 11,4
Jamforelsestérande poster — — — — —
Rérelseresultat, redovisat 33,9 0,7 34,6 15,5 -3,0 81,7
Rérelsemarginal, redovisad, % 18,3 1,2 9,7 13,0 11,4
Finansnetto -6,6 -6,6
Resultat efter finansiella poster 751

9 mdn Jan-sep Nettoomsattning 613,6 196,3 10881 367,0 2265,0
Rorelseresultat fére jamforelsestorande poster 123,3 16,5 107,6 48,8 -13,3 2829
Rérelsemarginal, % 20,1 8,4 9,9 13,3 12,5
Jamforelsestérande poster — — — — —
Rorelseresultat, redovisat 123,3 16,5 107,6 48,8 -13,3 2829
Rorelsemarginal, redovisad, % 201 8,4 99 13,3 12,5
Finansnetto -19,9 -19,9
Resultat efter finansiella poster 263,0

2016

Q3 Jul-sep Nettoomsattning 172,3 61,2 — 101,7 335,2
Rorelseresultat fére jamforelsestérande poster 35,8 6,1 — 11,9 -21 51,7
Rorelsemarginal, % 20,8 10,0 — 1,7 15,4
Jamforelsestérande poster — — — — —
Rérelseresultat, redovisat 35,8 6,1 — 11,9 =21 51,7
Rérelsemarginal, redovisad, % 20,8 10,0 — 1,7 15,4
Finansnetto -1,3 -1,3
Resultat efter finansiella poster 50,4

9 mdn Jan-sep Nettoomsattning 559,9 204,5 — 314,8 1079,2
Rorelseresultat fére jamforelsestorande poster 107,9 241 — 27,3 -7.9 151,4
Rérelsemarginal, % 19,3 11,8 — 8,7 14,0
Jamforelsestdrande poster — — — — —
Rorelseresultat, redovisat 107,9 241 — 27,3 -7.9 151,5
Rorelsemarginal, redovisad, % 19,3 11,8 — 8,7 14,0
Finansnetto -51 -51

Resultat efter finansiella poster 146,4
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MSEK 9 man 2017 9 man 2016 Helar 2016
Goodwill 1520,2 350,3 15701
Andra immateriella tillgangar 336,8 60,3 361,2
Materiella tillgdngar 3231 223,0 326,2
Finansiella tillgdngar 56,4 18,7 67,9
Summa anlaggningstillgangar 2236,6 652,3 23254
Varulager 493,6 2881 481,2
Fordringar 552,8 274,6 446,2
Kassa,bank och kortfristiga kapitalplaceringar 286,1 195,5 276,3
Summa omsattningstillgangar 1332,5 758,2 1203,9
SUMMA TILLGANGAR 35691 1410,5 3529,3
Eget Kapital 1892,7 1002,7 1025,3
Langfristiga skulder 841,5 232,5 1299,4
Kortfristiga skulder 834,9 175,3 1204,6
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 35691 1410,5 3529,3

"Balansrdkningen 2016-12-31 ar justerad med en, i forsta kvartalet 2017, uppdaterad forvarvsbalans. Forandringen hade ingen inverkan pa koncernens egna kapital.
Se sid 12 for ytterligare information om de omklassificeringar som skedde som en foljd av den uppdaterade férvéarvsanalysen.

MSEK 9 man 2017 9 man 2016 Helar 2016
Ingaende eget kapital enligt balansrakning per 31 december 1025,3 871,5 871,5
Summa totalresultat fér perioden 132,5 171,8 190,1
Tillskjutet kapital, nyemission netto 778,6 - —
Utdelning -43,8 -40,6 -40,6
Eget kapital vid periodens utgang 1892,7 1002,7 1025,3
MSEK 9 méin 2017 9 min 2016 Helar 2016
Kassaflode fran I6pande verksamhet fére férandringar i rorelsekapital 233,5 209,2 221,0
Forandring rorelsekapital -77.3 -64,6 30,0
Kassaflode I6pande verksamhet 156,2 144,6 251,0
Kassaflode investeringsverksamhet -371 -45,4 -1295,2
Kassaflode finansieringsverksamhet -109,3 -47.3 1162,6
Periodens kassaflode 9,8 51,9 118,4
Likvida medel vid arets borjan 276,4 143,9 143,9
Omrakningsdifferens likvida medel -0,1 -0,3 14,0
Likvida medel vid periodens slut 286,1 195,5 276,4
Outnyttjad checkrakningskredit 100,0 196,5 —
Disponibla likvida medel 386,1 392,0 276,4
MSEK 9 man 2017 9 man 2016 Helar 2016
Vinstmarginal (ROS), % 11,6 13,6 11,9
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 14,0 15,8 12,7
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 11,0 18,0 12,7
Soliditet, % 53,0 711 291
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, SEK 75,69 80,22 82,01
Kassaflode fran den [6pande verksamheten, per genomsnittligt utestdende aktie, SEK 6,94 11,57 20,08
Vinst per genomsnittligt utestaende aktie under perioden, SEK 8,43 8,90 9,66
Borskurs periodslut, SEK 145,00 137,75 160,50
Antal sysselsatta, genomsnitt 1425 698 636
Antal utestdende aktier vid perioden slut ('000) 25 004 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut ('000) 1192 1192 1192

Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden ("000) 22 504 12 502 12 502
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MSEK 9 man 2017 9 méan 2016 Helar 2016
Nettoomsattning 16,7 16,9 26,9
Rorelsens kostnader -32,2 -279 -39,9
Rorelseresultat -15,5 -11,0 -13,0
Finansnetto 39,0 51,2 49,3
Resultat efter finansiella poster 23,6 40,2 36,3
Bokslutsdispositioner — — 30,3
Skatt — — -3,5
Periodens resultat 23,6 40,2 631
MSEK 9 man 2017 9 méan 2016 Helar 2016
Andra immateriella tillgdngar 3,2 5,5 5,0
Materiella tillgdngar 7,8 6,3 5,8
Finansiella tillgangar 2042,6 661,8 2042,6
Summa anlaggningstillgdngar 2053,6 673,6 20534
Fordringar 4494 58,0 559,2
Kassa,bank och kortfristiga kapitalplaceringar 136,8 138,2 91,6
Summa omsattningstillgangar 586,2 196,2 650,8
SUMMA TILLGANGAR 2639,8 869,8 2704,2
Eget Kapital 1291,2 512,6 532,8
Obeskattade reserver 7.8 131 7,8
Avséttningar 12,8 12,7 12,8
Langfristiga skulder 828,9 21 904,0
Kortfristiga skulder 4991 329,3 1246,8
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2639,8 869,8 2704,2
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Avstimning mellan IFRS och anvinda nyckeltalsbegrepp

Vissa uppgifter i denna rapport som foretagsledningen och analytiker anvénder for att bedéma koncernens utveckling ar inte

uppréttade enligt IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underléttar for investerare att analysera koncernens resultat-

utveckling och finansiella struktur. Investerare bor betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare dn en ersattning for

finansiell redovisning enligt IFRS.

RORELSERESULTAT OCH RORELSEMARGINAL FOREJAMFORELSESTORANDE POSTER
Med jamforelsestorande poster avses vésentliga intakts- och/eller kostnadsposter som redovisas separat pa grund av betydelsen

av deras karaktéar eller belopp.

MSEK 9 man 2017 Q32017 9 man 2016 Q32016 Heldr 2016
Koncernen

Nettoomsattning 2265,0 719,2 1079,2 335,2 15439
Rorelseresultat, redovisat 282,9 81,7 151,5 51,7 184,0
Rérelsemarginal, redovisad, % 12,5 11,4 14,0 15,4 11,9
Jamforelsestorande poster — — — — -12,7
Rorelseresultat fore jamfoérelsestorande poster 282,9 81,7 151,5 51,7 196,7
Rorelsemarginal fore jamfoérelsestorande poster 12,5% 11,4% 14,0% 15,4% 12,7%
VBG Truck Equipment

Nettoomsattning 613,6 185,5 559,9 172,3 757,2
Rorelseresultat, redovisat 123,3 33,9 107,9 35,8 147,2
Rérelsemarginal, redovisad, % 201 18,3 19,3 20,8 19,4
Jamforelsestorande poster — — — — —
Rorelseresultat fore jamférelsestorande poster 123,3 33,9 107,9 35,8 147,2
Rorelsemarginal fore jamfoérelsestdrande poster 20,1% 18,3% 19,3% 20,8% 19,4%
Edscha Trailer Systems

Nettoomsattning 196,3 575 204,5 61,2 270,5
Rorelseresultat, redovisat 16,5 0,7 24,1 6,1 30,0
Roérelsemarginal, redovisad, % 8,4 1,2 11,8 10,0 1M1
Jamforelsestorande poster — — — — —
Rorelseresultat fore jamférelsestorande poster 16,5 0,7 241 6,1 30,0
Rorelsemarginal fore jamforelsestorande poster 8,4% 1,2% 11,8% 10,0% 11,1%
Mobile Climate Control

Nettoomséttning 10881 357,4 — — 101,4
Rorelseresultat, redovisat 107,6 34,6 — — 5,0
Roérelsemarginal, redovisad, % 9,9 9,7 — — 4,9
Jamforelsestorande poster — — — — —
Rorelseresultat fore jamférelsestorande poster 107,6 34,6 — — 5,0
Rorelsemarginal fore jamforelsestorande poster 9,9% 9,7% — — 5,0%
Ringfeder Power Transmission

Nettoomséttning 367,0 118,8 314,8 101,7 4147
Roérelseresultat, redovisat 48,8 15,5 27,3 11,9 24,2
Roérelsemarginal, redovisad, % 13,3 13,0 8,7 1,7 5,8
Jamforelsestorande poster — — — — -4,8
Rorelseresultat fore jamférelsestorande poster 48,8 15,5 27,3 11,9 29,0
Rorelsemarginal fore jamférelsestorande poster 13,3% 13,0% 8,7% 11,7% 7.0%
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FAKTISK ORGANISK TILLVAXT

Nettoomséattningens tillvaxt exklusive effekter av strukturforandringar, d.v.s. forvdrvade eller avyttrade verksamheter samt dven

exklusive valutaeffekter.

MSEK 9 man 2017 Q32017 9 man 2016 Q32016 Helar 2016
Koncernen
Nettoomséattning 2265,0 719,2 1079,2 335,2 15439
Forvarvad volym (inkl helarseffekt fran foreg. ar) -1 0881 -357,4 -42,3 -12,7 -150,2
Valutaeffekt -25,4 -79 11 2,8 -6,9
Nettoomsattning rensad fran férvarv och valuta 1151,5 353,9 1038,0 325,3 1386,8
Faktisk organisk tillvaxt 72,3 18,7 45,7 19,6 71,5
6,7% 5,6% 4,6% 6,4% 5,4%
VBG Truck Equipment
Nettoomsattning 613,6 185,5 559,9 172,3 757,3
Forvarvad volym (inkl helarseffekt fran foreg. ar) — — — — —
Valutaeffekt -7,5 -29 0,6 21 0,7
Nettoomsattning rensad fran férvarv och valuta 606,1 182,6 560,5 174,4 758,0
Faktisk organisk tillvaxt 46,2 10,3 40,4 15,5 60,3
8,2% 6,0% 7,8% 9,8% 8,6%
Edscha Trailer Systems
Nettoomséattning 196,3 57,5 204,5 61,2 270,5
Forvarvad volym (inkl helarseffekt fran foreg. ar) — — — — —
Valutaeffekt -4,4 -1,5 0,2 0,2 -3,3
Nettoomsattning rensad fran férvarv och valuta 191,9 56,0 204,7 61,4 267,2
Faktisk organisk tillvaxt -12,6 -5,2 39,5 13,0 45,5
-6,2% -8,5% 23,9% 26,9% 20,5%
Mobile Climate Control
Nettoomsdttning 10881 357,4 — — 101,4
Forvarvad volym (inkl helarseffekt fran foreg. ar) — — — — —
Valutaeffekt — — — — —
Nettoomsattning rensad fran férvarv och valuta 1088,1 357,4 — — 101,4
Faktisk organisk tillvaxt n/a n/a — — n/a
n/a n/a — — n/a
Ringfeder Power Transmission
Nettoomsattning 367,0 118,8 314,8 101,7 414,7
Forvarvad volym (inkl heldrseffekt fran foreg. ar) — — -42,3 -12,7 -48,8
Valutaeffekt -13,4 -3,5 0,3 0,6 -4,8
Nettoomsattning rensad fran férvarv och valuta 353,6 115,3 272,8 89,6 3611
Faktisk organisk tillvaxt 38,8 13,6 -34,2 -8,8 -34,8
12,3% 13,4% -11,1% -8,9% -8,8%
RANTEBARANDE NETTOLANESKULD
Réntebédrande avséttningar och ldneskulder minskat med likvida medel.
Koncernen, MSEK 9 man 2017 Q32017 9 man 2016 Q32016 Helar 2016
Avséttning for pensioner 177,3 173,9 175,7
Checkrakningskredit
Lan 906,8 16,5 17931
Banktillgodohavande -286,1 -195,6 -276,4
Réantebarande nettolaneskuld 798,0 n/a -5,2 n/a 1692,4
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EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

Koncernen, MSEK 9 man 2017 Q32017 9 man 2016 Q3 2016 Helar 2016
Rorelseresultat 2829 81,7 151,5 51,7 184,0
+ Avskrivningar 57,2 18,9 31,0 10,3 47,5
EBITDA 3401 100,6 182,5 62,0 231,5
RANTEBARANDE NETTOLANESKULD/EBITDA

Réntebédrande nettolaneskuld i férhallande till rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

Koncernen, MSEK 9 man 2017 Q32017 9 man 2016 Q32016 Helar 2016
Réntebarande nettoldneskuld 798,0 -5,2 1692,4
EBITDA rullande 4 kvartal 3891 210,9 231,5
RANTEBARANDE NETTOLANESKULD / EBITDA 2,05 n/a neg n/a 731
VINSTMARGINAL

Resultat efter finansnetto i férhallande till nettoomséattningen.

Koncernen, MSEK 9 man 2017 Q32017 9 man 2016 Q32016 Helar 2016
Nettoomsdttning 2265,0 719,2 1079,2 335,2 15439
Resultat efter finansnetto 263,0 751 146,4 50,5 168,2
VINSTMARGINAL 11,6% 10,4% 13,6% 15,1% 10,9%



VBG TRUCK EQUIPMENT

Sverige

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB
Box 1216

SE-462 28 Vianersborg

Tel +46 521 27 77 00

Tyskland

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT GMBH

Postfach 13 06 55
DE-47758 Krefeld
Tel +49 2151 835-0

Danmark

VBG GROUP SALES A/S
Industribuen 20-22
DK-5592 Ejby

Tel +45 64 46 19 19

Norge

VBG GROUP SALES AS
Postboks 94 Leirdal
NO-1009 Oslo

Tel +47 23 14 16 60

England

VBG GROUP SALES LIMITED
Unit 9, Willow Court

West Quay Road, Winwick Quay
Warrington, Cheshire WA2 8UF
Tel +44 192523 41 11

Belgien

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT NV
Industrie Zuid Zone 2.2
Lochtemanweg 50

BE-3580 Beringen

Tel +32 11 458 379

USA

ONSPOT OF NORTH AMERICA, INC.
P.O Box 1077

North Vernon, IN 47265-5077

Tel +1 800 224 2467

Filial:

555 Lordship Blvd
Stratford, CT 06615-7124
Tel +1 800 766 7768

Frankrike

ONSPOT E.U.R.L

14 Route de Sarrebruck
FR-57645 Montoy-Flanville
Tel +33 387 763 080

EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Tyskland

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS GMBH
Im Moerser Feld 1f

DE-47441 Moers

Tel +49 2841 6070 700

VBG GROUP

Sverige

VBG Group AB (publ)
Kungsgatan 57
SE-461 34 Trollhittan
Tel +46 521 27 77 00
www.vbggroup.com

Tjeckien

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS S.R.O.
Ke Gabrielce 786

CZ-39470 Kamenice nad Lipou

Tel +420 565 422 402

MOBILE CLIMATE CONTROL

Sverige

MOBILE CLIMATE CONTROL
GROUP HOLDING AB
Kungsgatan 57

461 34 Trollhattan

Tel +46 521-27 77 00

MOBILE CLIMATE CONTROL SVERIGE AB

Box 96
761 21 Norrtélje
Tel +46 8-402 21 40

MOBILE CLIMATE CONTROL SVERIGE AB

QOdinslundsgatan 15
412 66 Goteborg
Tel +46 8-402 21 40

Kanada

MOBILE CLIMATE CONTROL INC.
7540 Jane St.

Vaughan, Ontario

L4K 0A6

Tel +1 (905) 482-2750

MOBILE CLIMATE CONTROL INC.
6659 Ordan Drive

Mississauga, Ontario

L5T 1K6

Tel +1 (905) 482-2750

USA

MOBILE CLIMATE CONTROL CORP.
P.O. Box 150

Goshen, Indiana 46527

Tel +1 (574) 534-1516

MOBILE CLIMATE CONTROL CORP.
3189 Farmtrail Road

York, PA 17406

Tel +1 (717) 767-6531

MOBILE CLIMATE CONTROL CORP.
27 Corporate Circle Suite 1

East Syracuse, NY 13057

Tel +1 (315) 434-1851

Polen

MOBILE CLIMATE CONTROL S.P.Z.0O
Ul. Szwedzka 1

55-200 Otawa

Tel +48 71 3013 701

Kina

NINGBO MOBILE CLIMATE CONTROL
MANUFACTURING/TRADING CO., LTD
No.7 Jinxi Road

Zhenhai, Ningbo, 315221

Tel +86 (574)-863 085 77

Sydafrika

MCC AFRICA PTY (LTD)

Unit 7B, Rinaldo Industrial Park
50 Moreland Drive, Red Hill
4071 Durban

Tel +27 31 569 3971

RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Tyskland

RINGFEDER POWER TRANSMISSION GMBH
Werner-Heisenberg-StraBe 18

DE-64823 GroB-Umstadt

Tel +49 6078-9385-0

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
TSCHAN GMBH

Postfach 2166

DE-66521 Neunkirchen

Tel +49 6821 866 0

Tjeckien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION S.R.O.
Oty Kovala 1172

CZ-33441 Dobrany

Tel +420 377 201 511

USA

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
USA CORPORATION

165 Carver Avenue

Westwood, N.J. 07675

Tel +1 201 666 3320

Indien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
INDIA PRIVATE LTD.

Plot No. 4, Door No. 220

Mount Poonamallee High Road
Kattuppakkam

Chennai-600056

Tel +91 44 2679 1411

Kina

KUNSHAN RINGFEDER POWER
TRANSMISSION CO., LTD.

No. 10, Dexin Road

Zhangpu 215321

Kunshan, Jiangsu Province

Tel +86 512 5745 3960

Brasilien

HENFEL INDUSTRIA METALURGICA LTDA.
Major Hilario Tavares Pinheiro, 3447

Cep 14871 - 300

Jaboticabal, SP

Tel +55 16 3209 3422

‘ VBG GROUP



