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Stockholm 2019-10-23

Delarsrapport tredje kvartalet 2019

1 juli — 30 september 2019

¢ Nettoomsattningen uppgick till 16,6 (38,1) MSEK

o Resultat efter finansnetto uppgick till -2,5 (0,8) MSEK

o Resultatet efter skatt uppgick for perioden till -2,5 (0,8) MSEK
e Resultat per aktie uppgick till -0,07 (-0,03) SEK

e Substansvérde per aktie 1,76 kr (3,37)

1 januari — 30 september 2019

Nettoomséttningen uppgick till 29,4 (109,5) MSEK

Resultat efter finansnetto uppgick till -15,6 (-6,7) MSEK
Resultatet efter skatt uppgick for perioden till -15,6 (-6,7) MSEK
Resultat per aktie uppgick till -0,44 (-0,24) SEK

Dividend Sweden

Dividend Sweden AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag, som investerar i kortfristiga
finansieringslosningar till listade mindre bolag for att darigenom skapa savél kortsiktig som langsiktig hog
och stabil avkastning till sina aktiedgare via utdelningar.
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VD-kommentar

Den véandning i verksamheten vi sett under forsta halvaret har fortsatt under tredje kvartalet. Det negativa
resultatet under Q3 &r i huvudsak hanforligt till kursfallet i Targeteveryone, som hitintills under fjarde
kvartalet gatt upp mer an 100%, vilket ger oss styrka resultatmassigt mot slutet av 2019.

Just Targeteveryone ar ett av vara storre innehav som vi arbetat aktivt med och dér vi kan se att bolaget
utvecklas at ratt hall och har en stor potential. | flera andra bolag i portféljen kan vi se motsvarande
omvarderingspotential, t ex Papilly och Nexar, dar vi ocksa aktivt arbetar for en positiv utveckling.

Forutom att arbeta aktivt med véra storre innehav, saval noterade som icke noterade, fortsatter vi att ha fokus
pa agarspridningar genom utdelningar av aktier. Fler och fler bolag ser nyttan med att ha fler aktiedgare och
intressenter nar man ar noterad eller ska bli det.

Vid utgangen av tredje kvartalet var vart substansvérde 1,76 kr per aktie. Sedan bolagets notering varen 2016
har vi delat ut ca 46 miljoner till vara aktieagare, vilket motsvarar 3,81 kr per aktie. Darutover har vi under
andra kvartalet avtalat med tva bolag om ca 4,5 MSEK i utdelning, motsvarande ca 13 ore per aktie. Dessa
utdelningar avses foreslas for en extra bolagsstamma inom kort.

Utover de tva tidigare avtalade &garspridningarna har vi fortsatt flera intressanta diskussioner om
agarspridningar som vi tror kommer leda till avtal under fjarde kvartalet. Samtidigt kommer vi jobba vidare
med vara viktigaste aktieinnehav for att dessa ska utvecklas vél vardemassigt.

Bo Lindén
VD
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Rorelsens intakter

Under tredje kvartalet uppgick intakterna till 16,6 MSEK (fg ar 38,1). Rorelsens intékter uppgick under arets
forsta nio manader 29,45 MSEK (109,5). Minskningen &r hanforlig till forvarv av ett antal
vardepappersportfoljer 2018 om drygt 50 MSEK.

Rorelsens kostnader

Kostnaderna i rorelsen uppgick till 19,4 MSEK (37,4) under tredje kvartalet. Rorelsens kostnader for de
forsta nio manaderna 2019 uppgick till 54,2 MSEK (117) och utgjordes till storsta del av inkop av
vardepapper. Forvarvet av ovan namnda vardepappersportféljer 2018 6kade kostnaderna 2018 med ca 50
MSEK. Under 2019 har kostnader om ca 0,5 MSEK tagits i samband med utveckling av en IR-plattform som
avses lanseras under Q4 2019. Ovriga kostnader ar hanforliga till bolagets drift och administration.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till -2,8 MSEK (0,7). En svag utveckling av innehavet i
Targeteveryone efter genomford nyemission belastar resultat med ca 3,5 MSEK. | bdrjan av fjarde kvartalet
har aktien stigit med mer &n 100% vilket innebér att forlusten vants till en icke oansenlig vinst.

Samtliga investeringar som finns i bolagets aktieportfolj varderas till marknadsvardet, vilket innebar att en
kursnedgang bokfdrs som realiserad, aven om innehavet inte avyttrats. Saledes medfor en kursuppgang en
positiv resultatpaverkan, och tvartom vid kursnedgangar. Bolaget arbetar aktivt med aktieportfoljen for att
paverka vérdeutvecklingen positivt.

Resultat efter finansnetto

Efter finansnetto uppgick resultatet till -2,5 MSEK (0,8) for tredje kvartalet. Efterfragan pa foljdinvesteringar
i vara portfoljbolag har dragit ner intakterna for brygglan, samtidigt som vi medvetet varit avvaktande till
deltagandet i emissionsgarantier under sommaren och bdrjan av hésten.

Resultat per aktie

Resultatet per aktie efter skatt uppgick for perioden till -0,07 (0,03) SEK. Antalet utestaende aktier uppgar
till 35 091 858, fordelade pa 373 332 A-aktier samt 34 718 526 B-aktier, de senare upptagna till handel pa
NGM Nordic MTF.

Bolagets substansvarde, uppgick vid rapportperiodens slut till 1,76 kr/aktie.

Finansiell stallning

Per den 30 september 2019 uppgick det egna kapitalet till 61,7 MSEK (92,2). Kassa och kassaliknande
tillgangar uppgick till 0,6 MSEK (0,5). Bolaget har ett konvertibelt 1an om ca 1,75 MSEK, samt 6vriga
skulder om ca 19 MSEK. Soliditeten uppgick vid rapportperiodens utgang till 75% (80).

Konvertibelt 1an
Dividend Sweden har ett utestdende konvertibelt forlagslan om totalt ca 1,75 MSEK. Loptiden ar till 2020-
12-30, ranta 10% per ar, utbetalas 30 juni och 30 december, 5% vid varje tillfalle. Konvertering kan ske pa
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innehavarens initiativ varje ar 15 november — 15 december. Konverteringskursen var ursprungligen (justerat
for sammanlaggning av aktier 2018) 4 SEK/aktie och justerades efter foretrddesemissionen 2017 till 3,6
kr/aktie, samt efter foretradesemissionen 2019 till 3,58 kr/aktie. Vid full konvertering kan antalet aktier 6ka
med 487 314.

Aktieinnehav
Dividend har en aktieportfolj uppgaende till ca 59,8 MSEK vid rapportperiodens slut. Nedan ges oversiktlig
information om de portféljinnehav bolaget hade vid rapportperiodens slut.

Borsnoterade innehav
Totalt innehar Dividend Sweden ca 20 bérsnoterade aktier, nedan listas de 10 storsta innehaven per
2019-09-30.

Aktie Antal Viéirde

1 Papilly 103 895 504 5,2
2 Nexar 30865 210 4,3
3 Targeteveryone 17 539 858 3,3
4 Multidocker 40 555 836 2,4
5 Ambia 483 711 2,7
6 Targeteveryone KV 2 600 000 2,6
7 Evendo 169 272 2,5
8 Nilsson Special 213 528 1,3
9 News55 865 500 1,0
10 Wifog 91350675 0,9
Summa 26,2

Det totala vardet pa Dividends borsnoterade innehav uppgar till ca 27 MSEK. Sammanséttningen och
innehallet i portfoljen varierar da Dividend &r en aktiv dgare och aktor i de bolag vi dger aktier i.

Onoterade innehav

Dividend innehar dven aktier som for narvarande ar onoterade, vars vérde per 30 september 2019 uppgick till
ca 34,8 MSEK. Av dessa beraknas aktier med bokfort varde om ca 15 MSEK noteras inom 6-12 ménader
och resterande del inom 12-18 manader. Storsta onoterade innehav &r Intropris, Transfer Jobb, Bember och
Classic Living, vars sammanlagda vérde uppgar till ca 23,9 MSEK.

Kommande handelser
Bokslutskommuniké 2019 14 februari 2020

Redovisningsprinciper

Rapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens

allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Rapporten har inte varit foremal
for granskning av bolagets revisor. For en fullstandig beskrivning av bolagets redovisningsprinciper hanvisas
till arsredovisningen for 2016 vilken finns att tillga pa bolagets hemsida www.dividendsweden.se.



Finansiell information

RESULTATRAKNINGAR
Belopp i MSEK

Rorelsens intakter
Nettoomséttning
Rorelsens kostnader
Véardepapper
Ovriga kostnader

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansnetto
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat efter skatt

2019-07-01
2019-09-30

16,6

-18,1

-1,3

-2,8

0,3

2018-07-01
2018-09-30

38,1

-36,6

-0,8

0,7

0,1

0,8

0,8

0,8
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2019-01-01
2019-09-30

29,4

-54,2

-5,2

-30,0

14,4

-15,6

-15,6

-15,6

2018-01-01
2016-09-30

109,5

-117,0

-2,4

-9,9

3,2
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BALANSRAKNINGAR
Belopp i MSEK

TILLGANGAR

Omséttningstillgangar
Véardepapper

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Overkursfond
Periodens resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Skatt pa periodens resultat
Ovriga kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Stallda panter
Ansvarsforbindelser

2019-09-30

61,4

13,6
6,9

0,6

82,5

82,5

2019-09-30

17,5

-34,8
94,6
-15,6

61,7

1,8

19

82,5

Inga
Inga

2018-09-30

108,8

0,4
5,3

0,5

115,0

115,0

2018-09-30

14,4

0,3
84,2
-6,7

92,2

1,8

0,2
0,0
20,8

115,0

Inga
Inga

2018-12-31

102,5

6,8
1,8

2,4

113,5

1135

2018-12-31

13,7

0,2
84,8
-10,8

87,9

1,8

0,1

23,7

1135

Inga
Inga
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Belopp i MSEK Balanserad
Overkurs- vinst inkl. Summa
Aktiekapital fond arets resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 2019-01-01 13,7 84,8 -10,6 87,9
Vinstdisposition enligt bolagsstimma
-Utdelning till aktiedgarna -24,2 -24,2
Nyemission 3,8 9,8 13,6
Periodens resultat -15,6 -15,6
Belopp vid periodens utgang 2019-09-30 17,5 94,6 -50,4 61,7
FORANDRING AV EGET KAPITAL Balanserad
Belopp i MSEK Overkurs- vinst inkl. Summa
Aktiekapital fond pe{éggﬁr;i eget kapital
Belopp vid arets ingang 2018-01-01 5,5 35,6 0,3 41,4
Vinstdisposition enligt arsstimma
-Utdelning till aktiedgarna -0,1 -0,1
Nyemission 8,2 49,2 57,4
Periodens resultat -10,8 -10,8
Belopp vid periodens utgang 2018-12-31 13,7 84,8 -10,6 87,9
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KASSAFLODESANALYS
Belopp i MSEK

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster

Okning/minskning véardepapperslager
Okning/minskning rorelsefordringar
Okning/minskning rérelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Okning/minskning av konvertibellan
Utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

NYCKELTAL

Nettoomséttning, MSEK
Rorelseresultat, MSEK

Resultat efter finansnetto, MSEK
Rorelsemarginal
Balansomslutning, MSEK
Soliditet

Antal aktier vid periodens slut*
Vinst per aktie, SEK
Substansvarde/aktie
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2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01

2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30

-2,5 0,8 -15,6

-1,6 -24,5 41

1,4 -2,1 -11,9

2,8 -34,2 -4.8

0,1 -60,0 8,7

57,5 13,6

- -24,1

0,0 57,5 -10,5

0,1 -2,5 -1,8

0,5 3,0 2,4

0,6 05 06
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
29,4 109,5 58,7
-30,0 -9,9 11,3
-15,6 -6,7 13,2
-102% -9% 19%
82,5 115,0 113,5
75% 80% 77%
35091858 27381644 27 398 364
-0,445 -0,245 0,095
1,76 3,37 321

2018-01-01
2018-09-30
-6,7

-70,8

1,3

18,7

-57,5

57,5

57,5

0,0
0,5
0,5
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Vid fragor kontakta Bo Lindén, VD, 0738-32 00 22, bo.linden@dividendsweden.se

Stockholm den 23 oktober 2019

Sverker Littorin Bo Lindén
Styrelseordforande Verkstéllande Direktor, Styrelseledamot
Tobias Berglund Fredrik Crafoord

Styrelseledamot Styrelseledamot


mailto:bo.linden@dividendsweden.se

