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Stockholm 2018-07-26

Halvarsrapport januari — juni 2018
Denna rapport &r tidigarelagd, annonserat datum var 23 augusti 2018.

1 januari — 30 juni 2018

o Nettoomséttningen uppgick till 71,5 (24,4) MSEK

o Rorelseresultatet uppgick till -10,6 (-8,1) MSEK

o Resultat efter finansnetto uppgick till -7,5 (-2,1) MSEK

o Resultatet efter skatt uppgick for perioden till -7,5 (1,0) MSEK
¢ Resultat per aktie uppgick till -0,68 (0,09) SEK

e Substansvarde per aktie 3,10 kr (4,19)

1 april — 30 juni 2018

o Nettoomséttningen okade till 63,9 (12,6) MSEK

o Rorelseresultatet uppgick till -3,1 (-8,1) MSEK

o Resultat efter finansnetto uppgick till -2,2 (-3,4) MSEK

o Resultatet efter skatt uppgick for perioden till -2,2 (0,0) MSEK
e Resultat per aktie uppgick till -0,20 (0,01) SEK

Vasentliga handelser under rapportperioden

e Avtal om forvarv av vardepappersportfljer uppgaende till varde om ca 50,2 MSEK
Kallelse till extra bolagsstamma for att genomféra riktad emission

Vinstutdelning av Vilhelmina Mineral genomford

Sammanléggning av aktier, en s k omvand split 1:10 genomférd

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang
¢ Inga vasentliga handelser att rapportera

Dividend Sweden

Dividend Sweden AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag, som investerar i kortfristiga
finansieringslosningar till mindre listade bolag for att darigenom skapa saval kortsiktig som langsiktig hog
och stabil avkastning till sina aktiedgare via utdelningar.
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VD-kommentar

Efter att ett antal av vara portfoljbolag har haft betydande finansiella problem, kan vi nu se det s k ljuset i
tunneln, d&ven om vi annu ej ar ute ur densamma. Dessa portfoljbolag har nu sa laga marknadsvarden i
forhallande till de mojligheter man besitter att vi kanner att majligheten till positiv utveckling ar goda
kommande kvartal.

For att ytterligare forstarka vara mojligheter att bryta en trakig trend har Dividend Sweden avtalat om att
forvarva fyra vardepappersportfoljer uppgaende till ca 50,2 MSEK. Betalning sker med egna aktier, villkorat
av beslut pa extra bolagsstamma. Transaktionen forstarker var balansrékning, breddar portféljen och 6kar
vara affarsmojligheter hogs vasentligt.

En svarighet med var verksamhet &r att veta nar och vilka aktier det uppstéar spekulationsmoment i. Ett
exempel ar Attana som vi delade ut till vara aktiedgare hosten 2017. Attana ar ett mycket intressant
biotechbolag med intédkter som gor att man har kassafldden, vilket minskar risken i investeringen. Detta till
trots foll aktien fran 0,60 kr till under 0,30 kr forsta handelsdagarna. Darefter gick det inte Iang tid innan
kursen vara nara 1,50 kr, for att aterigen soka sig ner till dagens nivaer under 0,50 kr. Vad har andrats i
bolaget under tiden fran listningen i varas till nu? Inte mycket &r var bedémning, men det som har hant har
sannolikt varit langsiktigt positivt for Attana. En liknande resa tror vi att ndgra av vara portfoljbolag kan sta
infor.

Det som & andra sidan &r positivt med var verksamhet ar att vi inte har nagot storre kapitalbehov for att driva
rorelsen. En del av var verksamhet &r att skapa kassafldden, och dessa har vi i vara aktieplaceringar.
Kostnaderna i verksamheten ar relativt laga och med den foreslagna emissionen, dar vi starker var
balansrakning med 6ver 50 MSEK, sa dkar vara mojligheter att Gver tid generera positiv avkastning.

Vi jobbar ocksa vidare med fokus pa ytterligare agarspridningar. Med den genomforda utdelningen av
Vilhelmina Mineral uppgar vardet av de utdelningar som Dividend Sweden genomfort under drygt 2 ar som
noterat bolag till ca 32 MSEK, raknad pa marknadskurser i de utdelade bolagen och inkluderat en
kontantutdelning om ca 4 MSEK.

Yiterligare tva utdelningar kommer ske inom kort; Hubory och Transfer Jobb. Bada bolagen verkar inom
intressanta branscher, och har stor potential att dra till sig intresse fran investerare. Bada bolagen avser
notera sig under hdsten 2018.

Vi fortsatter att arbeta for att leva upp till vart namn - Dividend Sweden. Vi ska fortsatta leverera utdelningar
och darigenom skapa varde till vara aktieagare.

Bo Lindén
VD
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Rorelsens intékter

Rorelsens intakter uppgick under forsta halvaret till 71,5 MSEK (f.a. 24,4). Den stora 6kningen ar hanforlig
till 6kning av vardet pa innehavda aktier till foljd av forvarv av ett antal vardepappersportfoljer om ca 50,2
MSEK.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader for forsta halvaret uppgick till 82,1 MSEK (32,5) och utgjordes till storsta del av inkop
av vardepapper (80,3 MSEK, varav 50,2 MSEK utgjordes av forvarvet av namnda vérdepappersportfoljer),
ovriga kostnader ar hénforliga till bolagets administration.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till -10,6 MSEK (-8,1), vilket motsvarar en rorelsemarginal om
-15% (-33%). Bolaget arbetar intensivt med tre bolag som kraver finansiella resurser for att vanda
verksamheten. Dessa har statt for ca 5 MSEK av periodens negativa resultat.

Resultatet paverkas av ocksa av svag utveckling i andra strategiska innehav som tappat i varde och intresse
fran investerare. Likviditeten i flertalet av dessa har ocksa sjunkit dramatiskt. Aven utfallet i ett antal
emissionsgarantier drar ned resultatet, &ven om bolaget justerat ned risken genom minskad exponering.

Samtliga investeringar som finns i bolagets aktieportfdlj varderas till marknadsvérdet, vilket innebér att en
kursnedgang bokfors som realiserad, dven om innehavet inte avyttrats. Saledes medfor en kursuppgang en
positiv resultatpaverkan, och tvartom vid kursnedgangar. Bolaget arbetar aktivt med aktieportfoljen for att
paverka vardeutvecklingen positivt.

Resultat efter finansnetto

Resultatet efter finansnetto for forsta halvaret uppgick till -7,5 MSEK (-2,1). Kapitalbehovet i ett antal
portféljbolag har minskat méjligheten till brygglan, vilket drar ned finansnettot, samt att minska
riskexponering i emissionsgarantier drar ned dessa ersattningar.

Resultat per aktie

Resultatet efter skatt uppgick for perioden till -0,68 (0,09) MSEK. Antalet utestaende aktier uppgar efter den
genomforda omvénda spliten till 10 950 509, fordelade pa 266 666 A-aktier samt 10 683 843 B-aktier, de
senare upptagna till handel pA¢ NGM Nordic MTF.

Bolagets substansvarde, uppgick vid rapportperiodens slut till 3,10 kr/aktie.

Konvertibelt 1an

Dividend Sweden har ett utestaende konvertibelt forlagslan om totalt ca 1,75 MSEK. Loptiden ar till 2020-
12-30, ranta 10% per ar, utbetalas 30 juni och 30 december, 5% vid varje tillfalle. Konvertering kan ske pa
innehavarens initiativ varje ar 15 november — 15 december. Konverteringskursen var ursprungligen 0,40
SEK/aktie och justerades efter foretrdédesemissionen till 0,36 kr/aktie. Vid full konvertering kan antalet aktier
Oka med 4 848 147.
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Finansiell stallning

Per den 30 juni 2018 uppgick det egna kapitalet till 33,9 MSEK (45,4). Det egna kapitalet kommer 6ka med
ca 50,2 MSEK i samband med den foreslagna riktade emissionen. Kassa och kassaliknande tillgangar
uppgick till 3,0 MSEK (2,3). Bolaget har ett konvertibelt 1an om ca 1,7 MSEK, samt skulder for forvarvade
portféljer om ca 50,2 MSEK och normala verksamhetsrelaterade skulder. Soliditeten uppgick vid
rapportperiodens utgang till 37% (92). Den laga soliditeten beror pa forvarvet av vardepappersportféljerna,
beskrivet ovan. | samband med att den foreslagna emissionen genomfoérs, kommer soliditeten att dka till ca
92%. Nagot ytterligare kapitalbehov finns inte for verksamheten.

Vasentliga handelser under perioden

Dividend Sweden har avtalat om forvérv av fyra vardepappersportfoljer om ca 50,2 MSEK, dar betalning
avses ske genom betalning med egna aktier, genom en riktad nyemission till kurs 3,50 kr/aktie. Forvarvet ger
en betydande forstarkning av balansrakningen och majliggor for bolaget att vara mer uthallig for att skapa
langsiktiga vinster.

For att slutfora forvarvet av dessa portfoljer har styrelsen féreslagit en riktad emission till en extra
bolagsstamma den 30 juli 2018, dar forvarvslikviden kvittas mot nyemitterade aktier.

Under maj genomfordes vinstutdelningen av Vilhelmina Mineral som beslutades av arsstiamman den 24 april
2018. Vilhelmina Mineral avser genomftra en nyemission och bdrsnotering under hésten 2018.

| maj verkstélldes aven den sammanlaggning av aktier som beslutades av arsstiamman. 10 gamla aktier lades
samman till en och kursen blev foljaktligen 10 ganger hogre.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang
- Inga vasentliga handelser att rapportera.

Kommande héndelser
Delarsrapport juli - september 2018 26 oktober 2018
Bokslutskommuniké 2018 15 februari 2019

Redovisningsprinciper

Rapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens

allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Rapporten har inte varit foremal
for granskning av bolagets revisor. For en fullstandig beskrivning av bolagets redovisningsprinciper hanvisas
till arsredovisningen for 2016 vilken finns att tillga pa bolagets hemsida www.dividendsweden.se.



Finansiell information

RESULTATRAKNINGAR
Belopp i MSEK

Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Rorelsens kostnader
Vardepapper

Ovriga kostnader
Rorelseresultat
Finansnetto

Resultat efter finansnetto
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat efter skatt

2018-04-01
2018-06-30

63,9

-66,1

-0,9

-3,1

0,9

2017-04-01
2017-06-30

12,6

-20,0

-0,7

-8,1

47

3,4

0,0

0,0
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2018-01-01
2018-06-30

71,5

-80,3

-1,8

-10,6

3,1

-7,5

-7,5

-1,5

2017-01-01
2017-06-30

24,4

-31,2

-1,3

-8,1

6,0
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BALANSRAKNINGAR
Belopp i MSEK

TILLGANGAR

Omsattningstillgangar
Vardepapper

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Balanserat resultat
Overkursfond

Periodens resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skatt pa periodens resultat
Ovriga kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Stéllda panter
Ansvarsforbindelser

2018-06-30

84,4

0,6

2,9

3,0

90,9

90,9

2018-06-30

55

0,3
35,6
-1,5

33,9

1,8

55,2

90,9

Inga
Inga

2017-06-30

35,2

2,1

9,7

2,2

49,2

49,2

2017-06-30

54

3,6
354
1,0

45,4

2,1

0,3

1,4

49,2

Inga
Inga

2017-12-31

28,5

1,0

7,2

2,3

39,0

39,0

2017-12-31

4,1

0,0
14,8
7,7
26,6
3,4

2,1

2,2
4,7

39,0

Inga
Inga
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FORANDRING AV EGET KAPITAL
Belopp i MSEK

Belopp vid arets ingang 2018-01-01
Vinstdisposition enligt arsstimma
-Utdelning till aktiedgarna

Nyemission

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang 2018-06-30

KASSAFLODESANALYS
Belopp i MSEK

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster

Okning/minskning vardepapperslager
Okning/minskning rérelsefordringar
Okning/minskning rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Okning/minskning av konvertibellan
Utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Aktiekapital

Balanserad
Overkurs- vinst inkl. Summa
fond arets resultat eget kapital
55 35,6 0,3 41,4
-7,5 -7,5
55 35,6 -7,2 33,9
2018-04-01 2017-04-01 2018-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
-2,2 -3,4 -7,5 -2,1
-51,6 -51 -46,4 -6,7
0,2 9,9 3,4 -3,5
55,2 -0,9 53,0 -5,6
1,6 0,5 2,5 -17,9
- - - 21,9
- - - -4,1
0,0 0,0 0,0 17,8
1,6 0,5 2,5 -0,1
1,4 1,7 0,5 2,3
3,0 2,2 3,0 2,2
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NYCKELTAL

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Nettoomséttning, MSEK 71,5 24,4 58,7
Rorelseresultat, MSEK -10,6 -8,1 11,3
Resultat efter finansnetto, MSEK -7,5 -2,1 13,2
Rorelsemarginal -15% -33% 19%
Balansomslutning, MSEK 90,9 49,2 39,0
Soliditet 37% 92% 75%
Antal aktier vid periodens slut 10 950 509 108 410338 81307 754
Vinst per aktie, SEK -0,68 0,09 0,095
Substansvarde/aktie 3,10 4,19 3,27

Vid fragor kontakta Bo Lindén, VD, 0738-32 00 22, bo.linden@dividendsweden.se

Stockholm den 26 juli 2018

Sverker Littorin Bo Lindén
Styrelseordforande Verkstallande Direktor, Styrelseledamot
Tobias Berglund Patric Perenius

Styrelseledamot Styrelseledamot


mailto:bo.linden@dividendsweden.se

