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1 JANUARI -31 DECEMBER 2018

Forsaljning +19 % och rorelseresultat +16 % i fjarde kvartalet

KVARTAL 4, 1 OKTOBER — 31 DECEMBER 2018

e Nettoomsattningen uppgick till 42,1 MSEK (35,3), en 6kning med 19,3%.

e  Bruttomarginalen uppgick till 43,7 % (43,0 %).

e Rorelseresultatet uppgick till 7,5 MSEK (6,5), motsvarande 17,9 % (18,4 %).

e  Resultatet efter skatt uppgick till 6,0 MSEK (2,6), motsvarande 14,3 % (7,5%).
e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 10,8 MSEK (0,6).

HELARSRAPPORT 1 JANUARI — 31 DECEMBER 2018

e  Nettoomsattningen uppgick till 135,8 MSEK (121,8), en 6kning med 11,5%.

e  Bruttomarginalen uppgick till 43,9 % (47,4 %).

e  Rorelseresultatet uppgick till 24,9 MSEK (18,9), motsvarande 18,3 % (15,5 %).

e Resultatet efter skatt uppgick till 20,2 MSEK (14,2), motsvarande 14,9 % (11,6 %).
e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 13,5 MSEK (18,9).

UTDELNING

e Styrelsen i Stille AB féreslar arsstamman en utdelning om 1,45 kr per aktie (1,20)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

e David Jern, verkstallande direktor i Stille, har aviserat styrelsen om att han 6nskar avsluta sin anstallning i
bolaget.

e Michael Berg har, pa grund av forandringar i sin professionella situation, beslutat att lamna Stille AB’s
styrelse fran och med 1a november, 2018.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG

e Hanna Ernestam Wilkman har utsetts till ny verkstallande direktdr och koncernchef for Stille den 1
februari 2019

okt-dec  okt-dec  jan-dec jan-dec

MSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomséttning 42,1 35,3 135,8 121,8
Roérelsemarginal fore omstruktureringskostnader 17,9% 18,4% 18,3% 17,2%
Rorelseresultat fore omstruktureringskostnader 7,5 6,5 24,9 20,9
Omstruktureringskostnader - - - 2,0
Rorelseresultat efter omstruktureringskostnader 7,5 6,5 24,9 18,9
Resultat efter finansiella poster 7,5 6,7 25,2 18,2
Resultat efter skatt 6,0 2,6 20,2 14,2
Resultat efter skatt per aktie, kr 1,25 0,54 4,18 2,94
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VD KOMMENTAR

Det &r med 6dmjukhet och entusiasm som jag gar in i rollen som vd f6r Stille. Jag hade mitt forsta
Stilleinstrument i handen 1987 och har sedan dess varit mycket imponerad av Stilles unika kvalitet. Det ar en dra
att vidareutveckla Stilles affar tillsammans med foretagets medarbetare. Tillsammans med medarbetarnas
expertis och min branscherfarenhet, ar jag dvertygad om att vi kommer att fortsatta Stilles positiva utveckling.
Jag har fullt fokus pa att satta in mig i pagaende projekt tillsammans med kunder och affarspartners.

Jag har arbetat med global kommersialisering och ledning av medicinteknisk verksamhet och tar med mig
erfarenhet bade fran Sectra och Johnson & Johnson. Jag kommer ndrmast fran Akademikliniken, Europas storsta
plastikkirurgiska klinik. Jag tar med mig kundperspektivet av att leda ett privatsjukhus.

Stille har under Q4 gjort ett mycket bra kvartal. Forsdljningen har under kvartalet 6kat med 19,3 % till 42,1 MSEK
(35,3). En fortsatt stark tillvaxt av ImagiQ bord var huvudorsak till den starka tillvaxten.

Rorelseresultatet under oktober-december uppgick till 7,5 MSEK (6,5). En marginal motsvarande 17,9% (18,6) av
nettoomsattningen. Resultatet under kvartalet har paverkats av kostnader, 1,2 mkr, i samband med VD skiftet.

Aret som helhet innebar en 6kning av omsattning med 11,5% till 135,8 MSEK (121,8), samt ett rorelseresultat pa
24,9 MSEK (18,9), motsvarande 18,3% (15,5) av nettoomsattningen. Forsaljningsdkningen ar framst drivet av
ImagiQ, som total 6kat med 27% jamfort med aret innan. Forsaljningen av instrument i Sverige ar fortsatt stark
och ligger pa samma niva som 2017. Under forsta kvartalet 2018 avslutades produktionen av Medstone bord i
Kalifornien och produktionen flyttas over till Torshalla vilket delvis paverkat bruttomarginalen 43,9% (47,4%)
negativt. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 13,5 MSEK (18,9), mer kapital har bundits i
lager pga. av den starka tillvaxten inom bordsverksamheten. Saljorganisationen pa den europeiska marknaden
har forstarkts. Stille har paborjat en strategisk satsning pa produktutveckling vilken kompletterar var
produktportfolj i befintliga forsaljningskanaler. Stille har dven pabdrjat en forstarkning av serviceorganisationen.
Detta forvantas langsiktigt skapa tillvaxt och forbattrade marginaler fér bolaget.

Strategin framdver utgors av fortsatt expansion genom bade organisk tillvaxt och kompletterande forvarv. Stille
har en unik position med sitt starka varumarke, ett varuméarke merparten av varldens kirurger kdnner till. Vara
kirurgiska instrument &r av varldsledande kvalitet. Vi lamnar 30 ars garanti, vilket gor kostnaden per ingrepp
forsumlig. | dessa tider av miljopaverkan borde hallbarhet inte bara vara viktig for operationssjukvardens resultat
och kvalitet, utan for oss alla. Vi kommer att forstarka Stilles forsaljningsorganisation, framforallt pa den
amerikanska marknaden samt fokusera pa att identifiera ytterligare distributionskanaler.

Fran ett sjukhusledningsperspektiv, sparar ImagiQ tid med 40 minuter per ingrepp, vilket mojliggor att antalet
ingrepp per dag kan uttkas och verksamheten effektiviseras. Vara operationsbord bidrar till kirurgens och
operationspersonalens ergonomi, sidnker straldosexponering under genomlysning och mojliggor basta
bildkvalitet. Stille ar darfér marknadsledande inom segmentet bord fér vaskularkirurgi, det utgor var
grundplattform for samarbete med vara affarspartners GE, Ziehm, Philips och Siemens. Vi har en stor fortsatt
potential for att expandera vart samarbete och malsattningen ar att sdkerstalla ratt aktiveter for att na en
langsiktig, hallbar och I6nsam tillvaxt tillsammans. Vi kommer dven att arbeta med fortsatt utokning av
produktionskapacitet i Torshilla.

Styrelsen har foreslagit att hdja utdelningen fran 1,20 kr till 1,45 kr per aktie, drygt 20%. Okningen av utdelningen
ar lagre an resultattillvaxten, styrelsen prioriterar att bibehalla en stark kassa som beredskap for att kunna
hantera framtida férvarvsmojligheter.

Varmt tack till Stilles hangivna medarbetare och David Jern for ett framgangsrikt 2018.

Hanna Ernestam Wilkman
Vd och Koncernchef
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Rorelseresultat rullande 12 manader, MSEK Nettoomsittning rullande 12 manader, MSEK
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ALLMANT OM VERKSAMHETEN

STILLE AB (publ) utvecklar, tillverkar och marknadsfér medicintekniska produkter for specialistkirurger
varlden 6ver. Stille grundades 1841 och dr darmed ett av varldens aldsta foretag inom medicinteknik.
STILLEs prioriterade omraden ar hogkvalitativa kirurgiska instrument och specialbord for bl a hjart- och
karlkirurgi. Bolaget har en stabil bas med ett starkt varumarke och valkdanda produkter av erkant hég
kvalitet. "Det handlar om att skapa Kirurgisk perfektion, for livet. Genom det skapar vi varden for varden,
for patienter och vara aktiedgare.”

Aktien ar noterad pa marknadsplatsen First North under kortnamnet ”"STIL” med Eminova AB som
Certified Adviser. Eminova Fondkommission AB +46 (0)8-684 211 00,info@eminova.se
Besok dven www.stille.se

NETTOOMSATTNING

Nettoomsittningen for fjarde kvartalet uppgick till 42,1 MSEK (35,3) en 8kning med 19,3 %. Okningen &r
hanforlig till produktomrade ImagiQ i USA, Europa och 6vriga varlden samt bade produktomrade Medstone
och instrument har 6kat i Europa.

For perioden januari till december uppgick nettoomsattningen till 135,8 MSEK (121,8) vilket &r en 6kning
med 11,5 %. Okningen for heldret &r hanférlig till produktomrade ImagiQ i USA, Europa och 6vriga vérlden.
Produktomrade Medstone har 6kat i Europa och 6vriga varlden samt produktomrade Instrument har i 6kat
i Ovriga varlden.

RESULTAT

Bruttovinsten for fjarde kvartalet uppgick till 18,4 MSEK (15,2), vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om
43,7 % (43,0). Rorelseresultat for fjarde kvartalet uppgick till 7,5 MSEK (6,5). Koncernens forsaljnings- och
administrationskostnader uppgick till 10,9 MSEK (8,8). Koncernens finansnetto ar 0,0 MSEK (0,2). Resultatet
efter finansiella poster for kvartalet uppgick till 7,5 MSEK (6,7). Resultatet efter skatt for kvartalet uppgick
till 6,0 MSEK (2,6). Resultat per aktie, uppgick till 1,25 SEK (0,54) fore utspadning for kvartalet. Resultatet
har paverkats av kostnader, 1,2 mkr, i samband med VD skiftet.

Bruttovinsten for perioden januari till december uppgick till 59,6 MSEK (57,8) och rorelseresultatet 24,9
MSEK (18,9). Resultat efter skatt uppgar till 20,2 MSEK (14,2). Koncernens finansnetto ar 0,3 MSEK (-0,7).
Resultat per aktie, uppgick till 4,18 SEK (2,94).

KASSAFLODE

For fjarde kvartalet uppgick koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten till 10,8 MSEK (0,6).
For helaret uppgick koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten 13,5 MSEK (18,9), mer kapital
har bundits i lager pga. av den starka tillvaxten inom bordsverksamheten. Koncernens likvida medel vid
periodens utgang uppgick till 35,7 MSEK (32,5).

FINANSIELL STALLNING
Nettokassan uppgick per 30 december till 35,1 MSEK (31,9). Koncernens soliditet uppgick till 74,7 % (77,1).
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Koncernens egna kapital var vid periodens utgang 86,1 MSEK (71,2). Koncernen har en checkrakningskredit
om 8,5 MSEK, som per den 31 december 2018 inte var nyttjad, och vilken inte heller nyttjades per den 31
december foregaende ar.

INVESTERINGAR

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick for perioden januari till
december till 4,3 MSEK (1,7). For helaret har 2,8 MSEK aktiverats i utvecklingskostnader av nya produkter.
Av aktiverade utvecklingsutgifter avsag 0.9 MSEK aktiverade personalkostnader och 1,9 MSEK aktiverade
externa utvecklingsutgifter. Under perioden har patent och produktrattighet forvarvats for
Frimandprodukter 0,2 MSEK.

SKATT

For kvartalet uppgar skattekostnad till 1,5 MSEK (4,0). For perioden januari - december uppgar skattekostnad
till 5,0 MSEK (4,0) Resultatet efter skatt for heldret har paverkats med en aterféring av en uppskjuten
skattefordran pa 1,1 MSEK, denna har ingen kassaflédespaverkan.

Koncernen hade per 31 december 2018 ett ackumulerat underskottsavdrag om 5,5 MSEK, varav 0,0 MSEK
ar direkt hanforligt till moderbolaget.

PERSONAL
Medelantalet anstéllda i koncernen for fjarde kvartalet uppgick till 59 personer (52). Per den 31 december
var 59 personer (52) anstallda i koncernen.

STILLE-AKTIEN

STILLE-aktien &r noterad pa Nasdaq, First North. For aktien betalades under perioden 1 januari — 31
december 2018 som hogst 89,2 SEK per den 16 juli och som lagst 49,0 SEK den 18 januari. Den storsta dgaren
var 2018-12-28 Linc AB med 42,64 % av aktierna (roster och kapital).

UTDELNING
Styrelsen i Stille AB foreslar arsstamman en utdelning om 1,45 kr per aktie (1,20).

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen i moderbolaget for fjarde kvartalet uppgick till 37,8 MSEK (30,4). Rorelseresultatet for
kvartalet uppgick till 7,1 MSEK (7,5). Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 1,4 MSEK (3,5).
Nettoomsattningen for heldret uppgick till 124,3 MSEK (102,3). Resultat efter skatt uppgick till 15,8 MSEK
(16,6). Balansomslutningen uppgick till 124,2 MSEK (103,9), varav eget kapital utgjorde 94,1 MSEK (84,1).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

STILLEs narstaendekrets och omfattningen av transaktioner med néarstdende beskrivs i not 25 i
arsredovisningen fér 2017. Inga transaktioner har genomforts under perioden januari — december, mellan
STILLE och narstaende, som har haft nagon vasentlig inverkan pa bolagets stéallning och resultat.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets vasentliga uppskattningar och bedémningar samt risker och riskhantering
finns beskrivna i arsredovisningen for ar 2017 i not 1 och 2. Inga vasentliga forandringar har uppkommit
darefter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen och moderbolagets finansiella rapporter upprattas i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 (K3). | ovrigt anvander sig koncernen av samma definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder som tillampats i arsredovisningen for 2017.
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EKONOMISK INFORMATION
Arsredovisning 2018 lamnas i mars 2019

ARssTAMMA
Arsstamma halls i Stockholm den 2 maj 2019.

REVISORSGRANSKNING
Rapporten har inte varit féremal for sarskild granskning av STILLEs revisorer.
Delarsrapporten har avgivits efter bemyndigande av styrelsen.
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Koncernens resultatrakning

Belopp i TSEK

okt-dec 2018

okt-dec 2017

jan-dec 2018

jan-dec 2017

Nettoomsattning 42 117 35307 135 796 121818
Kostnad salda varor -23 702 -20112 -76 161 -64 064
Bruttoresultat 18 415 15195 59 635 57 754
Ovriga rérelseintikter 112 189 2267 1649
Forsaljningskostnader -7 782 -6 641 -26 308 -27 472
Administrationskostnader -3116 -2190 -9428 -7 364
Ovriga rérelsekostnader -86 -73 -1244 -5 684
Rorelseresultat 7543 6 480 24 922 18 883
Finansiella intakter - - 47 -
Finansiella kostnader -22 -9 -57 -45
Ovriga finansiella intakter och kostnader 2 211 286 -607
Resultat efter finansiella poster 7523 6 682 25198 18231
Skatt pa periodens resultat -1478 -4 038 -5019 -4038
Resultat efter skatt 6 045 2644 20179 14193
- ddrav hdnforligt till moderbolagets aktiedigare 6 045 2644 20179 14193
Ovrigt totalresultat i koncernen

Poster som kan komma att omforas till resultatrakningen

- Omrdkningsdifferens, utldndsk verksamhet 93 531 506 -487
Poster som inte kommer att aterforas till

resultatrakningen

Summa o6vrigt totalresultat 93 531 506 -487
Totalresultat efter skatt 6138 3175 20 685 13 706
- ddrav hdnférligt till moderbolagets aktiedgare 6138 3175 20685 13 706



STILLE | Delarsrapport januari — december 2018

Koncernens balansrakning

Belopp | TSEK december 2018 december 2017
Tillgangar
Immateriella tillgdngar 7910 7 060
Materiella anlaggningstillgangar 3 805 3875
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 1103 1727
Omséttningstillgangar 66 816 47 212
Kassa och bank 35 669 32469
SUMMA TILLGANGAR 115 303 92 343
Eget kapital och skulder
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 86 099 71205
Langfristiga skulder 1601 1527
Kortfristiga skulder 27 603 19611
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 115 303 92 343
Rapport over forandringar i eget kapital i koncernen
TSEK december 2018 december 2017
Ingdende balans 71 206 62 326
Utdelning/aterbetalning till aktiedgare -5793 -4 827
Summa totalresultat 20685 13706
Utgaende eget kapital 86 099 71206
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Koncernens kassaflode

Belopp i TSEK

okt-dec 2018

okt-dec 2017

jan-dec 2018

jan-dec 2017

Lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 7543 6 682 24 922 18 231
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet mm 800 1042 -201 5504
Summa 8343 7724 24721 23735
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 8343 7724 24721 23735
forandringar av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital 2 456 -7123 -11 269 -4 789
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 10 799 601 13 452 18 946
Forvarv (-)/ avyttring (+) av rorelsegren - - -240 -8 500
Forvarv (-)/ avyttring (+) av immateriella -1526 - -2 805 -
anlaggningstillgangar
Forvarv (-)/ avyttring (+) av materiella anldggningstillgdngar -189 -405 -1480 -1702
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1715 -405 -4 525 -10 202
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning - - -5793 -4 827
Forandring av Ian -132 37 185 -879
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -132 37 -5 608 -5 706
Periodens kassaflode 8952 233 3319 3038
Likvida medel vid periodens borjan 26 965 31824 32 469 30 856
Kursdifferens likvida medel -2 1 -286 -939
Omrékningsdifferens -246 411 167 -486
Likvida medel vid periodens slut 35 669 32469 35 669 32469
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Koncernen - nyckeltal

Belopp i TSEK

jan-dec 2018

jan-dec 2017

Nettoomsattning 135 796 121 818
Nettoomsattningstillvaxt, % 11,5% 26,5%
Bruttovinst 59 635 57754
Bruttovinstmarginal, % 43,9% 47,4%
Avskrivningar 3875 3806
Rorelseresultat (EBIT) 24 922 18 883
Rorelsemarginal, % 18,4% 15,5%
Resultat efter skatt 20179 14 193
Totalresultat efter skatt 20 685 13 706
Genomsnittligt antal aktier (st) 4827 638 4827 638
Resultat per aktie, SEK 4,18 2,94
Totalresultat per aktie, SEK 4,28 2,84
Soliditet, % 74,7% 77,1%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13 452 18 946
Nettokassa (+)/Nettoskuld (-) 35120 31857
Eget kapital 86 099 71205
Eget kapital per aktie, SEK 17,83 14,75
Avkastning pa eget kapital % 25,7% 21,3%
Antal anstallda 59 49

Definitioner
1.Bruttovinstmarginal i procent avomsattningen.

2. Rorelseresultatet (EBIT) utgdrs av resultatet fore finansiella poster och skatt.

©® N O A

Rorelsemarginalen (EBIT) har beréknats som rorelseresultatet (EBIT) uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden.
Resultat efter skatti forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier fore och efter utspadning.
Totalresultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier fore och efter utspadning
Soliditeten har beréknats som eget kapital i procent avsumma tillgangar i balansrékningen.
Nettotillgang utgors avrantebarande skulder och tillgdngar samt kassa och bank.
Eget kapital i forhallande till antalet utestdende aktier fére och efter utspéadning vid periodens slut.
Avkastning pa eget kapital utgérs av resultatet efter skatt, rullande 12 manader, i procent av vagt genomshnittligt eget kapital.
10. Antal anstéllda utgdrs avgenomsnittet avantal antallda.
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Moderbolagets resultatrakning

okt-dec 2018

okt-dec 2017

jan-dec 2018

jan-dec 2017

Belopp i TSEK
Nettoomsattning 37 759 30369 124 256 102 338
Kostnad salda varor -23 137 -17 392 -73 902 -55561
Bruttoresultat 14 622 12 977 50 354 46 777
Ovriga rorelseintékter 112 189 2267 1649
Forsaljningskostnader -4 465 -3418 -14 284 -13 944
Administrationskostnader -3116 -2190 -12 040 -7 364
Ovriga rérelsekostnader -85 -74 -1243 -5 685
Rorelseresultat 7 068 7484 25054 21433
Ranteintakter - - 47 -
Rantekostnader -10 -2 -28 -16
Ovriga finansiella intikter och kostnader 2 211 286 -607
Resultat efter finansiella poster 7 060 7 693 25 359 20 810
Bokslutsdispositioner -5243 - -5243 -
Skatt pa periodens resultat -394 -4 177 -4 328 -4 177
Resultat efter skatt 1423 3516 15 788 16 633
Moderbolagets balansrakning
Belopp | TSEK dec 2018 dec 2017
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 4697 3666

Materiella anlaggningstillgangar 3063 3534

Andelar i koncernféretag 13 762 13522

Ovriga langfristiga fordringar - 1123

Omsattningstillgangar 74 614 55 498

Kassa och bank 28 104 26528
SUMMA TILLGANGAR 124 240 103 871
Eget kapital och skulder

Eget kapital 94 114 84 120

Obeskattade reserver 5243 -

Avsattningar 1353 947

Kortfristiga skulder 23530 18 804
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 124 240 103 871
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STILLE AB (publ)

Ekbacken 11

SE-644 30 Torshélla

Sweden Phone: +46 8 588 580 00
Fax: +46 8 588 580 05
info@stille.se

www.stille.se

N&sta rapporteringstillfallen

Arsredovisning 2018 mars 2019
Kvartalsrapport jan-mars 2019 2 maj 2019
Kvartalsrapport april-juni 2019 22 augusti 2019
Kvartalsrapport juli-augusti 2019 31 oktober 2019

NARMARE UPPLYSNINGAR LAMNAS AV:

Hanna Ernestam Wilkman, VD och koncernchef, tel +46 (0)72 402 10 88

E-post: hanna.e.wilkman@stille.se

Denna information dr sGdan information som Stille AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Iémnades, genom ovanstdende kontaktpersons
férsorg, for offentliggérande den 25 februari 2019 k. 08.00.
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