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Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2018
FORSALUINING +17 % OCH RORELSERESULTAT +25 % | FORSTA KVARTALET

e Nettoomsattningen uppgick till 35,1 MSEK (29,9).

e Bruttomarginalen uppgick till 45,6 % (51,5 %).

e Rorelseresultatet uppgick till 8,0 (4,4), motsvarande en rérelsemarginal pa 22,9% (14,8%). Foregaende ar
belastades resultatet med omstruktureringskostnader pa 2,0 MSEK i samband med integreringen
Arcomas bordsverksamhet.

* Resultatet efter skatt uppgick till 6,7 MSEK (4,3), motsvarande 19,8 % (14,4 %).

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 3,3 MSEK (8,1).

e Bolaget har att avvecklat verksamheten i Kalifornien for att koncentrera all produktion till Torshélla

VD ORD

Ytterligare ett kvartal pa rekordnivaer. Forsaljningen under kvartalet har 6kat med 17% till 35,1 (29,9).
Huvudanledningen till den starka tillvaxten ar en 6kad efterfragan inom bordssidan. Vidare har
produktionskapaciteten 6kats for att kunna bemaota den hogre efterfragan. Bruttomarginalen har forsamrats
fran 51,5% till 45,6%. Marginalen har paverkats av flera faktorer bland annat en lagre valutakurs an forra
aret.

Rorelseresultatet 6kar med 82% till 8,0 (4,4). Detta av flera orsaker bland annat att effekterna av
nedlaggningen av produktionen i Kalifornien har gett resultat.

Kassaflodet har minskat pa grund av tva orsaker. Dels den starka tillvixten som gor att mer kapital binds i
kundfordringar och lager. Dels da vi medvetet valt att halla ett hogre lager under flytten av produktionen
fran Kalifornien. Den férra kommer kvarsta, den senare delen kommer med tiden att arbetas ned.

Bolaget har under perioden beslutat att initiera en satsning pa utveckling av nya produkter. Den strategiska
tanken ar att vi har goda upparbetade forsaljningskanaler kring vara bord (Siemens, Philips, GE och Ziehm)
och att vi bor kunna utveckla fler produkter att sdljas genom dessa kanaler. Vi férvantar oss att pa sikt detta
skall leda till hogre tillvaxttakt. Inom Instrument har ett nytt sortiment av mikroinstrument introducerats.

jan-mars jan-mars apr-mars jan-dec

MSEK 2018 2017 2017/2018 2017

Nettoomséttning 35,1 29,9 127,0 121,8
Roérelsemarginal fore omstruktureringskosnader% 22,8% 21,4% r 17, 7% 17,2%
Rorelseresultat fore omstruktureringskosnader 8,0 6,4 225 20,9
Omstruktureringskostnader 0,0 2,0 0,0 2,0
Rorelseresultat efter omstruktureringskosnader 8,0 4.4 225 18,9
Resultat efter finansiella poster 8,0 4,3 21,9 18,2
Resultat efter skatt 6,7 43 16,6 14,2

Resultat efter skatt per aktie, kr 1,41 0,90 3,5 2,94
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ALLMANT OM VERKSAMHETEN

STILLE AB (publ) utvecklar, tillverkar och marknadsfér medicintekniska produkter for specialistkirurger
varlden over. Stille grundades 1841 och ar darmed ett av varldens dldsta féretag inom medicinteknik.
STILLEs prioriterade omraden ar hogkvalitativa kirurgiska instrument och specialbord for bl a hjart- och
karlkirurgi. Bolaget har en stabil bas med ett starkt varuméarke och vilkdnda produkter av erkdnt hog
kvalitet. “Det handlar om att skapa Kirurgisk perfektion, foér livet. Genom det skapar vi varden for varden,
for patienter och vara aktiedgare.”

Aktien ar noterad pa marknadsplatsen First North under kortnamnet ”STIL” med Remium Nordic Holding
som Certified Adviser. Besok dven www.stille.se

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till 35,1 MSEK (29,9), en 6kning med 17,3 %. Okningen kan
hanforas till produktomrade bord. Nettoomsattningen for produktomrade ImagiQ fortsatter att 6ka i USA
och Europa.

Nettoomsattningen for produktomrade Instrument har under forsta kvartalet i 6vriga Europa och USA haft
en nagot mindre forsaljning 4n samma period féregaende ar.

RESULTAT

Bruttovinsten for forsta kvartalet uppgick till 16,0 MSEK (15,4) vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om
45,6% (51,5 %). Marginalen paverkas av en lagre valutakurs samt dndrad produktmix jamfért med
féregaende ar

Rorelseresultat uppgick till 8,0 (4,4). Resultatet for samma period féregaende ar belastades med 2,0 MSEK i
omstallningskostnader i samband med képet av Arcoma N/A Inc. Koncernens rérelsekostnader under
kvartalet uppgick till 8,6 MSEK (12,3).

Koncernens finansnetto dr 0,0MSEK (-0,1). Resultatet efter finansiella poster for kvartalet uppgick till 8,0
MSEK (4,3) Resultatet efter skatt for kvartalet uppgick till 6,7 MSEK (4,3). Resultat per aktie, uppgick till 1,41
SEK (0,90) for kvartalet.

KASSAFLODE

For forsta kvartalet, uppgick koncernens kassaflode fran den l6pande verksamheten till 3,3 MSEK (8,1).
Kassaflodet har minskat pa grund av den starka tillvaxten som gor att mer kapital binds i kundfordringar och
lager. Vihar valt att halla ett hogre lager under flytten av produktionen fran Kalifornien . Koncernens likvida
medel vid periodens utgang uppgick till 35,7 MSEK (29,5).

FINANSIELL STALLNING

Nettokassan uppgick per 31 mars till 35,2 MSEK (28,4) Koncernens soliditet uppgick till 77,8 % (77,0

%). Koncernens eget kapital var vid periodens utgang 78,0 MSEK (66,6). Koncernen har en
checkrakningskredit om 8,5 MSEK, som per den 31 mars utnyttjades med 0 MSEK (0).

INVESTERINGAR
Nettoinvesteringar i materiella anldggningstillgangar uppgick for forsta kvartalet till 0,1 MSEK (0,4).


http://www.stille.se/
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SKATT

Resultatet efter skatt har paverkats med en aterforing av en upplupen skattefordran pa 1,1 MSEK. Denna
har ingen kassaflédespaverkan och harror fran att Stille under manga ar gick med forlust och delar av
underskottsavdragen bokfordes som en tillgdng da man bedémde att man nagon gang i framtiden skulle ga
med vinst. Denna tillgdng ar nu helt aterford i resultatrakningen. Koncernen hade per 31 december 2017 ett
ackumulerat underskottsavdrag om 12,4 MSEK, varav 5,1 MSEK ar direkt hanforligt till moderbolaget.

PERSONAL
Medelantalet anstéllda i koncernen for forsta kvartalet uppgick till 53 personer (44) Per den sista mars var
52 personer (44) anstéllda i koncernen.

STILLE-AKTIEN

STILLE-aktien &r noterad pa Nasdaq, First North. For aktien betalades under perioden 1 januari — 31 mars
2018 som hogst 71,8 SEK per den 21 mars och som lagst 49 SEK den 18 januari 2018. Den storsta dgaren ar
Linc AB med 46,8 % av aktierna (roster och kapital).

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen i moderbolaget for forsta kvartalet uppgick till 30,1 MSEK (24,5). Rorelseresultatet for
kvartalet uppgick till 6,8 MSEK (5,2). Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 5,4 MSEK (5,1).
Balansomslutningen uppgick till 111,6 MSEK (93,6), varav eget kapital utgjorde 89,8 MSEK (77,4).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

STILLEs narstaendekrets och omfattningen av transaktioner med narstdende beskrivs i not 25 i
arsredovisningen for 2017. Inga transaktioner har genomférts under kvartalet, mellan STILLE och
narstaende, som har haft nagon vasentlig inverkan pa bolagets stallning och resultat.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets vasentliga uppskattningar och bedémningar samt risker och riskhantering
finns beskrivna i arsredovisningen for ar 2017 i not 1 och 2. Inga vasentliga forandringar har uppkommit
darefter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen och moderbolagets finansiella rapporter upprattas i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 (K3). | ovrigt anvdnder sig koncernen av samma definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder som tillampats i arsredovisningen for 2017.

EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport andra kvartalet lamnas 23 augusti 2018

Delarsrapport tredje kvartalet lamnas 22 november 2018
Bokslutskommuniké fér verksamhetsaret 2017 lamnas i februari 2019
Arsredovisning 2018 1amnas i mars 2019

REVISORSGRANSKNING

Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av STILLEs revisorer.
Delarsrapporten har avgivits efter bemyndigande av styrelsen.

Torshélla den 17 maj 2018

David Jern

VD- och koncernchef
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Koncernens resultatréakning

Belopp i TSEK jan-mars 2018 jan-mars 2017 jan-dec 2017
Nettoomsattning 35 096 29916 121 818
Kostnad salda varor -19 083 -14 508 -64 064
Bruttoresultat 16 013 15408 57 754
Owriga rorelseintikter 619 1266 1649
Forsaljningskostnader -6 312 -7 035 -27 472
Administrationskostnader -2014 -1671 -7 364
Owriga rérelsekostnader -266 -3 546 -5 684
Rorelseresultat 8 040 4422 18883
Finanisella kostader -13 -13 -45
Owriga finansella intékter och kostnader 31 -73 -607
Resultat efter finansiella poster 8058 4 336 18 231
Skatt p& periodens resultat -1397 - -4 038
Resultat efter skatt 6661 4336 14193
- darav hanforligt till moderbolagets aktieagare 6661 4336 14 193
Ovrigt totalresultat i koncernen
Poster som kan komma att omféras till resultatrdkningen
- Omrékningsdifferens, utlandsk verksamhet 132 -15 -487
Poster som inte kommer att aterforas till resultatrakningen
Summa 6vrigt totalresultat 132 -15 -487
Totalresultat efter skatt 6793 4321 13707
- darav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6793 4321 13707
Koncernens balansrékning
Belopp i TSEK mars 2018 mars 2017 december 2017
Tillgdngar
Immateriella tillgdngar 6551 9128 7 060
Materiella anlaggningstillgdngar 3524 3760 3875
Owriga finansiella anlaggningstillgngar 794 5770 1727
Omsattningstillgangar 53973 38 357 47 212
Kassa och bank 35702 29 551 32 469
SUMMA TILLGANGAR 100544 86566 92343
Eget kapital och skulder
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 77997 66 646 71205
Langfristiga skulder 1417 1314 1527
Kortfristiga skulder 21130 18 606 19611
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100544 86 566 92 343
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital i koncernen

TSEK 31-mar-18  31-dec-17
Ingdende balans 71205 62 326
Utdelning/aterbetalning till aktieagare - -4 827
Summa totalresulat 6793 13706
Utg&ende eget kapital 77 997 71205
Koncernens kassaflode
Belopp i TSEK jan-mars 2018 jan-mars 2017 jan-dec 2017
Ldépande verksamheten
Roérelseresultat 8 058 4332 18 231
Justering 6wriga ej kassapaverkande poster 574 755 5504
Summa 8 632 5087 23735
Kassaflode fradn den lopande verksamheten fore forandringar av 8 632 5087 23735
Forandring av rorelsekapital -5 333 2964 -4 789
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 3299 8 051 18 946
Investeringsverksamheten
Forvarv avrorelsegren - -8 500 -8 500
Forvarv (-)/ awttring (+) avimmateriella anlaggningstillgangar - - -
Forvarv (-)/ awttring (+) av materiella anlaggningstillgangar -81 -397 -1 702
Awttring/minskning av 6wiga finansiella anlaggningstillgangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -81 -8 897 -10 202
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning - - -4 827
Forandring avlan -83 -372 -879
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -83 -372 -5706
Periodens kassaflode 3135 -1218 3038
Likvida medel vid periodens borjan 32469 30 858 30 856
Kursdifferens likvida medel -31 -73 -939
Omrakningsdifferans 129 -16 -486
Likvida medel vid periodens slut 35702 29 551 32 469
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10. Antal anstélida utgérs av genomshnittet av antal antéllda vid utgdngen av perioden.

Koncernen - nyckeltal

Belopp i TSEK jan-mars 2018 jan-mars 2017 jan-dec 2017
Nettoomsattning 35096 29916 121 818
Nettoomsattningstillvaxt, % 17,3% 34,0% 26,5%
Bruttovinst 16 013 15 408 57 754

1 Bruttovinstm arginal, % 45,6% 51,5% 47,4%
Avskrivningar 992 786 3806

2 Rorelseresultat (EBIT) 8 040 4422 18 883
® Rorelsemarginal, % 22,9% 14,8% 15,5%
Forandring av uppskjuten skatt 1123 - 4038
Resultat efter skatt 6661 4336 14193
Totalresultat efter skatt 6793 4321 13 706
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning (st) 4827 638 4827 638 4827 638
Antal aktier, fére utspadning (st) 4827 638 4827 638 4827 638
Antal aktier, efter utspéadning (st) 4 827 638 4 827 638 4827 638
* Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,38 0,90 2,94
4 Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,38 0,90 2,94
5 Totalresultat per aktie fore utspadning, SEK 1,41 0,90 2,84
® Totalresultat per aktie efter utspadning, SEK 1,41 0,90 2,84
6 Soliditet, % 77,6% 77,0% 77,1%
Kassaflode fran den lopande verksamheten 3299 8051 18 946

’ Nettokassa (+)/Nettoskuld (-) 35172 28 432 31857
Eget kapital 77 997 66 646 71205

8 Eget kapital per aktie, fore och efter utspadning, SEK 16,16 13,81 14,75
° Avkastning pa eget kapital % 22,8% 28,0% 21,3%
' Antal anstallda 53 44 44

.Bruttovinstmarginal i procent av omséttningen.
. Rorelseresultatet (EBIT) utgors av resultatet fore finansiella poster och skatt.

. Rorelsemarginalen (EBIT) har beréknats som rorelseresultatet (EBIT) uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden.
. Resulltat efter skatt i férhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier fére och efter utspadning.

. Totalresultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier fére och efter utspéadning
. Soliditeten har beréknats som eget kapital i procent av summa tillgangar i balansrakningen.

. Nettotiligdng utgérs av rantebarande skulder och tillgdngar samt kassa och bank.

. Eget kapital i forhallande till antalet utestdende aktier fore och efter utspadning vid periodens slut.
. Avkastning pa eget kapital utgors av resultatet efter skatt, rullande 12 manader, i procent av vagt genomshittligt eget kapital.
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i TSEK jan-mars 2018 jan-mars 2017 jan-dec 2017
Nettoomsattning 30064 24562 102 338
Kostnad salda varor -17 056 -11 617 -55 561
Bruttoresultat 13008 12 945 46 777
Owriga rorelseintakter 619 1265 1649
Forséaljningskostnader -3194 -3795 -13944
Administrationskostnader -3376 -1671 -7 364
Owriga rérelsekostnader -266 -3 546 -5 685
Rorelseresultat 6791 5198 21433
Réanteintékter
Rantekostnader -5 -6 -16
Owriga finansiella intikter och kostnader 31 -73 -607
Resultat efter finansiella poster 6817 5119 20810
Skatt p& periodens resultat -1 397 - -4.177
Resultat efter skatt 5420 5119 16 633
Moderbolagets balansrakning
Belopp i TSEK mars 2018 mars 2017 december 2017
Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 3191 5117 3666

Materiella anlaggningstillgdngar 3320 3040 3534

Andelar i koncernforetag 13522 13522 13522

Owriga langfristiga fordringar - 5300 1123

Omsattningstillgangar 61 844 41177 55 498

Kassa och bank 29 681 25442 26 528
SUMMA TILLGANGAR 111 558 93 598 103 871
Eget kapital och skulder

Eget kapital 89534 77 435 84120

Avsattningar 947 734 947

Kortfristiga skulder 21077 15429 18 804
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 111558 93 598 103 871
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STILLE AB (publ)
Ekbacken 11

SE-644 30 Torshalla
Sweden Phone: +46 8 588 580 00

Fax: +46 8 588 580 05
info@stille.se

www.stille.se

N&sta rapporteringstillfallen

Deldrsrapport andra kvartalet 23 augusti 2018
Delarsrapport tredje kvartalet 22 november 2018
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2018 februari 2019
Arsredovisning 2018 mars 2019

NARMARE UPPLYSNINGAR LAMNAS AV:

David Jern, VD och koncernchef, tel +46 (0)707 10 35 55

E-post: david.jern@stille.se

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som STILLE AB (publ.) sjalv valt att offentliggtra eller &r
skyldig enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen ldmnades for offentliggdrande den 17 maj 2018 klockan 08:00 (CET).
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