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DELARSRAPPORT 1 JANUARI — 31 MARS 2019

FORTSATT STARK TILLVAXT MED EN EBIT PA 19,4 % | FORSTA KVARTALET

e Nettoomsattningen uppgick till 38,4 MSEK (35,1).

e Bruttomarginalen uppgick till 42,5 % (45,6 %).

e Rorelseresultatet uppgick till 7,5 MSEK (8,0), motsvarande en rorelsemarginal pa 19,4% (22,9%).
e Resultatet efter skatt uppgick till 5,9 MSEK (6,7), motsvarande 15,5 % (19,8 %).

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till-1,1 MSEK (3,3).

® Hanna Ernestam Wilkman tilltrddde som ny vd den 1 februari

VD KOMMENTERAR
Stille levererar en fortsatt stark tillvaxt under forsta kvartalet nettoomséattningen uppgick till 38,4 MSEK (35,1).

Under kvartalet har framférallt forsaljningen av bord 6kat, speciellt ImagiQ2. Vi salt bord till Australien och
Sydkorea for forsta gangen genom vara distributionskanaler. Vi har dven salt vart forsta ImagiQ2 bord i Sverige
for karlkirurgi. Vi utfort omfattande utbildning av séljare och servicetekniker hos vara distributorer i USA.

Aven férsaljningen instrument har 6kat under kvartalet. USA som star for en viktig del av férsaljningsvolymen
och har haft en positiv utveckling, drivet av mikroinstrument. Aven EMEA haft en god utveckling under kvartalet
medan den svenska marknaden fortsatt haller samma forséljningsniva som tidigare.

En stark tillvaxt leder till behov av bade 6kad produktionskapacitet och rekrytering av medarbetare. Jag belaten
over att vi anstallt Magnus Hagglund som Produktionschef. Magnus har med sig gedigen erfarenhet from
produktionsledning fran bade USA och Sverige.

Innovation &r en viktig del av Stilles framtida tillvéxt och under 2018 har flera satsningar pa utveckling av nya
produkter initierats. Dessa ar strategiskt viktiga for att vaxa tillsammans med vara forsaljningskanaler framfort
allt pa bordssidan. Vi planerar att framover att forstarka utvecklingsorganisation vid Torshéllaenheten med en
utvecklingschef.

Det ar gladjande att kunna presentera ett fortsatt starkt rorelseresultat aven om bruttomarginalen har
forsamrats till 42,5% (45,6%). Marginalen har paverkats av produktmix, nyanstallningar bade i produktionen och
serviceorganisationen for att kunna mota en vaxande efterfragan. Den uttkade forsaljningsorganisationen
medfor att omkostnaderna 6kar i kvartalet. Rorelseresultatet uppgick till 7,5 (8,0), motsvarande en
rorelsemarginal pa 19,4% (22,9%).

Jag ser positivt pa 2019. Vi ser ett fortsatt stabilt efterfragelage for Stilles produktsortiment. Under 2019
kommer vi fortsatt att lagga kraft pa att utveckla vara marknadspositioner samtidigt som vi 6kar insatserna for
att effektivisera verksamheten. Vi kommer dven att arbeta med férvarvsmojligheter.

jan-mars jan-mars apr-mars jan-dec

MSEK 2019 2018 2018/2019 2018

Nettoomséattning 384 35,1 139,1 135,8
Rorelsemarginal % 19,4% 22,8% r 17,5% 18,3%
Rorelseresultat 75 8,0 24,4 249
Resultat efter finansiella poster 7.9 8,0 25,1 25,2
Resultat efter skatt 5,9 6,7 194 20,2

Resultat efter skatt per aktie, kr 1,23 1,41 4,0 4,18
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Nettoomséttning rullande 12 manader Rérelseresultat rullande 12 manader MSEK
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ALLMANT OM VERKSAMHETEN

STILLE AB (publ) utvecklar, tillverkar och marknadsfér medicintekniska produkter for specialistkirurger varlden
over. Stille grundades 1841 och ar darmed ett av varldens dldsta foretag inom medicinteknik. STILLEs prioriterade
omraden ar hogkvalitativa kirurgiska instrument och specialbord for bl.a. hjart- och karlkirurgi. Bolaget har en
stabil bas med ett starkt varumarke och valkdnda produkter av erkdnt hog kvalitet. “Det handlar om att skapa
Kirurgisk perfektion, for livet. Genom det skapar vi varden for varden, for patienter och vara aktiedgare.”

Aktien ar noterad pa marknadsplatsen First North under kortnamnet ”"STIL” med Eminova AB som Certified
Adviser. Eminova Fondkommission AB +46 (0)8-684 211 00,info@eminova.se

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen fér férsta kvartalet uppgick till 38,4 MSEK (35,1), en ékning med 9,4 %. Okningen kan hénféras
till produktomrade bord. Nettoomsattningen for produktomrade bord fortsatter att oka i Europa och USA.
Nettoomsattningen for produktomrade Instrument har 6kat nagot jamfort med foregaende ar.

RESULTAT

Bruttovinsten for forsta kvartalet uppgick till 16,3 MSEK (16,0) vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om 42,5%
(45,6%). En forandrad produktmix samt satsningar som har gjorts under kvartalet som nyanstallningar pd egen
servicestyrka och produktionschef som kommer att skapa varden framover.

Rorelseresultat uppgick till 7,5 MSEK (8,0). Koncernens rorelsekostnader under kvartalet uppgick till 10,6 MSEK
(8,6). Utdkning av den europeiska forsaljningsstyrkan har medfort att forsaljningskostnaderna okat.

Koncernens finansnetto ar 0,4 MSEK (-0,1). Resultatet efter finansiella poster for kvartalet uppgick till 7,9 MSEK
(8,0) Resultatet efter skatt for kvartalet uppgick till 5,9 MSEK (6,7). Resultat per aktie, uppgick till 1,23 SEK (1,41)
for kvartalet.

KASSAFLODE

For forsta kvartalet, uppgick koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten till-1,0 MSEK (3,3). Mer kapital
har bundits i lager pga den starka tillvaxten inom bordsverksamheten Koncernens likvida medel vid periodens
utgang uppgick till 33,5 MSEK (35,7).

FINANSIELL STALLNING

Nettokassan uppgick per 31 mars till 32,2 MSEK (35,2) Koncernens soliditet uppgick till 74,8 % (77,8). Koncernens
eget kapital var vid periodens utgang 92,2 MSEK (78,0). Koncernen har en checkrakningskredit om 8,5 MSEK, som
per den 31 mars utnyttjades med 0 MSEK (0).

INVESTERINGAR

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick for perioden januari till mars till 2,2
MSEK (0,1). Under kvartalet har 1,4 MSEK aktiverats i utvecklingskostnader av nya produkter. Av aktiverade
utvecklingsutgifter avsag 0,5 MSEK aktiverade personalkostnader och 0,9 MSEK aktiverad

externa utvecklingsutgifter.
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SKATT

For kvartalet uppgar skattekostnad till 1,9 MSEK (1,4). Koncernen hade per 31 december 2018 ett ackumulerat
underskottsavdrag om 5,5 MSEK, varav 0,0 MSEK ar direkt hanforligt till moderbolaget.

PERSONAL

Medelantalet anstallda i koncernen for foérsta kvartalet uppgick till 60 personer (53) Per den sista mars var 61
personer (52) anstallda i koncernen.

STILLE-AKTIEN

STILLE-aktien ar noterad pa Nasdag, First North. For aktien betalades under perioden 1 januari — 31 mars 2019
som hogst 80 SEK per den 12 mars och som ldgst 63 SEK den 2 januari 2019. Den stérsta dgaren ar Linc AB med
42,64 % av aktierna (roster och kapital).

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen i moderbolaget for forsta kvartalet uppgick till 33,7 MSEK (30,1). Rorelseresultatet for kvartalet
uppgick till 8,1 MSEK (6,8). Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 6,7 MSEK (5,4).

Balansomslutningen uppgick till 131,8 MSEK (111,6), varav eget kapital utgjorde 100,8 MSEK (89,8).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

STILLEs néarstaendekrets och omfattningen av transaktioner med néarstaende beskrivs i not 25 i arsredovisningen
for 2018. Inga transaktioner har genomforts under kvartalet, mellan STILLE och narstaende, som har haft nagon
vasentlig inverkan pa bolagets stallning och resultat.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Koncernens och moderbolagets vasentliga uppskattningar och beddémningar samt risker och riskhantering finns
beskrivna i arsredovisningen for ar 2018 i not 1 och 2. Inga vasentliga forandringar har uppkommit darefter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen och moderbolagets finansiella rapporter upprattas i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR
2012:1 (K3). | 6vrigt anvdnder sig koncernen av samma definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder
som tillampats i arsredovisningen for 2018.

EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport andra kvartalet lamnas 22 augusti 2019

Delarsrapport tredje kvartalet lamnas 31 oktober 2019
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2019 ldamnas i februari 2020
Arsredovisning 2019 lamnas i mars 2020

REVISORSGRANSKNING
Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av STILLESs revisorer.
Deldrsrapporten har avgivits efter bemyndigande av styrelsen.

Torshalla den 2 maj 2019

Hanna Ernestam Wilkman
VD- och koncernchef
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Koncernens resultatrakning
Belopp i TSEK

jan-mars 2019

jan-mars 2018

jan-dec 2018

Nettoomséttning 38 381 35096 135796
Kostnad salda varor -22 088 -19 083 -76 161
Bruttoresultat 16 293 16 013 59 635
Ovriga rérelseintakter 1722 619 2267
Forsaljningskostnader -8 202 -6312 -26 308
Administrationskostnader -2274 -2014 -9428
Ovriga rérelsekostnader -87 -266 -1244
Rérelseresultat 7 452 8 040 24 922
Finansiella intakter 0 0 47
Finanisella kostader =19 -13 -57
Ovriga finansella intakter och kostnader 430 31 286
Resultat efter finansiella poster 7 863 8 058 25198
Skatt pa periodens resultat -1923 -1 397 -5019
Resultat efter skatt 5940 6 661 20 179
- ddrav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5940 6 661 20179
Ovrigt totalresultat i koncernen

Poster som kan komma att omféoras till resultatrakningen

- Omrakningsdifferens, utlandsk verksamhet 164 132 506
Poster som inte kommer att aterforas till resultatrakningen

Summa &vrigt totalresultat 164 132 506
Totalresultat efter skatt 6104 6793 20685
- ddrav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6 104 6 793 20 685
Koncernens balansrakning

Belopp i TSEK mars 2019 mars 2018 december 2018
Tillgangar

Immateriella tillgangar 8920 6551 7910
Materiella anlédggningstillgangar 4277 3524 3805
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 1017 794 1103
Omsattningstillgangar 75 609 53973 66 816
Kassa och bank 33498 35702 35669
SUMMA TILLGANGAR 123 321 100544 115 303
Eget kapital och skulder

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 92 203 77997 86 099
Langfristiga skulder 1694 1417 1601
Kortfristiga skulder 29424 21130 27 603
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 123 321 100544 115 303
Rapport 6ver férandringar i eget

kapital i koncernen

TSEK 31-mar-19 31-dec-18

Ingaende balans 86 099 71206
Utdelning/aterbetalning till aktieagare - -5793

Summa totalresulat 6104 20685

Utgdende eget kapital 92 203 86099
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Koncernens kassaflode
Belopp i TSEK

jan-mars 2019 jan-mars 2018

jan-dec 2018

Lopande verksamheten

Rorelseresultat 7 863 8058 24922
Justering 6vriga ej kassapaverkande poster -698 574 -201
Summa 7 165 8 632 24 721
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital 7 165 8632 24721
Forandring av rorelsekapital -8 167 -5333 -11 269
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1 002 3299 13452
Investeringsverksamheten

Forvarv av rorelsegren - - -240
Forvarv (-)/ avyttring (+) av immateriella anldggningstillgangar -1376 - -2 805
Forvarv (-)/ avyttring (+) av materiella anldggningstillgangar -843 -81 -1480
Avyttring/minskning av 6vriga finansiella anldggningstillgangar - -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 219 -81 -4 525
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning - - -5793
Forandring av lan 456 -83 185
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 456 -83 -5 608
Periodens kassafléde -2 765 3135 3319
Likvida medel vid periodens bérjan 35669 32469 32469
Kursdifferens likvida medel 430 -31 -286
Omrakningsdifferans 164 129 167
Likvida medel vid periodens slut 33 498 35 702 35 669
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Koncernen - nyckeltal
Belopp i TSEK

jan-mars 2019

jan-mars 2018

jan-dec 2018

Nettoomsattning
Nettoomsattningstillvaxt, %
Bruttovinst
Bruttovinstmarginal, %
Avskrivningar

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelsemarginal, %

Resultat efter skatt
Totalresultat efter skatt
Genomsnittligt antal aktier (st)
Resultat per aktie, SEK
Totalresultat per aktie, SEK
Soliditet, %

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Nettokassa (+)/Nettoskuld (-)
Eget kapital

Eget kapital per aktie, SEK
Avkastning pa eget kapital %
Antal Anstéllda

38381
9,4%
16 293
42,5%
997

7 452
19,4%
5940
6104
4827638
1,23
1,26
74,8%
-1 001
32245
92203
19,10
22,9%
60

35096
17,3%
16 013
45,6%
992
8040
22,9%
6661
6793
4827638
1,38
1,41
77,8%
3299
35172
77997
16,16
22,8%
53

135796
11,5%

59 635
43,9%
3875
24922
18,4%
20179
20685
4827638
4,18

4,28
74,7%
13452
35120
86099
17,83
25,7%

59

Definitioner

1.Bruttovinstmarginal i procent av omsattningen.
2. Rorelseresultatet (EBIT) utgors av resultatet fore finansiella poster och skatt.

O 00 N O L~ W

10.Antal anstallda utgors av genomsnittet av antal anstallda

. Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier

. Totalresultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier

. Nettotillgang utgors av rantebarande skulder och tillgangar samt kassa och bank.

. Eget kapital i forhallande till antalet utestaende aktier .

. Soliditeten har berdknats som eget kapital i procent av summa tillgangar i balansrakningen.

. Rorelsemarginalen (EBIT) har berdknats som rorelseresultatet (EBIT) uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden.

. Avkastning pa eget kapital utgors av resultatet efter skatt, rullande 12 manader, i procent av vagt genomsnittligt eget kapital.
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp | TSEK jan-mars 2019 jan-mars 2018 jan-dec 2018
Nettoomséttning 33683 30064 124 256
Kostnad s&lda varor -19 933 -17 056 -73 902
Bruttoresultat 13 750 13008 50 354
Owriga rorelseintakter 1722 619 2267
Forsaljningskostnader -4 982 -3194 -14 284
Administrationskostnader -2276 -3376 -12 040
Owriga rérelsekostnader -87 -266 -1243
Rorelseresultat 8127 6791 25054
Réanteintékter 47
Réntekostnader -4 -5 -28
Owriga finansiella intékter och kostnader 430 31 286
Resultat efter finansiella poster 8553 6817 25359
Bokslutsdispositioner -5243
Skatt p& periodens resultat -1 830 -1 397 -4 328
Resultat efter skatt 6723 5420 15788
Moderbolagets balansrdkning

Belopp | TSEK mars 2019 mars 2018 december 2018
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 5656 3191 4697
Materiella anlaggningstillgdngar 3144 3320 3063
Andelar i koncernforetag 13762 13522 13762
Omsattningstillgdngar 79 122 61844 74614
Kassa och bank 30085 29 681 28104
SUMMA TILLGANGAR 131 769 111558 124 240
Eget kapital och skulder

Eget kapital 100 841 89 534 94114
Obeskattade reserver 5243 5243
Avséttningar 1353 947 1353
Kortfristiga skulder 24 332 21077 23530
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 131 769 111 558 124 240
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STILLE AB (publ)

Ekbacken 11

SE-644 30 Torshalla

Sweden Phone: +46 8 588 580 00
Fax: +46 8 588 580 05
info@stille.se

www.stille.se

NASTA RAPPORTERINGSTILLFALLEN:

Delarsrapport andra kvartalet 22 augusti 2019
Delarsrapport tredje kvartalet 31 oktober 2019
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2019 februari 2020
Arsredovisning 2019 mars 2020

NARMARE UPPLYSNING LAMNAS AV:

Hanna Ernestam Wilkman, VD och koncernchef, tel +46 (0)72-402 10 88

E-post: Hanna.e.wilkman@stille.se

Denna information &ar sadan information som Stille AB ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
Imarknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
pffentliggdrande den. Informationen lamnades for offentliggbrande den 2 maj 2019 klockan 08:00 (CET).
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