INVESTERINGS-
MEMORANDUM

Zazz Energy erbjuder effektiv och miljévanlig
biomassa-/avfallsférgasning for en hallbar framtid samtidigt
som vi producerar el, varmvatten, biokol och travinager.
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INVESTERINGSMEMORANDUM

Viktig information

MOTIV

Detta memorandum har upprattats av styrelsen i
Zazz Energy of Sweden AB med anledning av en
férestaende nyemission.

DEFINITIONER
| detta memorandum galler féljande definitioner om inget
annat anges:

Med 'Bolaget’ avses Zazz Energy of Sweden AB,
med organisationsnummer 556973- 5433

Med 'Eminova’ avses Eminova Fondkommission AB,
med organisationsnummer 556889-788.7

Med 'Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB,

med organisationsnummer 556112-8074.

UPPRATTANDE AV DETTA MEMORANDUM

Detta memorandum utgor inte ett prospekt, och har inte
godkants eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

TVIST

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta
memorandum och dérmed sammanhangande rattsfor-
hallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta memorandum
inklusive till dokumentet hérande handlingar.

DISTRIBUTIONSOMRADEN

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta memorandum riktar sig inte till aktie-
dgare eller andra investerare med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hongkong, Japan eller
Sydafrika, eller i nagot annat land dar deltagande i emissionen
skulle forutsatta ytterligare erbjudandehandlingar eller
prospekt, registrering eller andra atgarder dn enligt svensk
ratt, eller eljest strida mot regler i sddant land.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av Zazz Energy har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon
delstat i USA eller nagot provinslag i Kanada.

Darfor far inga teckningsratter, betalda tecknade aktier,
aktier eller andra vardepapper utgivna av Zazz Energy 6ver-
latas eller erbjudas till férsaljning i USA eller Kanada annat
anisadana undantagsfall som inte kraver registrering.
Anmalan om forvdrv av aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig och [dmnas utan avseende.

MARKNADSINFORMATION OCH

FRAMATBLICKANDE SYFTNINGAR

| detta memorandum férekommer visst framatblickande
marknadsinformation. | det fall information har hamtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kdnner till har

inga uppgifter uteldamnats pa ett satt som skulle géra
informationen felaktig eller missvisande i forhallande till
de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort
nagon oberoende verifiering av den information som
[dmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktig-
heten i den information som presenteras i dokumentet
inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har,
savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.
Information i detta memorandum som rér framtida
forhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsdttningar,
baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for
offentliggérandet av dokumentet. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osdkerhet eftersom

den avser och ar beroende av omstandigheter utanfér
Bolagets kontroll. Nagon férsdkran att bedémningar som
gors i detta memorandum avseende framtida férhallanden
kommer att realiseras [dmnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underférstatt. Bolaget atar sig inte
heller att offentligg6ra uppdateringar eller revideringar av
uttalanden avseende framtida forhallanden till f6ljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten
for offentliggérandet av detta memorandum.

TILLGANGLIGHET

Foreliggande memorandum och de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kommer under dokumentets giltighetstid
att finnas tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida:
Www.zazzenergy.com

REVISORSGRANSKNING

Utover vad som framgar ovan avseende historisk finansiell
information som inférlivats genom hanvisning har

ingen information i detta memorandum granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.




INVESTERINGSMEMORANDUM

Riskfaktorer

Eninvestering i vardepapper ar férenad med risk. Infér ett
eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse
for Bolagets och aktiens framtida utveckling. Dessa risker
inkluderar bland annat féljande huvudsakliga bransch- och
verksamhetsrelaterade risker. Bland tankbara risker ingar:

Begransade resurser. Bolaget dr litet med begransade
resurser vad galler ledning, administration och kapital.
Det finns risk att Bolagets resurser inte racker till och att
Bolaget darmed drabbas av finansiell sdval som operativt
relaterade problem

Beroende av nyckelpersoner. Verksamheten ar beroende
av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvali-
ficerade medarbetare. Om nyckelpersoner lamnar eller
inte kan anstdllas i Bolaget kan det fa negativ inverkan pa
verksamheten.

Intjaningsférmaga och kapitalbehov. Ett misslyckande
med att erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt
kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller
avsluta verksamheter.

Forsaljningsrisk. Det foreligger risk att de produkter som
Bolaget saljer, inte far det genomslag pa marknaden som
forespeglats i detta Memorandum.

Konkurrens. Zazz Energy agerar pa en konkurrensutsatt
marknad. Det kommer alltid att foreligga risk att en dkad
konkurrens fran marknadsaktérer kan leda till minskade
tillvaxtmaojligheter eller att Bolagets verksamhet pa andra
satt paverkas negativt.

Prissattning av Bolagets produkter. Olika yttre omstandig-
heter sasom t.ex. konkurrens, requlatoriska krav och
konjunkturlage kan innebadra att produkternas [6nsamhet
utvecklas samre an vad styrelsen idag har anledning att
férvanta sig.

Immaterialrattsligt skydd. Bolaget har 6vervdgt, men valt
attinte s6ka patent for Bolagets teknik. Det foreligger
risk att detta kan visa sig felaktigt vilket kan fa en negativ
inverkan pd Bolagets [6nsamhet och maojlighet att vaxa.

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en
investering i Zazz Energy ar férenad med risk och att det
inte kan férutses huruvida aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Féljande
risker dr forknippade med det erbjudna vardepapperet:

— Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sa
som rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférand-
ringar och samre konjunkturella forutsattningar.

— Bolaget ar relativt litet med en stor del av Aktierna knutna
till huvudagaren vilket gor att regelbunden handel pa
aktiemarknaden ar begransad. Det foreligger risk att
Aktier forvarvade genom nyemissionen inte kan sdljas
till fér innehavaren acceptabla nivaer vid varje given
tidpunkt.

— Utdelning. Zazz Energy befinner sig fortfarande i ett
utvecklingsstadium och har historiskt inte ldmnat nagon
utdelning till aktiedgarna. Det finns en risk att framtida
kassafloden inte kommer att 6verstiga Bolagets kapital-
behov eller att bolagsstamman inte tar beslut om att
genomfdra utdelningar.
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/azz Energy i sammandrad

Zazz Energy ar ett framtidsinriktat bolag inom energibranschen
vars tekniska [6sningar omvandlar biomassa/avfall till hallbar energi
och biokol. Med var metod for att hantera biomassa/avfall minskas
utslappen drastiskt samtidigt som vi producerar grén el, biokol,

travinager och varmvatten.

| korthet innebdr var l6sning att vi genom effektiv férgas-
ning av restprodukter och avfall - till exempel biomassa,
sopor, plast och gummi - genererar el och varmvatten. Vid
anvandning av ren biomassa kan man dessutom fa ut ytter-
ligare produkter sasom biokol, kolsanka och travindger,
vilka kan saljas vidare. Maskinerna finns i olika storlekar
fran 5 kWh till 3 MW. Zazz Energy levererar en nyckelfardig
anldggning med beprovad teknik.

Zazz Energy har bildat en helagd filial i Grekland. Vi har

i dagslaget en bra orderstock av anldggningar och vi vill
papeka att detta ar langsiktiga avtal och investeringar som
inte berdrs i ndgon storre utstrackning av dagens varldslage
annat an mojligen tidplanen for projekten. Dessutom ar
mojligheterna att, i likhet med projekt 2 i Grekland, erhalla
statliga investeringsbidrag relativt stora.

g )

SAMARBETSAVTAL MED ECOTOPIC AB

Zazz Energy har under aret tecknat ett samarbets-
avtal med EcoTopic AB. EcoTopic AB dr ett konsult-
féretag specialiserat pa biokol. EcoTopic AB har bl.a.
varit projektledare for att starta biokolproduktion inom
Stockholm Biochar Project och tagit fram en svensk
bilaga till certifieringssystemet European Biochar
Certificate inom projektet Rest till Bast. EcoTopic ABs
dgare dger dven foretaget Biokolprodukter Global
AB. Biokolprodukter Global AB utvecklar och saljer
produkter med biokol, t.ex. jordblandningar, urbana
vaxtbaddssystem kolsankor och byggmaterial.

I SVERIGE PAGAR 1 PROJEKT OCH | GREKLAND &:
Projekt 1: 1st IMW for biomassa i Sverige (Dalarna).
Vi har ett kontrakt fér avsattning av biokolet.
Projekt 2: 1st 1 MW for biomassa, med option pa
ytterligare 10st anlaggningar om 1 MW.

Projekt 3: 1st 1 MW for biomassa med statligt investe-
ringsbidrag pa drygt 9 200 000 SEK (beslutat).
Projekt 4: 2st 1 MW dar férhandlingar fors med fon-
der och banker betrdffande finansiering.

Projekt 5: Avsiktsforklaring med intressent for kop
av 3st anlaggningar om 1 MW.

Férutom ovanstdende projekt har vi forfragningar
fran ett antal intressenter dar vi [dmnat férslag pa
l6sningar samt offerter.

. J

Grekland dr en stor producent av oliver och restprodukterna [émpar
sig vdl att férgasa, vilket innebdr produktion av el, biokol, trdvindger
och varmvatten.




FORETRADESRATT TILL TECKNING

Styrelsen i Zazz Energy of Sweden AB (559212-5685) har den 30
oktober 2020 beslutat om att genomféra en nyemission av hogst
6 666 667 nya B-aktier utan foretrade for befintliga aktiedgare.
Fulltecknad emission kommer tillféra bolaget hogst ca 5 Mkr fére
emissionskostnader.

TECKNINGSKURS

De nya B-aktierna emitteras till en kurs om 0,75 kronor per
aktie. Emissionskursen dr faststalld av styrelsen och baserar sig
pa en beddémning utifran Bolagets affarsmassiga potential och
framtidsutsikter.

ANTAL AKTIER | ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hégst 6 666 667 B-aktier, samtliga med
samma rostratt, en (1) rost per aktie och samma rtt till Bolagets
vinst.

Vid hdandelse av 6vertecknad emission kan styrelsen i Bolaget
komma att besluta om en évertilldelningsemission om hégst
3333 333 B-aktier.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier av serie B skall ske pa nedan angivet satt
under perioden 13 november 2020 till och med den 18 december
2020, med ratt for styrelsen att férldnga teckningstiden.

TECKNINGSPOST
Minsta teckningspost ar 6 667 B-aktier motsvarande 5 000,25 kr.
Darefter valfritt antal.

ANMALAN

ANMALNINGSSEDEL

Anmalningssedel kan bestallas fran / laddas ned fran
www.eminova.se samt. Det gdr dven att anmala om teckning
digitalt via www.eminova.se (Bank-ID kravs).

Endast en anmalningssedel per person kommer att beaktas och i det
fall fler an en anmalningssedel inséndes kommer enbart den senaste
att registreras. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedelkan

komma att [dmnas utan avseende. Inga tilldgg eller andringar
far goras i den tryckta texten pa anmalningssedeln. Anmalan ar
bindande!

| det fall teckningen 6nskas ske till en depd eller VP-konto

som dr kopplad till en kapitalférsakring, ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid nyteckning av
aktier. Kontakta darfor er bank/forvaltare for att sdkerstalla att dessa
vardepapper kan forvaras i den dnskade depan och f3lj darefter
dennes instruktioner for hur teckningen ska ga till. Det ar tecknarens
ansvar att se till att vardepappren kan levereras till den angivna
depan.

ANMALAN INSANDES TILL:

Eminova Fondkommission AB

Biblioteksgatan 3, 3tr

111 46 Stockholm

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)
Anmalan kan dven ske digitalt via www.eminova.se

Anmadlan maste vara Eminova tillhanda senast klockan 15:00 den
18 december 2020.

TILLDELNING

Det finns ingen dvre grans for hur manga aktier en enskild
tecknare kan anmala sig for, inom granserna fér nyemissionen.
Styrelsen for Bolaget beslutar om tilldelning enligt nedanstaende
tilldelningsprincip.

Malet ar att sa manga tecknare som méjligt ska fa tilldelning. |
handelse av 6verteckning fattar styrelsen beslut om en férdelning.
Tilldelning kan darmed komma att ske med ldgre antal aktier an
anmalan avser eller helt utebli. | det fall tilldelning skulle reduceras
kommer tilldelning ske pro rata i férhallande till antalet anmdlda
aktier, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning sker via utskickad avrakningsnota, till
postadress som angivits pa anmalningssedeln. De som ej erhallit
tilldelning far inget meddelande.
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BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier skall erldggas kontant till bankgiro
enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota, samt vara Eminova
tillhanda senast 7 bankdagar efter utsandandet av avrakningsnota.
Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att dverlatas till
annan part. Om betalning fran en sadan forsaljning understiger
teckningskursen enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma
att utkravas av den person som ursprungligen tilldelades aktierna.
Observera att beloppet inte dras fran angivet VP-konto eller depa.

ERHALLANDET AV AKTIER

Nar emissionen ar registrerad hos Bolagsverket bokas aktierna

ut pa angivet VP/depakonto. Euroclear sander ut en VP-avi med
specificering av antalet aktier som registrerats pa mottagarens
V/P-konto. Avisering till investerare vars innehav dr
forvaltarregistrerat kommer att ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare. Nagra betalda tecknade aktier, s.k. BTA,
kommer inte att utges.

ANGAENDE LEVERANS AV TECKNADE VARDEPAPPER
Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningssedeln,
registreringshandldggning vid Bolagsverket, sena inbetalningar fran
investerare, rutiner hos férvaltande bank eller depdinstitut eller
andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan fordréja leverans av
aktier till investerarens vp-konto eller depa. Eminova avsdger sig allt
ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan drabba

en investerare till foljd av tidpunkten for leverans av aktier.

OFFENTLIGGORANDE AV RESULTAT
Styrelsen kommer genom pressmeddelande att offentliggéra
resultatet av emissionen efter det att beslut om tilldelning skett.

RATT TILL UTDELNING

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna ar
berattigade utdelning fr.o.m. avstamningsdagen for den utdelning
som beslutas narmast efter den aktuella nyemissionens registrering.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesdérjs av Euroclear Sweden
AB eller, avseende forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och

begransas endast genom regler om preskription. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden fér aktiedgare
bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via Euroclear (eller
motsvarande) pa samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte dr skatterattsligt hemmahérande i Sverige
utgar dock normal svensk kupongskatt.

AKTIEBOK
Bolagets aktiebok hanteras av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

SKATTEFRAGOR
Gallande skattefragor kring erbjudandet i detta memorandum
hanvisas till avsnittet "Skattefragor” pa sidan 15.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, réstratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets hemsida
och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

OVRIG INFORMATION

Aktierna i Bolaget ar inte féremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inldsenrétt eller [6sningsskyldighet. Det har inte
férekommit nagot offentligt uppképserbjudande under innevarande
eller féregaende rakenskapsar. Alla aktier beréattigar till samma
andel av Bolagets vinst och eventuell utdelning, dven vid likvidation.
Alla aktier har samma réstvarde, en (1) rést per aktie. Aktiedgarnas
rattigheter avseende vinstutdelning, réstratt, foretradesratt vid
nyteckning av aktie med mera styrs av Bolagets bolagsordning.
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Vision, mal, affarsmodell och
erbjudandet i korthet

Antal aktier: 6 666 667 B-aktier

Teckningskurs: 0,75 kronor per aktie
Styrelsebeslut: 30 oktober 2020

Teckningstid: 13 november till 18 december 2020

NOTERING:
Bolaget har for avsikt att noteras varen/sommaren 2021.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID
Kapitalet ska anvandas for att starta upp en egen
anlaggning med start i Sverige.

VAR VISION

Zazz Energys vision dr att bidra till en mer hallbar milj6é och
medverka till att EU:s mal uppfylls. Det gér vi genom att ta
hand om olika typer av biomassa/avfall samtidigt som vi
producerar klimatsmart energi, biokol och travinager.

VART MAL
Zazz Energys mal ar ett bli en ledande aktoér i Europa inom
férgasning av olika brdnslen.

VAR AFFARSMODELL

Férgasningen av biomassa/avfall 6vergar i gasform som
resulterar i att Zazz Energy kan generera energi i form av
el som sedan saljs vidare till energibolag genom langa kon-
trakt. Restprodukterna biokol och travindager blir ocksa en
viktig inkomstkalla. | Grekland har Zazz Energy avtal med
det statliga grekiska elbolaget Hellenic Electricity Distribu-
tion Network Operator. | den heldgda grekiska filialen saljer
vi nyckelfdrdiga férgasningsanlaggningar fran S5kw till 3MW
och el fran vara egna produktionsanlaggningar.

ZAZZ ENERGY SKA:

e Producera gron el och varmvatten.

e Tavara pa restprodukter och féradla for atervinning
(biokol och travinager).

e Bidra till en battre miljo att leva i.

Zazz Energy ska salja och erbjuda nyckelfardiga anldgg-
ningar. Till exempel: byggritningar, installation, utbildning,
service och dven byggnation om kunden dnskar det. For
den grekiska marknaden sammabetar Zazz Energy med
det grekiska bolaget NAIS S.A.




VD har ordet

/azz Energy — en viktig
aktor nar varlden staller
om till gron enerqi

De senaste aren har det blivit tydligt att varlden star infor stora klimatmassiga
utmaningar. Och att varlden staller om till klimatsmart energi har knappast
gatt obemarkt forbi. Vi har sedan starten 2019 flyttat fram vara positioner med
hjalp av var klimatsmarta férgasningsteknik och kommer definitivt att vara en
del av den pagaende omstallningen till grén energi som pagar varlden over.

Vi har lange kant till att férnybara energislag som bio-
bransle, vind, sol och vattenkraft har mojlighet att sta for
jordens energiférsorjning. Daremot har det tagit tid for
produktionen och tekniken att bli konkurrenskraftig.

Darfor kanns det bra att kunna konstatera att vi har natt

den punkt da klimatsmart energiproduktion har natt sitt

tekniska genombrott. Samtidigt har investerare insett att
det finns stora kommersiella férdelar med att investera i

klimatsmart energi.

Var metod for att bidra till ett battre klimat heter fér-
gasningsteknik. | korthet innebar det att vi genom sluten
forgasning av biomassa/avfall sakerstaller att utslappen
blir mycket laga samtidigt som det produceras elenergi,
varmvatten och dven biokol, travinager vid férgasning av
biomassa.

€l saljer vi genom lonsamma och langa avtal till ett for-
utbestamt pris. Men vi blir mindre beroende av elpriset i
olika lander tack vare l6nsamma restprodukterna biokol
och travindger.

€n anldaggning pa 1MW (1000KW] producerar el samt 400
—500 kg biokol i timmen och 300kg travindager i timmen.
Biokolet och travinagern kommer att utgéra en mycket
viktig inkomstkalla fér Zazz Energy. Biokol anvands bland
annat som jordférbdttring och efterfragan pa denna
klimatsmarta produkt 6kar kraftigt. Redan i dag har vi fatt
erbjudande om att sdlja biokol. Travindgern forbattrar
jordkvalitet, skyddar mot skadedjur och gynnar vaxternas
tillvaxt samtidigt som den ar biologiskt nedbrytbar.

Sedan vi startade verksamheten 2019 har mycket hant.
Vi har tecknat ett antal avsiktsforklaringar om att sdlja
anlaggningar till kunder i Grekland och filialen i Grekland
ar uppstartad. Ett mycket viktigt steg i var expansion ar
den forsta produktionsanlaggningen som vi ska bygga i

Dalarna dar vi har tillgang till mark och biomassa. Detta
ar en viktig forklaring till att vi nu tar in externt kapital.
Med férsta anldggningen pa plats och i drift har vi en
muycket bra utgangspunkt for att ta fler viktiga avtal pa
den svenska, grekiska och 6vriga Europa. Dessutom
kommer den anlaggningen att bidra till ett kassaflode
som ska anvandas till fler investeringar.

Vi har ocksa skrivit ett samarbetsavtal med norrképings-
féretaget EcoTopic, vilka ar experter pa biokol. EcoTopic
hjalper oss med att kvalitetssakra vara restprodukter och
hitta kdpare.

Vi kommer givetvis ocksa att satsa pa den grekiska mark-
naden. Landet har stora utmaningar med att ta hand

om sitt avfall samtidigt som EU pressar pa om kraftigare
atgarder for att 6sa problemen. Dartill ar det [6nsamt

att salja el till det statliga elbolaget som dessutom sker

i langa avtal. Detta har inte bara vi insett men det ar
endast Zazz Energy som sakrat en vedertagen metod —
férgasningstekniken — for att 16sa utmaningen samtidigt
som den ar mycket l6nsam.

Framdver kommer vi dels att dga egna anldggningar, dels
sdlja nyckelfardiga koncept direkt till kunder.

Den ekonomiska potentialen i var verksamhet ar minst
sagt stor. Dartill bidrar du som aktiedgare med att hjdlpa
till att minska klimatpaverkan och skapa en battre varld
attlevai.

Valkommen att félja med pa var resa!

Patrik Hansson
VD Zazz Energy of Sweden AB
Landskrona november 2020
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Vara tjanster och produkter

Zazz Energys metod for avfallsférgasning — genom pyrolystekniken —
har sedan 2011 framgangsrikt anvants i Asien. Tillverkningen av vara

anlaggningar sker for ndrvarande utomlands. Antingen driver Bolaget
anlaggningarna i egen regi alternativt saljs dessa till slutkund.

VAR EFFEKTIVA FORGASNINGSMETOD

e Ndr mdnniskors miljomedvetenhet ¢kat har regeringar runt
om i varlden hojt de tekniska standarderna for sophantering.
De viktigaste metoderna for traditionell avfallshantering — sa
som deponi, kompostering och forbranning — har blivit allt-
mer framtradande. Exempelvis fyller deponier stora mark-
omraden, mangden kompostering &r liten och effektiviteten
ar [ag. Den sekunddra féroreningen orsakad av férbrdnning
ar féroreningar av dioxiner som hindrar dess utveckling.

Darfor ar utvecklingen av anpassningsbar, effektiv och ren
férgasning av biomassa/avfall nyckeln for att [6sa proble-
met med biomassa/avfall. Det ar ocksa trenden att utveck-
la teknik for avfallshantering i lander runt om i varlden.
Avfallférgasningstekniken kan effektivt 6vervinna problem
med svara gasféroreningar orsakade av avfallsférbranning.
Det blir darmed en ny teknik for avfallshantering med stora
utvecklingsmajligheter.

e Forgasningsteknik kallas ocksa tredje generationens for-
branningsteknik for biomassa/avfall.

PRINCIPEN OM PYROLYS OCH FORGASNING

Pyrolys dr upphettning i syrefattig miljé. Pyrolys av
biomassa ger upphov till produkterna pyrolysgas, som
kan anvandas for att géra varme och el, samt den stabila
fraktionen biokol. Pyrolys och férgasning ar liknande pro-
cesser som skiljer sig at beroende av vilken processtem-
peratur som anvands. Temperaturen reglerar hur mycket
av biomassans ursprungliga kol (C) som blir pyrolysgas
respektive biokol. Temperaturen paverkar dven biokolets
egenskaper och kvalitet.

KLIMATNYTTAN MED BIOKOL
Det positiva med biokol ar att 30-50% av den ursprungliga
biomassans kol (C] stabiliseras i biokolet efter pyrolys.

Detta kol (C) har vaxterna/biomassan tagit upp som
koldioxid fran atmosfdren under sin livstid. Nar biokol
blandas i jord skapas en kolsdnka eftersom biokol ar stabilt
i hundratals till tusentals ar. Biokol namns av IPCC som

en av pusselbitarna for att bekampa klimatférandringen.
Dessutom har biokolet positiva effekter pa jorden genom
att halla naring och vatten i sin porésa struktur och skapa
gynnsamma forutsattningar for mikroliv samt indirekt
minska ndringslackage, 6ka mullhalt och minska risk for
markpackning och uttorkning.

KLIMATNYTTAN MED TRAVINAGER

Travindger anvands i stor skala i framforallt Asien

mot skadedjur och for att gynna vdxternas tillvaxt. |

Europa anvands travinager som biostimulant, men ar i
dagslaget inte godkant som pesticid. Det ar viktigt i vilken
koncentration som trdvindger anvands eftersom det avgor
vilken funktion som den har for vaxter och jord. Travindger
ar biologiskt nedbrytbart vilket innebar att det inte
ackumuleras i jorden utan istdllet kommer vaxterna till gagn
som naring.

Biokol ér det nya guldet.

FAKTA: AVFALLSPYROLYSTEKNIKEN PA 1 MINUT
Forenklat fungerar pyrolystekniken som en kolmila. | kol-
milan upphettas tra i en syrefattig miljo vilket forhindrar
forbranning till aska utan istallet ger slutprodukten kol.

Med pyrolystekniken férgasas biomassa/avfall under en
syrefattig miljo med temperaturer pa 800 — 1 000 grader
och restprodukterna blir brannbar gas och biokol. Den
brannbara gasen kyls av och rengérs, for att den ska vara
bransle till en gasmotor som driver en generator som
tillverkar el.

e P3 www.zazzenergy.com finns en video som visar hur
tekniken fungerar.
https://www.zazzenergy.com/?password- protec-
ted=login&redirect_to=http%3A%2F%2Fzazzenergy.
com%2F

e Ladda hem en mer komplett teknisk beskrivning

https://www.zazzenergy.com/wp-content/uplo-
ads/2019/11/Teknisk-beskrivning-MSW-swe-rev3.pdf
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Dessa regler innebar i korthet att férebygga avfall och nar
det inte gar sa ska atervinningen av kommunalt avfall och
forpackningar 6ka avsevart. Man ska ocksa gradvis fasa ut
deponering och framja ekonomiska instrument, till exem-
pel system for utdkat producentansvar. Den nya lagstift-
ningen starker den s.k. avfallshierarkin genom att [anderna
maste prioritera férebyggande atgarder, ateranvandning
och atervinning framfor deponering och férbranning, och
darmed bidra till en cirkular ekonomi.

| exempelvis Grekland finns en stor utmaning med att ta
hand om biomassa/avfall som i dag deponeras. Det handlar
om allt ifran biomassa, hushallsavfall till industriellt avfall
fran exempelvis olivoljetillverkare. | dag deponeras mer-
parten av avfallet, vilket inte ligger i linje med EU:s mal om
den cirkuldra ekonomin. Att Bolagets [6sning pa kort tid
natt stora framgangar beror pa att produktionsanlagg-
ningen dels ar miljévanlig eftersom utsldappen minimeras,
dels att mangden deponerat avfall drastiskt kan minskas.
Dessutom levererar anldggningen saval energi (el) som
varmvatten och biokol.

MARKNADSFORING & FORSALJNING

Bolaget kommer initialt att inrikta sig pa myndigheter

och naringsliv i Grekland och Skandinavien. | Grekland har
Bolaget tillgang till licenser (c:a 50st) som bedéms att kunna
genomféras under de ndrmaste aren. Vi bedémer att
ovriga Sydeuropa har mangdubbelt behov av férgasnings-
anldggningar for biomassa och sopor. | Skandinavien har
Bolaget en anvisad tomt i norra Dalarna fér en anlaggning.
Forsaljningskontor finns i bade Landskrona och Aten.

HUSHALLSAVFALL - BEHANDLAD & INSAMLAD
MANGD 2019 SVERIGE

e Den behandlade mangden hushallsavfall uppgick ar 2019
till & 818 510 ton. Utslaget pa hela befolkningen gav var-
je svensk upphov till 467 kg hushallsavfall 2019, samma
mangd som 2018.

aNs0mar Zazz Energys primara
av&!%{g_l_er omden cirkularatekenomin.
P

g—

¢ 35 procent, 1668 550 ton, gick till materialatervinning, in-
klusive atervinning av konstruktionsmaterial. Det motsvarar
161 kg/person och ar i samma niva som foregaende ar.

e 685980 ton, gick till biologisk atervinning. Det motsva-
rar 67 kg/person. Det &r i en minskning sedan 2018. En
forklaring till minskningen av behandlat matavfall kan
vara att anlaggningarna har blivit battre pa att redovisa
behandlade mangder exklusive spadvatten. 14 procent
av hushallsavfallet behandlades genom biologisk ater-
vinning 2019.

e Energidtervinningen 6kade med nastan 2 procent till
2 426 610 ton, 235 kg/person. 50 procent av hushalls-
avfallet gick till energiatervinning 2019.

e Deponering av hushallsavfall kade med 13 procent till
37370 ton, & kg/person. Deponering star fér 0,8 procent
av den totala behandlingen.

AVFALLSTRENDEN 2019
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INVESTERINGSMEMORANDUM

AVFALL |1 EUROPA

487 kg hushallsavfall per invanare producerades inom €U
under 2017, visar statistik fran Eurostat. Andelen material-

atervunnit avfall [3g i genomsnitt pa 30 procent, 17 procent
behandlades genom kompostering eller rétning, 28 procent

forbrandes och 24 procent deponerades.

Mest avfall produceras i Danmark, 781 kg per person, medan

minst avfall uppkom i Rumdnien, 272 kg per invanare.

MUNICIPAL WASTE GENERATED IN THE EU MEMBER STATES, 2017. (KG PER PERSON])
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Note: 2017 data are not available for Ireland, Greece and the United Kindom. Kdlla: ec.europa.eu/eurostat.

FAKTA: BIOKOL | KORTHET

Vid férgasningen av biomassa uppstar restprodukten
biokol. Biokol haller naring och vatten i jorden och
skapar ett gynnsamt klimat for jordens mikroliv.

Biokol kan ¢ka odlingens tillvaxt och forbattra
jordens forutsattningar for odling. Vi kommer att
producera ca 500 kg biokol i timmen med en IMW
anlaggning och som kommer att ge bolaget ytterli-
gare intakter. Man blir dairmed mindre beroende av
elpriset i och med att restprodukten biokol ocksa ger
intakter. Forkolad biomassa produceras aven for att
ersatta fossilt kol i stalindustrin.

FAKTA: TRAVINAGER | KORTHET

Travindger ar en biprodukt fran trakolproduktion. Det
dr en vatska som genereras fran gasen som bildas vid
férbranning av farskt tra som upphettas i syrefattig
miljo. Nar gasen kyls kondenserar den till vatska.
Travinager innehaller mer an 200 kemikalier, sa som
attiksyra, formaldehyd, metanol, tjdara med mera.

FAKTA: MARKNADSFORING, FORSALJNING

OCH KUNDNYTTA

Zazz Energys huvudkontor ar beldget i Landskrona
och en helagd filial i Grekland blir ett salj- och
produktionsbolag for regionen.

Spannet pa anlaggningar ligger fran SKW till 3MW
uppdelade pa 21 varianter med tva typer av forgasare
som tillval, beroende av vilket material man skall
férgasas. Kundnyttan som genereras ar stor och
omfattar:

* Forsdljning av el

* Forsaljning av biokol

* Forsaljning av travindger
* Forsaljning varmvatten

€n lantbrukare kan t.ex. forgasa halm for att
producera biokol som sedan ldggs ut pa akrarna for
att 6ka bordigheten. Darmed minskas dven utslapp
av kvave.
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Sverker Littorin
Styrelseordférande
Fédd 1955

Sverker Littorin ar Civilekonom fran
Handelshogskolan i Stockholm. Har
varit operationellt verksam som
Group Vice President Elekta AB, vVD
Pharmadule AB och VD MedCap AB.

Sedan ett antal ar verksam som
styrelseordférande, styrelseledamot
och Senior Advisor i saval svenska
som utlandska privata bolag samt

i mindre borsnoterade bolag pa
Nasdag First North, Nordic Growth
Market NGM och Spotlight Market.

Sverker ar ordférande i de noterade
bolagen Dividend Sweden AB, Papilly
AB och Nexar Group AB liksom i det
privata bolaget Effekt Svenska AB.
Ledamot i féretagen Raybased AB,
Meltron AB, Hemdel AB, Onoterat
AB och Sustainable Energy Solution
Sweden Holding AB SENS.

Sverker ar Konsul av Etiopien
(a.H.Joch har erhallit Anders Wall
stipendium for framstaende
entreprendrskap. Vidare har Sverker
skrivit handbdckerna Business
Handbook Sweden och Att gdra
affarer i USA.

Tidigare Stallféretradande
Kommunalrad i Danderyd och suttit
i styrelsen for de noterade bolaget

Sectra AB och PartnerTech AB liksom

varit ordférande i Olivia Holding AB,
Samtrans AB och Medlearn AB.
Aktieinnehav i bolaget: 1 000 000 st.
B-aktier.

Johny Olsson
Styrelseledamot
Fédd: 1958

Johny driver idag ett eget bolag
inom drift & underhall av storre
pannanldggningar, JODU AB.

Innan dess var han anstalld pa
Suydkraft / €.0N som skiftledare,
driftledare och som gruppchefinom
avfallsforbranning (rosterugn).

De senaste 11 dren var han
anldggningsansvarig for en 20 MW
biobransleanlaggning och ingick aven
under den tiden i en projektgrupp
inom E.ON som kallades forskning,
teknik och utveckling. Gruppen

drev olika projekt for att férbattra
forbranningstekniker och darmed
uppna battre verkningsgrad och
|agre emissionsvarden. Johny

ar utbildad reparatér, smed och
svets. Ovriga utbildningar omfattar
ledarskapsutveckling, Esa utbildning,
Bas U/Bas P, €l schemalasning.
Aktieinnehav i bolaget: 500 000 st.
B-aktier.

Katarina Toremalm
Styrelseledamot
Fodd 1968

Katarina har under 25 ar drivit
restaurang i Torekov. Katarina

har ett stort intresse och engagemang
i miljéfragor och innovationer hon har
under manga ar arbetat politiskt bade i
Bastad kommun och Region Skane
med ledande uppdrag som bland annat
fullmaktigeledamot, kommunstyrelse
ordf miljé byggnamnd, vice ordférande
i Region Skanes servicendmnd. Katarina
har bred kunskap och erfarenhet att
leda och driva arbete och varit aktivt i
flertalet styrelser bolag féreningar och
kooperativ.

Aktieinnehav i bolaget: 500 000 st.
B-aktier.

Anna Zetterlund
Styrelseledamot
Fodd: 1973

Anna boérjade hos Verdane 2018
med over 15 ars erfarenhet fran den
finansiella sektorn i positioner som
Financial Controller och Financial
Manager fér Fouriertransform, Nalka
och Catella. Annas huvudsakliga
fokus har varit rapportering, finansiell
controlling och varderingar.
Annainnehar en fil kand examen i
Foretagsekonomi fran Stockholms
Universitet.

Aktieinnehav i balaget: 500 000 st.
B-aktier.






INVESTERINGSMEMORANDUM

Aktie och aktiekapital

ZAZZ ENERGY OF SWEDEN AB, 559212-5685
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

DATUM HANDELSE

2019-07-15  Bolagets bildande

2019-11-13 Registrering av nyemission om totalt 3 444 000 kr varav
820 kr till aktiekapital och 3 443 180 kr till 6verkursfond.

2020-01-25 Registrering av nyemission om totalt 1 008 999 kr varav 240,23 kr
till aktiekapital och 1 008 758,77 kr till dverkursfond.

2020-02-12  Registrering av fondemission om 448 939,77 kr.

AKTIEKAPITAL

50 000,00 kr
50 820,00 kr

51 060,23 kr

500 000,00 kr

STORSTA AGARNA | ZAZZ ENERGY OF SWEDEN AB
1 Karolina Zander och bolag
2 Patrik Hansson

3 Arne Bergli

4 Kerstin Anges

5 Petros Kapetanakis

6. Sverker Littorin

7. Johny Olsson

8. Katarina Toremalm

9. Anna Zetterlund

10. Ovriga

Grundare av bolaget ar Karolina Zander och Patrik Hansson.

Agarlistan avser status per 2020-11-13

16 022 500 st. B-aktier
7000 000 st. B-aktier
6 000 000 st. B-aktier
6 000 000 st. B-aktier
6 000 000 st. B-aktier
1000 000 st. B-aktier

500 000 st. B-aktier
500 000 st. B-aktier
500 000 st. B-aktier
26 484 333 st. B-aktier

Skattefragor i Sverige

Transaktioner i Zazz Energys vardepapper kan komma att For fysiska personer som ar obegrdnsat skatteskyldiga i
medfora skattemassiga konsekvenser for innehavaren. Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
Innehavaren av vardepapper i Bolaget rekommenderas att procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Eu-
inhamta rad fran skatteradgivare avseende skattekonse- roclear eller av forvaltare om innehavet ar forvaltarregist-
kvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall. rerat. Zazz Energy ansvarar inte for att innehalla kallskatt.
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Finansiell prognos 2020-2025

Tkr
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Resultatrakning (Tkr]

2020€ 2021€ 2022€ 2023€ 2024€ 2025€
Intakter el och biokol 0 5280 L2240 116 160 168 960 264 000
Forsaljning anlaggningar 212 15000 37500 37500 67500 112 500
Summa rorelsens intdkter 212 20280 79740 153660 236 460 376 500
Driftskostnader 0 -1870 -14 960 -41140 -59 840 -93500
Ovriga externa kostnader -4 018 -11841 -15 345 -29 075 -44 882 -71534
Personalkostnader -988 -950 -1425 -2138 -3206 -4 809
EBITDA -4794 5619 48010 81308 128 532 206 657
EBITDA (%) -2261% 28% 60% 53% 54% 55%
Avskrivningar -165 -1165 -4:165 -6 165 -10 165 -15 000
EBIT -4 959 4 454 43845 75143 118 368 191 657
EBIT (%) -2339% 22% 55% 49% 50% 51%
Finansnetto 0 -1900 -11400 -21400 -32 800 -49300
Vinst fore skatt (EBT) -4 959 2554 32445 53743 85568 142 357
EBT (%) -2339% 13% 41% 35% 36% 38%
Skatt pa arets resultat 0 -526 -6 684 -11071 -17 627 -29326
Resultat efter skatt -4 959 2028 25761 42672 67941 113 031
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INVESTERINGSMEMORANDUM

Balansrakning (Tkr]

Immateriella anldggningstillgangar 658 494 329 165 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 0 19000 75000 109 000 179 000 264 000
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 658 19 494 75329 109 165 179 000 264 000
Varulager 0 0 0 0 0 0
Kundfordringar 0 3042 11961 23049 35469 56 475
Kortfristiga fordringar 217 2028 7974 15 366 23646 37650
Kassa och bank 3555 22 652 38 455 67328 116 679 200766
Summa omsattningstillgangar 3772 27722 58390 105 743 175794 294 891
Summa tillgangar 4 430 47216 133719 214 908 354 794 558 891
Aktiekapital 523 617 617 617 617 617
Overkursfond 8980 28 886 28 886 28 886 28 886 28 886
Fritt eget kapital -5088 -3060 22702 65 374 133315 246 346
Summa eget kapital 4415 26 443 52205 94 877 162 818 275849
Obeskattade reserver/uppskjutna skatter 0 0 0 0 0 0
Rantebdrande skulder 0 18 000 70 000 98 000 158 000 228 000
Korta skulder kred./checkrakningskredit 0 0 0 0 0 0
Leverantorsskulder 0 2 057 4546 10532 15708 24 755
Ovriga kortfristiga skulder 15 716 6 969 11499 18 268 30 287
Summa kortfristiga skulder 15 2773 11514 22031 33976 55042
Summa eget kapital och skulder 4430 47216 133719 214908 354 794 558 891

17



INVESTERINGSMEMORANDUM

Kassaflodesanalys (Tkr]

2020€ 2021€ 2022€ 2023€ 2024€ 2025€
Den l6pande verksamheten 494 329 165 0 0
EBIT -4.959 75000 109000 179000 264 000
Aterlaggning avskrivningar 4 454 0 0 0 0
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 0 0 0 0 0 0

-4 794 5619 48 010 81308 128532 206657

Skatt 0 -526 -6 684 -11071 -17 627 -29326

Finansnetto 0 -1900 -11400 -21400 -32800 -49300

-4 794 3192 29926 48 837 78 105 128 031

Okning/minskning lager 0 0 0 0 0 0
Okning/minskning kundfordringar 0 -3042 -8919 -11088 -12420 -21 006
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -117 -1811 -5946 -7392 -8 280 -14 004
Okning/minskning leverantdrsskulder 0 2 057 2489 5986 5176 9 047
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 15 701 6253 4530 6770 12019
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4 896 1097 23803 40873 69 351 114 087

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar 0O -20000 -60000 -40000 -80000 -100000
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 0
Salda finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 0
Salda materiella anldggningstillgangar 0 0 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -20000 -60000 -40000 -80000 -100000

Finansieringsverksamheten

Lan 0 20000 60000 40000 80000 100000
Amorteringar 0 -2 000 -8000 -12000 -20000 -30000
Aktiekapital u7e 93 0 0 0 0
Overkursfond 4528 19 907 0 0] 0 0
Ovrigt -1 0 0 0 0 0
Utbetald utdelning 0 0 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 999 38000 52000 28 000 60000 70 000
Periodens kassaflode 103 19 097 15803 28 873 49351 84 087
IB kassa exklusive check 3452 3555 22 652 38 455 67328 116 679
Utgaende kassa 3555 22 652 38455 67328 116679 200766
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Nyckeltal

Nyckeltal 2020€ 2021€ 2022€ 2023€ 2024€ 2025€
EBITDA-marginal -2261% 28% 60% 53% 54% 55%
Soliditet 100% 56% 39% 44% 46% 49%
Skuldsattningsgrad 0,00 0,68 1,34 1,03 0,97 0,83
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) -112% 10% 36% 39% 37% 38%
Nettoskuld/EBITDA 0,0 3,2 15 1,2 1,2 11
Kapitalets omsattningshastighet 5% 32% 28% 17% 19% 20%
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Bolagsordning

Articles of Association 2020-01-09 283631

§1Firma

Name of Company

Bolagets foretagsnamn &r ZAZZ €nergy of Sweden AB (publ).

The Company’s business name is ZAZZ Energy of Sweden AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate

Registered Head Office

Styrelsen har sitt sate i Alvdalen.

The Head Office of the Company shall be located in Alvdalen.

§ 3 Verksamhet

Business activities

Bolaget ska producera el och varmvatten genom férgasning av
sopor, plast, gummi och skogsprodukter samt darmed forenlig
verksamhet.

The company will produce electricity and hot water through the
gasification of garbage, plastics, rubber and forest products as well
as related operations.

§ 4 Aktiekapital

Share Capital

Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hogst

2 000 000 kronor.

The share capital shall total not less than SEK 500 000 and not

more than SEK 2 000 000.

Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier. A-aktie

medfor 10 réster och B aktie medfor 1 rost.

Shares can be partly A-shares and partly B-shares. A-share

entail 10 votes and B-share entail 1 vote.

A-aktier kan utges till ett antal av hégst 280 000 000 och B-aktier till
ett antal av hogst 280 000 000.

A-shares can be issued to a number of maximum 280 000 000 and
B-shares to a number of maximum 280 000 000.

Vid nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller kon-
vertibler mot betalning kontant eller genom fordringskvittning galler
In case of new share issue or issue of warrants or convertibles against
payment in cash or through receipt of receipt applies

att  gammal aktie ger foretradesratt till ny aktie av samma slag,
dock att, om endast ett av aktieslagen ges ut, ger varje gammal
aktie, oavsett aktieserie, foretradesratt till ny aktie

an old share gives preferential rights to a new share of the
same kind, but that, if only one of the classes of shares is
issued, each old share, regardless of the series of shares, gives

preferential rights to a new share

that

att  aktie som inte tecknas av de i forsta hand berdttigade
aktiedgarna ska erbjudas samtliga aktiedgare, samt
a share not subscribed by the entitled shareholders will be

offered all the shareholder’s, plus

that

att  om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av sistnamn-
da erbjudande kan ges ut, aktierna ska férdelas mellan tecknar-
na i férhallande till det antal aktier de forut ager och, i den man
detta ej kan ske, genom lottning.

unless the entire shares subscribed because of the last mentio-
ned offer can be issued, the shares will be distributed between
the subscribers proportionately to the number of previous
owned shares and, in the extent this can't happen, by drawing
lots.

that

Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon inskrankning

i mojligheten att fatta beslut om nyemission av aktier eller
emission av teckningsoptioner eller konvertibler mot betalning

i kontanter eller genom fordringskvittning med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

What has been stated above shall not constitute a restriction on

the possibility of deciding on the issue of new shares or the issue of
warrants or convertibles against payment in cash or through receipt
of receipt with deviation from the shareholders’ preferential rights.
Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission har aktiedagarna
foretradesratt till de nya aktierna i férhallande till det antal aktier de
tidigare dger, varvid ska galla att dgare av aktier i serie A ska ha ratt
till nya aktier av serie A och att dgare av aktier i serie B ska ha ratt
till nya aktier av serie B i forhallande till sin andel i aktiekapitalet.
Vad nu sagts ska inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att
genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen,
ge ut aktier av nytt slag.

When increase of share-capital through bonus issue the
shareholder’s have priority to the new shares proportionally to the
numbers of previous owned shares, which means that owner of
A-shares has the right to new A-shares and owner of B-shares has
the right to new B-shares proportionally to their part of the share
capital. What has mentioned above will not imply any limitation of
the possibility through bonus issue, after required change of articles
of association, to distribute new sorts of shares.

§5 Aktieantal

Number of shares

Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 70 000 000 och hdgst

280 000 000.

The number of shares shall total not less than 70 000 000 and not
more than 280 000 000.

§ 6 Styrelse

Board of Directors

Styrelsen bestar av 3 - 10 ledamé&ter med hdgst 10 suppleanter.
The Board of Directors shall consist of 3 - 10 members with not more
than 10 alternate members.

§ 7 Revisorer

Auditors

Bolaget ska vdlja 1 - 2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter.
One or two auditors with or without alternate auditors shall be
appointed.

§ 8 Kallelse

Notice

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for
kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet.

Notice of the Annual General Meeting shall be made through
advertising in Swedish Official Gazette as well as the company’s
webside. At the time of the notice, information that notice has been
given shall be announced in Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstamma ska ske tidigast sex och senast fyra veckor
fore stamman och i fraga om extra bolagsstdmma som inte ska
behandla fraga om andring i bolagsordningen tidigast sex veckor
och senast tva veckor fore stamman.

Notice of annual general meeting must be held no earlier than six

20



INVESTERINGSMEMORANDUM

weeks and no later than four weeks before the general meeting, and
in the case of an extraordinary general meeting which shall not deal
with a change in the articles of association no earlier than six weeks
and no later than two weeks before the general meeting.

§9 Arsstaimma

Annual General Meeting

Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets
utgang.

The Annual General Meeting shall be held annually within six months
after the close of the financial year.

Pa arsstdamman ska féljande drenden férekomma.

Proceedings at the Annual General Meeting shall consider the
following matters:

1] Valav ordférande vid stdmman

Election of a Chairman of the General Meeting

Upprattande och godkannande av réstlangd
Preparation and approval of the list of voters

Val av en eller tva protokolljusterare
Election of one or two persons to verify the minutes

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad
Consideration of whether the General Meeting has been
properly convened

Godkannande av dagordning
Approval of agenda

Foéredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
eventuell koncernrevisionsberattelse

Presentation of the Annual Accounts and the Auditor’s Report
and where applicable, the consolidated accounts and the
Auditor’s Report thereon

7)  Beslut
Resolutions
a)  om faststallande av resultatrdkning och balansrékning samt i
forekommande fall koncernresultatrdkning och koncernbalans-
rakning

regarding adoption of the Profit and Loss Account, the Balance
Sheet and, where applicable, the Consolidated Profit and Loss
Account and the Consolidated Balance Sheet

om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den fast-
stallda balansrakningen

regarding application of the profit or loss according to the
adopted Balance Sheet, and

c)  omansvarsfrihet at styrelseledamater och verkstallande direktor
regarding discharge from liability for the Directors and the

Managing Director

Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden
Determination of fees for Directors and auditors

Val av styrelse och revisorer samt eventuella revisorssuppleanter
election of a Board of Directors and appointment of auditors
and alternate auditors

10) Annat drende, som ankommer pa stdimman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.
other matters relevant to the General Meeting according to the

Companies Act or the Articles of Association.

§ 10 Rakenskapsar

Financial Year

Rakenskapsar ar 0101 - 1231.

The financial year shall be 0101 - 1231.

§ 11 Deltagande pa bolagsstamma

Attendance at the General Meeting

For att fa deltaga pa bolagsstdmma ska aktiedgare anmadla sig samt
antalet bitraden hos bolaget fére klockan 16.00 senast den dag,
som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far ej vara sdndag,
annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stamman.
Ombud behdver ej anmala antalet bitraden. Antalet bitraden far
hogst vara tva.

In order to participate in the General Meeting, shareholders and the
number of assistants must register at the Company before 16.00 no
later than the date stated in the notice of the meeting. This day must
not be Sunday, another public holiday, Saturday, Midsummer’s Eve,
Christmas Eve or New Year's Eve and must not fall earlier than the
fifth weekday before the meeting. Representatives do not need to
report the number of assistants. The number of assistants may not
exceed two.

§ 12 Avstamningsforbehall

Record day provision

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt Lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument. Den aktiedgare eller férvaltare som pa
avstdamningsdagen ar inférd i aktieboken och antecknad i

ett avstamningsregister enligt & kap. Lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
eller den som dr antecknad pa avstdamningskonto enligt & kap. 18 §
forsta stycket 6 - 8 namnda lag ska antas vara behorig att utéva de
rattigheter som féljer av & kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
The company’s shares must be registered in a record register in
accordance with the Act (1998: 1479) on central securities depositories
and the accounting of financial instruments.

The shareholder or trustee who is entered in the share register on
the record day and recorded in a record register in accordance with
Chapter 4. The Act (1998: 1479] on central securities depositories and
the keeping of financial instruments or the one recorded in a
reconciliation account in accordance with Chapter 4. § 18, first
paragraph 6 - 8, the said law shall be presumed to be competent

to exercise the rights that result from Chapter 4. Section 39 of the
Companies Act (2005: 551).
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ANMALNINGSSEDELN MASKINLASES, TEXTA DARFOR TYDLIGT

Anmaélningssedel for teckning av B-aktier (SE0014262531) i
ZAZZ Energy of Sweden AB (publ)(559212-5685).

TECKNINGSTID TECKNINGSKURS ~ TEKCKNINGSPOST AVRAKNINGSNOTA OCH BETALNING

13 november - 0,75 kr per B-aktie Minsta teckningspost ar 6 667 B- Efter teckningsperiodens slut skickas en avrakningsnota till angiven postadress enligt

18 december 2020 aktier motsvarande 5 000,25 kr. nedan. Betalning ska ske i enlighet med instruktioner pa avrakningsnotan. Betalning sker
kI 15:00 Daérefter valfritt antal. till bankgiro och dras ej fran angiven depa! Sista betaldag anges pa avrakningsnotan.

FORNAMN OCH EFTERNAMN ELLER FIRMA

PERSON- ELLER ORGNR (AAMMDD-XXXX)

NID (NATIONELLT ID-NR) VID ANNAT/YTTERLIGARE MEDBORGARSKAP AN SVENSKT

LEI (LEGAL ENTITY IDENTIFIER, GALLER JURIDISK PERSON)

POSTNR ORT

E-POSTADRESS (OM E-POSTADRESS EJ FINNS ANGE TELEFONNR)

Den tjanst som Eminova (i egenskap av emissionsinstitut) tillhandahaller dig som
investerare och kund r utférande av order. Tjénsten &r en lagreglerad investeringstjénst
och innebér att Eminova pa kundens uppdrag, for kundens rakning och med kundens
medel dels kdper de finansiella instrument som kunden erbjuds av emittenten, dels
levererar de finansiella instrumenten till kundens depa.

Du rekommenderas att [asa den sarskilda information om egenskaper och risker
med handel i finansiella instrument som finns i den forkdpsinformation som
finns p& Eminovas hemsida https://eminova.se/wp-content/uploads/2019/12/
Fo%CC%88rko%CC%88psinformation_komplett.pdf.

Ett emissionsinstitut — som | samband med en nyemission mottar teckningsanméiningar
i syfte att for investerares rakning kdpa noterade finansiella instrument — ar skyldigt

att inhdmta vissa uppgifter om investeraren. Emissionsinstitutet behdver uppgifter om
investerarens risktolerans, riskvilja och placeringshorisont i syfte att kontrollera om de

instrument som distribueras &r forenliga med investerarens behov, egenskaper och
mal med investeringen. De uppgifter som hamtas in ar emissionsinstitutet skyldiga att
dokumentera.

Denna s.k. produktstyrning ar en lagstadgad kontrollatgard och utgér en del av de
kundskyddsregler som det élig?er minova att iaktta enligt lag. Aven om Eminova
utifran de svar som tillhandahalls beddmer att investeringen ar forenlig med kundens
behov, egenskaper och mal med investeringen, ansvarar Eminova inte for kundens
investeringsbeslut eller foliderna av beslutet.

Du kan vélja att genomfora investeringen dven om Eminova bedémer att investeringen
inte &r forenlig med dina behov, egenskaper och méal med investeringen. Men om du
underlater att besvara nagon av fragorna 1-3 kan ordern inte utforas.

Observera att om investeraren &r en juridisk person eller en fysisk person som foretrads
av t.ex. sina vardnadshavare, ska fragorna 1-2 besvaras utifran foretradarens perspektiv,
medan fraga 3 ska besvaras utifran investerarens perspektiv.

1. Har du tidigare erfarenhet av transaktioner med den sarskilda typ av finansiellt instrument som du
nu avser att investera i som medfér att du forstar de risker som ar férknippade med investeringen?

|:| Ja |:| Nej

2. Har du kunskap av transaktioner med den sarskilda typ av finansiellt instrument som du nu avser att investera i eller har du utbildning
eller yrkeserfarenhet ifraga om vardepappershandel som medfor att du forstar de risker som ar forknippade med investeringen?

[]Ja [ ]Neg

3. Vid investeringar i aktuell typ av finansiellt instrument bor investeraren ha ekonomisk férmaga att forlora hela det investerade kapitalet samt dven vara beredd
att ta risken att forlora hela detta kapital for att uppna malen med investeringen, d.v.s. vara villig att ta mycket hdg risk. Uppfyller investeraren dessa forutsattningar?

[JJa [ ]Ne

4. Vid investeringar i aktuell typ av finansiellt instrument bor investeraren ha en placeringshorisont som innebér att investeraren &r villig att &ga instrumenten under en lang tid, ibland

for en period om flera ar. Har kunden en sadan placeringshorisont?
[JJa [ ]Ne

5. Om du har svarat "nej” pa nagon av fragorna 1-4 ovan anser Emissionsinstitutet att investeringen inte &r forenlig
med investerarens behov, egenskaper och mal med investeringen. Vill du anda genomfora investeringen?

[]Ja [ ]Ne

Jag bekraftar att jag har tagit del av Eminovas forkopsinformation som finns tillganglig pa https://eminova.se/wp-content/uploads/2019/12/F0%CC%88rko%CC%88psinformation_
komplett.pdf. och att jag har last och accepterat avtalsvilkoren pa omstaende sida. Jag godkénner Bolagets riktlinjer for orderhantering (se Bilaga 2 i forkdpsinformationen). Jag

godkanner att Bolaget utfér ordern utanfor en reglerad marknad.

ANTAL B-AKTIER | RUBR. BOLAG SOM UNDERTECKNAD ONSKAR TECKNA:
(Minst 6 667 st)

PIBILAGOR - TECKNING OVER 15 000 EUR!

E Enligt lag maste en vidimerad kopia pa giltig legitimation medfélja anmélningssedeln i det fall anmalan avser ett belopp om EUR 15 000 eller mer. Utover detta ska dven en sa
i kallad KYC fyllas i och bildggas. Denna kan laddas ned fran Eminovas hemsida, alternativt bestéllas via e-post eller telefon. Om anmaélan avser en juridisk person ska &ven ett

¥4 registreringsbevis (ej aldre &n tre manader gammalt) som styrker firmateckning medflja.
S Observera att anmélan inte &r fullstandig utan bilagor och lamnas helt utan avseende.

Ifylld anmalningssedel med ev. tillhérande handlingar skickas per mail (info@eminova.se), fax (08-684 211 29) eller post till
Eminova Fondkommission AB, Biblioteksgatan 3, 3 tr, 111 46 Stockholm | Tfn 08-684 211 00

Sida1av?2
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Anmaélningssedel for teckning av B-aktier (SE0014262531) i ZAZZ Energy of Sweden AB (publ)

LEVERANSUPPGIFT FOR VARDEPAPPER, ANGE ANTINGEN DEPANUMMER ELLER VP-KONTO

DEPANUMMER:

VP-KONTO:

|OIOIOI | | | | | | | |

UNDERSKRIFT (FIRMATECKNARE FOR JURIDISK PERSON)

BANK/FORVALTARE

| det fall depan eller VP-kontot &r ett ISK (investeringssparkonto) eller IPS, géller sarskilda regler vid
nyteckning av vardepapper. Kontakta er bank/forvaltare och f6lj dennes instruktioner for hur teckningen
ska ga till. Observera att det inte gar att teckna onoterade aktier till ISK! Det ar tecknarens ansvar att se till
att teckning sker pa sadant satt att leverans kan ske till angiven depa.

NAMNFORTYDLIGANDE

Genom undertecknande av denna anmalningssedel medges att jag tagit del av och forstatt samtlig information som utgivits i samband med detta erbjudande, samt informationen pa
denna och foregaende sida. Observera att investering i aktier eller andra finansiella instrument ar forenat med hog risk.

AVTALSVILLKOR M.M.
Kunden &r en icke-professionell kund och ar medveten om sin lagstadgade rétt att
begéra en annan kundkategorisering.

Eminova Fondkommission AB ("Bolaget” eller "Emissionsinstitutet”) &r ett auktoriserat
vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn. Bolagets huvudsakliga
verksamhet ar att tillhandahalla administrativa tjanster till aktiebolag som har

eller avser att fa sina aktier och andra finansiella instrument registrerade hos
vardepapperscentralen Euroclear Sweden. Inom ramen for denna verksamhet utfor
Bolaget lagreglerade investeringstjanster pa primarmarknaden at bade emittenter och
investerare.

Bolagets tjanster riktar sig endast till investerare i Sverige. Bolaget r inte skyldigt att
tillhandahalla sina tjanster till nagon investerare och kan avvisa en investerare bl.a. pa
den grunden att investeraren &r bosatt i ett land som medfor sérskilda regulatoriska
risker (t.ex. USA).

Bolaget tillhandahaller investeringstjénsten "utférande av order” till investerare. Tjansten
innebér att Bolaget pa kundens uppdrag, for kundens rékning och med kundens medel
dels forvarvar de finansiella instrument som kunden erbjudits av en emittent, dels
levererar instrumenten till den depa som kunden har angivit i teckningsanmalan. Om
Bolaget véljer att avsta fran att inga avtal med kunden enligt denna anmélningssedel
och inte utfora den begéarda tjansten kommer kunden underrattas utan drojsmal.

Bolagets atagande enligt detta avtal &r begransat till leveranser inom Euroclear
Swedens vérdepapperssystem. Bolaget levererar endast instrumenten till depa/
V/P-konto i kundens namn eller som kunden rader dver i egenskap av forsakrad eller
forsékringstagare och som &r kopplad till Euroclear Sweden. For att Bolaget ska
kunna leverera instrumenten maste kundens depéinstitut, eller i forekommande fall
forsakringsbolag, acceptera att ta emot dem. Det aligger kunden att sékerstélla att
leverans kan ske enligt dessa villkor.

Bolaget tillhandahaller investeringstjansten "placering av finansiella instrument utan

fast atagande” ill emittenten. Tjansten innebar att Bolaget har atagit sig att assistera
emittenten vid genomforandet av emissionen i den utstrackning som har éverenskommit
i sérskilt avtal mellan Bolaget och emittenten. Avtalen mellan Bolaget och emittenter
anger i regel bl.a. att Bolaget ska tillhandahalla tjansten utférande av order for
investerare i emissionen och for detta arbete ha rétt till viss erséttning. Den erséattning
som Bolaget tar emot kan vara fast eller innehélla en fast del och en rorlig del som

bl.a. kan avse ersattning per mottagen teckningsanmélan. Ersattningens storlek ar unik
for varje uppdrag. Férhallandet att emittenten betalar for den investeringstjénst som
Bolaget tillhandahaller kunden kan utgéra en potentiell intressekonflikt.

Kundens order enligt undertecknad anmalningssedel ger Bolaget fullmakt att for
kundens rakning sélja, kdpa eller teckna finansiella instrument enligt de villkor som
galler for aktuellt erbjudande. Kundens order omfattas inte av den angerratt som galler
for vissa andra typer av tjanster och produkter enligt Distans- och hemférsaljningslagen.
Teckningsanmélan &r bindande.

Det finansiella instrumentets huvudsakliga egenskaper och risker &r angivna i Bolagets
forkdpsinformation. Priset for det finansiella instrumentet framgar av teckningsanmalan.
Investeringen kan medfdra arvoden, skatter eller andra avgifter som varken betalas

genom Bolaget eller pafdrs av Bolaget. Kunden ansvarar ensam for sddana kostnader.

Anmalningsperioden for aktuellt erbjudande framgar av teckningsanmalan samt av den
information som har publicerats i samband med erbjudandet. Instruktioner, inklusive
séttet for betalning och for fullgérande, samt vissa ytterligare villkor for teckning finns pa
teckningsanmalan. Likviden som kunden 6verfér till Bolaget maste komma fran ett konto
i kundens namn. Om sa inte &r fallet, maste Bolaget informeras om fran vems konto
likviden kommer i samband med ingivandet av denna teckningsanmalan.

Teckningslikviden behandlas som redovisningsmedel fér kundens rakning endast fram
till det att Bolaget behdver stélla likviden till emittentens forfogande, vilket behéver
goras i tiden fore det att de finansiella instrumenten levereras (d.v.s. det inte ar fraga om
leverans mot betalning).

Teckning kommer att utforas forutsatt att teckningsanmalan och dartill hrande
dokument ar korrekt ifyllda samt att det inte foreligger nagra hinder mot transaktionen
enligt lagen om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism.

Kunden kan inte frantrada sina skyldigheter enligt detta avtal genom att séga upp
avtalet i fortid. Bolaget foljer svensk lag vid marknadsforingen. Avtalsvillkor och ev.
information tillhandahalls pa svenska. Bolaget atar sig endast att kommunicera med
kunden pa svenska. Information om hur klagomal framstalls/behandlas och vilka
mojligheter som finns att fa en tvist prévad utanfor domstol samt om garantifonder och
liknande erséattningssystem finns i férkdpsinformationen.

Bolaget ansvarar inte for tekniska fel, fel i telekommunikation eller fel i posthantering i
samband med inldmnandet av anmélningssedeln eller vid Bolagets tillhandahéllande av
tjanster till kunden.

Reklamation ska framstéllas utan dréjsmal. Kunden har inte ratt till nagon erséttning,
eller annan pafdljd, om reklamation inte har framstallts utan drojsmal. Part ar

endast skadestandsskyldig gentemot motpart for direkt skada som har orsakats

av grov oaktsamhet. Indirekt skada, sasom intaktsbortfall, ska inte i nagot fall vara
ersattningsgill.

Svensk lag ska tillampas pa detta avtal och eventuell tvist ska provas av allman
domstol.

Personuppgifter som lamnas till Bolaget eller som i dvrigt registreras i samband

med uppdraget kommer att behandlas av Bolaget i enlighet med vid var tid géllande
forfattning. Personuppgifterna kommer att samlas in och behandlas av Bolaget i

syfte att Bolaget ska kunna utfora kundens order. Som ett led i utférandet kommer
personuppgifter bl.a. att dverforas till emittenten. Detta &r andamalen och den rattsliga
grunden for behandlingen. Personuppgifterna kommer att lagras under den period som
anges i vid var tid gallande forfattning (regelverket for vardepappersbolag anger f.n. en
lagringstid om ca fem ar). Den registrerade har, pa de villkor som anges i forfattning,
ratt att av Bolaget begéra tillgang till och rattelse eller radering av personuppgifter eller
begransning av behandling som rér den registrerade eller att invdnda mot behandling
samt till s.k. dataportabilitet. Den registrerade har aven rétt att inge klagomal till
tillsynsmyndigheten. Tillhandahallandet av personuppgifter ar nddvandigt for att kunden
ska kunna ingéa avtal med Bolaget om utférande av order. Du/kunden &r inte skyldig

att tillhandahalla personuppgifterna till Bolaget. Om erforderliga personuppgifter inte
tilhandahalls kommer Bolaget inte att inga avtalet om utforande av order med kunden.
Det kommer inte att forekomma nagot automatiserat beslutsfattande. Bolaget ar
personuppgiftsansvarigt.

Ifylld anmélningssedel med ev. tillhdrande handlingar skickas per mail (info@eminova.se), fax (08-684 211 29) eller post till
Eminova Fondkommission AB, Biblioteksgatan 3, 3 tr, 111 46 Stockholm | Tfn 08-684 211 00
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