Boule Diagnostics AB (publ)
Bokslutskommuniké 2014

Hogre omséttning, resultat och kassaflode under kvartalet och aret

Kvartalet oktober—december 2014

e Nettoomsattningen uppgick till MSEK 90,1 (72,2),
motsvarande en 6kning med 24,8 procent. Justerat for
forandring av valutakursen pa USD och EUR
motsvarar det en 6kning p& 18,0 procent.

o Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick
till MSEK 12,8 (2,6).

o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 7,1 (3,3).

e Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 14,8 (-1,9).

o Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick
till SEK 3,14 (-0,40).

Vasentliga handelser under kvartalet

Introduktion av en ny instrumentgeneration

Boule visade, i samband med den ledande
branschméssan Medica i Dusseldorf, upp en ny
generation av automatiska blodcellrdknare. Instrumenten
kommer succesivt att ersatta nuvarande produkter under
varumarkena Medonic och Swelab.

Okt-dec okt-dec jan—dec jan—dec

Nyckeltal 2014 2013 2014 2013
Nettoomséttning, MSEK 90,1 72,2 306,7 276,8
EBITDA marginal, % 10,3 6,2 10,1 6,1
Rorelseresultat, MSEK 7,1 33 26,6 -82,4
Rorelsemarginal, % 7,9 4,4 8,7 -29,8
Resultat efter skatt, MSEK 14,8 -1,9 30,3 -70,1
Resultat per aktie, SEK 3,14 -0,41 6,44  -14,90
Avk. pa eget kapital, % 9,2 Neg 20,4 Neg
Eget kapital per aktie, SEK 36,1 27,1 36,1 27,1

Perioden januari—-december 2014

o Nettoomsattningen uppgick till MSEK 306,7 (276,8),
motsvarande en 6kning p& 10,8 procent. Justerat for
forandringen av valutakursen pad USD och EUR
motsvarar det en 6kning p& 7,7 procent.

o Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick
till MSEK 31,0 (20,7).

o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 26,6 (-82,4).

o Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 30,3 (-70,1).

o Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick
till SEK 6,44 (-14,89).

o Styrelsen foreslar en utdelning pa SEK 0,60 per
aktie for 2014 (0,50).

Vésentliga handelser efter perioden

Strategisk forsaljning till Landstinget i Ostergétland
Boule vann, i hard internationell konkurrens, en
upphandling av instrument fér blodcellrdkning inom
primarvarden i Ostergétland. Upphandlingen omfattade
35 instrument av den nyligen introducerade
instrumentgenerationen Swelab Alfa Plus. Installationen
kommer ske med bérjan under andra halvaret 2015.
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VD har ordet

Omsaéttning och resultat

Omséttningen under fiarde kvartalet 6kade med 23
procent och uppgick under 2014 till totalt MSEK 307, en
0kning med 10 procent jamfort med 2013.
Forsaljningsékningen under fjarde kvartalet forklaras
primart av god instrumentforsaljning, men aven
dollarkursen paverkade intékterna positivt.

God forsaljning i kombination med kostnadsbesparingar
och effektiviseringsvinster genom det under aret
initierade produktivitetsprojektet P20 gjorde att
rérelseresultatet under fjarde kvartalet 2014 uppgick till
MSEK 7, jamfort med MSEK 3 i motsvarande kvartal
2013.

Rorelseresultatet for helaret 2014 uppgick till MSEK 27
vilket &r en forbattring p& MSEK 14 jamfort med
foregaende ar, exklusive 2013 ars avskrivning av POC-
projektet. Rorelseresultatet gav en forbattrad EBITDA-
marginal pa 10 procent (6), vilket dock &r lagre &n vart
mal om 15 procent.

Aven kassaflédet férbattrades under 2014, framst tack
vare det forbattrade resultatet men ocksa till foljd av
minskad rorelsekapitalbindning och minskade
investeringar i immateriella tillgdngar. Kassaflodet fran
den I6pande verksamheten efter féréandring av
rorelsekapital uppgick till MSEK 32 (21).

Marknadsutveckling

Den globala marknaden for hematologi har under aret
utvecklats enligt forvantan med en tillvaxt pa 3—4
procent, medan tillvéxten i vissa utvecklingslander
fortsatter att utvecklas starkt med en tillvaxt pa 6ver 10
procent. Europa och Nordamerika hade en fortsatt
nastan obefintlig tillvéxt dar forséljning av instrument
primart utgdrs av utbyten av maskiner.

Tack vare strategiskt fokus pa utvecklingslander har
Boule under 2014 aterigen vuxit battre an den globala
marknaden vilket ar gladjande. Forséljningen av Boule
System (egna instrument och tillhérande
férbrukningsvaror) véxte starkare an marknaderna i
Europa, Mellandstern, Asien och Afrika, medan
forsaljningsutvecklingen i Nordamerika var oférandrad.
Forsaljningen av OEM-produkter och CDS Brand-
produkter var ocksa oforandrad under aret.

Nasta produktgeneration

Under 2013 och 2014 bedrev vi ett omfattande
utvecklingsprojekt for att ta fram en uppdaterad
produktgeneration av vara viktigaste produkter,
trepartinstrument. Utvecklingen av nya instrument ar ett
led i att befasta var position pa varldsmarknaden for var
karnverksamhet, blodcellréknare till sma och medelstora

laboratorier. De nya instrumenten kommer att ersétta
nuvarande produkter under varumarkena Medonic och
Swelab.

De nya systemen bérjar levereras under andra kvartalet
2015 och kommer successivt lanseras genom vart
distributdrsnat, allt eftersom registreringsgodkannanden
erhélls i respektive land Vi ser med de nya produkterna
potential till 6kad konkurrenskraft och I6nsamhet.

| och med att utvecklingsarbetet av den nya
produktgenerationen &r fardigt kommer de totala
utvecklingsutgifterna att minska. Eftersom en hel del av
de tidigare utvecklingsutgifterna har aktiverats kommer
dock de resultatférda utvecklingskostnaderna att 6ka
frdn och med andra kvartalet 2015. Utvecklings-
kostnaderna kommer fran och med andra kvartalet 2015
primart att hanforas till produktvard, projekt for
kostnadsreduktion samt till forprojekt fér framtida
system.

Den upphandling till Landstinget i Ostergétland som vi, i
héard internationell konkurrens, vann vid arsskiftet ar ett
kvitto pa att det finns efterfrdgan pa den nya
produktgenerationen. Upphandlingen pa totalt 35
instrument var den stérsta under flera ar inom segmentet
pa var hemmamarknad.

Framtid

Okad I6nsamhet kommer att vara i fortsatt fokus under
2015 och P20-projektet som initierades under 2014
fortskrider. Omséttning och resultat kan variera kraftigt
for enskilda kvartal. Med en tkad installerad bas av
instrument, och darmed 6kad forséaljning av
forbrukningsvaror, kommer variationerna dock
successivt att minska. Dar finns styrkan i var
affarsmodell — att sélja férbrukningsvaror med god
I6nsamhet till en stadigt 6kande installerad bas av egna
system.

R

Ernst Westman
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling januari-december
2014

Nettoomsattning

Nettoomsattningen under ar 2014 uppgick till MSEK
306,7 (276,8), vilket motsvarar en 6kning med 10,4
procent. Férandringen av valutakursen pd USD och EUR
paverkade nettoomséttningen positivi med MSEK 8,6.

Av den totala nettoomséattningen utgjorde instrument-
férsaljningen 41 procent (43), forbrukningsvaror 51
procent (48) och 6vrig forsaljning (priméart service,
reservdelar och frakter) 8 procent (9).

Boules bedémning &r att férbrukningsvarornas andel av
den totala forsaljningen kommer fortsatta att oka.

Nettoomséttning per region
jan—dec jan-dec

MSEK 2014 2013
Vasteuropa 38,2 30,7
Osteuropa 50,6 46,7
Nordamerika 104,5 106,3
Latinamerika 28,0 21,3
Asien 53,8 48,6
Afrika 15,5 10,6
Mellanodstern 16,1 12,6
Summa 306,7 276,8

Nettoomséttning per produkt
jan—-dec jan—dec

MSEK 2014 2013
Instrument 125,2 118,2
Forbrukningsvaror till egna instrument 105,2 85,3
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 50,6 48,1
Ovrigt 25,7 25,2
Summa 306,7 276,8

Bruttomarginal

Bruttomarginalen under 2014 uppgick till 44,5 procent
(43,9). Okningen jamfort med foregéende ar beror framst
pa en o6kad andel salda forbrukningsvaror och den hogre
dollarkursen.

Kostnader

Rorelsens kostnader under 2014 uppgick till MSEK
111,2 (108,3, exklusive foregaende ars nedskrivning av
POC-projektet). Okningen &r primart ett resultat av
Okade marknadssatsningar samtidigt som det under aret
initierade P20 som reducerat 6vriga kostnader.

Kostnader for forskning och utveckling som belastat
resultatet uppgick till MSEK 23,6 (24,1, exklusive
nedskrivningen av POC-projektet ), vilket motsvarar 8
procent (9) av nettoomséttningen.

Utgifter for forskning och utveckling har aktiverats med
MSEK 16,8 (23,3). Aktiveringen 2014 avser utveckling
av en uppdaterad instrumentgeneration vilken kommer
att lanseras under bdrjan av andra kvartalet 2015.
Aktiveringen 2013 avsag primart POC-projektet.

Nettot av 6vriga rorelseintékter och dvriga
rorelsekostnader uppgick under aret totalt till MSEK 1,3
(-0,1). Nettot bestar av realiserade och orealiserade
kursforluster av rérelsekaraktar. Ovriga rorelsekostnader
2014 inkluderar dessutom flyttkostnader och
aterstallningskostnader av den tidigare lokalen i Sverige.

Resultat

Bruttoresultatet under 2014 6kade med MSEK 14,9, fran
MSEK 121,5 till MSEK 136,4. Orsaken ar tkad
forséljning av instrument och férbrukningsvaror i
kombination med en starkare dollar.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 26,6 (13,1, exklusive
nedskrivning av POC-projektet p& 95,5).

Finansnettot uppgick till MSEK -1,6 (-1,8).
Resultat fore skatt uppgick till MSEK 24,9 (-84,2).

Arets resultat uppgick till MSEK 30,3 (-70,1).

Investeringar och kassafléde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten, efter
forandring av rorelsekapital, uppgick till MSEK 31,0
(20,7).

Totala nettoinvesteringar uppagick till MSEK 22,8 (33,1).
Minskningen &r ett resultat av minskade aktiverade
utvecklingskostnader och minskade investeringar i
materiella anlaggningstillgangar.

Periodens kassaflode uppgick till MSEK 10,2 (-4,5) och
likvida medel uppgick vid periodens slut till MSEK 22,7
(11,2).

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej
utnyttjade checkréakningskrediter, uppgick vid arets slut
till MSEK 49,6 (36,0).

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick den 31 december
2014 till MSEK 170,0 (127,5) och soliditeten till 59
procent (58).

De rantebarande skulderna, som primart ar utnyttjande
av checkrakningskrediter och ett 1an i moderbolaget,
uppgick den 31 december 2014 till MSEK 50,8 (46,4). Av
de rantebarande skulderna ar MSEK 9,0 (8,5)
langfristiga och MSEK 41,8 (37,9) kortfristiga. Per den
31 december 2014 uppgick 6vriga icke rantebarande
kortfristiga skulder och leverantérsskulder till MSEK 60,1
(41,2).

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna
skatteskulder uppgick vid arets slut till MSEK 13,1 (10,0)
respektive MSEK 1,4 (5,6). Boules samtliga
underskottsavdrag, vilka tidigare ej tillgangsredovisats,
har under perioden upptagits som tillgang varfér den
effektiva skatten understiger normal skattesats.
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Ett antal risker och osékerhetsfaktorer ar forknippade
med koncernens verksamhet.

Det finns alltid en risk att konkurrenter erbjuder
effektivare och battre produkter &n Boule och att
kundbasen darmed minskar. Felaktiga, férsenade eller
uteblivna leveranser fran bolagets leverantérer innebara
att bolagets leveranser i sin tur forsenas, blir bristfalliga
eller felaktiga. Bolaget ar ocksa alltid exponerat mot
valutakursférandringar.

Det kan inte garanteras att bolagets verksamhet inte
kommer att omfattas av restriktioner fran myndigheter
eller att bolaget erhaller nédvandiga framtida
myndighetsgodk&nnanden.

Risker finns att bolagets férmaga att utveckla produkter
upphor eller att produkter inte kan lanseras i enlighet
med faststéllda tidsplaner eller att mottagandet pa
marknaden blir sémre &n forvantat. Dessa risker kan
innebara minskad forsaljning och paverka bolagets
resultat negativt. For en utférligare beskrivning av
riskerna se arsredovisningen for 2013.

Transaktioner med narstaende
Inga betydande transaktioner med narstdende har agt
rum under perioden.

Moderbolaget
Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett
svenskregistrerat aktiebolag med séate i Stockholm.

Adressen till huvudkontoret & Domnarvsgatan 4, 163 53
Spanga Sverige.

Intdkterna i moderbolaget ar hanforliga till
koncerngemensamma tjanster. Moderbolagets
administrativa kostnader ar hogre &an foregadende ar. Det
beror framst pa att ngra anstillda flyttats éver fran
dotterbolaget Boule Medical AB under innevarande
period.

Fordringar p& koncernforetag avser framst fordringar pa
det svenska dotterbolaget Boule Medical AB.

Risker och osékerheter i moderbolaget sammanfaller
indirekt med koncernens.

Antal aktier

Antalet aktier och roster i Boule Diagnostics AB uppgar
till 4 707 138. Dessutom har bolaget emitterat 30 000
teckningsoptioner och 178 740 personaloptioner (se
avsnitt Optioner nedan).

Aktiesgare per 31 december 2014 Antal ~Andel av

aktier kapital/roster
Siem Capital AB 1570 084 33,36 %
Nortal Investments AB 620 402 13,18 %
Linc AB 470 715 10,00 %
Thomas Eklund inkl. bolag 444 638 9,45 %
Ernst Westman inkl. familj och bolag 127 892 2,72%
Société Générale 114 919 2,44 %
Leif Ek 100 583 2,13 %
Daniel Rammeskov 98 833 2,10%
Avanza Pension 70 587 1,50 %
Ovriga aktieagare 1088 485 23,12 %
Totalt 4707 138 100,00 %

Optioner

Arsstamman i maj 2014 beslutade om ett
personaloptionsprogram. Totalt emitterades 178 750
optioner (inkl. sékring) till ledning och nyckelpersoner i
koncernen. VD erhéll 32 000 optioner, 6vriga ledande
befattningshavare, totalt 5 stycken, erhéll 11 000
optioner vardera och dvriga nyckelmedarbetare 6 000
optioner vardera. Nagon forandring i utestaende optioner
har ej skett under kvartalet.

Optionerna ger en utspadning, vid fullt utnyttjande, pa

3,8 procent (inkl. sakring). Varje option ger innehavaren
rétt att teckna en ny aktie i bolaget under andra halvaret
2017 till kursen SEK 68,18 per aktie under forutsattning
att den anstéllde da fortfarande &r anstalld i koncernen.

Med anledning av personaloptionsprogrammen har
Boule Diagnostics AB via dotterbolag ett eget innehav
om totalt 43 750 teckningsoptioner, sa kallad sakring. De
underliggande teckningsoptionerna har i allt vésentligt
motsvarande villkor som de personaloptioner som
respektive sakring avser. Dels sékerstaller dessa
teckningsoptioner harigenom aktieleverans vid tankt fullt
utdvande av personaloptionerna, dels beddéms det
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Overskjutande antalet teckningsoptioner vid tankt fullt
utdvande aven kunna técka upp den potentiella
belastningen péa bolagets egna kapital och likviditet, till
foljd av de arbetsgivaravgifter som formansbeskattning
féranleder. Den redovisade resultatpaverkan vid
utdvande av personaloptionerna elimineras inte i sig av
denna sakring.

Sedan tidigare finns 30 000 teckningsoptioner utstallda
till tre nyckelpersoner i koncernen. Optionerna har
utgivits p& marknadsmassiga villkor. Vid fullt utnyttjande
ger optionerna en utspadning pa 0,6 procent. Varje
option ger innehavaren ratt att under andra halvaret
2017 teckna en aktie till kursen 54,46 SEK per aktie.

Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen har under perioden
varit 180 (175) varav 7 (5) i moderbolaget. Fordelat per
land var medelantalet i Sverige 77 (77), USA 83 (74),
Kina 16 (19), Schweiz 3 (3), Mexiko 1 (1) samt Polen O
(1). Medelantalet kvinnor i koncernen var 66 (61) och
medelantalet man var 114 (114).

Redovisningsprinciper

Boule Diagnostics (publ) tillampar IFRS (International
Reporting Standards) som de antagits av Europeiska
Unionen. Denna bokslutskommuniké ar uppréttad i
enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats enligt
ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Delarsrapporten ska lasas tillsammans med

arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31

december 2013. Redovisningsprinciperna ar i
Overensstdmmelse med de principer som tillampades

foregdende rakenskapsar. Verkligt varde pa langfristiga
skulder bedéms motsvara de bokfoérda vardena.

Arsstamma 2015

Arsstamma kommer att hallas p& Boule Diagnostics AB,
Domnarvsgatan 4, kl 18.00 den 12 maj 2015. | samband
med stdmman kommer de nya lokalerna forevisas.
Kallelse till &rsstamman kommer att publiceras pa
www.boule.se.

Valberedningen infor arsstamma 2015
Valberedningen representerar bolagets aktiedgare.
Valberedningens uppgift &r att skapa ett s& bra underlag
som mgjligt for arsstamman och att lagga fram forslag till
beslut om tillséattning av styrelse och revisorer samt om
deras arvoden. Bolaget skall ha en valberedning
bestdende av fyra ledaméter; en ledamot utsedd av
envar av de tre storsta aktiedgarna samt styrelsens
ordférande. Ordférande i valberedningen skall, om inte
ledamoterna enas om annat, vara den ledamot som
utses av den storsta aktiedgaren. Valberedningen for
arsstamma 2015 bestar av:

e Lars-Olof Gustavsson

e Bengt Julander

o Staffan Persson

e Hans Wesslau

Nomineringar till styrelseledaméter kan lamnas till
valberedningen pa www.boule.se/contact-us.
Skriv "Valberedningen” i amnesraden.

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande dversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 13 februari 2015
Boule Diagnostics AB

Thomas Eklund
Styrelseledamot

Britta Dalunde
Styrelseledamot

Lars-Olof Gustavsson
Styrelsens ordférande

Eva-Lotta Kraft
Styrelseledamot

Gosta Oscarsson
Styrelseledamot

Tord Lendau
Styrelseledamot

Ernst Westman
Verkstallande Direktor

Revisorsgranskning
Denna rapport har éversiktligt granskats av bolagets revisor. Se granskningsrapport pa sida 14.
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Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat for koncernen

okt—dec okt—dec jan—dec jan—dec
MSEK 2014 2013 2014 2013
Nettoomséttning 90,1 72,2 306,7 276,8
Kostnad for salda varor -50,8 -42,6 -170,2 -155,3
Bruttoresultat 39,2 29,6 136,4 121,5
Ovriga rorelseintakter 2,4 0,7 5,9 0,9
Forsaljningskostnader -18,6 -16,3 -62,6 -59,0
Administrationskostnader -8,8 -6,2 -25,0 -25,1
Forsknings- och utvecklingskostnader -3,8 -4,4 -23,6 -119,6
Ovriga rorelsekostnader -3,3 -0,2 -4,6 -1,0
Rorelseresultat 7,1 3,3 26,6 -82,4
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 -0,3 -1,3 -1,2
Valutakursdifferens -0,2 0,0 -0,4 -0,7
Finansnetto -0,2 -0,4 -1,6 -1,8
Resultat fore skatt 6,9 2,8 24,9 -84,2
Aktuell skatt -0,6 -0,1 -1,2 -0,7
Uppskjuten skatt 8,4 -4,6 6,5 14,8
Periodens resultat 14,8 -1,9 30,3 -70,1
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omforas till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterbolag 6,7 0,9 14,4 0,3
Periodens 6vriga totalresultat 6,7 0,9 14,4 0,3
Periodens totalresultat 215 -1,0 44,7 -69,8
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 3,14 -0,41 6,44 -14,90

1) varav nedskr. av POC-projektet ingdr med MSEK -95,5 under perioderna jan—dec 2013.

D& koncernen saknar agande utan bestimmande inflytande utgor hela resultatet moderforetagets resultat.
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Rapport éver finansiell stallning for koncernen

31 dec 3ldec
MSEK 2014 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 28,3 12,1
Goodwill 70,4 61,5
Summa immateriella tillgangar 98,7 73,7
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4,0 2,1
Inventarier, verktyg och installationer 10,7 11,6
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 2,8 2,0
Summa materiella anlaggningstillgangar 17,6 15,8
Finansiella anlaggningstillgangar
Langfristiga e] rantebarande fordringar 0,1 0,2
Uppskjutna skattefordringar 13,1 10,0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 13,2 10,2
Summa anlaggningstillgangar 129,5 99,7
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornoédenheter 31,6 26,8
Varor under tillverkning 2,6 2,7
Fardiga varor och handelsvaror 11,9 18,3
Summa varulager 46,2 47,9
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 2,3 1,7
Kundfordringar 68,9 50,1
Ovriga fordringar 4,9 6,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 55 4,0
Summa Kortfristiga fordringar 81,6 62,1
Likvida medel 22,7 11,1
Summa omséttningstillgangar 150,5 121,1
SUMMA TILLGANGAR 280,0 220,7
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen (forts.)

31 dec 3l dec
MSEK 2014 2013
EGET KAPITAL
Aktiekapital 4,7 4,7
Ovrigt tillskjutet kapital 188,2 190,6
Omrakningsreserv 4,5 -9,8
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -27,5 -58,0

170,0 127,5

SUMMA EGET KAPITAL
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 9,0 8,5
Uppskjutna skatteskulder 1,4 5,6
Summa langfristiga skulder 10,4 14,1
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 41,8 37,9
Leverantorsskulder 21,0 14,7
Skatteskulder 0,4 0,0
Ovriga skulder 6,2 4,5
Upplupna skulder och férutbetalda intakter 29,7 21,5
Avsattningar 0,5 0,5
Summa Kortfristiga skulder 99,5 79,1
SUMMA SKULDER 110,0 93,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 280,0 220,7
Stallda sékerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sékerheter 71,3 48,5
Ansvarsforbindelser 1,8 Inga

Rapport 6ver forandringar av eget kapital i koncernen
Balanserade

Ovrigt vinstmedel Totalt
Aktie- tillskjutet Omréknings inkl. periodens eget
MSEK kapital kapital Reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2013-01-01 4,7 191,2 -10,1 13,9 199,7
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -70,1 -70,1
Periodens dvriga totalresultat - - 0,3 - 0,3
Periodens totalresultat - - 0,3 -70,1 -69,8
Transaktioner med aktiedgarna
Utdelning - -0,6 - -1,8 -2,4
Utgaende eget kapital 2013-12-31 4,7 190,6 -9,8 -58,0 127,5
Ing&ende eget kapital 2014-01-01 4,7 190,6 -9,8 -58,0 127,5
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - 30,3 30,3
Optionsprogram - 0,1 - - 0,1
Periodens dvriga totalresultat - - 14,4 - 14,4
Periodens totalresultat 4,7 190,6 4,5 -27,5 172,3
Transaktioner med aktiedgarna
Utdelning - -2,4 - - -2,4
Utgaende eget kapital 2014-12-31 4,7 188,2 4,5 -27,5 170,0
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Rapport 6ver kassaflodet for koncernen

okt—dec okt—dec jan—dec jan—dec
MSEK 2014 2013 2014 2013
Den |épande verksamheten
Rorelseresultat 7,1 3.3 26,6 -82,4
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet? 1,6 0,9 3,7 109,5
Erhallen ranta -0,1 0,0 0,0 0,0
Erlagd ranta 0,1 -0,4 -1,3 -1,6
Betald inkomstskatt -0,8 0,0 -1,2 -0,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 7,7 3,8 27,8 25,2
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 51 4,1 6,4 -1,9
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -11,8 -2,9 -16,2 -0,3
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 11,3 -2,4 13,0 -2,3
Kassaflode fran férandring i rérelsekapital 4,6 -1,2 31 -4,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12,2 2,6 31,0 20,7
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1,5 -0,2 -5,9 -15,0
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,1
Balanserade utvecklingsutgifter -6,5 -7,8 -16,8 -23,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,1 -9,6 -22,8 -38,1
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0,4 5,0 2,4 5,0
Amortering av lan 0,1 -5,5 -1,4 -5,5
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga finansiella skulder -7,5 -1,4 33 15,8
Utdelning 0,0 0,0 -2,4 -2,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6,9 -1,9 1,9 12,9
Periodens kassafléde -2,9 -8,9 10,2 -4,5
Likvida medel vid periodens bérjan 24,8 20,3 11,1 15,9
Valutakursdifferens i likvida medel 0,8 -0,3 14 -0,3
Likvida medel vid arets slut 22,7 11,1 22,7 11,1
D Varav avskrivningar/nedskrivningar 2,2 3,8 4.4 99,3
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Resultatrakning fér moderbolaget

okt—dec okt—dec jan—dec jan—dec
MSEK 2014 2013 2014 2013
Nettoomséttning 2,2 2,4 16,1 9,8
Administrationskostnader -8,0 -5,4 -26,7 -22,5
Ovriga rérelseintakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -5,8 -3,0 -10,6 -12,7
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,1 0,0
Resultat efter Finansnetto -5,8 -3,0 -10,7 -12,7
Koncernbidrag 10,7 - 10,7 -
Resultat fore skatt 4,9 -3,0 -0,1 -12,7
Skatt 0 0 0
Periodens resultat 4,9 -3,0 -0,1 -12,7

Da inga poster finns redovisade i 6vrigt totalresultat dverensstimmer moderbolagets resultat med totalresultatet.
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Balansrakning for moderbolaget

31l dec 31dec
MSEK 2014 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 0,0 0,1
Summa materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,1
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 157,3 157,3
Summa finansiella anlaggningstillgangar 157,3 157,3
Summa anlaggningstillgangar 157,3 157,4
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar pa koncernféretag 31,1 35,1
Skattefordringar 0,5 0,4
Ovriga fordringar 0,5 0,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,9 0,6
Summa kortfristiga fordringar 33,0 36,9
Kassa och bank 3,3 0,1
Summa omséattningstillgadngar 36,3 37,0
SUMMA TILLGANGAR 193,6 194,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (4 707 138 aktier) 4,7 4,7
Reservfond 141,9 141,9
Fritt eget kapital
Overkursfond 46,3 48,7
Balanserat resultat -12,6 -
Periodens resultat -0,1 -12,7
Summa eget kapital 180,3 182,6
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 2,2 3,4
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebéarande skulder 1,3 1,3
Leverantorsskulder 15 1,9
Skulder till koncernforetag 0 0,5
Ovriga skulder 3,4 0,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 7,3 4,3
Summa kortfristiga skulder 13,5 8,4
Summa skulder 15,7 11,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 193,6 194,4
Stallda sékerheter och eventualforpliktelser for moderbolaget
Stallda sékerheter 83,3 83,3
Ansvarsforbindelser 36,1 Inga
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Kort om Boule

Boule Diagnostics AB ar verksamt inom hematologi, en medicinsk gren som fokuserar pa studier av blodet,
blodsjukdomar samt andra sjukdomar som kan diagnostiseras via blodcellrakning. Blodcellrékning &r idag varldens
vanligaste diagnostiska test pa kliniska laboratorier och analyser genomférs inom séval human- som veterinardiagnostik.

Verksamheten

Bolagets karnverksamhet omfattar egen utveckling, tillverkning och marknadsféring av kompletta system for
blodcellrakning (instrument, reagens, kalibratorer och kontroller). Produkterna séaljs genom distributorer i fler &n 100
lander samt via dotterbolag i Sverige, USA, Mexiko och Kina. Bolaget fokuserar pa det decentraliserade
marknadssegmentet, dar testet genomfors nara patienten pa foretradesvis smé och medelstora sjukhus, kliniker och
laboratorier inom 6ppenvarden.

Boule &r en av fa aktorer i varlden som baserat pa egen kompetens och teknologi utvecklar, producerar och marknadsfor
alla strategiskt viktiga komponenter for automatiserad blodcellréakning.

Forutom utveckling, tillverkning och forsaljning av forbrukningsvaror till egna system utvecklar bolaget ocksa reagens,
kalibratorer och kontroller till andra tillverkares instrument for forsaljning bade under eget varumarke samt till OEM-
kunder.

Vision

Boule ska etablera en global position som en av de tre stérsta aktdrerna inom sitt marknadssegment.

Affarsidé

Boule utvecklar, tillverkar och marknadsfér hdgkvalitativa och anvandarvanliga system for automatisk blodcellrékning fill
den globala human- och veterindrmarknaden.

Finansiella mal
Boule skall:

e i genomsnitt under en femarsperiod ha en forsaljningstillvaxt som éverstiger 10 procent per ar,
e ha en arlig EBITDA-marginal som 6verstiger 15 procent,
e ha en soliditet pa 30-50 procent.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pa att sélja cellraknande instrument pa den globala hematologimarknaden och sedan ta
del av aterkommande intaktsstrommar genom att till instrumenten salja reagenser, kontroller, kalibratorer och
service/support. Bolagets instrument ar |asta till egna reagenser vilket skapar sakrare analysresultat samt aterkommande
intdkter under instrumentets livslangd.

En viktig del av affarsmodellen &r ocksa att sélja reagens, kalibratorer och kontroller till OEM-kunder, det vill saga kunder
som satter sitt eget varumarke pa produkterna.

Marknad

Boules malgrupp utgérs av sma och medelstora kliniska laboratorier som ansvarar for varldens vanligaste
laboratorietest, blodcellrékning. Produkterna marknadsférs i mer &n hundra l&nder genom utvalda och utbildade
distributorer. Pa vissa strategiska marknader sker forsaljningen i egen regi. Hittills har fler &n tjugotusen instrument
installerats och flera hundra miljoner patientprover har analyserats med Boules system.

Produkter

Bolagets produktportfolj bestar av ett antal produktfamiljer/varumarken dar Medonic, Swelab, Exigo, Quintus och CDS ar
de viktigaste. Instrumenten finns i flera olika utféranden och riktar sig framfdrallt mot humandiagnostikmarknaden men de
séljs ocksa pa veterinarmarknaden. Produkterna marknadsfors i dagslaget i 6ver 100 lander via ett valutvecklat
distributionsnat och direkt pa ett fatal nyckelmarknader.

Boules affarsmodell
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Kvartalsoversikt

2014 2013

okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr—jun jan-mar
Nettoomséttning, MSEK 90,1 73,6 69,7 73,3 72,2 69,9 71,3 63,4
Bruttoresultat, MSEK 39,2 32,5 31,1 33,4 29,6 30,7 33,2 27,9
Bruttomarginal, % 43,6 44,2 44,9 45,5 41,0 43,9 46,6 44,0
EBITDA, MSEK 9,3 11,1 4,3 7,3 4,6 4,4 6,5 14
EBITDA marginal, % 10,3 15,1 6,2 10,0 6,2 6,3 9,1 2,2
EBIT, MSEK 7,1 10,0 3,2 6,3 3,3 -91,7 5,6 0,5
EBIT marginal, % 7,9 13,6 4,6 8,6 4,4  -131,2 7,8 0,8
Resultat efter skatt, MSEK 14,8 9,5 1,7 4,3 -1,9 -72,4 5,9 -1,7
Resultat per aktie, SEK 3,14 2,02 0,36 0,91 -0,41  -15,38 1,25 -0,36
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
per aktie, SEK 2,72 -0,85 2,89 1,95 0,55 3,13 0,41 0,31
Avkastning pa eget kapital, % 9,2 6,7 1,3 Neg Neg Neg 4,2 3,7
Soliditet, % 59 58 56 61 58 57 65 70

Definitioner

Bruttoresultat ar nettoomsattning minskad med kostnaden for salda varor
Bruttomarginal &r bruttoresultatet dividerat med nettoomsattningen

EBITDA (Earnings before interst, taxes, depreciation and amortization) &r resultatet fére finansnetto, skatter och avskrivningar pa
materiella och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal &r EBITDA dividerat med nettoomsattningen
EBIT (Earnings before interest and taxes) &r rorelseresultatet fore finansnetto och skatter

EBIT-marginal (Rérelsemarginal) ar EBIT dividerat med nettoomsattningen

Sysselsatt kapital &ar balansomslutningen minskat med uppskjutna skatteskulder och icke rantebarande skulder
Rorelsekapital ar varulager, kundfordringar och kassa minskad med leverantérsskulder

Rantetackningsgrad ar rérelseresultatet plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader

Nettoskuld &r rantebarande tillgdngar minskade med rantebarande skulder

Nettoskuldsattningsgrad ar nettoskuld dividerat med eget kapital

Soliditet &ar eget kapital dividerat med balansomslutningen

Avkastning pé eget kapital ar periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Avkastning pé sysselsatt kapital &r resultatet efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med genomshnittligt sysselsatt
kapital

Avkastning pa totalt kapital &r rorelseresultatet plus finansiella intakter dividerat med genomsnittligt balansomslutning

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Ernst Westman Fredrik Alpsten Kalender

CEO/VD CFO/Finansdirektor Delarsrapport kvartal 1 12 maj 2015

+46-8-744 77 00 +46-8-744 77 00 Delarsrapport kvartal 2 24 augusti 2015

ernst.westman@boule.se  fredrik.alpsten@boule.se Delarsrapport kvartal 3 4 november 2015
Arsstamma 12 maj 2015

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Boule Diagnostics AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnas for offentliggérande den 13 februari kl 12:00 (CET).
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprittad i
enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Boule Diagnostics AB (pub) for perioden 1
januari till 31 december 2014. Det ar styrelsen och verkstéillande direktéren som har ansvaret for att uppritta
och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgirder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsétgiarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats
Grundat péa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss

anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt viasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 13 februari 2015

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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