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VBG GROUP AB (publ) i Vanersborg ar moderbolag i en internationell verkstadskoncern med heldgda bolag i Europa,
USA, Indien och Kina. Verksamheten ar indelad i tre affirsdivisioner, VBG TRUCK EQUIPMENT, EDSCHA TRAILER
SYSTEMS och RINGFEDER POWER TRANSMISSION, med produkter som marknadsférs under vdlkdanda och starka
varumarken. VBG GROUP ABs B-aktie borsintroducerades 1987 och finns idag pa Small Cap-listan pa Nasdaq OMX
Nordiska Bérsen Stockholm.

DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2013

Tredje kvartalet 2013:

* Koncernens omsittning 6kade med 9,9 procent till 280,0 MSEK (254,7)
* Rorelseresultatet 6kade till 39,0 MSEK (21,2) med marginalen 13,9 procent (8,3)

o Resultatet efter finansiella poster blev 37,2 MSEK (22,9) med vinstmarginalen
13,3 procent (9,0)

« Koncernens resultat efter skatt dkade till 27,1 MSEK (15,6)
* Resultat per aktie uppgick till 2,16 SEK (1,25)

Nio manader 2013:

» Koncernens omsittning 6kade med 4,5 procent till 877,0 MSEK (839,0)

* Rorelseresultatet 6kade till 125,4 MSEK (79,2) med marginalen 14,3 procent (9,4)

Resultatet efter finansiella poster okade till 118,6 MSEK (79,4) med vinst-
marginalen 13,5 procent (9,5)

» Koncernens vinst efter skatt dkade till 86,7 MSEK (56,5)

Vinsten per aktie uppgick till 6,93 SEK (4,52)
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DETTA AR VBG GROUP

Nettoomsattning, MSEK

= Kvartalsutfall === Rullande 12 man
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Nettoomsattning fordelad per division

RINGFEDER POWER TRANSMISSION 23 %

Resultat efter finansiella poster, MSEK
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EUROPA 25%

OVRIGA VARLDEN 10%

a
| 4

2012

SVERIGE 15%

2013

OVRIGA
NORDEN 10%

EDSCHA TRAILER SYSTEMS 22%  VBG TRUCK EQUIPMENT 55% TYSKLAND 29%
TOTALT 877,0 MSEK

NYCKELTAL

Q3 Q3 9 man 9 méan Helar
Koncernen 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomséttning, MSEK 280,0 2547 877,0 839,0 1104,8
Rorelseresultat, MSEK 39,0 21,2 125,4 79,2 99,4
Rorelsemarginal, % 13,9 8.3 14,3 9,4 9,0
Resultat efter finansiella poster, MSEK 37,2 229 118,6 79,4 94,7
Vinstmarginal, % 13,3 9,0 13,5 9,5 8,6
Resultat efter skatt, MSEK 271 15,6 86,7 56,5 69,8
Resultat per aktie, SEK 2,16 1,25 6,93 4,52 5,58
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE, (ackumulerat), % 18,9 14,3 12,4
Avkastning pa eget kapital, ROE, (ackumulerat), % 17,6 12,2 11,1
Soliditet, % 63,3 62,9 61,5

" Ingdr —10,6 MSEK i omstruktureringskostnad
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VD HAR ORDET

VBG GROUP - starkt tredje kvartal med kraftigt forbatt-
rad ldnsamhet

Koncernen inledde verksamhetsaret med ett starkt forsta
kvartal som sedan foljdes upp av ett bra andra kvartal. Att
nu kunna konstatera att VBG GROUP levererar ett starkt
tredje kvartalet med en kraftigt forbattrad I16nsamhet ar
mycket glddjande och visar pa en stabilitet hos koncernen
och dess tre affarsdivisioner.

Denna goda utveckling under aret har astadkommits
trots att marknadsutvecklingen for vara affarsdivisioner
varit varierande men sammantaget relativt svag.

Det ar endast VBG TRUCK EQUIPMENT, koncernens
storsta division, som mérkt av den tillvaxt inom lastfor-
donsbranschen som jag tidigare forutspatt skulle ske med
borjan under andra halvaret. Denna nagot férbattrade
marknadsutveckling har ocksa resulterat i 6kad omsatt-
ning, ett kraftigt forbattrat rorelseresultat for divisionen
och en rorelsemarginal for det tredje kvartalet pa 18,6
procent. Fér niomanadersperioden uppgar marginalen till
17,9 procent.

Koncernens division EDSCHA TRAILER SYSTEMS som
ar verksam inom trailerbranschen har &nnu inte sett
samma tillvaxt i sin marknad. Signalerna fran marknaden
for trailers ar blandade och det rader ingen gemensam
uppfattning inom trailerbranschens exakt nér konjunktu-
ren kommer att vdnda. Men i takt med att BNP-tillvdxten
aterhdmtar sig — om dn langsamt — sa kommer ocksa
transportbehovet att 6ka. Mer &n 75 procent av alla varor
i Europa forflyttas pa vdg och en stor andel transporteras
med trailers, vilket i sin tur leder till en véaxande efterfra-
gan av Edscha’s produkter. Dessutom finns det ett okat
underliggande behov att byta ut betydande delar av
trailerbestandet i Europa, vilket ocksa skapar efterfragan
pa nya trailers. Att man under rddande marknadsforutsatt-
ningar under arets forsta nio manader nar en rorelsemargi-
nal pa néstan tio procent anser jag vara bra och visar defi-
nitivt pa goda mojligheter till 6kad framtida I6nsamhet.

RINGFEDER POWER TRANSMISSION har upplevt en
helt annan marknadsutveckling under arets forsta nio
manader med en allmédn nedgédng pa flera geografiska
marknader och industrisegment. Detta géller bland annat
den viktiga tyska hemmamarknaden, den indiska markna-
den samt i vissa andra lander i Asien. Aven gruvindustrin i
Australien som dr en betydande industrisektor for divisio-
nen har gatt tillbaka, dock fran relativt hoga marknads-
nivder. Aven om nedgdngen i omséttning naturligtvis varit
kannbar for RINGFEDER POWER TRANSMISSION sa
bedomer jag att divisionen har goda mojligheter att mota
nedgdngen med de offensiva atgarder man planerar att
genomfdra via lansering av flera nyutvecklade produkter
och applikationer i kombination med en 6kad direkt nar-
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varo pa vissa utvalda tillvixtmarknader. Rorelsemarginalen
for divisionen efter nio manader nar nédstan upp till femton
procent.

Det ar ocksa min overtygelse att dagens VBG GROUP
med tre i grunder starka och marknadsledande affarsdivi-
sioner som verkar inom olika branscher med olika mark-
nadsforutsattningar skapar en langsiktigt stabil bas for att
sa val koncernen som respektive affarsdivision skall kunna
na langsiktigt lonsam tillvaxt. VBG GROUP star idag sta-
digt pa tre affarsben, men min bestdmda uppfattning ar
att en koncern som stér pa fyra stadiga ben har &nnu
battre mojligheter att skapa forutsattningar for lonsam till-
vaxt. Darfor intensifierar vi arbetet med att genom férvarv
etablera en fjarde affarsdivision.

Anders Birgersson
VD och koncernchef



KONCERNENS UTVECKLING

9 mén Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2011 2011
Nettoomséattning 877,0 280,0 292,5 304,5 1104,8 2658 839,0 254,7 2832 3011 11811 2843
Rorelseresultat 1254 390 41,6 44,8 994 20,2 792" 21,2 26,7 31,3" 138,3 231
Roérelsemarginal, % 14,3 13,9 14,2 14,7 9,0 7,6 9,4 8,3 94 104 1,7 81
Resultat efter finansnetto 118,6 372 36,6 448 94,7 153 794 229 255 310 1309 23,8
Vinstmarginal, % 13,5 13,3 12,5 14,7 8,6 5,8 9,5 9,0 90 10,3 1M1 8,4
Resultat efter skatt 86,7 271 276 32,0 698 13,3 565 156 181 22,8 94,5 17,9
Vinst per aktie, SEK 693 216 221 256 558 1,06 452 125 144 183 756 1,43
ROCE (ackumulerat), % 18,9 18,9 19,7 20,8 12,4 12,4 14,3 14,3 15,8 16,7 18,6 18,6
ROE (ackumulerat), % 17,6 176 18,3 20,1 1M1 1M1 12,2 12,2 13,1 14,5 15,7 15,7
Soliditet, % 63,3 63,3 61,5 61,0 61,5 615 629 629 623 622 64,7 64,7

"Ingdr -10,6 MSEK i omstruktureringskostnad

Nettoomsattning, MSEK
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Omsittning och resultat
Tredje kvartalet 2013
Omsdttningen 280,0 MSEK (254,7) var 9,9 procent hogre
jamfort med tredje kvartalet 2012, och med hdnsyn taget
till forandringar i valutakurserna mellan kvartalen uppgick
den faktiska volymokningen till 13,3 procent.
Koncernens rorelseresultat 6kade till 39,0 MSEK (21,2).
| rérelseresultatet ingick koncerngemensamma kostnader i
moderbolaget pa 1,9 MSEK (3,2) som ej fordelats ut till
divisionerna.
Rorelsemarginalen 6kade till 14,3 procent (8,3).
Kvartalets finansnetto var —1,8 MSEK (1,7) och resulta-
tet efter finansiella poster blev darmed 37,2 MSEK (22,9).
Resultat efter skatt ckade till 27,1 MSEK (15,6) och vin-
sten per aktie blev 2,16 SEK (1,25).

Nio manader 2013

Omséttningen 877,0 MSEK (839,0) var 4,5 procent hogre
jamfort med forsta nio manaderna 2012, och med hansyn
taget till fordndringar i valutakurserna mellan kvartalen
var den faktiska volymd&kningen 6,4 procent.
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Resultat efter finansiella poster, MSEK
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Rorelseresultatet uppgick till 125,4 MSEK (79,2). | rorel-
seresultatet ingar koncerngemensamma kostnader i
moderbolaget pa 8,7 MSEK (12,9) som ej fordelats ut till
divisionerna.

Rorelsemarginalen dkade till 14,3 procent (9,4).
Finansnettot for nio manader var -6,8 MSEK (0,2) och
resultatet efter finansiella poster blev ddarmed 118,6 MSEK

(79,4).

Resultatet efter skatt ckade till 86,7 MSEK (56,5) och
vinsten per aktie blev 6,93 SEK (4,52).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 18,9 procent
(14,3) och avkastningen pa eget kapital uppgick till 17,6
procent (12,2). Koncernens soliditet 6kade jamfért med
arsskiftet till 63,3 procent (61,5).

Investeringar

Koncernens nyinvesteringar under tredje kvartalet uppgick
till 7,2 MSEK (3,6) och totalt for arets férsta nio manader
var nyinvesteringarna 15,1 MSEK (16,2).
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KONCERNENS UTVECKLING

Finansiell stéllning

Resultatet efter skatt for drets forsta nio mdnader uppgick
till 86,7 MSEK (56,5). Ovrigt totalresultat uppgick i perio-
den till -1,3 (-43,9), vilket utéver omrakningsdifferenser
om -1,3 MSEK (-33,7) var hanforligt till aktuariella poster
om 0,0 MSEK (-10,2) vid omvérdering av pensionsskulder
i enlighet med IAS 19R. Sammantaget gav detta ett total-
resultat pd 85,4 MSEK (12,6). Som en konsekvens av
anpassningen till nya redovisningsprinciper for pensioner
(se sid 9) har koncernens ingdende eget kapital per

1 januari 2012 reducerats med 12,2 MSEK med hansyn
taget till uppskjuten skatt. Jamforelsetalen har rdknats om
med tilldimpning av de nya principerna. Detta innebar att
eget kapital per den 30 september uppgick till 687,0
MSEK (629,7 vid arsskiftet).

Soliditeten 6kade under arets forsta nio manader och
var den 30 september 63,3 procent (61,5).

Likvida medel uppgick vid september méanads utgang till
109,8 MSEK (66,6 vid arsskiftet), darutéver fanns outnytt-
jade kreditloften om 101,8 MSEK (118,6) vilket innebar en
tillganglig likviditet pa 211,6 MSEK (185,2).

Koncernens rantebarande nettolaneskuld minskade
under tredje kvartalet med 39,8 MSEK och totalt for arets
forsta nio manader minskade nettolaneskulden med 39,0
MSEK och var den 30 september 120,3 MSEK (159,3 vid
arsskiftet).

Réantebarande nettoldneskuld i forhdllande till eget kapital,
per den 30 september 2013, var 0,18 (0,25 vid arsskiftet).

Koncernens samlade goodwill uppgick till 291,9 MSEK
(291,0 vid arsskiftet) vilket i forhéllande till eget kapital var
0,42 (0,46).
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Kassaflode

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick for-
sta halvaret till 88,3 MSEK (57,2). Under perioden betalda
nyinvesteringar uppgick till 18,2 MSEK (20,2). Utdelning
betalades till aktiedgarna med 28,1 MSEK (28,1). Koncer-
nens totala laneskuld och finansiella kortfristiga skuld
6kade under niomanadersperioden med netto 2,8 MSEK
(-=17,9). Periodens kassafléde blev ddrmed netto 44,8
MSEK (-9,0).

Personal
Den 30 september 2013 var 522 personer (527 vid drs-
skiftet) anstéllda i VBG GROUP, varav 179 (173) i Sverige.
Under arets forsta nio manader sysselsatte koncernen i
genomsnitt 522 personer (511 samma period féregadende
ar). Av dessa var 179 (172) verksamma i Sverige. Kostna-
den for I6ner och sociala avgifter uppgick till 202,0 MSEK
(196,6).

Aktiedata
Resultat per aktie for perioden 6kade till 6,93 SEK (4,52).
Eget kapital per aktie var 54,95 SEK den 30 september
2013, jamfort med 48,71 SEK vid samma tidpunkt forega-
ende ar och 50,36 vid arsskiftet.

Antalet aktiedgare 6kade marginellt under perioden och
uppgick vid september mdnads utgang till 4 053 (4 046
vid drsskiftet).



VBG TRUCK EQUIPMENT

Tredje kvartalet 2013:

» Omsittningen dkade med 28,2 procent till 155,3 MSEK (121,1)
* Rérelseresultatet 6kade till 28,8 MSEK (7,6) med marginalen 18,5 procent (6,3)

Nio manader 2013:

e Omsittningen dkade med 15,6 procent till 482,9 MSEK (417,9)
* Roérelseresultatet blev 86,3 MSEK (39,5) med marginalen 17,9 procent (9,5)

Omsittning/Resultat

VBG TRUCK EQUIPMENT, 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2011 2011
Nettoomséttning 482,9 155,3 163,2 164,4 5652 1473 4179 1211 1452 1516 613,7 1525
Rorelseresultat 86,3 28,8 30,9 26,6 571" 17,6 39,5" 7,6 19,5 12,4 94,0 22,0
Rérelsemarginal, % 17,9 18,5 18,9 16,2 10,1 11,9 9,5 6,3 13,4 8,2 15,3 14,4

"Ingdr -10,6 MSEK i omstruktureringskostnad.

Nettoomséttning, MSEK

= Kvartalsutfall === Rullande 12 méan
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Tredje kvartalet 2013

VBG TRUCK EQUIPMENT redovisade ett mycket starkt
tredje kvartal och 6kade omséattningen med 28,2 procent
till 155,3 MSEK (121,1). Omrékningen av utlandska kon-
cernféretags omsattning till SEK paverkade omsattningen
negativt och den faktiska volymokningen uppgick darfor
till 31,6 procent. Exklusive den forvarvade verksamheten i
Onspot of North America, uppgick den valutarensade
volymdkningen till 20,8 procent.

En gynnsam produkt-/kundmix i kombination med fort-
satt god kontroll pa divisionens kostnader var starkt bidra-
gande orsaker till att rorelseresultatet for det tredje kvar-
talet 6kade kraftigt till 28,8 MSEK (7,6).

Rorelsemarginalen pa 18,5 procent var den hogsta
ndgonsin for ett tredjekvartal (6,3 procent féregdende ar).

Rorelseresultat, MSEK

mm Kvartalsutfall === Rullande 12 man
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Nio manader 2013
Det starka tredje kvartalet lades till ett redan tidigare
starkt forsta halvdr och omséattningen fér niomanaders-
perioden 6kade med 15,6 procent till 482,9 MSEK (417,9).
Med hansyn taget till omrékningen av utlandska koncern-
foretags omséattning till SEK var den faktiska volym-
okningen 17,2 procent. Efter justering for forvarvad verk-
samhet i Onspot of North America, uppgick den
valutarensade volymokningen till 8,1 procent.
Rorelseresultatet okade till 86,3 MSEK (39,5) med den
hogsta rorelsemarginalen nagonsin for en niomanaders-
period, 17,9 procent (9,5).

9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
Omsittnin§ per marknad, MSEK 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2011 2011
Sverige 126,8 38,2 415 471 1630 395 123,5 331 435 469 1926 50,2
Ovriga Norden 84,2 276 282 284 11,7 302 815 211 292 312 1042 264
Tyskland 761 22,8 265 268 1070 226 84,4 268 282 294 1249 293
Ovriga Europa 110,7 370 379 358 1226 350 876 26,2 297 31,7 1343 317
Nordamerika 378 140 11 127 41 41 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga vérlden 473 15,7 180 13,6 56,8 159 40,9 139 14,6 124 577 149
VBG TRUCK EQUIPMENT 482,9 155,3 163,2 1644 5652 1473 4179 1211 1452 1516 613,7 1525
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EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Tredje kvartalet 2013:

» Omsittningen dkade med 3,3 procent till 59,3 MSEK (57,4)
e Rorelseresultatet 6kade till 3,5 MSEK (0,3) med marginalen 5,9 procent (0,5)

Nio manader 2013:

e Omsittningen minskade med 0,3 procent till 192,6 MSEK (193,1)
e Rérelseresultatet 6kade till 18,2 MSEK (9,0) med marginalen 9,4 procent (4,7)

Omsittning/Resultat

EDSCHA TRAILER SYSTEMS, 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2011 2011
Nettoomséttning 192,6 59,3 63,9 69,4 2521 59,0 1931 57,4 65,3 70,4 294,8 64,9
Rorelseresultat 18,2 3,5 5,6 91 9,7 0,7 9,0 0,3 3,2 55 22,5 -0,7
Roérelsemarginal, % 9,4 59 8,8 13,1 3,9 1,2 4,7 0,5 49 7.8 7,6 =11
Nettoomsattning, MSEK Rorelseresultat, MSEK
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Tredje kvartalet 2013
EDSCHA TRAILER SYSTEMS &kade sin omsattning med
3,3 procent jamfért med samma period foéregdende ar till
59,3 MSEK (57,4). Omrakningen av utldndska koncernfo-
retags omsattning till SEK innebar att den faktiska volym-
okningen var 7,7 procent.

| det kortare perspektivet rdder fortfarande en viss osa-
kerhet kring nar exakt trailermarknaden tar fart och van-
der uppat. Det finns en allman uppfattning inom bran-
schen om en gynnsam utveckling av marknaden under
den kommande tvé-tredrsperioden eftersom transportbe-
hoven bedéms 6ka samtidigt som stora delar av den

2010 2011 2012 2013

befintliga trailerpopulationen behoéver bytas ut.
Kvartalets rorelseresultat 6kade till 3,5 MSEK (0,3) och
rorelsemarginalen forbdttrades till 5,9 procent (0,5).

Nio manader 2013

Omséattningen minskade marginellt med 0,3 procent jam-
fort med samma period foregdende ar till 192,6 MSEK
(193,1). Efter omrékning av utlandska koncernforetags
omsattning till SEK blev den faktiska volymférdndringen
en 6kning med 1,8 procent. Rorelseresultatet fordubbla-
des till 18,2 MSEK (9,0) med rorelsemarginalen 9,4 pro-
cent (4,7).

9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
Omsittning per marknad, MSEK 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2011 2011
Sverige 0,4 0,1 0,2 0,1 0,4 — 0,4 0,1 0,2 0,1 0,9 0,2
Ovriga Norden 0,8 — 0,4 0,4 0,6 — 0,6 0,3 0,2 01 11 0,2
Tyskland 1059 32,3 365 371 160,7 40,0 120,7 36,3 420 42,4 179,7 423
Ovriga Europa 852 268 267 317 899 189 71,0 206 22,7 277 1123 216
Ovriga vérlden 0,3 0,1 0,1 0,1 0,5 0,1 0,4 0,1 0,2 0,1 0,8 0,6
EDSCHA TRAILER SYSTEMS 1926 593 639 694 2521 590 1931 574 653 704 2948 649
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RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Tredje kvartalet 2013:

Mars Rover — Cortesy NASA/JPL-Calltech

» Omsittningen minskade med 14,2 procent till 65,4 MSEK (76,2)
e Rorelseresultatet blev 8,6 MSEK (16,5) med marginalen 13,1 procent (21,7)

Nio manader 2013:

e Omsittningen minskade med 11,6 procent till 2071,5 MSEK (228,0)
e Rérelseresultatet blev 29,6 MSEK (43,6) med marginalen 14,7 procent (19,1)

Omsittning/Resultat

RINGFEDER POWER 9 méan Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
TRANSMISSION, MSEK 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2011 2011
Nettoomséttning 201,5 65,4 65,4 70,7 2875 59,5 228,0 76,2 72,7 791 2726 66,9
Rorelseresultat 29,6 8,6 91 11,9 479 4,3 43,6 16,5 9,8 17,3 35,4 4.4
Rorelsemarginal, % 14,7 131 13,9 16,8 16,7 7.2 191 21,7 13,5 219 13,0 6,6

Nettoomsattning, MSEK
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Tredje kvartalet 2013

Marknaden var relativt svag redan under forsta halvaret,
framforallt den viktiga hemmamarknaden i Tyskland och i
vissa lander i Asien. Denna marknadssituation paverkade
dven det tredje kvartalet och omséattningen minskade med
14,2 procent till 65,4 MSEK (76,2). Med hansyn taget till
valutakursforandringar vid omrakning av divisionsbola-
gens omsattning till SEK var den faktiska volymminsk-
ningen nagot mindre, 11,6 procent.

Rorelseresultat, MSEK
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20 50
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Konsekvensen av den ldgre omséattningen blev att rorel-
seresultatet minskade till 8,6 MSEK (16,5) och med en
rorelsemarginal pa 13,1 procent (21,7).

Nio manader 2013
Omséttningen minskade med 11,6 procent till 201,5
MSEK (228,0) och med valutakursforandringar var den
faktiska volymminskningen 9,6 procent.

Rorelseresultatet for arets forsta nio manader uppgick
till 29,6 MSEK (43,6) med rorelsemarginalen 14,7 procent
(19,1).

9 man Q3 Q2 Q1  Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1  Helar Q4
Omsittning per marknad, MSEK 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2011 2011
Europa 99,7 33,8 331 32,8 1393 31,7 1076 34,9 332 395 140,8 315
Nordamerika 631 200 216 215 889 192 697 22,5 234 238 826 197
Ovriga vérlden 38,7 11,6 10,7 164 5973 86 50,7 188 161 158 492 157
RINGFEDER POWER TRANSMISSION 201,5 654 654 70,7 2875 595 228,0 76,2 72,7 791 2726 669
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OVRIG INFORMATION

Moderbolaget
VBG GROUP ABs verksamhet &r inriktad pa att 6vergripande
leda, utveckla och samordna koncernen. Tillgdngarna i moder-
bolaget bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag samt varu-
méarken. Bolaget dger dven industrifastigheten i Vénersborg som
hyrs av dotterbolaget VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB.
Malsattningen ar att koncernens immateriella tillgangar i
form av varumarken och andra rattigheter skall samlas direkt i
moderbolaget. VBG GROUP AB fokuserar pa att vidmakthalla
och utveckla koncernens samtliga varumarken och réttigheter.
Moderbolagets nettoomsattning avser foretradesvis koncer-
ninterna tjdnster, licensintakter och hyror och uppgick under
arets forsta nio manader till 13,6 MSEK (14,7). Rorelseresultatet
blev for perioden —9,1 MSEK (-10,2) och resultat efter utdel-
ningar frdn koncernféretag och finansnetto blev 27,1 MSEK
(58,6).

Redovisningsprinciper
VBG GROUP tillimpar de internationella redovisningsstandar-
derna, International Financial Reporting Standards (IFRS),
sddana de antagits av EU for sin koncernredovisning. Denna
rapport dr uppréttad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering
samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets rapportering ar uppréttad i enlighet med Ars-
redovisningslagen och RFR 2.

De redovisningsprinciper som har tillimpats vid upprattandet
av denna rapport liksom definitioner avseende nyckeltal finns
beskrivna i Not 1 i VBG GROUP ABs arsredovisning for 2012.

Andrad redovisningsprincip

IAS 19, Ersattning till anstallda, har &ndrats. Andringen innebér
att den s k "korridormetoden” tas bort och att omvardering av
formansbestdmda forpliktelser redovisas i 6vrigt totalresultat
tillsammans med effekter av 6veravkastning/underavkastning
pa forvaltningstillgangar.

De nya redovisningsprinciperna péverkar redovisningen
retroaktivt och darfor har ingdende balans per 1 januari 2012
raknats om. Aktuarieberdkning sker i normalfallet en gang per
ar och effekterna redovisas i det fjarde kvartalet. Koncernen
prévar dock l6pande om andringar i akturiella antaganden far

en vésentlig effekt pa koncernens finansiella position. Detta
kan da foranleda att aktuarieberdkning utfors ocksa vid annat
tillfélle under aret. Som en konsekvens har koncernens eget
kapital per den 1 januari 2012 reducerats med 12,1 MSEK (0,97
SEK per aktie) och pensionsskulden (inklusive [oneskatt) 6kat
med 18,6 MSEK. | jamforelsesiffrorna per 30 september 2012
har pensionsskulden (ingér i balansposten "Langfristiga skul-
der") dndrats fran 97,8 MSEK till 122,3 MSEK. Koncernens
resultat for de foérsta nio médnaderna 2012 &r oférdndrat medan
ovrigt totalresultat paverkats med —6,8 MSEK (-0,54 SEK per
aktie). For heldret 2012 forbéattras drets resultat med 0,4 MSEK
(0,03 SEK per aktie) medan 6vrigt totalresultat paverkats med
—14,0 MSEK (-1,12 SEK per aktie).

Risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets védsentliga risk- och osdkerhets-
faktorer inkluderar verksamhetsrelaterade operationella risker i
form av ravarurisker, produktrisker, utvecklingsrisker, immateri-
alrattsliga risker, miljorisker, politiska risker, avbrott- och egen-
domsrisker, konjunkturrisker, IT-sékerhetsrisker och legala ris-
ker. Till detta kommer bland annat finansiella risker som
finansieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valutarisker samt
kredit- och motpartsrisker.

For utférligare beskrivning av koncernens risker och riskhan-
tering se VBG GROUP ABs arsredovisning fér 2012 not 2.

Utsikter 2013
Foretaget [damnar ingen prognos.

Rapporteringstillfallen 2013/2014
Bokslutskommuniké 2013 den 18 februari 2014
Delérsrapport 3 man 2014 den 24 april 2014
Arsstamma 2014 den 24 april 2014

Transaktioner med narstdende

Transaktioner med nérstaende som vasentligt paverkat foreta-
gets stdllning och resultat har inte forekommit under 2013.
Transaktioner med nérstdende under 2012 finns redovisade i
Not 5 i Arsredovisningen for 2012.

Védnersborg den 23 oktober 2013
VBG GROUP AB (publ)

Anders Birgersson
Verkstallande direktdr och koncernchef

NOTERA

Denna information dr sddan som VBG GROUP AB ska offentliggéra enligt lagen om bérs- och clearingverksamhet och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 23 oktober 2013 kl. 11.00.

For ytterligare information kontakta: Anders Birgersson, VD och koncernchef
Telefon: 0521-27 77 67, 0702-27 77 78. E-post: anders.birgersson@vbggroup.com

VBG GROUP Delérsrapport januari-september 2013
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GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten
fér VBG GROUP AB (publ) med org.nr. 556069-0751 for
perioden 1 januari till 30 september 2013. Det ar styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinforma-
tion i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar dr att uttala en slutsats om denna finansiella del-
arsinformation grundad pa vér oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
Standard foér dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra over-

siktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revi-
sion enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgéarder som vidtas vid en oversiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndighe-
ter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en éversiktlig
granskning har darfor inte den sédkerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, r upprat-
tad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Védnersborg den 23 oktober 2013
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Fredrik Goransson

Auktoriserad revisor

VBG GROUP Delérsrapport januari-september 2013
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KONCERNRESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER
SAMMANDRAG

OVRIGT TOTALRESULTAT |

Q3 Q3 9 man 9 man
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar

MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomsittning 280,0 254,7 877,0 839,0 1104,8
Kostnad for sdlda varor -164,9 159,6 -514,1 -529,8 -697,5
Forsaljningskostnader -429 -41,5 -133,2 -135,7 -178,8
Administrationskostnader -24,0 -20,6 -79,5 -69,7 -95,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -7,2 -8,3 -21,5 -23,4 -34,0
Ovriga rorelseintdkter/kostnader -2,0 -3,5 -3,3 -1,2 0,2
Rorelseresultat 39,0 21,2 125,4 79,2 99,4
Finansnetto -1,8 17 -6,8 0,2 -4,7
Resultat efter finansiella poster 37,2 22,9 118,6 79,4 94,7
Skatt -10,1 7.3 -31,9 -22,9 -24,9
Periodens resultat 271 15,6 86,7 56,5 69,8
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 271 15,6 86,7 56,5 69,8
Avskrivningar som belastat resultatet -8,3 -8,2 -241 -25,7 -33/1
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 271 15,6 86,7 56,5 69,8
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen

Aktuariella forluster pa pensionsforpliktelser, netto

efter skatt — -3,4 — -10,2 -14,0
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -111 -24.4 -1,7 -34,5 -23,7

Omrakningsdifferenser avseende sékringsredovisning

for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 1,3 0,5 0,4 0,8 1,2

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -9,8 -27,3 -1,3 -43,9 -36,5
Periodens totalresultat 17,3 -11,7 85,4 12,6 33,3
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 17,3 -11,7 85,4 12,6 33,3
Vinst per aktie fore och efter utspadning, SEK 2,16 1,44 6,93 3,27 5,568
Antal aktier vid periodens slut (‘'000) 12 502 12 502 12 502 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut 1192 1192 1192 1192 1192
Genomsnittligt antal egna aktier 1192 1192 1192 1192 1192

VBG GROUP Delérsrapport januari-september 2013
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OMSATTNING OCH RESULTAT PER SEGMENT

EDSCHA RINGFEDER
VBG TRUCK TRAILER POWER Koncern-
MSEK EQUIPMENT SYSTEMS TRANSMISSION gemensamt Koncernen
2013
Q3 Jul - Sep: Nettoomsattning 155,3 59,3 65,4 280,0
Rorelseresultat 28,8 3,5 8,6 -1,9 39,0
Roérelsemarginal, % 18,5 5,9 131 13,9
Finansnetto -1,8 -1,8
Resultat efter finansnetto 37,2
9 man Jan - Sep: Nettoomséttning 4829 192,6 201,5 8770
Rorelseresultat 86,3 18,2 29,6 -8,7 125,4
Rorelsemarginal, % 17,9 9,4 14,7 14,3
Finansnetto -6,8 -6,8
Resultat efter finansnetto 118,6
2012
Q3 Jul - Sep: Nettoomséttning 1211 57,4 76,2 254,7
Rorelseresultat 7,6 0,3 16,5 -3,2 21,2
Rorelsemarginal, % 6,3 0,5 21,7 8,3
Finansnetto 1,7 1,7
Resultat efter finansnetto 229
9 man Jan - Sep: Nettoomséattning 4179 1931 228,0 839,0
Rorelseresultat 39,5 9,0 43,6 -12,9 79,2
Rérelsemarginal, % 9,5 4,7 191 9,4
Finansnetto 0,2 0,2
Resultat efter finansnetto 79,4
KONCERNBALANSRAKNING | SAMMANDRAG
MSEK 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Goodwill 291,9 236,7 291,0
Andra immateriella anldggningstillgdngar 50,1 55,0 54,5
Materiella anldggningstillgangar 159,4 156,5 165,3
Finansiella anldggningstillgangar 6,0 1,7 4.4
Summa Anlaggningstillgangar 507,4 449,9 515,2
Varulager 231,3 260,7 249,8
Fordringar 2375 2031 191,6
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 109,8 54,3 66,6
Summa Omsittningstillgangar 578,6 518,1 508,0
SUMMA TILLGANGAR 1086,0 968,0 1023,2
Eget kapital 687,0 609,0 629,7
Langfristiga skulder 2441 189,4 232,8
Kortfristiga skulder 154,9 169,6 160,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1086,0 968,0 1023,2

VBG GROUP Delérsrapport januari-september 2013



FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

9 man 9 man Heldr
MSEK 2013 2012 2012
Ingdende eget kapital enligt balansrakning per 31 december 629,7 636,6 636,6
Effekt av byte av redovisningsprincip for formansbestamda pensionsplaner — -12,1 -12,1
Justerad ingdende balans 629,7 624,5 624,5
Summa totalresultat for perioden 85,4 12,6 33,3
Utdelning -28,1 -28,1 -28,1
Eget kapital vid periodens utgang 687,0 609,0 629,7

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

9 man 9 mén Helar
MSEK 2013 2012 2012
Kassaflode fran lopande verksamhet fore férandringar i rérelsekapital 90,9 83,4 99,3
Forandring i rorelsekapital -2,6 -26,2 -6,2
Kassaflode lopande verksamhet 88,3 57,2 93,1
Kassaflode investeringsverksamhet -18,2 -20,2 -94,3
Kassaflode finansieringsverksamhet -25,3 -46,0 3,6
Periodens kassaflode 44,8 -9,0 2,4
Likvida medel vid arets borjan 66,6 65,2 65,2
Omrakningsdifferens likvida medel -1,6 -1,9 -1,0
Likvida medel vid periodens slut 109,8 54,3 66,6
Outnyttjad checkrdkningskredit 101,8 129,7 118,6
Disponibla likvida medel 211,6 184,0 185,2
NYCKELTAL FOR KONCERNEN

9 man 9 mén Helar
MSEK 2013 2012 2012
Vinstmarginal (ROS), % 13,5 9,5 8.5
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 17,6 12,2 11,1
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 18,9 14,3 12,4
Soliditet, % 63,3 62,9 61,5
Eget kapital per aktie, SEK 54,95 48,71 50,36
Kassaflode per aktie (fore forandring i rorelsekapital), SEK 7,27 6,67 7,94
Borskurs periodslut, SEK 123,50 78,00 91,00
Antal sysselsatta, genomsnitt 522 511 518
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

9 man 9 man Heldr
MSEK 2013 2012 2012
Nettoomséttning 13,6 14,7 20,2
Rorelsekostnader -22,7 -24,9 -29,.3
Rorelseresultat -91 -10,2 -91
Finansnetto 36,2 68,8 72,9
Resultat efter finansiella poster 271 58,6 63,8
Bokslutsdispositioner = — 41
Skatt -0,3 — -0,4
Resultat efter skatt och totalresultat 26,8 58,6 67,5
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
MSEK 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Immateriella anlaggningstillgdngar 10,4 12,6 12,1
Materiella anldggningstillgangar 6,4 6,7 6,7
Finansiella anldggningstillgdngar 5711 502,2 570,9
Summa Anldggningstillgangar 587,9 521,5 589,7
Fordringar 119,4 93,4 11,4
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 35,7 13,4 11,8
Summa Omsittningstillgangar 155,1 106,8 123,2
SUMMA TILLGANGAR 743,0 628,3 712,9
Eget kapital 379,5 371,8 380,8
Obeskattade reserver 23,1 271 23,1
Avsdttningar 11,0 10,0 10,6
Langfristiga skulder 59,8 8,9 48,0
Kortfristiga skulder 269,6 210,5 250,4
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 743,0 628,3 712,9
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VBG GROUP AB (publ)
Box 1216

SE-462 28 Vdnersborg
Tel +46 521 27 77 00
Besoksadress:

Herman Kreftings gata 4
www.vbggroup.com

VBG TRUCK EQUIPMENT

Sverige

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB
Box 1216

SE-462 28 Vénersborg

Tel +46 521 27 77 00

Fax +46 521 27 77 90

Tyskland

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT GMBH
Postfach 13 06 55

DE-47758 Krefeld

Tel +49 2151 835-0

Fax +49 2151 835-200/207

Danmark

VBG GROUP SALES A/S
Industribuen 20-22
DK-5592 Ejby

Tel +45 64 46 19 19

Fax +45 64 46 10 88

Norge

VBG GROUP SALES AS
Postboks 94 Leirdal
NO-1009 Oslo

Tel +47 23 14 16 60
Fax +47 23 14 16 61

England

VBG GROUP SALES LIMITED
Unit 9, Willow Court

West Quay Road, Winwick Quay
Warrington, Cheshire WA2 8UF
Tel +44 192523 41 11

Fax +44 1925 23 42 22

“ VBG GROUP

Belgien

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT NV

Industrie Zuid Zone 2.2
Lochtemanweg 50
BE-3580 Beringen

Tel +32 11 458 379
Fax +32 11 458 378

USA

ONSPOT OF NORTH AMERICA, INC.

P.O Box 1077

North Vernon, IN 47265-5077
Tel +1 800 224 2467

Fax +1 812 346 1819

Filial:

555 Lordship Blvd
Stratford, CT 06615-7124
Tel +1 800 766 7768

Fax +1 203 380 0777

Frankrike

ONSPOT E.U.R.L

14 Route de Sarrebruck
FR-57645 MONTOY-FLANVILLE
Tel +33 387 763 080

Fax +33 387 761 944

EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Tyskland

EDSCHA TRAILER SYSTEMS GMBH
Im Moerser Feld 1f

DE-47441 Moers

Tel +49 2841 6070 700

Fax +49 2841 6070 777

Tjeckien

EDSCHA TRAILER SYSTEMS S.R.O.
Ke Gabrielce 786

CZ-39470 Kamenice nad Lipou

Tel +420 565 422 402

Fax +420 565 422 405

RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Tyskland

RINGFEDER POWER TRANSMISSION GMBH
Werner-Heisenberg-StraBe 18

DE-64823 Grof-Umstadt

Tel +49 6078-9385-0

Fax +49 6078-9385-100
www.ringfeder.com

Tjeckien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION S.R.O.
Oty Kovala 1172

CZ-33441 Dobrany

Tel +420 377 201 511

Fax +420 377 900 860

USA

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
USA CORPORATION

165 Carver Avenue

Westwood, N.J. 07675

Tel +1 201 666 3320

Fax +1 201 664 6053

Indien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
INDIA PRIVATE LTD.

Plot No. 4, Door No. 220

Mount — Poonamallee Road
Kattuppakkam

Chennai-600056

Tel 491 44 2679 1411

Fax +91 44 2679 1422

Kina

KUNSHAN RINGFEDER POWER
TRANSMISSION CO., LTD.

No. 10 Dexin Road

Zhangpu 215321

Kunshan, Jiangsu Province

P.R. CHINA

Tel +86 512 5745 3960

Fax +86 512 5745 3961



