IMPACT COATINGS

DELARSRAPPORT FOR JANUARI-MARS 2013

Summa intakter uppgick under forsta kvartalet till 1 455 tkr (4 429 tkr)
Resultatet blev -6 181 tkr (-6 630 tkr)

Kassaflodet for perioden uppgick till -2 505 tkr (-4 216 tkr)

Soliditeten var 89,4 % (91,5 %)

Systemleverans till tyska Varioplast genomford

Betydande framsteg inom bréansleceller

Agent i Japan etablerad

Patent baserat pa kombination av grafen och MaxPhase beviljat

Allmant

Bolagets intakter sjonk 67 % till 1 455 tkr (4 429 tkr) och resultatet forbattrades till -
6 181 tkr (-6 630 tkr). Kassaflodet for perioden blev -2 505 tkr (-4 216 tkr) och
soliditeten var vid periodens slut 89,4 % (91,5 %).

Bolagets svarigheter att na affarsavslut, trots ett betydande antal mycket lovande
affarsmaojligheter, har féranlett en genomgripande analys och revidering av Bolagets

affarsstrateqgi.

Under de senaste aren har fokus lagts pa affarsmajligheter som representerar
typiska "killer-applications”; stora kundféretag, stor potential och prestigefyllda
applikationer. Trots omfattande verifieringar har dock investeringsbesluten fordrojts.
Den grundlaggande orsaken har varit att den nya tekniska |6sning som erbjuds
betraktas som alltfér oprévad. Oviljan att ta den risk det innebér att vara tidig med ny
teknik har varit som mest tydlig bland stora, valetablerade féretag vars framsta

drivkraft for teknologiskiftet skulle vara att hoja produktionseffektiviteten.

Bolagets langsiktiga vision att komma in pa den mycket stora marknad som dessa
“killer-applications” representerar, framférallt for guldersattning pa elektriska
kontakter, kvarstar oférandrad. Vagen dit har dock modifierats i syfte att kringga det

hinder som utgdrs av ett alltfor litet antal relevanta referensinstallationer.



Referensbasen skall byggas upp genom att fokusera pa typiska early adopters,
innovationsbaserade entreprendrsdrivna féretag, vilka initialt representerar en
mindre potential men som ar beredda att ta kontrollerade risker for att tidigare an
sina konkurrenter dra fordel av den nya tekniken. Parallellt skall
referensinstallationer &ven hos mer mogna kunder etableras genom att erbjuda

dessa prestandaférbattrande snarare an produktionseffektiviserande ldsningar.

For den férstnamnda strategin har tva huvudaktiviteter inriktade mot applikationerna
metallisering av plast respektive bransleceller inletts. Samtidigt pagar en forstudie i
syfte att kartldgga marknadsnischer dar foretaget kan erbjuda unika,

prestandaférbattrande l6sningar.

Bolagets finansiella stallning har dock férsvagats ytterligare under perioden.
Styrelsen foljer noga affarsutvecklingen inom ett antal aktuella affarsmajligheter. For
att sakerstalla mojligheten att agera snabbt om dessa inte infaller snart nog, har
styrelsen féreslagit kommande arsstamma att besluta om ett
nyemissionsbemyndigande. Enligt forslaget begréansas bemyndigandet till 2,5 MEuro
samt endast med foretrade for befintliga aktiedgare. En sadan nyemission bedéms
tillféra Bolaget de finansiella medel som behdvs for att skapa ett positivt kassafléde

fran verksamheten.

Elektriska kontakter

Kortsiktigt fokuseras verksamheten inom Elektriska kontakter pa bipolara plattor
tillverkade av rostfritt stal for bransleceller av LT-PEM-typ. Aktiviteten inom detta

omrade har varit intensiv under arets forsta kvartal.

Flera legobelaggningsordrar har verkstallts, dock an sa lange for relativt blygsamma
volymer. Forfragningarna om storre ordrar har dock tilltagit och alltmer tyder pa att

bransleceller nu verkligen ar pa vag att industrialiseras pa allvar.

Detta aterspeglas inte minst pa de massor Impact Coatings stallt ut pa under
kvartalet, Industrimesse i Hannover med en separat avdelning for bransleceller samt

FC-EXPO i Tokyo, varldens f6r narvarande storsta branslecellsmassa. Intresset for



Impact Coatings teknologi ar stor. Med fortsatt exponering har Impact Coatings en
mycket god mdjlighet att positionera sig som en ledande leverantér till denna

snabbvaxande marknad .

Ett led i fokuseringen mot bransleceller har varit att under arets forsta kvartal
etablera en agent i Japan. Japan ar en av de marknader som leder

kommersialiseringen av branslecellsteknologi.

Det sedan tidigare pagaende samarbetet med ett antal kontaktdonstillverkare for att

langsiktigt inféra Silver MaxPhase som storskaligt alternativ till guldplatering fortgar. |
stort avvaktar dock kunderna ett antal referensfall som styrker kostnadseffektiviten
for Silver MaxPhase i storskalig industriell tilldampning samt styrker Impact Coatings

som langsiktig strategisk partner.

Flera av dessa kunder har emellertid visat patagligt hogre riskvillighet nar det galler
att tillAmpa nagon av Impact Coatings mer prestandaférbattrande I6sningar, vilka har
potential att I6sa aktuella och angelagna problem. Exempel pa sadana lésningar ar
den svarta kontaktbelaggningen Black MaxPhase och den korrosionstaliga Ultra

MaxPhase, som bl a anvands av Boeing.

Decoplastics

Satsningen inom Decoplastics ar i stor utstrackning fokuserad pa Lean Production.
Genom att integrera ytbelaggningen i produktionsflédet, kan riktlinjerna for att na
produktionseffektivitet enligt Lean-production-konceptet féljas. Graden av integration
har successivt hojts och i de senaste leveranserna har Bolagets teknologi integrerats

bade bakat och framat i helt automatiserade produktionsfléden.

Fokus ligger pa att etablera Impact Coatings teknologi som ett fullvardigt alternativ till
vatkemisk platering av krom. Den gamla I6sningen anvands i stor utstrackning pa
dekorativa interidra och exteriéra fordonskomponenter. En besvarande
miljébelastning och hot om 6kade restriktioner mot den gamla I6sningen driver pa ett

teknikskifte. Kostnads- och kvalitetsaspekter ar ocksa till den nya teknikens fordel.

Under kvartalet verkstalldes leveransen av ett forsta system for detta andamal till
tyska Varioplast, som nu inleder en kommersiell exploatering av sin nya resurs.



Dialog pagar med ett flertal andra féretag som ocksa avser att industrialisera denna

I6sning. En vasentlig del av I6sningen ar att kombinera PVD-metalliseringen med
applicering av ett eller flera lager lack. Arbetet med att verifiera kombinationer mellan

olika lacktyper och olika metalliseringar for olika kravspecifikationer har intensifierats
under kvartalet.

Samtidigt pagar utvecklingen av en I6sning kallad BrightPhase™, som appliceras
direkt pa plasten utan att nagon lackering behovs vare sig fore eller efter. Losningen
har métts av mycket stort intresse fran tillverkare av plastkomponenter som idag
skickar sina detaljer for platering av krom. Kromplatering av plast ar emellertid
kraftigt miljdbelastande och indikationer tyder pa att restriktionerna mot anvandning

av denna I6sning ar pa vag att tillta, varfér manga soker alternativ.

Handelser efter periodens slut

En patentansdkan avseende en kombination av grafen och MaxPhase har beviljats.
Patentet har beviljats i USA och ansdkan kommer nu att kompletteras med andra
relevanta lander. Patentet ger framférallt ett utdkat skydd av Bolagets belaggningar

for bransleceller men aven for andra elektriska kontaktapplikationer.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for revisorns granskning.

Linképing 2013-04-26

Henrik Ljungcrantz
VD

For mer information, kontakta Henrik Ljungcrantz, tel 013-359951 eller 070-6635580

Nésta rapporttillfalle &r 22:a augusti. Arsstdmma halls den 26:e maj.



Underlag till Kvartalsrapport Q1 2013

Resultatrakningar

Jan-mars Jan-mars

Jan-dec

2013 2012

(Samtliga belopp i TSEK)
Nettoomséttning 1339 4 332
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rérelseintakter 116 97 3486
Summa intakter 1 455 4 429 24 848

Ravaror och férnédenheter -849 —-2413
Ovriga externa kostnader -2 455 -2 398
Personalkostnader -3 765 -5560
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -506 - 724
och immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader 0 -1
Rorelseresultat -6 120 — 6 667
Réanteintékter och liknande resultatposter -58 37
Réantekostnader och liknande resultatposter -3 0

2012

21 362
0

—-18567"
-10082
- 17620

- 2604

— 587

— 24 612
313

- 99

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa periodens resultat 0 0

— 24 398

Periodens resultat

Nettoresultat/aktie (kr) Neg Neg
Genomesnittligt antal aktier under perioden 16 214 632 16 214 632
Antal aktier vid periodens utgang (st) 16 214 632 16 214 632

!Inkluderar nedskrivning av vardet av en maskin under tillverkning med 3 483 tsek.
“Skatt beraknas endast pa helarsresultatet i samband med &rsbokslut.

— 24 398

Neg
16 214 632
16 214 632



Balansrakningar

(Samtliga belopp i TSEK)
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter
Maskiner och tekniska anléggningar

Inventarier, verktyg och installationer

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Ravaror och férnédenheter
Varor under tillverkning

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

2013-03-31 | 2012-03-31 2012-12-31

112
9226
352

9 690

6 840
14 491
4 495
3 668

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Kortfristiga skulder®
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Svarav rantebarande skulder
Stallda sakerheter

333
16 748
624

7 301
20193
3025
16 233

29 494
39 184

35 047
4137

5000

Ansvarsforbindelser

46 752
64 457

58 996
5461

0
5000

100

100

145
9630
422

17 705 10 197

6712
14 491
7758
6173
35134
45 331

41 228
4103

64 457 45 331

0
5000
100



Forandringar i eget kapital

2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31

(Samtliga belopp i TSEK)

Belopp vid periodens ingang 41 228 65 626 65 626
Periodens resultat -6 181 -6 630 - 24 398
Belopp vid periodens utgang 35 047 58 996 41 228
Genomesnittligt antal aktier under perioden (st) 16 214632 16214632 16214632
Antal aktier vid periodens utgang (st) 16 214632 16214632 16214632

Kassaflédesanalyser

Jan-Dec
2012

Jan-Mars
2012

Jan-Mars
2013

(Samtliga belopp i TSEK)

-6667 —24612
38 214

Rorelseresultat efter avskrivningar
Finansnetto

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid perioden slut”

*Utdver likvida medel vid senaste periodens slut férfogar bolaget 6ver en checkrakningskredit
uppgéende till 1 500 TSEK.




Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan sammanfattas Impact Coatings AB finansiella utveckling for perioden jan-mars 2013 samt for helaren 2008 -

2012.

Samtliga uppgifter verksamhetsaren 2008 - 2012 baseras pa material hamtat fran officiellt publicerade

bokslutskommunikéer och arsredovisningar.
Jan-mars 2011

013

(Samtliga belopp i TSEK)

Nettoomsattning 1339 21 362 16 499 13 323 53 593 12 790
Rérelseresultat -6 120 - 24612 -31139 - 32670 -8129 — 22385
Resultat efter finansiella poster -6 181 —24 398 —30 360 —-32213 -6 164 — 21554
Vinstmarginal % Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Immateriella anlaggningstillgangar 112 145 396 647 899 1150
Materiella anlaggningstillgangar 9578 10 052 18 034 19 526 14 984 14 362
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 21 201 11 705 10 116
Varulager 21331 21203 29 231 31097 28 639 17 843°
Kortfristiga fordringar 4 495 7758 3471 5883 8514 2463
Kortfristiga placeringar 0 0 0 0 5000 30 160
Kassa, bank 3668 6173 20 449 50 462 3611 3578
Eget kapital 35 047 41 228 65 626 117 187 66 094 70 669
Langfristiga skulder 0 0 0 0 0 0
Kortfristiga skulder 4138 4103 5955 11 629 7 258 9 003
Balansomslutning 39 184 45 331 71581 128 816 73 352 79 672
Rantabilitet p4 genomsnittligt totalt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Rantabilitet p& genomsnittligt eget kapital % Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet % 89,4 90,9 91,7 91,0 90,1 88,7
Skuldsattningsgrad gor 0 0 0 0 0 0
Réantetackningsgrad % Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Kassalikviditet % 89 340 402 485 167 67
Antal anstéllda 21 23 30 39 39 23
Investeringar

Immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 0
Materiella anlaggningstilig&ngar 0 25 4 6147 6 914° 2309 2639
Vinst per aktie SEK Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Genomsnittligt antal aktier under perioden 16214632 | 16214632 16214632 15343 929° 12 971 706 12 971 706
Antal aktier vid periodens slut 16214632 | 16214632 16214632 16214632 12 971 706 12 971 706

® Nyemission p& 3 242 926 aktier, tecknade per den 19 mars 2010, registrerade den 8 april 2010.

°Av investeringarna pa 6 914 TSEK avser 6 000 TSEK en omklassificering fr&n korta fordringar till maskiner och tekniska anlaggningstillg&ngar.
"Av drets investeringar avser 4 600 TSEK en omklassificering fran korta fordringar till maskiner och tekniska anlaggningstillgangar.

8Upparbetade vinster avseende successiv vinstavrakning redovisas t.0.m. 2008-12-31 som varor under tillverkning. Fr&n och med 2009 redovisas
dessa bland kortfristiga fordringar.

Definition av nyckeltal:

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto dividerat med omséttningen

Eget kapital Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital

Rantabilitet pd genomsnittligt totalt kapital Resultat fore réantekostnader dividerat med genomsnittligt totalt kapital
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Skuldsattningsgrad Réantebarande skulder dividerat med eget kapital

Rantetackningsgrad Resultat fore réntekostnader dividerat med rantekostnader

Vinst per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Kassalikviditet Kassa och omséttningstillgangar exkl. varulager dividerat med korta skulder



