Impact Coatings AB

BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR 2013

e Rorelseintakterna blev 5.660 tkr (24.848)

e Rorelseresultatet blev -28.897 tkr (-24.612)

o Arets resultat blev -28.865 tkr (-24.398)

e Kassaflodet for helaret blev 952 tkr (-14.276)

¢ Nyemission tillforde 15.860 tkr

e Likvida medel uppgick vid arets slut till 7.125 tkr (6.173)

e Soliditeten vid periodens utgang var 89,8% (90,9)

e Konceptet Lean PVD lanserat pa massor och i 6vrig marknadsféring
e Utodkat patentskydd for Ceramic MaxPhase for bransleceller

e Expansion av Bolagets satsning pa Bransleceller utreds

Allmant

Under aret drevs ett fokuserat arbete med att kommersialisera Bolagets teknologi inom
omradena guldersattning pa elektriska kontakter respektive kromerséattning pa plast.
Parallellt med detta har utvecklingen av applikationen bipolara plattor for bransleceller
drivits allt narmare en kommersialisering. Med hjalp av en nyemission bedémdes
mojligheterna att na fram till de férsta referensaffarerna inom dessa omraden innan slutet
av aret som goda. Bolagets valde darfor att genomféra en forenklad nyemission, utan
formellt prospektkrav, med maxbelopp 2,5 MEuro. Nyemissionen genomférdes under juni
och tecknades till 85,2%. Trots att den inte tecknades fullt bedémdes den likval tacka
kapitalbehovet fram till dess att rorelsen ger positivt kassaflode.

| slutet av aret konstaterades férseningar i referensprojekten saval inom guld- som
kromersattning. Samtidigt forlorades en affar utanfor dessa omraden om tva system som
Bolaget haft stora forhoppningar om. Branslecellsomradet fortsatte att utvecklas positivt,
men utan nagra konkreta systemordrar eller storre legoproduktion.

Med tanke pa Bolagets begrdansade kapital och darmed begransade planeringshorisont,
genomfordes darfor en strategisk forandring under andra halvaret. Férandringen baseras pa
en analys av affarslaget som belyser att den tidigare strategin att skapa en efterfragan av
Bolagets system inom specifika applikationsomraden med hjalp av unika processlésningar,
tar for lang tid. Synen pa den langsiktiga potentialen inom dessa omraden ar dock
ofdrandrad och befintliga affarsmdjligheter inom dessa omraden bearbetas vidare. Men for
nya prospekts inriktas nu krafterna mot att moéta den redan befintliga efterfragan av PVD-
system generellt.



Satsningen gar under arbetsnamnet Lean PVD och innebar att Bolaget profilerar sig med
system som ar mer lampade an 6vriga konkurrenters system for att integreras i
produktionsfloden som organiserats enligt Lean Production. Budskapet riktas framst till
foretag som redan anvander PVD idag, som nu behover mer kapacitet och som darfor
paborjat en upphandling. Satsningen inleddes i samband med méassorna K i Dusseldorf och
Productronica i Miinchen. Vidare har ett antal aktiviteter pabdrjats for att dra mer trafik till
Bolagets hemsida, dar den nya profilen presenteras.

Aktiviteterna har tillfort en ny kategori affarsmojligheter baserade pa verklig efterfragan,
men ocksa mer pataglig konkurrens. Dessa affarsmojligheter har goda forutsattningar att na
avslut snabbare, eftersom de grundar sig pa ett beslut att investera.

Parallellt drivs den tekniska utvecklingen och kommersiella exploateringen av Bolagets
teknologi for bransleceller vidare. Utredning av de tekniska, finansiella och marknadsmassiga
forutsattningarna att etablera en fokuserad verksamhet inom brénslecellsomradet pagar.
Impact Coatings har inom detta omrade en mycket vass teknologiportfolj bestdaende av
hogeffektiva, patenterade beldaggningssystem som kan tillmotesga aven fordonsindustrins
mycket hogt stallda krav pa malkostnad, samt unika, patenterade beldggningar som ocksa
tillmotesgar de mycket hogt stallda funktionskraven. Inledande utvarderingar hos ett antal
fordonstillverkare ar mycket lovande.

Svarigheten ar att marknaden for beldaggning av bipolara plattor for bransleceller an sa lange
ar begransad.

Impact Coatings arbetar med en affarsplan som syftar till att positionera Bolaget som en
ledande leverantor av PVD-beldggningar for dessa produkter nar volymerna rampas upp.
Avsikten ar att erbjuda saval kundnara legoproduktion, inhouse-tjanster samt
beldaggningssystem for att tacka upp olika behov.

Satsningen kraver finansiering utover den som Bolaget for narvarande forfogar over.
Utredning av flera olika finansieringsalternativ har darfor inletts.

Bolagets ekonomiska utveckling
Fjérde kvartalet 2013

Bolagets rorelseintdkter minskade under det fjarde kvartalet till 1.211 tkr (12.455). Bolagets
personalkostnader minskade till 3.820 tkr (4.205). Perioden belastas med
engangsnedskrivningar uppgaende till totalt -5.585 tkr (0). Resultatet forsamrades till -
12.742 tkr (-6.808). Kassautflodet okade till -3.586 tkr (-622).

Heldret 2013
For helaret minskade rorelseintdkterna till 5.660 tkr (24.848). Bolagets rorelsekostnader

minskade till 34.557 tkr (49.460). Finansnettot var under ar 2013 positivt, 32 tkr (214).
Bolagets resultat forsamrades till -28.865 tkr (-24.398). Engangsnedskrivningar belastade



resultatet med -5.585 tkr (0). En nyemission genomfordes i juni 2013 som netto inbringade
15.860 tkr (0) till bolaget. Kassaflodet blev 952 tkr (-14.276) for helaret. Soliditeten vid
periodens utgang var 89,8 % (90,9).

I likhet med tidigare ar har nagra utvecklingskostnader inte aktiverats under 2013.
Bokforingsmassiga forandringar av engangskaraktar ar:

- Arbetsmaskiner har reducerats med 537 tkr via nedskrivning av tre dldre utvecklings-
maskiner till 0,-. Maskinerna kvarstar i bolagets verksamhet och kommer sporadiskt
att anvandas i det fortsatta utvecklingsarbetet.

- Vardet pa den ReelCoater som Bolaget har i varulager, har i samband med en
vardering infor en eventuell forsaljning, reducerats med ytterligare
utvecklingsrelaterade kostnader pa 3.700 tkr (3.483).

- Komponenter i varulagret avsedda for produktion av ytterligare ReelCoater-maskiner
har av forsiktighetsskal nedvarderats med -1.348 tkr till O,-.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 7.125 tkr (6.173).

Rantebarande skulder uppgick vid periodens slut till O tkr (0). Bolagets soliditet uppgick till
89,8 % (90,9).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under 2013 till -14.908 tkr (-14.251).

| investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till O tkr (-25) under 2013. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 15 860 tkr (0). Detta ger ett totalt kassaflode for
perioden pa 952 tkr (-14.276).

De uteblivna bestallningar som ledningen raknat med under 2013 har gjort likviditen
anstrangd och styrelsen foljer situationen pa daglig basis.

Handelser under 2013
Beldggningssystem

Impact Coatings stravan att tydliggora sin profil som leverantor av belaggningsmaskiner tog
fart under andra halvaret. Bolaget deltog pa tva massor, K i Disseldorf och Productronica i
Minchen. Pa bagge massorna demonstrerades liveproduktion i en PlastiCoater 200 under
temat Lean PVD.

Dessa och andra marknadsaktiviteter har skapat en efterfragan pa PlastiCoater-system,
vanligtvis i en integrerad I6sning med formsprutning och/eller lackering. Vidare bearbetas
ett antal forfragningar pa InlineCoater-system. Vad géller affarslaget for ReelCoater-



systemen &r dessa tillsvidare starkt kopplade till de projekt som drivs inom elektriska
kontakter.

Applikationsomrdde Elektriska kontakter

Trots att Silver MaxPhase i flera fall ger en verifierad kostnadsbesparing pa 30-60% jamfort
med guldplatering av kontaktstift, har nagon riktig efterfragan pa denna lésning dnnu inte
etablerats. Orsakerna till detta har analyserats och bedéms kortfattat vara att
kontaktdonsmarknaden domineras saval i produktions- som slutkundsled av stora, mogna
foretag. For denna typ av foretag ar varje form av teknisk forandring forknippad med risk och
risken vags i forhallande till den tekniska foérandringens fortjanster. Pa grund av att
kontaktstiften utgor en kostnadsmassigt marginell del av den produkt stiften byggs in i, sa
beddms dven en mikroskopisk risk som betydande pa grund av dess konsekvenser. Endast
ett betryggande antal referenser som styrker motsatsen kan dndra pa detta.

Verksamheten inom detta omrade har darfor inriktats pa speciella affarssituationer, dar
kunderna av olika skal bedoms ha storre beredskap att ta viss risk, an i normalsituationen.
Ingen av dessa nadde fram till avslut under 2013, men arbetet med kvalificering och
affarséverenskommelse fortgar.

Applikationsomrade Briinsleceller

Under aret har flera viktiga verifieringar av Impact Coatings beldggningar for bipolara plattor
till bransleceller gjorts. Ett av Bolagets patentansdkningar inom omradet beviljades i USA och
geografisk breddning av det strategiskt viktiga patentet pagar. Vidare har Bolaget medverkat
pa flera branslecellsinriktade massor och konferenser och ar nu en etablerad del av den
grupp av foretag som runt om i varlden exploaterar branslecellsteknologin. Flera olika
samarbeten med andra féretag har etablerats och deras intresse for Impact Coatings
teknologi styrker mojligheterna for Bolaget att etablera sig som en ledande
ytbehandlingspartner inom detta omrade.

Under aret har ocksa flera fordonstillverkare pabdrjat utvarderingen av Bolagets teknologi.
Resultaten av dessa utvarderingar ar sa har langt mycket lovande.

Information fran de olika aktiviteterna har legat till grund for en framvaxande affarsplan for
att positionera foretaget som en ledande leverantor av PVD-beldggningar och PVD-teknologi
den dag marknaden for bransleceller skjuter fart. Siktet ar primart installt pa
fordonsindustrin men planen omfattar dven andra marknadssegment inom
branslecellsomradet. En san satsning kraver dock en finansiering utéver den Bolaget for
narvarande forfogar Gver.

Applikationsomrdade Dekoplastics

Under aret har fokuset varit inriktat pa att utveckla, kvalificera och marknadsféra PVD-
baserade ersattningar for den kromplatering av plast som idag ar beroende av sexvart krom



och darfor forvantas utsattas for restriktioner inom en snar framtid. En sadan I6sning ar
starkt efterfragad av bade slutkunder och komponenttillverkare.

En komplexitet ar dock att PVD-skiktet i de flesta fall behdver kombineras med ett eller tva
lager lack. Saval sammansattning pa dessa lacker som appliceringsutrustningen har behovt
utvecklas for att lampa sig for det aktuella omradet. For att forcera fram den utvecklingen
har Impact Coatings tvingats engagera sig alltmer i lackeringsprocessen.

Ett antal viktiga referensprodukter dr under kvalificering. De nadde inte dnda fram under
2013, men ar fortsatt aktuella med goda mdjligheter till avslut den narmaste tiden.

Handelser efter periodens slut

Inga handelser av avgdrande betydelse har intraffat efter periodens slut.

Framtidsutsikter

Bolaget hade behovt en eller ett par systemordrar i slutet av 2013 f6r att vdnda
likviditetsflodet och behalla en trygg niva pa det kvarvarande kapitalet. Sjunkande likviditet
forsvarar nu offensiva marknadssatsningar och forsamrar Bolagets affarsmojligheter.

Bolaget har likval ett antal affarsmojligheter som inom kort kan vanda trenden.

Vidare pagar ett intensivt arbete med den finansiella [6sningen for verkstallande av
affarsplanen for bransleceller, vilket aven inbegriper den befintliga verksamheten.

Om inte likviditetssituationen férandras inom en snar framtid kommer ytterligare
kostnadsneddragningar att genomforas.

Linképing 2014-02-20

Henrik Ljungcrantz

VD

For mer information, kontakta Henrik Ljungcrantz, tel 013-359951 eller 070-6635580
Revisorns granskning och redovisningsprinciper:

Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal for revisorns granskning.



Kommande rapporttillfillen:

Arsstimma 2014: 24:e april
Delarsrapport kvartal 1 2013: 24:e april
Delarsrapport kvartal 2 2013: 21:a augusti
Delarsrapport kvartal 3 2013: 23:e oktober
Bokslutskommuniké fér 2013: 29:e februari 2015

Informationen lamnades for offentliggérande den 20:e februari 2014 klockan 08.45.

Impact Coatings AB utvecklar och kommersialiserar innovativ teknologi fér PVD
ytbeldggning. PVD ér en metod att i vakuum framstdlla tunna skikt av metaller och
keramer.

Féretagets huvudprodukt dr beldggningsmaterialet SilverMaxPhase™, som kan ersdtta guld
pd elektriska kontakter. For rationell industriell applicering av materialet, har
beldggningssystemen ReelCoater™,InlineCoater™och PlastiCoater™ utvecklats. Dessa kan
dven anvdndas for applicering av andra material for t ex dekorativa och optiska
applikationer.

Madlgruppen bestadr frimst av komponenttillverkare fér elektronik- och fordonsprodukter.
Verksamheten startade 1997 och efter en fas av utveckling och etablering av produkter och
tiéinster har den globala exploateringen inletts. Bolagets aktie handlas sedan 2004 pd
NASDAQ OMX First North. Bolagets certified adviser ér Remium Nordic AB.



Resultatrakningar

Jan-Dec Okt-Dec Okt-Dec

(Samtliga belopp i TSEK)
Nettoomséttning
Ovriga rorelseintékter
Summa intékter

Ravaror och materialkostnad

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar

vriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

I

Ranteintakter och liknande resultatposter

2012 2013 2012
3890 21 362 851 10 005
1770 3486 360 2 450
5 660 24 848 1211 12 455

-8 4982 -18 567" -6 394° -11 843*
-8 896 -10 082 -2 753 -2 442
-14 471 -17 620 -3820 -4 205
-2 442° -2 604 -994* -548
-250 -587 -26 -323
-28 897 -24 612 -12 776 -6 906
104 313 38 100

72 -99 -4 2

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Nettoresultat/aktie (kr)
Genomsnittligt antal aktier under perioden (st)

Neg Neg Neg Neg
18239472 | 16214632 20166859 16214632

Antal aktier vid periodens utgang (st)

20 166 859 16 214 632 20 166 859 16 214 632

! Inkluderar nedskrivning av vardet av en maskin under tillverkning med 3 483 tsek.
% Inkluderar nedskrivning av vardet av en maskin under tillverkning samt viss varulager med 5 048 tsek
% Skatt beraknas endast p& heldrsresultatet i samband med arsboksilut.

* Posten inkluderar engangsnedskrivning med 537

tsek.



Balansrékningar

2013-12-31 | 2012-12-31

(Samtliga belopp i TSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter 93 145
Maskiner och tekniska anlaggningar 7476 9630
Inventarier, verktyg och installationer 186 422
Summa anlaggningstillgangar 7 755 10 197
Omsattningstillgadngar

Ravaror och férnédenheter 4332 6712
Varor under tillverkning 10 782 14 491
Kortfristiga fordringar 1442 7 758
Kassa och bank 7125 6173
Summa omsattningstillgdngar 23 681 35134
SUMMA TILLGANGAR 31436 45 331
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 28 223 41 228
Kortfristiga skulder® 3213 4103
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31 436 45 331
® varav rantebarande skulder 0 0
Stallda sékerheter 5 000 5000
Ansvarsfdrbindelser 100 100

Forandringar i eget kapital

(Samtliga belopp i TSEK)

Belopp vid periodens ingang
Nyemission
Arets resultat

Belopp vid periodens utgang

Genomsnittligt antal aktier under perioden (st)

2013-12-31

41 228
15 860
-28 865

28 223

18 239 472

Antal aktier vid periodens utgang (st)

2012-12-31

65 626
0
-24 398

41 228

16 214 632

20 166 859

16 214 632



Kassaflodesanalyser

(Samtliga belopp i TSEK)

Okt-Dec
2013

Okt-Dec
2012

Jan-Dec
2012

Jan-Dec
2013

Roérelseresultat efter avskrivningar -28 897 -24 612 -12 776 -6 906
Finansnetto 32 214 34 98
Justering for poster som inte ingar i 7490 2774 6 044 718

kassaflodet
Kassaflode fran den I6pande -21 375
verksamheten fére férandring av

rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan®

Likvida medel vid perioden slut °
Kassalikviditet 31 december, % 340 267 340

® Utover likvida medel forfogar bolaget 6ver en checkrakningskredit uppg&ende till 1 500 TSEK (1 500
TSEK).




Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan sammanfattas Impact Coatings AB finansiella utveckling for perioden 2009 - 2013.

Samtliga uppgifter avseende verksamhetsaren 2009 - 2012 baseras pa material hamtat fran tidigare officiellt
publicerade arsredovisningar.

2013 2012 2011 2010 2009
(Samtliga belopp i TSEK)
Omséttning TSEK 3890 21 362 16 499 13 323 53 593
Rorelseresultat -28 897 -24 612 -31 139 -32 670 -8 129
Resultat efter finansiella poster -28 865 -24 398 -30 360 -32 213 -6 164
Vinstmarginal % Neg Neg Neg Neg Neg
Immateriella anlaggningstillgangar TSEK 93 145 396 647 899
Materiella anlaggningstillgangar 7662 10 052 18 034 19 526 14 984
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 21201 11 705
Varulager 15114 21 203 29 231 31097 28 639
Kortfristiga fordringar 1442 7 758 3471 5883 8514
Kortfristiga placeringar 0 0 0 0 5000
Kassa, bank 7125 6173 20 449 50 462 3611
Eget kapital 28 223 41228 65 626 117 187 66 094
Langfristiga skulder 0 0 0 0 0
Kortfristiga skulder 3213 4103 5955 11629 7 258
Balansomslutning 31436 45 331 71581 128 816 73 352
Rantabilitet pA genomsnittligt totalt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg
Réantabilitet pA genomsnittligt eget kapital Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet 89,8 90,9 91,7 91,0 90,1
Skuldsattningsgrad ggr 0 0 0 0 0
Réantetackningsgrad Neg Neg Neg Neg Neg
Kassalikviditet % 267 340 402 485 167
Antal anstéllda 19 23 30 39 39
Investeringar TSEK
Materiella anlaggningstillg&ngar 0 25 4 614° 6914’ 2 309
Vinst per aktie SEK Neg Neg Neg Neg Neg
Genomsnittligt antal aktier under perioden 18239472° | 16214632 16214632 15343929° 12971706
Antal aktier vid periodens slut 20166859 | 16214632 16214632  16214632° 12971706

"Av investeringar pd 6 914 TSEK under 2010 avser 6 000 TSEK en omklassificering fran korta fordringar till maskiner och
tekniska anlaggningar.

8 Av 2011 ars investeringar avser 4 610 TSEK en omklassificering fran korta fordringar till maskiner och tekniska
anlaggningstillgangar.

o Nyemission om 3 242 926 aktier, tecknade mars 2010.

10 Nyemission om 3 952 227 aktier, tecknade juni 2013.

Definition av nyckeltal:

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto dividerat med omséttningen

Eget kapital Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital

Rantabilitet pa genomsnittligt totalt kapital Resultat fore réntekostnader dividerat med genomsnittligt totalt kapital
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Skuldséattningsgrad Rantebarande skulder dividerat med eget kapital

Réantetackningsgrad Resultat fore rantekostnader dividerat med réantekostnader

Vinst per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Kassalikviditet Kassa och omsattningstillgdngar exkl. varulager dividerat med korta skulder



