JonDeTlech Sensors

Mangold Insight - Uppdragsanalys - 2023-12-20

IR-sensorer pa framfart

Mangold inleder bevakning av sensorteknikbolaget JonDelech
Sensors (JonDelech") med rekommendationen Kop. Riktkursen satts
till 0,10 kronor per aktie p& 12 manaders sikt. Bolaget har utvecklat
sensorelementet JIRS30, som ar en av varldens tunnaste IR-sensorer och
endast 0,17 mm hog. JIRS30 sarskiljer sig fran traditionella IR-sensorer
genom att den ar kan anvandas i direkt kontakt med objekt, ar bojbar och
inte kraver ett skyddsholje, vilket ar unikt for JonDelech. Darutdver har
bolaget sensorerna JIRS10 och JIRS40 i sin produktportfolj vilket leder
till flertalet intéktsstrommar. Produkterna har flera anvandningsomraden
samt kan integreras i en mangd olika produkter som mobiltelefoner,
smarta klockor, smarta plaster, produktionsanlaggningar och batterier.

Lanseringar vantas ge lyft

Under det fijarde kvartalet ska leverans av sensorn JIRS40 genomforas
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Investment case

IR-sensor pa framfart

Mangold inleder bevakning av JonDeTech med rekommendationen K&p och en riktkurs
om 0,10 kronor per aktie pa 12 manaders sikt. Det motsvarar en uppsida om over 200
procent. Mangold ser att JonDeTech har goda tillvaxtmojligheter givet att leveranser
av JIRS40 ska pabdrjas samt att JIRS30 véntas lanseras kommersiellt under 2024.
JIRS30 unika vertikala struktur gor att den har betydligt fler anvandningsomraden &n
konkurrenternas produkter. Darutover ar den tunnare vilket gor att den kan integreras
i fler produkter vilket utékar anvandningsomradena vytterligare. Mangold ser att JIRS30
fordelar kommer kunna leda till att JonDeTech tar marknadsandelar efter lansering.

Otaliga anvandningsomraden av IR-sensorer

For IR-sensorerna JIRS10, JIRS30 och JIRS40 finns det tre huvudsakliga
anvandningsomraden:  Kontaktlés — temperaturméatning,  narvarodetektion  och
varmeflodesmatning. Det bor noteras att det bara ar JIRS30 som kan mata varmeflode
tack vare dess unika design och materialegenskaper.

o Kontaktlds temperaturmatning kan anvandas for temperaturdvervakning i produkter,
elektroniska installationer, produktionsanlédggningar. Samtidigt kan temperatur
matas kontaktldst med mobiltelefon, samt temperatur i hem och kontor.

e Narvarodetektion kan anvandas for uppvakningsfunktion i fér elektronisk utrustning,
for datorer samt ljusreglering.

o Varmeflodesmatning kan anvandas for kontaktbaserarad temperaturmatning
i olika wearables, smarta klockor och smarta plaster. Det kan dven fungera som
overhettningsskydd i olika produkter som kullager, konsumentelektronik och
batterier. Andra anvandningsomraden ar smarta klader, reglering av varme samt
automatisk solavskarmning.

Sammantaget finns det en mangd olika anvandningsomraden for JonDelech:s produkter
vilket Mangold menar gynnar JonDeTech:s mojlighet att véxa.

Snabbviaxande marknader

Marknaden for IR-sensorer vantas vaxa med 7 procent arligen (CAGR) fram till och med
2028 och uppga till 751 miljoner dollar. Parallellt vantas loT-marknaden vaxa med 14,8
procent arligen (CAGR), dér IR-sensorer kan 6ka effektiviteten i enheter genom aktivering
av loT-enheter. Varmeflodessensorer ar det mest intressanta anvandningsomrédet enligt
Mangold och marknaden vantas uppga till cirka 2 miljarder dollar 2030. Tillvaxttakten
vantas uppga till 7,5 procent arligen (CAGR). Marknaden for temperaturmatningssensorer
vantas uppgd till 11,2 miljarder dollar 2032 med en é&rlig genomsnittlig tillvaxttakt om
5,5 procent. JonDeTech ar verksamt pa flertalet snabbvaxande marknader dar bolaget
framfor allt vantas ta marknadsandelar genom sin egenutvecklade sensor JIRS30.

Full kommersialisering

Bade den integrerade produkten JIRS10 samt den egenutvecklade sensor JIRS30
forvantas bli kommersiellt tillgéngliga under det andra kvartalet 2024. Det utgdr en
trigger for betydande intékter. Dartill ska de forsta leveranserna av JIRS40 genomféras
under det fiarde kvartalet 2023. Mangold anser att detta tyder pé kraftigt 6kade intakter
under 2024.

Riktkurs 0,10 kronor per aktie

Stor méngd anvdndningsomrdden
for JonDelech:s sensorer

Snabbvdxande marknader
bdddar for tillvéixt

Full kommersialisering under
2024
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JonDeflech Sensors - Om bolaget

Kort om bolaget

JonDeTech arett sensorteknologibolag som i sin nuvarande form registrerades
2013. Bolaget utvecklar produkter baserade p& nanoteknologi med malet
att effektivisera energianvandandet. IR-sensorer kan detektera narvaro/
franvaro, avlasa temperatur kontaktlost samt mata varmefldde. JonDelech
noterades pé First North Stock Market i maj 2018. Leif Borg ar nvytilltradd vd
sedan december 2023. JonDeTech hade 12 anstéllda vid slutet av det tredje
kvartalet, varav fyra konsulter.

Fabless-modell

JonDeTech har tre produktionspartners som producerar JIRS10, JIRS30 och
JIRS40 i en fabless-modell. Sdledes genomsyras hela bolaget av modellen
dar alla produkter hanteras pé ett liknande satt. JonDeTech behover séledes
inte gora betydande investeringar och bara kostnader for att bygga, driva och
uppgradera produktionsanldggningar. Eftersom produktionen ar outsourcad
ar behovet av anstalld personal betydligt lagre an det skulle vara vid drift av
egna produktionsanlaggningar.

JONDETECH - OVERSIKT PRODUKTER

Sensorteknikbolag baserat
pd nanoteknologi

Fabless-modell genomsyrar JonDeTech

Produkt Anviandningsomrade Férdelar
JIRS30 e Varmeflodesmatning e Kanintegreras i fler produkter &n traditionella sensorer givet
o Kontaktlos temperaturmatning den lilla storleken
Huvudprodukt e Narvarodetektion e Kan anviandas for viarmeflodesmatning till skillnad fran
kiselsensorer
e Robust och bojbar
e Genererar en liten strom vid exponering av IR-stralning
e Kanytmonteras pa de flesta kretskort
e Egenutvecklat koncept med full dganderatt av intellektuell
egendom
e Konsumerar ingen energi
JIRS10 o Kontaktlds temperaturméatning e Samarbete med storre modulhus med manga produkter
e Narvarodetektion inom konsumentelektroniksegmentet
Kompletterande produkt e Kompletterar JIRS30
e Finnsredan tillgdngligt som sensorelement genom europeisk
leverantdr
e  Kan enkelt integreras i olika applikationer
JIRS40 o  Kontaktlos temperaturmatning o Fardigpaketerad sensor, redo for integration
e Narvarodetektion e Narvaro/franvaro-funktion for smarta las salt till Yoyon
Kompletterande produkt o Overvakning av temperaturférandringar i elektroniska

produkter

Kalla: JonDelech Sensors, Mangold Insight
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JonDeTlech Sensors - Om bolaget forts.

JIRS30

JIRS30 ar en egenutvecklad sensor som kan mata temperatur, narvaro och
varmeflode i olika konfigurationer. Sensorerna kan integreras i en mangd
produkter som bland annat "wearables" som smarta klockor, armband,
tradlosa horlurar, smarta plaster samt varmekamera i mobilen. Produkten har
mangder av anvandningsomraden vilket gor att den potentiella kundbasen
ar stor. Sensorelementet ar ett av varldens tunnaste vilket medfor att
den kan integreras i fler olika produkter an traditionella sensorer. For att
kommersialisera JIRS30 behdver JonDelech forbattra yield och minska
variationen i produktionen.

Sensor utan skyddshoélje

JIRS30 genererar en direkt proportionell spanning nar infrardd strélning
tillsatts. Den registrerar vaglangder mellan 250 nm - 22,5 um vilket motsvarar
visuellt ljus upp till det mellersta infraréda omradet. Sensorn ar enbart 0,17
mm hog och tillverkad i till storst del plast. Det gor att sensorn kan anvandas
utan skyddsholje vilket konventionella sensorer behdver. JonDeTech:s sensor
kan darmed anvdndas pa andra satt &n dagens sensorer och ett "naket”
sensorelement kan gora l6sningar mer kostnads- och yteffektiva.

. Sensor kan ytmonteras pa de flesta kretskort

o Kan anvandas for matning av varmestralning samt varmeflode (flux)
. Sensorn ar robust och bojbar samt kan tillverkas i valfri form

. Sensorn genererar en liten strom vid exponering av IR-stralning

Vertikal konstruktion medfoér férdelar

JonDeTech har utvecklat en termopil IR-sensor baserad pa nanoteknologi.
Nanoteknologin har gjort en vertikal konfiguration av sensorn majlig, i stallet
for en traditionell horisontell konstruktion. Det finns flera fordelar med en
vertikal struktur dar den varma och kalla ytan i sensorn ar separerade fran
varandra eftersom de ar p& fram- respektive baksidan av sensorn. Séledes
kan hela den aktiva varma ytan anvandas till detektion. Konfigurationen
mojliggdr dven anvandning av direkt kontakt med sensorn vilket inte tidigare
varit mojligt. Det mojliggdr dven for matning av varmefloden tack vare
konstruktionen vilket utdkar anvandningsomradena.

Varm lédpunkt/sida (plastfimens toppsida)

Kall 1od punkt

Kélla: JonDelech Sensors

Utvecklar IR-sensorer med en mdngd
anvdndningsomrdden

Liten sensor som enbart mdter 0,17 mm
pd héjden

Vertikal konstruktion bidrar med férdelar
jdmfort med klassisk konfiguration
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JonDeTlech Sensors - Om bolaget forts.

JIRS10

Det kiselbaserade sensorelementet, JIRS10 ftillverkas enligt en fabless-modell.
Bolaget har gjort vissa delar av produktdesignen och har lanserat sensorelementet
under ett eget varumarke. Produkten séljs och distribueras via JonDeTech:s kanaler.
JIRS10 ar aven paketerad av bolagets taiwanesiska samarbetspartner med en
applikationsspecifik integrerad krets (ASIC) vilken vi namner som den integrerade
produkten JIRS10. Engineering samples finns tillgdngliga for produkten vilket
innebdar att prototyper av ett sammansatt system kan utvarderas och testas. Den ags
och lanseras av JonDeTech:s partner i Taiwan och det finns en viljeyttring frdn bada
parter att JonDelech ska bli aterforsaljare av produkten. JIRS10 &r kommersiellt
tillganglig som sensorelement. Bolaget har som mal att den paketerade |6sningen
ska vara kommersiellt tillgdnglig under det andra kvartalet 2024.

JIRS40

JIRS40 &r baserat pd kisel och ar en fardigpaketerad sensorprodukt. Denna
produkt ar kommersiellt tillganglig. Saledes ar JIRS40 redan integrerad med
elektroniska komponenter som behovs for att slutprodukterna hos kunderna
har full funktionalitet, i exempelvis konsumentelektronik. JonDeTech har fatt tva
bestaliningar av Zhuhai Yaoyang Electronic Technology Co. (Yoyon) géllande 110
tusen enheter. Bestallningarna avser smarta |as. Leverans ska ske under det fjarde
kvartalet 2023. Dessa order uppgar till cirka 110 100 dollar vilket motsvarar
cirka 1 dollar per enhet. JonDeTech etablerade ett dotterbolag i Shanghai, Kina ui
november. Dotterbolget kommer leverera ordern till Yoyon och kommer underlatta
for vidare affarer i Kina.

Anviandningsomraden

Det finns betydande anvdndningsomraden for bolagets produkter dar
huvudomradena praglas av kontaktlds temperaturmatning, narvarodetektion samt
varmeflodesmatning (HEATFLUX).

Kontaktlés temperaturmatning

Kontaktlos temperaturmatning kan anvandas for temperaturdvervakning i;
produkter, produktionsanlaggningar samt elektriska installationer. Darutéver kan
temperatur matas kontaktldst med mobiltelefon, i kontorsbyggnader eller hem.
Kontaktlos febermatning kan exempelvis anvandas med mobiltelefonen. Ofilm har
testat funktionaliteten och verifierat att sensorelementet skulle kunna anvandas i
en mobiltelefon. Sensorn ar kalibrerad for att mata temperaturspannet 35 till 39
grader extra noga med en noggrannheten pa + 0,3 grader. Det kan dven dnvandas
for matning pé ett storre omrdden genom att hlla sensorn pé ett langre avstand.

Narvarodetektion

Narvarodetektion via kroppsvarme kan exempelvis anvandas genom
uppvakningsfunktion for elektronisk utrustning, narvaro/franvaro-detektion for
datorer samt detektion for ljusreglering i exempelvis toaletter. Sensorna mater
temperaturskillnad for att avgéra om nagon ar i narheten. P& det sattet kan
elektronik sattas pa och stangas av vid mansklig narhet vilket sparar mycket energi.

Pakterad I6sning ska vara kommersiellt
tillgdnglig andra kvartalet 2024

Tillgdnglig sensorprodukt

Flertalet anvindningsomrdden

Kan mdta temperaturer i produkter samt
med produkter

Ndirvarodetektion har flertalet
tilldimpningsomrdden
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JonDeTlech Sensors - Om bolaget forts.

Varmeflodesmatning

Varmeflodesmatning  (HEATFLUX)  har  méangder av  potentiella
anvandningsomréden. Det kan bland annat anvandas for kontaktbaserad
temperaturmatning i olika wearables. Det kan &ven anvandas som
overhettningsskydd i olika produkter som batterier, konsumentelektronik
samt kullager. Anvandningsomrédden omfattar dven smarta klader med
exempelvis kroppsvarmeflode hos blaljuspersonal, dykare, militdrer samt
idrottare. Utover detta gar det dven att avlasa varmeflode genom fonster for
precis reglering av varme samt AC men dven for automatisk solavskarmning.
Monitorering av varmeflode i exempelvis rérledningar eller skorstenar ar

Kan anvéindas som dverhettningsskydd, i
smarta kldder samt for reglage av vdrme

aven andra mojliga anvandningsomraden. Varmeflodesmatning blir sdledes
mojlig med JIRS30.

Affirsmodell

JonDeTech:s sensorer kan integreras i en mangd olika applikationer. Bolaget
har valt att rikta in sig pd specifikt tvd kundsegment. Det ar dels modulhus
dels produkt- och industriféretag. Nedan visas ekosystemet bolaget verkar i:

Riktar in sig pd tvad specifika
kundsegement

Knowledge partners Suppliers Competence partners

!;VAR\DPEINT AG

e

W

@ JONDETECH

Selected Product Companies Meodule Houses
OFILM ) Bz
P L.

Undisclosed (Taiwan)

Kdlla: JonDeTech Sensors

Modulhus (OEM/ODM)

Foradlar sensorldsning for vidare forsaljning till originalutrustningstillverkare
(OEM), genom sa kallade design-wins. Det innebar att JonDeTech:s
sensorelement designats in i en storre produktdesign, vilket bidrar till
kontinuerlig forsaljningsvolym av komponenten. JonDeTech ser framfor sig att

Férddlar sensorldsning fér OEM:s genom
design-wins

kundsegmentet har potential att generera stor efterfragan av sensorelement
framover. Slutkunderna till OEM:s kan exempelvis vara producenter av
elektronisk hardvara som Acer, Dell, Htc, Lenovo, Asus, Meizu och Oppo.
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JonDeflech Sensors - Om bolaget forts.

Produkt- och industriféretag

Bolaget adresserar produkt- och industriféretag som har egen tillverkning
och montering av slutprodukter. JonDeTech:s produkter kan hos denna typ
av kund vara en del av en slutprodukt. Volymerna ar typiskt lagre an de
som modulhus stravar att na. Segmentet ar dock viktigt dd man med dessa
kunder snabbt kan bygga Proof of Concept eller prototyper for olika typer av
applikationer dar JonDeTech:s produkter tillfor ett varde. Dessa kunder kan
adresseras genom bade direktforsaljning och potentiella partners. Flertalet
potentiella partner- och distributionskanaler ska utvarderas, givet ett stort
visat intresse fran andra segment. Dessa innefattar bland annat agenter,
distributorer av elektroniska komponenter samt ingenjorskonsultbolag som
kan leda till produktutvecklingsprojekt inom diverse industrier.

Samarbeten JonDeTech

JonDeTech har byggt upp ett natverk av partners de senaste aren. Bland annat
har man ingenjorskonsultforetag som man arbetat med i syfte att snabbt
kunna bemanna kundprojekt vid behov, da det kan ta for lang tid att rekrytera
personal i takt med att projektens resursbehov 6kar. Genom samarbete med
bland annat KTH sakerstéller man att ny kunskap inom produktionsmetoder
och nanoteknologi kommer in i foretaget, sa att processer och metoder kan
vidareutvecklas och foéradlas.

Ofilm &r partner i utvecklingsprojekt

Det finns ett samarbete med Ofilm, ett av varldens storsta bolag inom
montering av elektriska komponenter och system. Samarbetet har pdgatt
i flera ar dar Ofilm verifierat JIRS30 funktionalitet inom tre omraden:
narvarodetektion for digitala 1as, modul for detektion av narvaro/franvaro
till barbara datorer samt kontaktlds temperaturméatning som tillbehor till
mobiltelefoner. Ofilm invantar att JIRS30 blir tillgédnglig i storre volymer som
fardig produkt innan kommersiell dialog tas upp igen.

Varioprint som produktionspartner

For utveckling samt produktion av JIRS30 har bolaget ett samarbete
med schweiziska PCB-tillverkaren Varioprint. Hela produktionsflodet ar
fardigstallt med delprocessen metallisering genomfort av Hofstetter PCB AG
och elektroplateringen genomférd av kemikalie- och elektrolyterspecialisten
Schlotter. Det gor att hela fabless-modellen ar uppsatt vilket innebar att hela
tillverkningen &r outsourcad.

V\-’ARIOPRIHTAG
pating iy plaing €]
Additional partners

8 Saring &
= a8 £ 3 =

Kélla: JonDelech Sensors

Kan ge konkreta referenser for

nya produkter

Sdkerstdiller integrering av

kundlésningar

Samarbete med tillverkare i
Europa och Kina

Varioprint skéter produktion av

JIRS30
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JonDeTlech Sensors - Om bolaget forts.

Samarbete med Sunshine Technologies

JonDelech har starka relationer med modulhuset Shanghai Sunshine
Technologies, som i sin tur har starka relationer med OEM:s. Bolagen har en
avsiktsforklaring som tecknades 2022 gallande utveckling av en prototyp for
en applikation av JonDelech:s patenterade Thermal Painter.

Thermal Painter

Mijukvaran kan integreras i smartphones som gor det mojligt att ta relativt
hogupplosta bilder med telefonen. Mobilen kan darmed anvandas som
varmekamera med hjalp av enbart en sensor.

Kalla: JonDelech Sensors
Kommersialisering

e JIRS10 ar ett kommersiellt tillgdngligt sensorelement baserat p& MEMS-
teknologi.

e JIRS10 paketeras av en partner i Taiwan som designat en skraddarsydd
ASIC, som monteras ihop med JIRS10 vilket skapar den paketerade
l6sningen. Den paketerade [6sningen kom i Engineering Sample status i
somras, vilket innebar att produkten nu kan produceras i volym, men dar
den maste testas och verifieras innan den slapps kommersiellt. Detta arbete
pagar under det fijarde kvartalet 2023 och fortsatta in i det forsta kvartalet
2024. Malsattningen ar att partnern ska pabdrja férsaljning under det andra
kvartalet 2024. JonDeTech har en dialog med partnerbolaget om att vara
aterforsaljare for denna produkt pé vissa marknader.

e JIRS30 har natt Engineering Sample status och beddms vara kommersiellt
klar for leverans sommaren 2024.

e JIRS40 &r en kommersiellt tillganglig produkt och finns tillganglig for
bestallning

Utvardering av JonDeTech:s produkter

Ett  globalt  europeiskt  produktbolag  utvarderar  JonDeTech:s
varmeflodesfunktionalitet for anvandning i flera produkter. Intresse har dven
visats av en europeisk tillverkare av biometriska I6sningar som utvarderar
sensorerna for narvarodetektion. Mangold ser positivt pa att bolag visar
intresse for JonDelech:s produkter.

Avsiktsférklaring gdllande Thermal
Painter

Mobilen kan anvindas som
vdrmekamera

Kommersialisering ndra fér JIRS30
och integrerade produkten JIRS10

Flertalet potentiella kunder
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JonDelech Sensors - Marknad

Marknaden foér IR-sensorer

Marknaden for IR-sensorer forvantas vaxa fran 535 till 751 miljoner dollar
fran 2023 till 2028, enligt marknadsundersodkningsbolaget Markets and
Markets. Det motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om 7
procent. Av anvandningsomradena vantas detektion av manniskor och
rorelse utgodra den storsta marknadsandelen under 2023. Ett av de storre
marknadssegmenten som vintas vaxa betydligt under kommande ar ar
kontaktlos temperaturméatning. JonDelech ar verksamt inom bada omrédena
vilket vantas gynna bolaget.

Marknaden for IR-sensorer
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Kalla: Mangold Insight, MarketandMarkets
loT-marknaden

loT-marknaden vantas vaxa fran 970 till 2 227 miljarder dollar mellan 2022
och 2028 enligt statistiktjansten Statista. Det motsvarar en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt (CAGR) om 14,8 procent. Samtidigt vantas antalet loT-
enheter oka fran 13,1 till 29,4 miljarder mellan 2022 och 2030. Med hjalp
av IR-sensorer kan effektiviteten i anslutning till tradldsa natverk samt
lagringskapaciteten for data inom loT-natverk 6ka. Detta eftersom aktivering
av enheter kan styras via sensorer. Okningen av sensorer och loT-enheter
Oppnar upp for JonDelech som bédr kunna ta marknadsandelar genom sin
unika sensor JIRS30.

Marknaden for loT-enheter
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Kélla: Mangold Insight, Statista

Vintas vixa med 7 procent (CAGR)
drligen

IR-sensorer kan styra loT-enheter
som vdntas bli 29,4 miljarder 2030
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JonDelech Sensors - Marknad forts.

Varmeflodessensorer

Marknaden for varmeflodessensorer uppgick 2017 till cirka 1 miljard
dollar och véntas uppgd till cirka 2 miljarder dollar 2030 enligt
marknadsundersdkningsbolaget Dataintelo. Tillvaxten vantas uppga till 7,5
procent arligen (CAGR) fran 2017 till 2030. Tillvéxten drivs av efterfragan
av att mata termisk prestanda i produkter, studier géllande fysiska fenomen
relaterat till virmetransferering, anvandning inom wearables samt medicinska
implantat. Anvanding férekommer aven inom avancerad ventilation, varme-
och luftkonditioneringssystem.

Marknaden for varmefldodessensorer
25

1,
0

2020 2021 2022 2023P2024P 2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P

w

[N

Miljarder dollar
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Kalla: Mangold Insight, Dataintelo

Temperaturméatningssensorer

Marknaden for sensorer géallande temperaturer beddms oka fran
cirka 6,7 till 11,2 miljarder dollar mellan 2022 och 2032 enligt
marknadsundersdkningsbolaget Allied Market Research. Det motsvarar en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om 5,5 procent arligen. Okningen
drivs av efterfradgan pd temperaturmatning inom bland annat klockor, fordon,
datorer, smartphones samt sjukvardsutrustning.

Marknaden for temperaturmatningssensorer
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Kalla: Mangold Insight, Allied Market Research

Marknaden fér virmeflédessensorer vintas
véxa med 7,5 procent (CAGR) drligen

Marknaden fér temperaturmdtningssensorer
vdntas véixa med 5,5 procent drligen
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JonDelech Sensors - Konkurrenter

Jamforelse konkurrenter

Vid en jamforelse med bolagets konkurrenter kan vi tydligt se att JonDeTech:s
JIRS30 har flertalet fordelar jamfort med dess konkurrenter. JonDeTech:s
sensorelement har alla anvandningsomraden som de sensorer vi jamfor
med har vilket ar en markant fordel jamfort med att behéva anvanda flera
olika sensorer for de olika funktionerna. Darutover ar JIRS30 tunnare vilket
gor att den kan integreras i fler produkter vilket dven det &r en stor fordel
jamfort med storre sensorer som kan anvandas vid farre tillfallen. Daremot
ar inte produkten kommersiellt lanserad jamfort med konkurrenterna som
har fardiga produkter. Eftersom vi rdknat med att JIRS30 kommersialiseras
under 2024 ser vi att dessa fordelar kommer bidra till att JonDelech tar
marknadsandelar framgent.

JIRS30 dr tunnare och har fler
anvdndningsomrdden dn konkurrenter

JONDETECH - JAMFORELSE KONKURRENTER

BOLAG Produkt Teknologi  Anvindningsomraden Storlek (mm)
Texas instruments TMPOO7 IR Kontaktlds temperaturmatning 1,9%x22x0,6
STMiicroelectronics  STHS34PF80 IR Nérvarodetektion 3,2x4,2x 1455
Asahi Kasei AK9754AE IR Nérvarodetektion 2,2x22x0,6
Microdevice (AKM)

Greenleg gSKIN  Heat Flux Kroppstemperaturmatning 20x20x0,5
Hukseflux HFPO1 Heat Flux varmeflddesmatning 100,0 x 100,0 x 5,4
JonDeTech JIRS30 IR Kontaktlos temperaturmatning, varmeflddesmatning, 3,0x3x0,17

narvaro/franvaro detektion, kroppstemperaturmatning

Kélla: Mangold Insight

Konkurrenter inom HeatFlux (virmeflode)

Schweiziska GreenTeg erbjudervarmeflodessensorer likt JonDeTech:s produkt JonDeTech:s stérsta konkurrent enligt
med en storlek om 2 x 2 x 0,5 mm déar den vasentliga skillnaden ar att JIRS30 Mangold

ar tunnare. Bolaget erbjuder dven skraddarsydda ldsningar till ODM:er.

Bolagets sensor har integrerats i I6sningar relaterat till smarta klader, smarta

klockor, smarta plaster med mera. Mangold ser Greenleg som JonDeTech:s

storsta konkurrent givet likheten i produkterna samt anvéandningsomraden.

Nederlandska Hukseflux ar ett marknadsledande bolag inom sensorer for
varmeflodesmatning. Bolagets mest salda sensor ar en termopil IR-sensor
likt JonDeTech:s sensor JIRS30. Den skiljer sig dock markant da sensorerna
har andra anvandningsomraden som geoteknik, meterologi och forskning.
Fokus ar pa framfor allt hog sensitivitet dar sensorn &r kopplad med sladd,
betydligt storre, dyrare och med andra anvandningsomraden. Daremot finns
risk att bolaget utvecklar en produkt likt JonDeTech:s givet dess kompetens
inom sensorteknologi.

Termopil IR-sensor likt JonDelech

JonDeTech Sensors 11 INSIGHT



JonDelech Sensors - Konkurrenter

Konkurrenter till JonDeTech Sensors inom sensorer

Japanska Asahi Kasei Microdevice (AKM) har flertalet olika sensorer
med bland annat IR-sensor for mansklig narvarodetektion, anpassat for
batteridrivna applikationer med begransad plats. Storleken pa sensorn ar
enbart 2,2 x 2,2 x 0,6 mm. Sensorn kan anvandas inom bland annat loT,
lampor, hushallsapparater, smarta |&s med mera. Inom narvarodetektion ar
bolaget en konkurrent till JonDeTech dar AKM:s sensor dr 0,43 mm medan
JonDelech:s ar 0,17 mm. AKM kan redan massproducera sina sensorer
medan JonDeTech inte lanserat sin sensor kommersiellt.

Amerikanska Texas Instruments (TI) &r ett globalt halvledarbolag med
intdkter om cirka 20 miljarder dollar 2022. | bolagets sensordivision, har
bolaget over 200 olika sensorer. Av dessa ar 160 temperatursensorer
med applikationsomradena: industri, bilindustri samt personlig elektronik.
Bolaget har en hog produktionskapacitet med nischade sensorer som
kan matcha specifikationerna hos JonDelech:s sensorer med allmanna
applikationsomréden.

Fransk-italienska STMicroelectronics ar Europas storsta halvledarbolag med
forsaljning om cirka 16 miljarder dollar 2022. Bolaget tillhandahaller time-
of-flightsensorn VL53LOX som kan mata distans genom att mata tiden for
fotoner att reflekteras. Anvandningsomradena omfattar narvaro/franvaro-
funktioner for datorer och loT-enheter, autofokus, kollisionsavstyrning,
bakgrundljusstyrning, automatiska dorrar och rekognisering av gester.

Amerikanska Amphenol ir ett bolag aktivt inom militér, flyg och bilindustri,
mobila enheter, IT, natverk och bredband. Bolaget designar och tillverkar
produkter inom fiberoptik, olika typer av kablar och sammankopplade system.
Bolaget erbjuder analoga IR-sensorer for temperaturméatning som mater 1,8
x 1,8 mm dar bolaget &r en konkurrent till JonDeTech.

Konkurrent inom ndirvarodetektion

Sdljer éver 200 olika sensorer

Europas storsta halvledarbolag

En av vdrldens stérsta tillverkare av
sammankopplande produkter

JonDeTech Sensors 12
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JonDelech Sensors — Peers

Peers till JonDeTech Sensors

Mangold valjer att jamféra JonDelech med Peers som vi anser relevanta sett
till borsvarde, geografi och sektor. Anledningen att vi inte véljer att jamfora
med de konkurrenter som vi ndmnt i foregaende sidor ar att de ar stora,
mogna och multinationella bolag med manga verksamhetsomraden, vilket
gor att en jamforelse inte ger oss ndgon vidare insikt i vad JonDeTech ska
varderas till. Vi inkluderar tillverkare av sensorer, halvledarbolag med fabless-
produktion samt komponenttillverkare verksamma i Norden.

Relevanta peers sett till bérsvdrde,
geografi och sektor

JONDETECH - PEERS
Bolag Borsvarde  Forsaljning P/S EV/S

(Mkr) Ltm (Mkr) Ltm 23P 24P Ltm 23P 24p P/E

Sivers Semiconductors 1460 248,7 59 6,3 53 6,0 6,4 54 nm
Fingerprint Cards 1140 6954 1,6 1,6 1,2 1,6 1,6 1.1 nm
NEXT Biometrics Group 672 32,1 20,9 26,2 23,8 18,3 22,9 20,8 nm
Acconeer 574 38,8 14,8 16,4 15,7 13,7 15,2 14,5 nm
Neonode 319 54,6 58 55 51 2.4 2,2 2,1 nm
Median 672 54,6 59 6,3 53 6,0 6,4 54 nm
Medelvdrde 833 213,9 9.8 11,2 10,2 84 9,7 8,8 nm
JonDeTech Sensors 20 0,6 32,9 11,6 0,7 42,5 15,0 0,9 nm
Kalla: Mangold Insight, borsdata, yahoo finance

Multipel-vardering

Inget av bolagets Peers ar Ionsamt vilket gor att bolagen har en negativ
P/E-multipel. Mangold réknar med att JonDeTech:s forsaljning kommer oka
markant vilket vantas leda till en EV/S-multipel om 0,9 under 2024 jamfort
med medelvardet 8,8. Det ar ldgre an medelvardet for vara utvalda Peers. Vi
ser dven att P/S-talet kommer uppgé till 0,7 vilket ar lagre an medelvardet om
10,2 under 2024. Sett till borsvarde ar Peers betydligt storre an JonDeTlech
vilket till stor del forklaras av att bolagen faktiskt har forsaljning till skillnad till
den minimala forsaljningen som JonDeTech har.

Inget av bolagets Peers dr I6nsamma
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JonDeTlech Sensors - Prognoser

JonDeTech:s utveckling 2023

JonDelech:s nettoomsattning ckande under aret tre forsta kvartal med 239
procent till 545 tusen kronor, jamfort med foregdende &r. Samtidigt har
aktiverat arbete minskat med 44 procent. JonDelech:s dvriga kostnader
Okade till 21,5 (19,7) miljoner kronor, vilket motsvarar en 6kning om 8
procent. En anledning till 6kningen ar kostnader av engangskaraktar under
det tredje kvartalet om cirka 3,4 miljoner kronor. Dessa avsag kostnader
for produktutveckling, brygglanefinansiering samt foretradesemissionen.
Personalkostnader har minskat markant till 8,1 (15,2) miljoner kronor,
motsvarande 47 procent lagre. Att kostnaderna minskar och forséljning
genereras ses som ett gott tecken pé att bolaget ar pé ratt vag.

JONDETECH - UTFALL Q1-Q3

(Tkr) Q1-Q322 Q1-Q323
Nettoomsattning 161 545
Tillvéixt (%) 239%
Aktiverat arbete 7777 4328
Tillvéxt (%) -44%
Ovriga kostnader 19 691 21548
Férdndring (%) 9%
Personalkostnader 15214 8091
Férdndring (%) -47%
Avskrivningar 422 347
EBIT -27 389 -25113
Férdndring (%) 8%
Vinst -30 972 -27 014
Fordndring (%) 13%

Kalla: Mangold Insight

Kvartalsprognos
Mangold spér att JonDeTech:s nettoomsattning kommer 6ka till cirka 1,2
miljoner kronor under det fijarde kvartalet 2023. Detta da vi rédknar med

Minskade kostnader och hogre
nettoomsdittning

Nettoomsdttning vdntas 6ka med 609

att ordern av JIRS40 kommer bokféras under kvartalet. Nettoomsattningen procent under 2023
vantas 6ka med 609 procent under 2023 jamfort med foregdende ar.

Fortsatt forséljning och leverans av JIRS40 samt kommersialisering av den
integrerade produkten JIRS10 samt JIRS30 ses som avgdrande for bolagets
framtida forsaljning.

JONDETECH - KOSTNADSPROGNOS

KV1 KVv2 KV3 KVv4p FY23P

Totala intékter (Tkr) 1333 1730 1570 2 699 7 332

Nettoomsattning (Tkr) 0 120 425 1155 1700

Tillvéxt (%) - - 254% 172% 609%

Kalla: Mangold Insight
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JonDeTlech Sensors - Prognoser

Férsaljningsprognos

Mangold beddmer att JonDelech:s forsaljning kommer dka markant under
kommande &r. JonDelech har pdbdrjat forséljningen av JIRS40, dartill
forvantas JIRS30 och den integrerade produkten JIRS10 lanseras kommersiellt
under det andra kvartalet 2024. Forsaljningen forvantas framforallt drivas av
en utdkad andel av den egenproducerade sensorn JIRS30 vilken beddms
praglas av en hogre marginal an de andra produkterna. Mangold antar dven
att JonDelech kommer kunna férhandla till sig battre villkor for JIRS40
och den integrerade produkten JIRS10 givet en hogre forsaljningsvolym.
Prognosen bygger pa att bolaget lyckas kommersialisera JIRS30 och pabdrja
forsaljning av den integrerade produkten JIRS10. Vid betydande férseningar
av kommersialiseringar eller misslyckade teckningsoptionsprogram finns
risk for att ytterligare kapitalanskaffningar kan behoévas. Vi bedémer att
JonDeTech &r i ett intressant lage dar vagen till kommersialisering ar tydlig
med produktionsprocesser pa plats for massproduktion.

JONDETECH - FORSALININGSPROGNOS

(Mkr) 2022 2023P 2024P  2025P  2026P  2027P
Forsaliningsprognos 0,2 1,7 28,9 63,6 1271 228,9
Tillvaxt (%) 3809% 609% 1 600% 120% 100% 80%
Bruttoresultat 12,3 6,6 16,8 38,1 78,8 146,5
Bruttomarginal (%) 100% 90% 58% 60% 62% 64%

Kélla: Mangold Insight

Kostnad- och marginalprognos

Mangold bedomer att kostnaderna kommer o6ka i en lagre takt an
forsaljiningstillvaxten vilket vantas mynna ut i I6nsamhet 2026. Utodkade
personalkostnader beddms framst komma fran anstilining av personal
inom forsalining. Ovriga kostnader forvantas fortsatt utgdra den stérsta
kostnadsposten framgent.

JONDETECH - KOSTNADSPROGNOS

(Mkr) 2022 2023P 2024P  2025P  2026P  2027P
Personalkostnader -19.5 -10,9 -14.2 -17.2 -22,4 -24.1
Ovriga kostnader -23,6 -29,0 -36,3 -42,3 -46,5 -50,2
Avskrivningar -0,6 56 5,6 55 54 52
EBIT -314 -38,9 -39.3 -26,9 4,6 66,9
EBIT-marginal -255% -2291% -138% -43% 4% 29%

Kalla: Mangold Insight

Forvdntas oka férsdliningen markant
under kommande dr

Vintas uppnd I6nsamhet 2026
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JonDeTlech Sensors - Prognoser

Finansiering & investeringar

JonDelech genomférde en foretrddesemission som slutférdes i november . B )
2023. Den tecknades till 88,6 procent och tillférde bolaget 36,2 miljoner T:llforfjes 36,2 miljoner kronor fore
kronor fére emissionskostnader. Teckningskursen uppgick till 0,04 kronor emissionskostnader

per aktie och antalet aktier dkade med cirka 904,4 miljoner aktier. 04,4

miljoner teckningsoptioner av serie TO2 respektive TO3 emitterades i

samband med emissionen. Mangold Fondkommission ar finansiell radgivare

i transaktionerna.

Teckningsperioden for TO2 l6per mellan den 12 januari 2024 till och med den
26 januari 2024. Teckningskursen uppgar till 70 procent av den volymvagda
genomsnittskursen mellan den 27 december 2023 och den 10 januari 2024.
Teckningskursen kan maximalt uppga till 0,05 kronor per aktie och bolaget
kan maximalt tillféras 45,2 miljoner kronor fére emissionskostnader.

Kan fd in 45,2 miljoner kronor fére
emissionskostnader genom TO2

Teckningsperioden for TO3 loper fran den 17 september 2024 till och med
den 30 september 2024. Teckningskursen kan maximalt uppgé till 0,06 kronor
per aktie vilket medfoér maximalt 54,3 miljoner kronor frédn teckningsoptioner.

Kan tillféras 54,3 miljoner kronor fore
emissionskostnader genom TO3

JonDelech ska anvanda emissionslikviderna  till  att  fardigstalla
produktionsprocessen for hdgvolymstillverkning av det egna sensorelementet
JIRS30 infor kommersialisering, Till detta inkluderas vidareutveckling
av bolagets produktportfolj samt kritiska processer som leverans och
kvalitetskontroll. Kapital ska dven anvandas till att utvidga forsaljningsarbetet,
aterbetala brygglan och skulder genom finansieringsavtalet med NGO1.

Ska anvdndas fér kommersialisering
samt utvidgat forsdljningsarbete

Mangold beddmer att bolaget i och med emissionerna kommer ha tillréckligt
med rorelsekapital for att ta sig till Ionsamhet givet lyckade utfall i TO2 och
TO3.

Beddms kunna ta sig till Ibnsamhet vid
lyckade teckningsoptionsprogram

Investeringar

Mangold rdknar med att JonDelech behodver investera totalt 21 miljoner

kronor mellan 2023 och 2027. Investeringarna vantas bli lagre under 2024 Beddms investera totalt 21 miljoner
och framéat vilket bolaget dven aviserat, dar inriktningen kommer ligga kronor éver prognosperioden

pd Okad forséljning. Investeringar forvantas framst ga till utveckling av

produktportféljen.
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JonDelech Sensors - Vardering

Lagt virderad aktie

Mangold anvander sig av en DCF-modell for att vardera JonDelech. Ett
avkastningskrav om 12,2 procent anses vara lampligt for JonDeTech Sensors.
Det motsvarar den rekommenderade storleksrelaterad premien pa 3,8
procent for bolag med ett borsvarde runt 100 miljoner kronor och med
ett avkastningskrav om 8,4 procent enligt PwC:s riskpremiestudie 2023.
Varderingen resulterar i ett motiverat varde om 0,104 kronor per aktie.
Mangold satter riktkursen 0,10 kronor per aktie. Mangold ser att JonDeTech
kan oka forsaljningen kraftigt under kommande &r givet kommersialisering av
JIRS30 och den integrerade produkten JIRS10.

JONDETECH - DCF

(Tkr) 2023P 2024P  2025P  2026P  2027P
EBIT -38947 -39318 -26882 4568 66886
Fritt kassaflode -34 108 -36638 -31619 8642 56972
Terminalvarde 558 545
Antaganden Avk. krav  Tillvaxt Skatt

12,2% 2% 21%
Motiverat virde
Enterprise value 302 524
Equity value 296 797
Motiverat virde per aktie (kr) 0,104

Kélla: Mangold Insight

Kéanslighetsanalys

Mangold hargenomfort en kanslighetsanalys for att testa modellens utfall givet
olika forsaljningsnivaer och avkastningskrav. Om JonDeTech:s forsalining blir
90 procent av den prognostiserade forsaljningen sjunker motiverat varde till
0,057 kronor per aktie. Liknande utfall ar noterbart vid en okning av
forsaljningen om 10 procent da motiverat vérde i stillet stiger till 0,161
kronor per aktie. Sammanfattningsvis visar modellen ett intervall mellan
0,047 kronor och 0,187 kronor per aktie. Variation i forsaljning har storst
paverkan p& motiverat varde. Modellen visar uppsida i alla testade fall.

JONDETECH - KANSLIGHETSANALYS

Avk. krav % 0,9% Basférsaljning (x) 1,1x
11,2 0,070 0,122 0,187
12,2 0,057 0,104 0,161
13,2 0,047 0,089 0,140

Kalla: Mangold Insight

Riktkurs 0,10 kronor per aktie

Vdrderingsintervall mellan 0,047
och 0,187 kronor per aktie
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JonDelech Sensors - SWOT

Styrkor Svagheter
- En av varldens tunnaste sensorer - Lang utvecklingsfas
- Fabless-modell mojliggdr stor skalbarhet - Inte l6nsamt

utan stora investeringar i fabriker

- Starka samarbetspartners

Moijligheter Hot
- Hog tillvéxt i marknaderna med manga - Konkurrensutsatt bransch

anvandningsomraden - Konkurrerande teknologi visar sig

- Avtal med stor tillverkare overlagsen

-Forsenad kommersialisering
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JonDeflech Sensors - Appendix

JonDeTech - Forsaljning & tillvaxt
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JonDeflech Sensors - Appendix

Olika typer av IR-teknologier

Det finns generellt tre olika typer av IR-teknologier som anvands, dessa ar Generellt tre olika IR-teknologier
bolometrar, termopiler och pyroelektriska sensorer.

Bolometrar

Bolometrar ar ett instrument som mater varmestralning genom ett foremal Verkar genom ett temperaturberoende
som verkar genom ett temperaturberoende elektriskt motstand. elektriskt motstdnd

Termopiler

Termopiler ar den teknik som JonDelech anvander som IR-teknologi. Det
bestar av seriekopplade termoelement som genererar elektrisk spanning i
respons till temperaturdifferenser. Principen for IR-avlasning harror fran
Seebeck-effekten. Den gar ut pa att nar tva olika metaller utsatts for en
temperaturskillnad s& genereras en elektrisk spanning.

Seriekopplade termoelement genererar
spdnning i respons till temp-differenser

Pyroelektriska sensorer

Pyroelektriska sensorer ar ett instrument som upptacker IR-strélning genom

. . . . ) ) ) ) Fungerar genom den pyroelektriska
skillnader i hur olika material genererar elektrisk laddning i respons till

. ) , effekten
temperaturforandringar. Det kallas for den pyroelektriska effekten.
Alternativa sensorteknologier gillande narvarodetektion
Alternativa sensorteknologier omfattar radar, optisk samt ultrasonisk. Radar Alternativa sensorteknologier omfattar
skickar ut elektromagnetisk energi mot ett objekt dar ekot sedan observeras. radar, optisk samt ultrasonisk

En optisk sensor kdnner av ljus och franvarandet av ljus. Ultrasoniska sensorer
kdnner av vibrationen av ljudvagor som reflekteras for att upptéacka distans
och nérvaro.
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JonDeflech Sensors - Appendix

Styrelse

Jan Johannesson &r styrelseordférande i JonDelech. Han ar utbildad
civilingenjor pa Lunds tekniska hogskola och har varit styrelseledamot sedan
2021. Han ar dven styrelseordférande i NordAmps AB och NYN Consulting
AB samt styrelseledamot i Fidesmo AB, Audiodo AB samt Kyrkbackens Hamn
AB. Han har tidigare varit Senior Vice President p& Fingerprint Cards, chef
over strategisk planering pa ST-Ericsson och haft flera direktorstjanster pa
Ericsson.

Bengt Lindblad ar styrelseledamot i bolaget sedan 2015. Han &r Civilingenjor
inom industriell ekonomi fran Linkdpings universitet. Han ar vd i Alfakraft
Fonder, Fastighetsrantefonden, GlobeCap 100 och SHE Invest. Han ar dven
styrelsemedlem i Jebel Investment, Linden Leaf och Malte Manson.

Magnus Enestrom &r styrelseledamot sedan 2019. Han &r utbildad
Maskiningenjor fran KTH. Han &r dven verksam i Topick, MAQ, Erwator,
Neque, Goronsonska skog, Broene, Mantaray hydrofoils och Stiftelsen Albert
och Annas minne.

Dave Wu ér styrelseledamot sedan 2020. Han har en MBA fran UC Berkeley.
Han ar dven Managing Director pa Jiuyou Capital International PTE samt
styrelseordférande i Unicorn Capital Group och Asia Perspective.

Karl Lundahl ar styrelseledamot sedan 2022. Han ar utbildad civilingenjor
i kemiteknik fran Chalmers. Han ar Vice President Product Management
and Industrialization pd Smoltek Semi. Han har tidigare arbetat pd Chalmers
Industriteknik samt Fingerprint Cards.

Ledning

Leif Borg ar vd sedan december 2023. Han ar tidigare COO och har varit
verksam i bolaget sedan 2018. Han &r utbildad Teknisk Ingenjor samt
inom Lean production pa JMac i Japan. Han har tidigare varit vd pa Borg
management, Head of Printworks pa Crane Currency samt produktionschef
pa AstraZeneca i Sodertilje.
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JonDelech Sensors - Resultat & balansrakning

Resultatrikning (Tkr) 2021 2022 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
Nettoomséttning 6 240 1700 28 896 63572 127144 228 859
Aktiverat arbete 9978 12077 5632 0 0 0 0
Kostnad salda varor 0 0 -748 -12 136 -25 429 -48 315 -82 389
Bruttovinst 9 984 12 317 6584 16 760 38 143 78829 146 470
Bruttomarginal 100% 100% 90% 58% 60% 62% 64%
Personalkostnader -16 100 -19 527 -10 935 -14 215 -17 201 -22 361 -24 150
Ovriga kostnader -22 044 -23 590 -29 016 -36 270 -42 291 -46 520 -50 242
Avskrivningar -2 433 -565 5580 5592 5533 5380 5192
Rérelseresultat -30593 -31 365 -38 947 -39 318 -26 882 4568 66 886
Rorelsemarginal -306% -255% -2 291% -136% -42% 4% 29%
Rantenetto -188 -5485 -2 400 0 0 0 0
Resultat efter finansnetto -30 781 -36 850 -41 347 -39 318 -26 882 4568 66 886
Skatter 1 -1 0 0 0 941 13779
Nettovinst -30783 -36 849 -41 347 -39 318 -26 882 3627 53108
Kalla: Mangold Insight
Balansrakning (Tkr) 2021 2022 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
Tillgdngar
Kassa o bank 10 367 4773 8047 61848 30 229 38871 95843
Kundfordringar 5528 3231 6985 7125 15675 31351 57 685
Lager 0 0 0 0 0 0 0
Anlaggningstillgangar 45 383 55 804 55924 55332 53798 51919 49 727
Totalt tillgangar 61278 63808 70 957 124 305 99 703 122 141 203 255
Skulder
Leverantorsskulder 8217 7679 16 392 18 620 20 900 39711 67717
Skulder 0 10 500 0 0 0 0 0
Totala skulder 8217 18 179 16 392 18 620 20 900 39711 67717
Eget kapital
Bundet eget kapital 1154 3436 53719 144 157 144 157 144 157 144 157
Fritt eget kapital 51 907 42193 846 -38 472 -65 354 -61727 -8 619
Totalt eget kapital 53061 45 630 54 565 105 685 78 803 82430 135538
Skulder och eget kapital 61278 63808 70 957 124 305 99 703 122 141 203 255
Kélla: Mangold Insight
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Disclaimer

Mangold Fondkommission AB ("Mangold” eller "Mangold Insight) erbjuder finansiella I6sningar till foretag och
personer med potential, som levereras pa ett personligt satt med hog serviceniva och tillganglighet. Bolaget bedriver
i dagslaget verksamhet inom tvd segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking. Mangold star under
Finansinspektionens tillsyn och bedriver vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
Mangold ar medlem pd NASDAQ Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem
pa NASDAQ Stockholm.

Denna publikation har sammanstallts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som radgivning. Mangold
Insight publicerar endast analyser som innehéller och/eller grundar sig pa offentliggjord information. Om Mangold
Insight tar del av icke-offentliggjord, kurspaverkande information, kan Mangold inte publicera ndgon ny analys eller
uppdatering till dess att informationen offentliggjorts av emittenten. Innehallet har grundats pa information fran
allmant tillgangliga kallor vilka bedomts som tillforlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstandighet liksom lamnade
prognoser och rekommendationen kan séledes inte garanteras. Mangold Insight Iamnar inte i forvag ut slutsatser
och/eller omdomen i publikationen. Asikter som lamnats i publikationen &r analytikerns asikter vid tillfallet for
upprattandet av publikationen och dessa kan andras. Det ldmnas ingen forsakran om att framtida handelser kommer
vara i enlighet med &sikter framforda i publikationen.

Mangold fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa denna publikation. Placeringar
i finansiella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling ar
ingen garanti for framtiden. Mangold fransager sig darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det
ma vara som grundar sig p& anvandandet av publikationen.

Denna publikation far inte mangfaldigas for annat an personligt bruk. Dokumentet far inte spridas till fysiska eller
juridiska personer som ar medborgare eller har hemvist i ett land dar saddan spridning ar otilldten enligt tilldmplig lag
eller annan bestammelse. For att sprida hela eller delar av denna publikation krédvs Mangolds skriftliga medgivande.

Mangold kan genomfoéra publikationer pa uppdrag av, och mot en ersattning frén, det bolag som belyses i analysen
alternativt ett emissionsinstitut i ssmband med M&A, nyemission eller en notering.

For utforandet av denna publikation kan l&saren utgd fran att Mangold erhéller ersattning av bolaget. Det kan dven
foreligga ett uppdragsférhallande eller radgivningssituation mellan bolaget och nagon annan avdelning hos Mangold.
Mangold har riktlinjer for hantering av intressekonflikter och restriktioner for nar handel far ske i finansiella instrument.
Anstéllda analytiker pd Insight far inte dga eller handla med négra overldtbara viardepapper som emitterats av ett
bolag som denna &r ansvarig analytiker for. En sadan person far inte heller ingd i kundbolagets styrelse eller vara
verksam i ovrigt i bolaget.

Mangolds analytiker dger inte aktier i JonDelech Sensors.

Mangold dger aktier i JonDeTech Sensors sasom for eget lager

Mangold dger aktier i JonDeTech Sensors genom uppdrag sdsom likviditetgarant

Mangold har utfort tjanster for Bolaget och har erhallit ersattning fran Bolaget baserat pa detta.
Mangold star under Finansinspektionens tillsyn.

Rekommendationsstruktur:

Mangold Insight graderar aktierekommendationer pa tolv manaders sikt enligt féljande struktur:
Kop - En uppsida i aktien pa minst 20 procent

Oka - En uppsida i aktien pa 10-20 procent

Neutral - En uppsida och nedsida i aktien pa O till 10 procent

Minska - En nedsida i aktien pad 10-20 procent

Salj - En nedsida i aktien pa minst 20 procent
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