KALLELSE TILL EXTRA BOLAGSSTAMMA I ZAZZ ENERGY OF SWEDEN AB (PUBL)

Aktiedgarna i ZAZZ Energy of Sweden AB (publ), org.nr 559212-5685 ("Bolaget”) kallas hdarmed till
extra bolagsstimma den 5 januari 2022 kl. 10.00 pa address tre Bjornar Dalagatan 31, 79631
Alvdalen. Inregistrering inleds kl. 09.45.

RATT ATT DELTA OCH ANMALAN

Aktiedgare som vill delta pa extra bolagsstamman ska:

e vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken senast den 27 december 2021,
och

e anmala sitt deltagande senast den 28 december 2021 skriftligen per e-post till
christian.casselborg@zazzenergy.com. I anmalan bér uppges fullstandigt namn, person-
eller organisationsnummer, aktieinnehav, adress, telefonnummer samt boér i
forekommande fall, uppgift om stallféretradare, eller bitrédde (hogst 2) lamnas. Anmalan
bér i férekommande fall atféljas av fullmakter, registreringsbevis och andra
behoérighetshandlingar.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIER

Den som I3tit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att ha ratt att delta i stdmman, genom
forvaltares forsorg 13ta registrera aktierna i eget namn, sd att vederbsrande &r registrerad i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken per avstamningsdagen den 27 december 2021. Sadan
registrering kan vara tillfallig (s.k. rostrattsregistrering). Aktiedgare som 6nskar registrera aktierna
i eget namn maste, i enlighet med respektive foérvaltares rutiner, begéra att forvaltaren gér sddan
rostrattsregistrering. Réstréttsregistrering som av aktiedgare har begarts i sadan tid att
registreringen har gjorts av relevant forvaltare senast den 29 december 2021 kommer att beaktas
vid framstallningen av aktieboken.

OMBUD M.M

Om aktiedgare ska foretrddas av ombud maste ombudet ha med skriftlig, daterad och av
aktiedgaren undertecknad fullmakt till stamman. Fullmakten far inte vara &ldre an ett ar, sdvida
inte langre giltighetstid (dock langst fem &8r) har angivits i fullmakten. Om fullmakten utfirdats av
juridisk person ska ombudet ocksd ha med aktuellt registreringsbevis eller motsvarande
behoérighetshandling for den juridiska personen. For att underlatta inpassering bér kopia av
fullmakt och andra behérighetshandlingar bifogas anmalan till stamman. Fullmaktsformulér halls
tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.zazzenergy.com senast tre veckor fére stdmman och skickas
med post till aktiedgare som kontaktar Bolaget och uppger sin adress.

FORSLAG TILL DAGORDNING

Stammans 6ppnande

Val av ordférande vid stémman

Upprattande och godkannande av rostlangd

Val av en eller tva protokolljusterare

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

Godkannande av dagordning

Beslut om andring av bolagsordningen

Beslut om sammanlaggning av aktier

Beslut om a) incitamentsprogram 2022/2025 till VD, koncernledningen och 6vriga anstallda, b)
riktad emission av teckningsoptioner och c) godkdnnande av 6verlatelse av teckningsoptioner
10. Stammans avslutande
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FORSLAG TILL BESLUT

Punkt 7 - Beslut om andring av bolagsordning

I syfte att 6ka granserna for aktiekapitalet och antalet aktier for att mdjliggéra beslut om framtida
emissioner och nedan beslut om sammanléggning av aktier (punkt 8 p& dagordningen) féres|ar
styrelsen att bolagsordningen andras i enlighet med nedan. Samtliga andringarna utgdr led i
Bolagets forberedelser for den kommande marknadsnoteringen av Bolagets aktier.

e 8§ 4 (Aktiekapital / Share Capital) - Granserna for aktiekapitalet ska dndras till lagst
700 000 kronor och hdégst 2 800 000 kronor.

e 8§ 5 (Aktieantal / Number of shares) — Granserna for antalet aktier andras till 1agst
20 000 000 och hoégst 80 000 000.

Beslutet forutsatter att stdmman dven fattar beslut om sammanldaggning av aktier enligt punkten 8
pa dagordningen.

Beslut om bolagsordningsdndring enligt denna punkt krdver fér dess giltighet att foérslaget bitrdds
av aktiedgare representerande minst tv§ tredjedelar (2/3) av s8vél de vid stdmman avgivna
résterna som de vid stdmman féretrddda aktierna.

Punkt 8 — Beslut om sammanlaggning av aktier

Styrelsen foresldr att bolagsstimman beslutar om sammanldggning av aktier samt om att
bemyndiga styrelsen om att besluta om avstdmningsdag fér sammanléggningen (som maste infalla
efter Bolagsverket registrerat sammanlaggningen). Syftet med sammanlaggningen &r att
dstadkomma ett fér Bolaget d&ndamalsenligt antal aktier inféor kommande marknadsnotering av
Bolagets aktier.

Sammanldggningen ska utféras med férhallande 5:1, det vill séga att fem (5) befintliga aktier
sammanlaggs till en (1) ny aktie.

Sammanlaggningen forutsatter att bolagets aktiedagare, Karolina Zander, infér sammanlaggningen
vederlagsfritt tillskjuter aktier till de aktiedgare vars antal aktier inte ar jamnt delbart med fem.
Vérdet av sddana utjamningsaktier bedéms vara férsumbart och skall baras av Karolina Zander,
som aven atagit sig att avrunda sitt dterstaende innehav fére sammanléggning till ndrmaste lagre
antal jamnt delbart med fem.

Beslutet ar villkorat av att stamman aven fattar beslut om bolagsordningsandring enligt punkten 7
pd dagordningen.

For giltigt beslut avseende sammanldggning av aktier krdvs att férslaget bitrdds av aktiedgare
representerande minst tv8 tredjedelar (2/3) av s8vél de avgivna résterna som de vid stdmman
foretrédda aktierna.

Punkt 9 - Beslut om a) incitamentsprogram 2022/2025 till VD, ovriga ledande
befattningshavare och ovriga anstdllda i Bolaget, b) riktad emission av
teckningsoptioner och c) godkdnnande av dverlatelse av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att extra bolagsstimman beslutar om att inféra ett incitamentsprogram
bestdende av hégst 500 000 teckningsoptioner till VD, koncernledningen och &vriga anstallda
("Incitamentsprogram 2022/2025").

For att sakerstalla Bolagets ataganden enligt Incitamentsprogram 2022/2025 féreslar styrelsen
aven att extra bolagsstémman beslutar om en riktad emission av teckningsoptioner i enlighet med
vad som framgdr av punkten b) nedan samt om godkannande av vidaredverldtelse av
teckningsoptioner till deltagarna i incitamentsprogrammet enligt punkten c) nedan.

a) Forslag till beslut om inférande av incitamentsprogram 2022/2025

Styrelsen foreslar att extra bolagsstdmman fattar beslut om inférande av Incitamentsprogram
2022/2025 enligt i huvudsak foljande riktlinjer:



o Incitamentsprogram 2022/2025 ska omfatta maximalt 500 000 teckningsoptioner.
Varje en (1) teckningsoption ska berattiga innehavaren att teckna en (1) ny aktie i
Bolaget.

o Deltagarna i incitamentsprogrammet ska omfatta VD, koncernledningen och dvriga
anstdllda ("Deltagarna”). Varje Deltagare ska d&ga ratt att forvarva
teckningsoptioner enligt féljande:

o VD ska erbjudas att férvdrva hogst 200 000 teckningsoptioner.

. Koncernledning ska erbjudas att forvarva sammanlagt hégst 200 000
teckningsoptioner.

o Ovriga anstélld och konsulter ska erbjudas att férvdrva hégst 100 000
teckningsoptioner.

o Optioner ska kunna erbjudas till kommande nya medarbetare. Fér sddana forvarv
ska villkoren vara desamma eller motsvarande vad som anges i detta beslut. Detta
innebar bl.a. att férvarv ska ske till det d& aktuella marknadsvardet.

b) Forslag till beslut om riktad emission av teckningsoptioner

Styrelsen féreslar att extra bolagsstamman fattar beslut om riktad emission av hégst 500 000
teckningsoptioner pd i huvudsak féljande villkor:

o Med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska teckningsoptionerna endast
kunna tecknas av Bolaget. Skélet till avvikelsen fr@n aktiedgarnas féretrddesrétt ar
att teckningsoptionerna ska kunna anvandas inom ramen foér Incitamentsprogram
2022/2025.

o Teckningsoptionerna ska medféra ratt till nyteckning av hégst 500 000 aktier i
Bolaget. Vid fullt utnyttjande medfér emissionen att Bolagets aktiekapital kan
komma att 6ka med hdégst 17 485,94 kronor.

o Varje teckningsoption berdttigar till nyteckning av en (1) aktie i Bolaget under
perioden frdn och med offentliggérandet av Bolagets bokslutskommuniké fér 2024,
dock tidigast den 31 januari 2025 och senast den 31 mars 2025, till och med den
30 april 2025 eller den tidigare dag som fdljer av villkoren for teckningsoptionerna.
Teckningskursen har faststallts till 7,5 kronor per aktie.

o Overkurs ska tillféras den fria 6verkursfonden.

. Bolagets teckning av teckningsoptioner ska ske vederlagsfritt.

o Teckningsoptionerna ska tecknas senast tre dagar efter emissionsbeslut pa sarskild
teckningslista. Styrelsen ska aga ratt att forlanga tiden for teckning. Overteckning
kan inte ske.

) Ny aktie som tecknats genom utnyttjande av teckningsoption medfor ratt till

vinstutdelning forsta gangen pa den avstdamningsdag foér utdelning som infaller
narmast efter det att nyemissionen har registrerats vid Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB.

o Teckningsoptionerna omfattas av sedvanliga villkor som kommer hallas tillgangliga
pa Bolagets hemsida.

c) Forslag till beslut om godkdannande av vidaredverlatelse av teckningsoptioner

Styrelsen féreslar att extra bolagsstdmman beslutar att godkédnna att Bolaget far &verlata
teckningsoptionerna till Deltagarna enligt fordelningen under punkten a) ovan.



o Overldtelse av teckningsoptioner till Deltagarna ska ske till en optionspremie
berdknat enligt Black & Scholes véarderingsmodell. Preliminart uppgar
optionspremien till 0,57 kronor per teckningsoption.

o En forutsattning for att forvarva teckningsoptioner ar att Deltagaren undertecknat
ett sarskilt hembudsavtal med Bolaget. Hembudsavtalet innebar att Bolaget, eller
den Bolaget anvisar, under vissa forutsittningar har ratt att aterkdpa
teckningsoptionerna fran Deltagaren. S&dan aterkopsratt ska foreligga till exempel
om Deltagarens anstillning upphor eller om Deltagaren avser att overlata
teckningsoptioner till ndgon annan.

o Bolagets styrelse bemyndigas harmed att uppratta nédvandig dokumentation for
Incitamentsprogram 2022/2025 och i 6vrigt administrera vidaredverlatelsen till
Deltagarna.

Bakgrund och skal till forslag

Syftet med incitamentsprogram 2022/2025 &r att skapa forutsattningar for att behalla samt att 6ka
motivationen hos Deltagarna. Styrelsen finner att det ligger i samtliga aktiedgares intresse att
Deltagarna, vilken bedémts vara viktiga fér Bolagets vidare utveckling, har ett 1&ngsiktigt intresse
av en god vérdeutveckling pd aktien i Bolaget. Ett 1ngsiktigt &garengagemang férvantas stimulera
ett Okat intresse for verksamheten och resultatutvecklingen i sin helhet samt hdja motivationen foér
Deltagarna och syftar till att uppnd o6kad intressegemenskap mellan Deltagarna och Bolagets
aktiedgare.

Utspadningseffekt

Det totala antalet aktier och réster i Bolaget uppgar till 21 016 276 aktier vid kallelsetidpunkten
efter beaktande av féreslagen sammanlaggning av aktier. Fér det fall den riktade nyemission som
avses slutféras under december 2021 fulltecknas kommer antalet aktier och roster i Bolaget 6kas
till 23 016 276. 1 det fall samtliga teckningsoptioner inom ramen fér Incitamentsprogram
2022/2025 tecknas och utnyttjas kommer antalet aktier att 6ka med 500 000, vilket motsvarar en
maximal utspadning av kapitalet och résterna i Bolaget om cirka 2,3 procent réknat pa 21 016 276
aktier och cirka 2,1 procent réknat pd 23 016 276 aktier.

Ovriga utestdende incitamentsprogram
Bolaget har inga 6vriga utestaende incitamentsprogram.
Vardering

Den prelimindra och den slutliga optionspremien berdknas enligt Black & Scholes varderingsmodell
med antagande om en riskfri ranta om 0,001 procent och en volatilitet om 35,54 procent samt med
hansyn till att ingen forvantat utdelning och 6vriga vardedverféringar till aktiedgare kommer ske
under programmets 16ptid. Underlaget och berdakningar har framtagits och genomférts av Eminova
Partners i egenskap av oberoende varderingsinstitut. Den framraknade teckningskursen har
avrundats till narmast helt ére.

Kostnader och effekter pa viktiga nyckeltal

D& teckningsoptionerna férvédrvas till marknadsvdrde gérs beddmningen att nagra sociala
kostnader inte kommer att uppstd for Bolaget féorutom begransade kostnader fér implementering
och administration av Incitamentsprogram 2022/2025.

Incitamentsprogram 2022/2025 har inga effekter pa Bolagets nyckeltal.
Beredning av forslaget

Forslaget till incitamentsprogram 2022/2025 har utarbetats av Bolagets styrelse i samarbete med
externa radgivare.



Sarskilt bemyndigande

Det foreslds att styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de mindre justeringar i
detta beslut som kan komma att vara nddvandiga i samband med registrering hos Bolagsverket
och eventuellt hos Euroclear Sweden AB.

Villkor

Beslutet ar villkorat av att stédémman dven fattar beslut om bolagsordningsandring och
sammanlaggning av aktier enligt punkterna 7 respektive 8 p% dagordningen.

For giltigt beslut enligt detta férslag erfordras att forslaget bitrédds av aktiedgare med minst nio
tiondelar (9/10) av s8vél de avgivna résterna som de aktier som &r féretrddda vid stdmman.

OVRIGT

Antal aktier och roster i Bolaget

Vid tidpunkten fér utfardandet av denna kallelse uppgar Bolagets aktiekapital till cirka 734 978,82
kronor, fordelat pa 105 081 383 aktier. Varje aktie representerar en rost.

Upplysningar och handlingar

Aktiedagare har av styrelsen och den verkstéllande direktéren ratt begara upplysningar enligt 7 kap.
32 § aktiebolagslagen avseende dels férhallanden som kan inverka pd bedémningen av ett drende
pé dagordningen och férhdllanden som kan inverka pa bedémningen av Bolagets ekonomiska
situation. Styrelsen och den verkstéillande direktéren ska ldmna ut sddana upplysningar om
styrelsen anser att det kan ske utan vasentlig skada for Bolaget.

Kallelsen inkluderar styrelsens fullstandiga beslutsforslag. Fullmaktsformular, handlingar enligt 14
kap. 8 § aktiebolagslagen och villkor fér teckningsoptionerna inom ramen fér Incitamentsprogram
2022/2025 kommer att h3llas tillgdngliga hos Bolaget och pd Bolagets hemsida,
WWwWw.zazzenergy.com, senast tre veckor fére den extra bolagsstamman. Samtliga handlingar
skickas aven till de aktiedgare som begar det och uppger sin postadress. Alla handlingar utdver
fullmaktsformularet kommer &ven laggas fram pa stdamman.

Hantering av personuppgifter

Personuppgifter som hamtats frén aktieboken, anmalan om deltagande till extra bolagsstamman,
aktiedgares rostning samt uppgifter om ombud kommer att anvandas for registrering, upprattande
av rostlangd for extra bolagsstdamma och, i férekommande fall, stammoprotokoll. Fér information
om hur dina personuppgifter behandlas se:

https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Alvdalen i december 2021
ZAZZ Energy of Sweden AB (publ)
Styrelsen
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