cumwswn@j

CellaVision AB (publ)

Kvartalsrapport 1, 2005

1 januari — 31 mars 2005

o Fortsatt stark forsaljningsutveckling. Nettoomsattningen
Okade med 65% till 9,1 Mkr (5,5)

Rorelseresultatet uppgick till -4,2 Mkr (-8,3)
Nettoresultatet uppgick till -4,3 Mkr (-8,4)

CellaVision™ DM8 lanserad i USA och Europa

Likvida medel uppgick till 15,1 Mkr vid kvartalets utgang

1. Verksamheten
ALLMANT OM VERKSAMHETEN

CellaVision AB (publ) ar ett ungt hogteknologiskt foretag vars kdrnkompetens ar utveckling av mjuk-
vara for automatisk bildanalys av celler och cellférandringar med applikationer inom sjukvarden. Fore-
taget besitter spetskompetens inom avancerad bildbehandling, bildanalys och automatiserad mikro-
skopering.

Verksamheten ar idag fokuserad pa fyra produkter, DiffMaster™ Octavia, CellaVision™DM8,
CellaVision™DM96 och CellAtlas™. DiffMaster Octavia och CellaVision DM ar system for automatise-
rad differentialrakning av vita blodkroppar och bedémning av réd morfologi. CellAtlas ar ett webbase-
rat referensbibliotek av cellbilder att anvandas i utbildningssyfte.

Slutanvandare av CellaVisions produkter ar sjukhuslaboratorier och fristaende kommersiella laborato-
rier. Dessa finns idag i Europa och USA. CellaVision marknadsfér och saljer sina produkter via ett
antal exklusiva distributérer férutom i Norden déar CellaVision séljer direkt fran huvudkontoret i Lund.
Ett dotterbolag i USA, CellaVision Inc. ger support till den amerikanske distributéren.

MARKNAD OCH FORSALJNING

I mars lanserades CellaVision DM8 pa konferenser bade i USA (CLMA i Chicago) och i Europa
(AACC, Amsterdam). Produkten riktar sig till medelstora laboratorier med sin halvautomatiska hanter-
ing av objektsglas. CellaVision DM8 kan kopplas ihop med andra CellaVision DM produkter som finns
installerade antingen lokalt eller externt, vilket mojliggér gemensam atkomst av resultat och cellbilder
via lokala natverk.

| mars gjordes aven en férlansering av CellaVision Diff I1Q, en programvara som méjliggér utbildning
och kunskapsutvardering av laboratoriepersonal som arbetar med morfologi.

Den fortsatt starka forsaljningsokningen indikerar marknadens stora fortroende for produkten CellaVi-
sion DM96 som lanserades under 2004. Forsaljningen fordelas ungefar lika mellan Europa och USA. |
kvartalets forsaljning ingar forutom CellaVision DM96 ocksa ett mindre antal DiffMaster och CellaVi-
sion DM8. | Norden har Odense Universitetssjukhus och Centralsjukhuset i Kristianstad tillkommit
som kunder.

SAMARBETEN OCH AVTAL

Diskussioner om forsaljning i ett flertal nya lander har forts med intresserade distributorer. Flera ut-
varderingar pa sjukhus pagar och kommer med stor sannolikhet att under aret resultera i avtal i Euro-
pa, Mellanéstern och Asien.



Bolaget forde under 2004 diskussioner med flera parter angaende teknologi-samarbete. Detta har
annu inte resulterat i nagra avtal. Bolaget har dock for avsikt att fortsatta denna typ av diskussioner
ocksa under 2005.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolaget har under kvartalet fardigutvecklat och produktionssatt produkten CellaVision DM8. Nar det
galler bolagets mjukvaror har utvecklingen varit fokuserat pa utveckling av den nya mjukvaruproduk-
ten CellaVision Diff 1Q, som &r ett verktyg for utbildning och kvalitetssakring, samt vidareutveckling
och forbattring av mjukvaran i bolagets nuvarande produkter.

Bolaget har vid utgangen av kvartalet en patentportfélj innehallande totalt 16 patenterade uppfinning-
ar, vilka hittills genererat 20 patent.”

2. Fakturering, resultat och investeringar

Koncernen noterade en fortsatt stark forsaljningsdkning under forsta kvartalet. Nettoomsattningen
uppgick till 9,1 Mkr (5,5) vilket ar en 6kning med 65%. Bruttoresultatet efter avskrivningar for kvartalet
uppgick till 4,3 Mkr (1,4). Bruttoresultatet har for perioden belastats med en nedskrivning pa lagret av
DiffMaster Octavia med 0,4 Mkr (0). Bruttomarginalen efter avskrivningar for kvartalet uppgick till 47%
(25). Denna 6kning beror dels pa att forsta kvartalet 2004 innehdll leveranser av en stor order dar
marginalen var kalkylerat 1&g och dels att den nya produkten CellaVision DM8 har Iagre tillverknings-
kostnad jamfort med produkten DiffMaster Octavia.

Koncernens nettoresultat for kvartalet uppgick till -4,3 Mkr (-8,4). Bolagets totala omkostnader for
kvartalet uppgick till 8,5 Mkr (9,7). Minskningen i omkostnader beror pa den reducering av personal
bolaget gjorde inom framférallt forskning- och utveckling under bérjan av 2004.

Inga utgifter for utvecklingsarbete har aktiverats under kvartalet. Kvartalets kostnader for salda varor
har belastats med avskrivningar pa aktiverade utvecklingsarbeten om 0,3 Mkr (0,3). Inga investering-
ar i materiella anlaggningstillgangar har gjorts under kvartalet.

3. Finansiering

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid kvartalets utgang till 15,1 Mkr
(32,1). Kassaflodet fore forandringar i rérelsekapital har under kvartalet minskat med 50 % jamfort
med samma period 2004, fran -5,8 Mkr till -2,9 Mkr. Bolagets manatliga kassaflode fére forandringar i
rorelsekapital har i genomsnitt under kvartalet uppgatt till -1 Mkr (-1,9).

4. Personal

Antalet anstallda, omraknat till heltidstjanster, var i koncernen vid kvartalets utgang 31(37), varav 7
kvinnor (8).



5. Ekonomisk stéllning

Koncernresultatrakning KV. 1 2005 KV. 12004 | 12MAN 2004
Alla belopp i Tkr JAN-MAR { JAN-MAR | JAN-DEC
Nettoomsattning 9088 5545 29 843
Kostnad for sélda varor' -4 779 -4 148 -19 338
Bruttoresultat 4 309 1397 10 505
Forsaljningskostnader -3125 -2 439 -11 432
Administrationskostnader - 2583 -2 914 -11 274
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 816 -4 372 -14 305
Ovriga rérelseintakter 57 19 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -91
Rorelseresultat -4 158 -8 309 -26 597
Ranteintakter 55 87 1920
Réantekostnader -177 -167 -216
Resultat efter finansiella poster -4 280 -8 389 -24 893
Beraknad skatt 0 0 0
Periodens resultat -4 280 -8 389 -24 893

'Kostnad for salda varor helar 2004 belastas med engangsnedskrivning pa lager om totalt 1,2 Mkr.

Data per aktie1 KV. 1 2005 KV. 12004 | 12MAN 2004
JAN-MAR { JAN-MAR | JAN-DEC

Resultat per aktie, kr -0,21 -0,53 -1,31

Resultat per aktie vid full utspadning, kr -0,21 -0,53 -1,31

Vagt genomsnitt antal aktier, tusental 20 151 15720 19 043

Vagt genomsnitt antal aktier vid full utspadning,

tusental 20 751 16 320 19 643

Antal aktier vid periodens slut fore utspadning,

tusental 20 151 20 151 20 151

Antal aktier vid periodens slut efter full

utspadning, tusental 20 751 20 751 20 751
Kvartalsvis resul-
tatutveckling Q12005 Q 12004 Q 2 2004 Q 3 2004 Q 4 2004
Alla belopp i Tkr
Nettoomsattning 9088 5545 8 108 6780 9410
Bruttoresultat efter av-
skrivningar 4 309 1397 3155 3298 2 655
Bruttomarginal i % 47 25 39 49 28
Omkostnader -8 467 -9 706 -10 260 -7 725 -9 411
Rorelseresultat -4 158 -8 309 -7 105 -4 427 -6 756
Nettoresultat -4 280 -8 389 -7 106 -4 512 -4 886




Koncernbalansrédkning

Tillgangar 31 MARS 31 MARS 31 DEC
Alla belopp i Tkr 2005 2004 2004
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3704 7 468 4645
Materiella anlaggningstillgangar 2203 3948 2398
Omséttningstillgangar 29 624 45 402 38 073
SUMMA TILLGANGAR 35531 56 818 45116
Eget kapital och skulder 31 MARS 31 MARS 31 DEC
Alla belopp i Tkr 2005 2004 2004
Eget kapital 13 868 32 851 18 148
Avsattningar 1060 640 1020
Langfristiga skulder 10 000 13 548 10 000
Kortfristiga skulder 10 603 9779 15948
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35531 56 818 45116
Koncernens kassaflodesanalys
KV. 1 2005 KV. 12004 | 12MAN 2004
Alla belopp i Tkr JAN -MAR | JAN-MAR | JAN-DEC
Rorelseresultat -4 158 -8 309 -26 597
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -2 868 -5 761 -19 467
Forandringar i rorelsekapital 2377 73 -5 119
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -491 -5 688 -24 586
Investeringsverksamheten
Balansering av utvecklingsutgifter 0 0 0
Forvarv av materiella anl.tillgangar -18 -15 -114
Forsaljning av materiella anl.tillgangar 0 0 756
Kassaflode fran investerings-verksamheten -18 -15 642
Kassaflode fran finansierings-verksamheten -3 570 32756 38 051
Forandring av likvida medel -4 079 27 053 14 107
Kursdifferens i likvida medel 17 17 -18
Likvida medel vid periodens borjan 19157 5068 5068
Likvida medel vid periodens slut 15 095 32138 19 157




Nyckeltal 31 MARS 31 MARS 31 DEC

2005 2004 2004
Soliditet, % 39% 58% 40%
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,83 -0,82 -0,68
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg. Neg. Neg.
Réntebéarande skulder, Tkr 3602 5039 6 897
Antal anstéllda vid periodens utgang (FTE) 31 37 30
Eget kapital per aktie, fére utspadning 0,69 2,09 0,95

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt

Nettoskuldsattningsgrad
Nettolaneskuld i férhallande till eget kapital.

Rantabilitet pa eget kapital
Nettoresultat i férhallande till genomsnittligt eget
kapital.

sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid

periodens slut. Hansyn har tagits till genomférda
splitar och emissioner.

Forandring i eget kapital JAN - MAR JAN - MAR JAN - DEC
Alla belopp i Tkr 2005 2004 2004
Belopp vid periodens ingang 18 148 8 069 8 069
Nyemissioner 0 33 228 33228
Kapitalanskaffningskostnad 0 -630 -600
Momsaterbaring 0 0 2028
Omrakningsdifferens 0 -573 316
Periodens resultat -4 280 -8 389 -24 893
Belopp vid periodens utgang 13 868 32 851 18 148

6. Ovrig information

Koncernen bestar, per den 31 mars 2005, av moderbolaget samt de helagda dotterbolagen
CellaVision Inc. och CellaVision International AB.

Kvartalsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta VD Yvonne Martensson, 046-286 44 01, 0708-33 77 82 eller Eko-
nomi- och Finanschef Peter Akerlund, 046-286 44 03, 0708- 33 81 68.

Lund den 25 april 2005
Styrelsen

CellaVision AB (publ)

CellaVision AB (publ) ar ett ungt hdgteknologiskt foretag vars kdrnkompetens ar utveckling av mjukvara for automatisk bildanalys av celler och
cellférandringar med applikationer inom sjukvarden. Foretaget besitter spetskompetens inom avancerad bildbehandling, bildanalys och automati-
serad mikroskopering. CellaVision har idag fyra produkter; DiffMaster™, CellaVision™DM8, CellaVision™DMZ96, och CellAtlas™. De bygger alla
pa CellaVisions celldatabaser och ar verktyg for att férenkla cellanalys och diagnos. Hélften av vara 30-tal medarbetare arbetar med produktut-
veckling. Mer information finns pa www.cellavision.com .
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