CELLAVISION@

CellaVision AB (publ)

Kvartalsrapport 1, 2006

1 januari — 31 mars 2006

e Omsattningen uppgick till 9,1 Mkr (9,1)

e Orderstocken uppgick till 3,3 Mkr (0)

e Rorelseforlusten uppgick till -4,7 Mkr (-4,2) och
nettoférlusten till -4,8 Mkr (-4,3)

e Likvida medel uppgick till 15,3 Mkr vid kvartalets utgang

VIKTIG HANDELSE EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

e ISO-certifiering har erhallits (ISO-13485 ) den 18 april 2006

1. Verksamheten

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

CellaVision AB (publ) ar ett hogteknologiskt foretag vars karnkompetens ar utveckling av mjukvara for
automatisk bildanalys av celler och cellférandringar med applikationer inom sjukvarden. Foretaget
besitter spetskompetens inom avancerad bildbehandling, bildanalys och automatiserad
mikroskopering.

Verksamheten ar idag fokuserad pa tre produkter, CellaVision™ DMS8, CellaVision™ DM96 och
CellaVision™ DifflQ. CellaVision DM ar system fér automatiserad differentialrakning av vita
blodkroppar och bedémning av réd morfologi. CellaVision DifflQ &r en mjukvara fér utbildning och
kompetens-utvardering fér manuell differentialrakning pa laboratorier.

Slutanvandare av CellaVisions produkter ar sjukhuslaboratorier och fristaende kommersiella
laboratorier. Dessa finns idag i Europa och USA. CellaVision marknadsfor och séljer sina produkter
via ett antal exklusiva distributorer férutom i Norden dar CellaVision saljer direkt fran huvudkontoret i
Lund. Ett dotterbolag i USA, CellaVision Inc. ger support till den amerikanske distributéren.

MARKNAD OCH FORSALJNING

Kvartalets forsaljning ligger i niva med forsta kvartalet under féregaende ar. En férvantad
forsaljningsokning uteblev pa grund av att order kom in sent i kvartalet och att flera upphandlingar i
Europa har forskjutits i tiden. Orderstocken uppgick till 3,3 MSEK (0) vid kvartalets utgang varfor
bolagets beddémning ar att den flacka forsaljningsutvecklingen skall ses som temporar. | kvartalet stod
Europa for 42% av omsattningen, USA for 52% och resten av varlden for 6%.

| kvartalet levererades det forsta instrumentet till CellaVisions nya distributér for Hongkong och Kina.
Distributoren inleder nu processen att registrera produkterna hos kinesiska myndigheter, vilket
férvantas ta ca 8 manader.

SAMARBETEN OCH AVTAL

Som tidigare rapporterats har ett avtal tecknats med Kitron AB i Flen fér komplett produktion av
CellaVision DM96. Overféring av produktionen av CellaVision DM96 till Kitron Flen AB har startats
upp med mal att ha tillverkning i serie under andra kvartalet 2006. De 6kade kostnaderna for kvartalet
jamfort med féregaende ar kan delvis hanforas till upparbetade kostnader for produktionsflytten.

Vissa lander kraver ISO-certifiering for forsaljning av CellaVisions produkter. CellaVision har bestamt

sig for att ISO-certifiera féretaget mot 1ISO-13485 under 2006 och har for detta andamal tecknat
samarbetsavtal med BSI Group (British Standards).
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolaget har under kvartalet vidareutvecklat och forbattrat féretagets mjukvaror med bl a funktioner for
kommunikation med laboratoriedatasystem och andra externa system, uppdaterad databasmotor och
forbattrad forklassning av vita blodceller.

Bolaget hade vid utgangen av kvartalet en patentportfolj innehallande totalt 17 patenterade
uppfinningar, vilka hittills genererat 21 patent.

2. Fakturering, resultat och investeringar

Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till 9,1 Mkr (9,1) vilket ar oférandrat jamfort med
samma period féregaende ar. Europa star for 42% (60) av omséttningen, USA fér 52% (40) och
resten av varlden for 6% (0). Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 5,0 Mkr (4,3). Bruttomarginalen
for kvartalet uppgick till 56% (47). Forbattringen i bolagets bruttomarginaler beror dels pa att
tillverkningskostnaden av produkten CellaVision DM96 blivit nagot lagre jamfort med forsta kvartalet
2005 och dels pa att bruttomarginalen paverkades negativt med 360 tkr under forsta kvartalet 2005
med anledning av nedskrivning pa lager av produkten DiffMaster.

Koncernens nettoresultat for kvartalet blev -4,8 Mkr (-4,3). Bolagets totala omkostnader for kvartalet
uppgick till 9,7 Mkr (8,5). Vid kvartalets utgang ar antalet anstallda hégre an motsvarande period
foregadende ar, 33 jamfért med 31, vilket ocksa bidrar till de nagot hdgre kostnaderna for arets forsta
kvartal jamfort med féregaende ar. Ytterligare en anledning till de hogre omkostnaderna i forsta
kvartalet jamfort med 2005 ar upparbetade kostnader for produktionsflytt fran Lund till Kitron i Flen av
produkten CellaVision DM96.

Bolaget har under forsta kvartalet inte haft nagra utvecklingsprojekt i de faser dar dess utgifter skall
aktiveras. Kvartalets kostnader for salda varor har belastats med avskrivningar pa aktiverade
utvecklingsarbeten fran tidigare perioder om 0,9 Mkr (0,9). Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar under perioden uppgick till 0,1 Mkr (0).

3. Finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 15,3 Mkr (15,1). Det negativa kassaflodet
fore forandringar i rérelsekapital uppgick till -3,7 (-2,9). Bolagets manatliga kassafldéde fore
forandringar i rorelsekapital har i genomsnitt under kvartalet uppgatt till -1,2 Mkr (-1,0).

4. Personal

Antalet anstallda, omraknat till heltidstjanster, var i koncernen vid kvartalets utgang 33(31), varav 8
kvinnor (7).

5. Viktiga handelser efter rapportperioden slut

Processen for ISO-certifiering har nu avslutats. ISO-certifiering (ISO-13485) har erhallits den 18 april
2006.
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6. Ekonomisk stallning

Koncernresultatrékning KV. 1 2006 KV. 12005 | 12MAN 2005

Alla belopp i Tkr JAN-MAR | JAN-MAR | JAN -DEC

Nettoomsattning 9 061 9088 39017

Kostnad for salda varor -4 018 -4 779 -19 390

Bruttoresultat 5043 4 309 19 627

Foérsaljningskostnader -3 004 -3 125 -13 556

Administrationskostnader -3 301 -2583 -10 795

Forsknings- och utvecklingskostnader -3 472 -2 816 -11 470

Ovriga rorelseintakter 41 57 0

Ovriga rorelsekostnader -3 0 -295

Rérelseresultat -4 696 -4 158 -16 489

Ranteintakter 71 55 163

Rantekostnader -210 =177 -407

Resuiltat efter finansiella poster -4 835 -4 280 -16 733

Beraknad skatt 0 0 0

Periodens resultat -4 835 -4 280 -16 733

Data per aktie KV. 1 2006 KV. 12005 | 12MAN 2005

JAN-MAR { JAN-MAR | JAN -DEC

Resultat per aktie, kr -0,20 -0,21 -0,81

Resultat per aktie vid full utspadning, kr -0,20 -0,21 -0,81

Vagt genomsnitt antal aktier, tusental 23 852 20 151 20 578

Vagt genomsnitt antal aktier vid full utspadning,

tusental 23 852 20 751 20 578

Antal aktier vid periodens slut fore utspadning,

tusental 23 852 20 151 23 852

Antal aktier vid periodens slut efter full

utspadning, tusental 23 852 20 751 23 852
Kvartalsvis
resultatutveckling Q12004 Q2 2004 Q 3 2004 Q42004 Q12005 Q2 2005 Q3 2005 Q4 2005 Q1 2006
Alla belopp i Tkr
Nettoomséattning 5545 8108 6 780 9410 9088 11248 8273 10 408 9061
Bruttoresultat 1397 3155 3298 2 655 4 309 5884 3220 6214 5043
Bruttomarginal i % 25 39 49 28 47 52 39 60 56
Omkostnader -9 706 -10 260 -7725 -9411 -8 467 -9 269 -8 040 -10 340 -9739
Rérelseresultat -8 309 -7.105 -4 427 -6 756 -4 158 -3 385 -4 820 -4126 -4 696
Nettoresultat -8 389 -7 106 -4 512 -4 886 -4 280 -3 440 -4 919 -4 094 -4 835
Kassaflode -5 688 -8127 -7 272 -3 499 -491 -8 206 -6 571 -1 600 -118
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Koncernbalansrakning
Tillgangar 31 MARS 31 MARS 31 DEC
Alla belopp i Tkr 2006 2005 2005
Tecknat, ej inbetalt, kapital 0 0 1266
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten 0 3704 881
Materiella anlaggningstillgangar 1018 2203 1302
Omséttningstillgangar 38918 29 624 42 791
SUMMA TILLGANGAR 39936 35531 46 240
Eget kapital och skulder
Alla belopp i Tkr
Eget kapital 21 646 13 868 26 561
Avsattningar 1220 1 060 1240
Langfristiga skulder 0 10 000 0
Kortfristiga skulder 17 070 10 603 18 439
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 39936 35531 46 240
Koncernens kassaflodesanalys

KV. 1 2006 KV. 12005 | 12MAN 2005
Alla belopp i Tkr JAN-MAR | JAN-MAR | JAN-DEC
Rérelseresultat -4 696 -4 158 -16 489
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -3 656 -2 868 -8 444
Forandringar i rorelsekapital 3538 2377 -8 424
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -118 -491 -16 868
Investeringsverksamheten
Balansering av utvecklingsutgifter 0 0 0
Forvarv av materiella anl.tillgangar -68 -18 -133
Forsaljning av materiella anl.tillgangar 0 0 0
Kassaflode fran investerings-verksamheten -68 -18 -133
Kassaflode fran finansierings-verksamheten -2 052 -3 570 15 364
Fdrandring av likvida medel -2 237 -4 079 - 1636
Kursdifferens i likvida medel -5 17 67
Likvida medel vid periodens bdrjan 17 588 19 157 19157
Likvida medel vid periodens slut 15 346 15 095 17 588
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Koncernens nyckeltal 31 MARS 31 MARS 31 DEC
2006 2005 2005
Soliditet, % 54% 39% 57%
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,46 -0,83 -0,33
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg. Neg. Neg.
Rantebarande skulder, Tkr 5475 3602 8793
Antal anstéllda vid periodens utgang
(FTE) 33 31 32
Eget kapital per aktie, fére utspadning 0,91 0,69 1,29

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettolaneskuld i férhallande till eget kapital.

Rantabilitet pa eget kapital

Nettoresultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i

forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.
Hansyn har tagits till genomférda splitar och emissioner.

Koncernens forandring i

eget kapital JAN - MARS JAN - MARS JAN - DEC
Alla belopp i Tkr 2006 2005 2005
Belopp vid periodens ingang 26 561 18 148 18 148
Nyemission 0 0 15 266
Kvittningsemission 0 0 10 000
Kapitalanskaffningskostnad 0 0 -632
Omrakningsdifferens -80 0 512
Periodens resultat -4 835 -4 280 -16 733
Belopp vid periodens utgang 21 646 13 868 26 561

7. Ovrig information

Koncernen bestar, per den 31 mars 2006, av moderbolaget samt de helagda dotterbolagen
CellaVision Inc. och CellaVision International AB.

Bolaget tillampar alla fér verksamheten tillampliga rekommendationer fran Redovisningsradet med

undantag av RR 27 och RR 29.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med i foregaende ars arsredovisning.
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For ytterligare information kontakta VD Yvonne Martensson, 046-286 44 01, 0708-33 77 82 eller
Ekonomi- och Finanschef Peter Akerlund, 046-286 44 03, 0708- 33 81 68.

Lund den 25 april 2006

Styrelsen

CellaVision AB (publ)

CellaVision AB (publ) ar ett ungt hdgteknologiskt foretag vars kdrnkompetens ar utveckling av mjukvara for automatisk bildanalys av celler och
cellférandringar med applikationer inom sjukvarden. Foretaget besitter spetskompetens inom avancerad bildbehandling, bildanalys och
automatiserad mikroskopering. CellaVision har idag fem produkter; DiffMaster™, CellaVision™ DMS8, CellaVision™ DM96, CellAtlas™ och
CellaVision™ Diff 1Q. De bygger alla p& CellaVisions celldatabaser och &r verktyg for att férenkla cellanalys och diagnos. Halften av vara drygt
30-tal medarbetare arbetar med produktutveckling. Mer information finns pa www.cellavision.com .



