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1 januari — 31 mars 2007

¢ Omesattningen 6kade med 85% till 16,8 Mkr (9,1) for kvartalet

o Rorelseforlusten uppgick till -1 Mkr (-4,7) for kvartalet

e Likvida medel uppgick till 7 Mkr vid kvartalets utgang

e CellaVision har etablerat dotterbolag i Kanada

e CellaVision installerade fyra system pa Karolinska Universitetssjukhuset

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

e Styrelsen har for avsikt att notera bolaget pa First North under 2007

1.Verksamheten

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

CellaVision AB utvecklar, marknadsfor och saljer marknadens ledande bildanalysbaserade system for
rutinanalys av blod. Féretagets kdrnkompetens ar utveckling av mjukvara och hardvara for automatisk
bildanalys av celler och cellfér-andringar med applikationer inom sjukvarden. Foretaget besitter
spetskompetens inom digital bildanalys, artificiell intelligens och automatiserad mikroskopering.

Verksamheten ar idag fokuserad pa tre produkter, CellaVision™ DMS8, CellaVision™ DM96 och
CellaVision™ Diff IQ. Produktfamiljen CellaVision DM &r system for automatiserad differentialrakning
av vita blodkroppar och beddémning av réd morfologi. Produkterna hjalper till att effektivisera och
standardisera analyserna samt 6ka kompetensutbyte inom och mellan laboratorier. CellaVision Diff 1Q
ar en mjukvara for fortbildning och kompetensutveckling av manuell differentialrakning pa laboratorier.
Ytterligare mjukvaruapplikationer ar under utveckling.

CellaVisions kunder ar stora och medelstora sjukhuslaboratorier och kommersiella laboratorier i
framfor allt Europa och USA. Ett antal exklusiva distributérer marknadsfor och saljer CellaVisions
produkter, forutom i Norden och Kanada dar marknaden bearbetas direkt av CellaVision. Dotterbolag
finns i USA och Kanada.

MARKNAD OCH FORSALJNING

Forsaljningstillvaxten var under kvartalet fortsatt god. Omsattningen 6kade med 85% jamfért med
forsta kvartalet 2006. Omsattningen i forsta kvartalet 2006 var dock blygsam i férhallande till den
totala omséttningen 2006. | kvartalet stod Europa for 29% av omsattningen, USA for 56% och resten
av varlden for 15%. | den senare gruppen ingick forsaljning till kanadensiska kunder genom
CellaVisions nyetablerade dotterbolag i Kanada.

Bolaget har etablerat ett dotterbolag i Kanada som agerar som bolagets distributér. Bolaget i Kanada
har for narvarande tva personer anstallda och kommer till viss del att supporteras av det amerikanska
dotterbolaget i Florida. CellaVision saljer nu direkt via egna bolag i Norden och Kanada.

Registreringen av foretagets produkter for forsaljning i Kina och Taiwan har tagit langre tid an
férvantat och ar annu inte avslutad. Registreringsprocesserna forvantas vara avklarade under Q3
2007.

Under kvartalet stallde bolaget ut pa Arab Health i Dubai. Ett flertal potentiella slutkunder fran
regionen uttryckte starkt intresse for bolagets produkter vilket visar att det bor finnas en god
forsaljnings-potential for de nyligen utsedda distributérerna.
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Bolaget installerade fyra system pa fyra sjukhus i Stockholmsregionen; Karolinska Universitets-
sjukhuset i Solna, Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge, Sodersjukhuset och Danderyds
sjukhus. Produkterna, som saldes i slutet av 2006 genom Sysmex Sverige, har syftet att via en
gemensam databas ge enheterna i regionen mojlighet att dela digitala cellbilder och resultat, samt att
standardisera analysen. De nya installationerna kan ses som ett resultat av de tidigare
installationerna av CellaVisions férsta produktgeneration, DiffMaster™ Octavia, som funnits pa
Huddinge Sjukhus och Sédersjukhuset sedan 2002, och som visat sig underlatta manuella
differentialrakningar vasentligt. Under de senaste 12 manaderna har nio system salts till sjukhus i
Sverige, Norge och Danmark.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolaget har under kvartalet arbetat med utveckling av mjukvara fér nya applikationer inom
hematologiomradet. Vidare har bolaget fortsatt arbetet med kostnadsreduktion av féretagets
hardvaruplattformar.

Bolaget hade vid utgangen av kvartalet en patentportf6lj innehallande totalt 17 patenterade
uppfinningar, vilka hittills genererat 22 patent.

2. Fakturering, resultat och investeringar

Nettoomséattningen i koncernen uppgick under kvartalet till 16,8 Mkr (9,1), vilket var 85% hogre an
samma period foregaende ar. Europa star for 29% (42) av omsattningen, USA foér 56% (52) och
resten av varlden for 15% (6). Bruttomarginalen uppgick i fjarde kvartalet till 57% (56).

Koncernens nettoresultat for kvartalet blev -1,1 Mkr (-4,8). Totala rorelsekostnader for kvartalet
uppgick till -10,5 Mkr (-9,7).

Aktiverade kostnader avseende utvecklingsprojekt uppgick under kvartalet till 0,9 Mkr (0,0). Kvartalets
kostnader for salda varor har belastats med avskrivningar pa aktiverade utvecklingsarbeten fran
tidigare perioder med 0,1 Mkr (0,9). Investeringar i materiella anlaggningstillgadngar under perioden
uppgick till 0,1 Mkr (0,1).

3. Finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 7,0 Mkr (15,3). Kassaflodet fore
forandringar i rorelsekapital uppgick till -0,4 Mkr (-3,7) for kvartalet. Under perioden har likviditeten
belastats av en &kning av rorelsekapitalet om 6 Mkr (-3,5). Okningen av det bundna rorelsekapitalet
forklaras av en 6kad lagerhallning av fardigvaror om 2,4 Mkr samt en 6kning av icke belanade
kundkundfordringar om 3,8 Mkr, jamfort med utgadngen av foregadende kvartal. Koncernens manatliga
kassaflode fore forandringar i rorelsekapital har under de senaste 12 manaderna i genomsnitt uppgatt
till -0,7 Mkr (0,0).

4. Personal

Antalet anstéllda i koncernen, omraknat till heltidstjanster, var vid kvartalets utgang 39 (31), varav 10
kvinnor (8).
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5. Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar i utveckling, marknadsforing och forsaljning av marknadens
ledande bildanalysbaserade system for rutinanalys av blod. Nettoomsattningen under perioden
uppgick till 16,6 (8,8) Mkr, rorelseresultatet till -0,7 (-5,4) Mkr och resultat efter finansnetto till -0,8
(-5,5) Mkr. Bruttoinvesteringarna under perioden uppgick till 0,1 (0,1) Mkr och nettokassaflodet var
-10,0 (-2,3) Mkr.

6. Arsstimma

Arsstamma kommer att hallas den 24 april 2007 klockan 17.00 i CellaVision AB:s lokaler,
Scheelevagen 19 A, Delta 5-huset, LUND.

7. Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

8. Handelser efter rapportperiodens utgang

Styrelsen har for avsikt att notera bolaget pa First North under 2007.
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9. Ekonomisk stéllning

Koncernresultatrékning KV. 12007 KV. 12006 | 12MAN 2006

Alla belopp i Tkr JAN-MAR { JAN-MAR | JAN-DEC

Nettoomsattning 16 752 9 061 54 777

Kostnad for salda varor -7 218 -4 018 -22 764

Bruttoresultat 9534 5043 32013

Foérsaljningskostnader -3 483 -3 004 -13 352

Administrationskostnader -3 408 -3 301 -12 705

Forsknings- och utvecklingskostnader -4 518 -3 472 -15 081

Ovriga rorelseintakter 249 41 133

Ovriga rorelsekostnader -286 -3 -333

Aktiverade utvecklingsutgifter 923 0 719

Rorelseresultat -990 -4 696 -8 606

Ranteintakter 0 71 355

Réantekostnader -124 -210 -530

Resultat efter finansiella poster -1114 -4 835 -8 781

Beraknad skatt 0 0 0

Periodens resultat -1114 -4 835 -8 782

Data per aktie KV. 1 2007 KV. 12006 | 12MAN 2006

JAN-MAR | JAN-MAR | JAN-DEC

Resultat per aktie, kr -0,05 -0,20 -0,37

Vagt genomsnitt antal aktier fore och efter

utspadning, tusental 23 852 23 852 23 852

Antal aktier vid periodens slut fore och efter

utspadning, tusental 23 852 23 852 23 852
Kvartalsvis
resultatutveckling Q12005 Q2 2005 Q3 2005 Q4 2005 Q1 2006 Q2 2006 Q3 2006 Q4 2006 Q1 2007
Alla belopp i Tkr
Nettoomsattning 9088 11 248 8 273 10 408 9 061 18 630 11 589 15497 16 752
Bruttoresultat 4 309 5884 3220 6214 5043 10 318 6415 10 237 9534
Bruttomarginal i % 47 52 39 60 56 55 55 66 57
Omkostnader -8 467 -9 269 -8 040 -10 340 -9739 -10 602 -8716 -11 563 -10 154
Rérelseresultat -4 158 -3 385 -4 820 -4 126 -4 696 -284 -2 301 -1325 -990
Nettoresultat -4 280 -3 440 -4 919 -4 094 -4 835 -349 -2 371 -1227 -1114
Kassaflode -491 -8 206 -6 571 -1 600 -118 -1 901 3507 -538 -9764
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Koncernbalansrakning

Tillgangar 31 MARS 31 MARS 31 DEC
Alla belopp i Tkr 2007 2006 2006
Balanserade utgifter for

utvecklingsarbeten 2122 0 1280
Materiella anlaggningstillgangar 1260 1018 1373
Omsattningstillgangar 28 222 23 572 21925
Kassa 6 988 15 346 16 751
SUMMA TILLGANGAR 38 592 39 936 41 329
Eget kapital och skulder

Alla belopp i Tkr

Eget kapital 16 578 21 646 17 735
Langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder 20175 17 070 22 314
Kortfristiga avsattningar 1840 1220 1280
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 38 592 39 936 41 329

Koncernens kassaflodesanalys

31 MARS KV. 12006 | 12MAN 2006
Alla belopp i Tkr 2007 JAN - MAR | JAN - DEC
Rorelseresultat -990 -4 696 -8 606
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -378 -3 656 -7 086
Forandringar i rorelsekapital -6 017 3538 7 667
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 395 -118 581
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anl.tillgangar -110 -68 -1 809
Forsaljning av materiella anl.tillgadngar 0 0 493
Aktivering av utvecklingsutgifter -922 0 -719
Kassaflode fran investerings-verksamheten -1 033 -68 -2 035
Kassaflode fran finansierings-verksamheten -2 336 -2 052 618
Férandring av likvida medel -9 764 -2 237 -735
Kursdifferens i likvida medel 0 -5 -101
Likvida medel vid periodens bdrjan 16 752 17 588 17 588
Likvida medel vid periodens slut 6 988 15 346 16 752
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Koncernens nyckeltal

31 MARS 31 MARS 31 DEC

2007 2006 2006

Soliditet, % 43 54 43
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,29 -0,46 0,40
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg. Neg. Neg.
Rantebarande skulder, Tkr 4 822 5475 7 158
Antal anstallda vid periodens utgang 39 33 37
(FTE)
Eget kapital per aktie, fére och efter 0,69 0,91 0,74
utspadning
Soliditet Réntabilitet pa sysselsatt kapital
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen. Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i

forhallande till genomshnittligt sysselsatt kapital.
Nettoskuldsattningsgrad

Nettolaneskuld i férhallande till eget kapital. Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut.
Rantabilitet pa eget kapital Hansyn har tagits till genomférda splitar och emissioner.

Nettoresultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Koncernens forandring i
eget kapital JAN - MARS JAN - MARS JAN - DEC
Alla belopp i Tkr 2007 2006 2006
Belopp vid periodens ingang 17 735 26 561 26 561
Nyemission 0 0 0
Kvittningsemission 0 0 0
Kapitalanskaffningskostnad 0 0 0
Omrakningsdifferens -45 -80 0
Periodens resultat -1 114 -4 835 -44
-8 782
Belopp vid periodens utgang 16 578 21 646 17 735
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10. Ovrig information

Koncernen bestar, per den 31 mars 2007, av moderbolaget samt de helagda dotterbolagen
CellaVision Inc. (USA), CellaVision Canada Inc. (Canada) och CellaVision International AB.

Denna bokslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. De redovisnings-
och varderingsprinciper som tillampades i senaste arsredovisningen har anvants aven i denna
delarsrapport.

For ytterligare information kontakta:
Yvonne Martensson, VD, 0708-33 77 82
Stefan Rinse, Tf. Ekonomichef, 046-286 44 03

Lund den 24 april 2007

Styrelsen
CellaVision AB (publ)

CellaVision AB ar marknadens ledande leverantér av bildanalysbaserade produkter for rutinanalys av blod. Foretagets
karnkompetens ar utveckling av mjukvara och hardvara for automatisk bildanalys av blodceller och cellférandringar med
applikationer inom sjukvarden. Féretaget marknadsfor egenutvecklade system for automatisk differentialrékning av vita
blodkroppar och réd morfologi samt mjukvara for fortbildning och kunskapsmatning av manuell differentialréakning.
Medarbetarna har spetskompetens inom avancerad bildanalys, artificiell intelligens och automatiserad mikroskopering.

Foretagets huvudkontor finns i Lund. Dessutom finns dotterbolag i Jupiter, FI, USA och Toronto, ON, Kanada. For mer
information, bes6k www.cellavision.com.



