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CELLAVISION AB (publ)
Delarsrapport f6r perioden 1 januari - 30 juni, 2007

God forsiljningsutveckling med fokus pa Europa och Nordamerika

* Nettoomsittningen fér perioden uppgick till 34,1 MSEK (27,7), en 6kning med 23%, varav andra
kvartalet utgjorde 17,3 MSEK (18,6).

o Rorelseresultatet for perioden blev -3,7 MSEK (-5,0) och f6r andra kvartalet till -2,8 MSEK (-0,3).
© Resultat per aktie fér perioden uppgick till -0,17 SEK (-0,22).

o Likvida medel uppgick till 8,8 MSEK vid deldrsperiodens slut.

» Bolaget noterades pa First North den 28 maj.

o Ett nytt dotterbolag etablerades i Kanada.

o Fyra system installerades pa Karolinska Universitetslaboratoriet.

Viktiga hindelser efter rapportperiodens slut
® Den nya applikationen for kroppsvitskor férhandsvisades 1 USA i juli.
® Johan Wennerholm har anstillts som ekonomi- och finanschef.

CellaVision i korthet
1jan-30 juni 1 jan-30 juni

(MSEK) 2007 2006 Helar 2006
Nettoomsittning 34,1 27,7 54,8
Bruttoresultat 19,8 15,4 32,0
Rorelseresultat -3,7 -5,0 -8,6
Nettoresutat -3,9 -5,2 -8,8
Kassaflode -8,0 -0,3 -0,8

VD:s kommentar

“I och med andra kvartalet har CellaVision totalt levererat 300 system till kunder, frimst i Europa
och Nordamerika. Satsningen pi Kanada med eget bolag har gett vira produkter stor
uppmirksambhet, och antalet identifierade potentiella kunder édr 6ver forvintan. Den nya

applikationen for analys av kroppsvitskor genererade dessutom stort intresse nir den visades pa
branschmassan AACC i San Diego, USA i juli”, sdger Yvonne Mirtensson, VD CellaVision AB.

“Bolagets notering pé First North dr genomférd och mottogs vil. Med en fortsatt god tillvéxt ar det
med tillférsikt jag ser fram emot att uppna I6nsamhet inom vér huvudverksamhet —
hematologimarknaden.*

Yvonne Martensson
VD CellaVision AB

. For ytterligare information vinligen kontakta:
Yvonne Mirtensson, vd. Tel: 0708 33 77 82, e-post: yvonne.martensson@cellavision.se
Johan Wennerholm, ekonomi- och finanschef. Tel: 0708 33 81 68, e-post: johan.wennerholm@cellavision.se
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KORT OM CELLAVISION

CellaVision AB utvecklar, marknadsfor och siljer marknadens ledande
bildanalysbaserade system for rutinanalys av blod. Foretagets kirnkompetens ar
utveckling av mjukvara och hdrdvara f6r automatisk bildanalys av celler och
cellférindringar med applikationer inom sjukvarden. Féretaget besitter spetskompetens
inom digital bildanalys, artificiell intelligens och automatiserad mikroskopering.

Verksamheten dr idag fokuserad pa tre produkter, CellaVision™ DMS, CellaVision™
DM96 och CellaVision™ Diff 1Q. Produktfamiljen CellaVision DM ar system fér
automatiserad differentialrikning av vita blodkroppar och bedémning av r6d
morfologi. Produkterna hjilper till att effektivisera och standardisera analyserna samt
6ka kompetensutbyte inom och mellan laboratorier. CellaVision Diff IQ ir en
mjukvara for fortbildning och kompetensutveckling av manuell differentialrikning pa

laboratorier. Yttetligare mjukvaruapplikationer ar under utveckling.

CellaVisions kunder 4r stora och medelstora sjukhuslaboratorier och kommersiella
laboratorier i framfor allt Europa och USA. Ett antal distributérer marknadsfor och
siljer CellaVisions produkter, férutom i Norden och Kanada ddr marknaden bearbetas
direkt av CellaVision. Dotterbolag finns i USA och Kanada.

OVERSIKT PERIODEN
Marknad och férsdljning

Férsiljningstillvixten fortsatte under deldrsperioden. Omsittningen ékade med 23% till
34,1 MSEK jimf6rt med forsta halvaret 2006. Under delarsperioden stod Europa for
42% av omsittningen, Nordamerika f6r 55% och resten av virlden fér 3%.

Som en f6ljd av CellaVisions satsning i Kanada etablerades ett dottetbolag i Toronto,
Ontario, som agerar som bolagets distributor. Bolaget i Kanada har f6r nirvarande tva
personer anstillda och far support till viss del av det amerikanska dotterbolaget i
Florida. Ytterligate tre analysinstrument har sélts till sjukhus i Kanada under perioden.

CellaVision siljer nu direkt via egna bolag i bide Norden och Kanada.

Under perioden installerade CellaVision fyra analysinstrument pa fyra sjukhus i
Stockholmsregionen; Karolinska Universitetssjukhuset i Solna, Karolinska
Universitetssjukhuset 1 Huddinge, Sédersjukhuset och Danderyds sjukhus. Affdren kan
ses som ett resultat av de tidigare installationerna av CellaVisions férsta
produktgeneration, DiffMaster™ Octavia, som funnits p4 Huddinge Sjukhus och
Sodersjukhuset sedan 2002. Affiren visar att allt fler befintliga kunder nu gar Gver i

nista fas och ersitter sina forsta instrument med nista generations produkter.

P4 marknaderna i Norden, Kanada och USA har ett flertal massor och storre
branschspecifika konferenser dgt rum under kvartalet. CellaVision har deltagit som
utstéllare och seminarievird pé flera av dessa missor, t ex pd den svenska méissan
Virmotet i Klinisk Kemi, dé i samarbete med Sahlgrenska Universitetssjukhuset i
Goteborg och péd den internationella massan ISLH i Miami, USA, dir kunderna St
Michael’s’ Hospital och Hamilton Healthcare Sciences frin Kanada deltog som talare.

Bolaget har dven medverkat pé distributdren Sysmex Nordens anvindarmote.
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Under andra kvartalet har utvirderingar av analysinstrumentet CellaVision DM
genomforts pa flera sjukhus i Norden.

Forskning och utveckling
Bolaget har under perioden arbetat med utveckling av den nya applikationen fér
kroppsvitskor. Vidare har bolaget fortsatt arbetet med kostnadsreduktion av féretagets

hardvaruplattformar.

Bolaget hade vid utgingen av kvartalet en patentportfolj innehallande totalt 17
patenterade uppfinningar, vilka hittills genererat 22 patent.

Viktiga hindelser efter rapportperiodens slut

Bolaget representerades bade av var amerikanska distributér Sysmex och i egen monter
pd AACC Annual Meeting & Clinical Lab Expo i San Diego, USA i juli. Den nya
applikationen for kroppsvitska forhandsvisades och genererade stort intresse.
Applikationen dr optimerad fOr analys av cerebrospinalvitska och kommer att vara
kommersiellt tillginglig i borjan av 2008. Applikationen ér av strategisk betydelse
eftersom den breddar CellaVisions erbjudande till bade befintliga och kommande kun-
der.

Den férsta juli tilltridde Johan Wennerholm som ny ekonomi- och finanschef. Johan
Wennerholm kommer nirmast frin en befattning som CFO i Nextlink AB och har
tidigare haft ekonomi- och finansbefattningar inom bland annat Doro-koncernen och
Tetra Pak-koncernen.

FAKTURERING, RESULTAT OCH INVESTERINGAR
Nettoomsittningen for koncernen uppgick under perioden till 34,1 MSEK (27,7), en
6kning med 23%. Nettoomsittningen under andra kvartalet uppgick till 17,3 MSEK
(18,6). Skillnaderna mellan Q206 och Q207 beror pa att Q206 var ovanligt starkt pga
stora ordet/lageruppbyggnader hos distributor.

Bruttomatginalen uppgick under perioden till 58% (55) och under andra kvartalet till
59% (55).

Koncernens rorelseresultat for perioden blev -3,7 MSEK (-5,0). Koncernens
rorelseresultat for kvartalet blev -2,8 MSEK (-0,3). Det andra kvartalets ldgre resultat
beror i huvudsak pa etableringen 1 Kanada samt kostnader fér noteringen pa First
North. De totala rérelsekostnaderna f6r kvartalet uppgick till -13,0 MSEK (-10,06).

Aktiverade kostnader avseende utvecklingsprojekt uppgick under andra kvartalet till 0,9
MSEK (0,0). Periodens kostnader for sdlda varor har belastats med avskrivningar pa
aktiverade utvecklingsarbeten frin tidigare perioder med 0,1 MSEK (0,9). Investeringar
i materiella anliggningstillgdngar under andra kvartalet uppgick till 0,5 MSEK (0,1).
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FINANSIERING

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 8,8 MSEK (17,2).
Kvartalets kassafléde fran den 16pande verksamheten uppgick till 3,3 MSEK (-1,9)
vilket férklaras av framfSrallt minskat lager och minskade kundfordringar.

PERSONAL
Antalet anstillda i koncernen, omriknat till heltidstjanster, var i koncernen vid
periodens utgang 39 (34). Av de anstillda var 29 (26) min och 10 (8) kvinnor.

FIRST NORTH

I syfte att 6ka kunskapen om CellaVision och erbjuda aktiedgarna tillging till en
marknadsplats som ér vil anpassad f6r CellaVisions behov och férutsittningar tog
styrelsen i april beslutet att ansdka om notering av bolagets aktier pa
Stockholmsbérsens alternativa marknadsplats First North. Bolaget beviljades intride

under det andra kvartalet och listades den 28 maj.

MODERBOLAGET

Omsittningen i moderbolaget uppgick under deldrsperioden till 31,9 (27,1) MSEK.
Resultatet fore skatt f6r delarsperioden uppgick till -2,7 MSEK (-7,0).

Moderbolagets omsittning for andra kvartalet uppgick till 16,9 (18,4) MSEK. Resultatet
fore skatt f6r andra kvartalet uppgick till -1,8 MSEK (-1,5).

Moderbolagets bruttoinvesteringar uppgick under deldrsperioden till 0,2 MSEK (0,1)
och nettokassaflédet var -10,3 MSEK (-0,5).

OVRIG INFORMATION

Koncernen

Koncernen bestar, per den 30 juni 2007, av moderbolaget samt de heldgda
dotterbolagen CellaVision Inc. (USA), CellaVision Canada Inc. (Canada) och
CellaVision International AB.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillimpar internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av
EU, arsredovisningslagen samt Redovisningsrddets rekommendation 30
Kompletterande redovisningsregler. Delarsrapporten dr upprittad enligt IAS 34
Deldrsrapportering, vilket 4r i enlighet med de krav som stills i Redovisningsridets
rekommendation 31 Delarsrapporter f6r koncerner.
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Granskning

Denna rapport har inte varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporter

Delarsrapport januari — september 30 oktober 2007
Bokslutskommuniké februari 2008

Delarsrapporterna finns tillgingliga pa www.cellavision.com.
Lund den 24 augusti 2007

Styrelsen
CellaVision AB (publ)

For ytterligare information, vinligen kontakta:

Yvonne Mirtensson, VD, CellaVision AB

Tel: 0708 33 77 82. E-post: yvonne.martensson@cellavision.se
Johan Wennerholm, Ekonomi- och finanschef, CellaVision AB
Tel: 0708 338168. E-post: johan.wennerholm@cellavision.se

Adress
CellaVision AB
Ideon Science Park

SE-223 70 LUND
CellaVisions hemsida: www.cellavision.com

Organisationsnummer: 556500-0998
Bolaget ar listat pa First North. Certified Advisor 4r Remium AB.
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Koncernresultatrakning

Alla belopp i KSEK Apr-Jun 2007 Apr-Jun 2006 Jan-Jun 2007 Jan-Jun 2006 2006
Nettoomsattning 17 298 18 630 34 050 27 691 54 777
Kostnad for salda varor -7 054 -8 312 -14 272 -12 330 -22 764
Bruttoresultat 10 244 10 318 19778 15 361 32013
Forsaljningskostnader -4 006 -3428 -7 489 -6 432 -13 352
Administrationskostnader -4 320 -3 367 -7728 -6 668 -12 705
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 942 -3738 -9 460 -7 210 -15 081
Ovriga rérelseintakter -114 0 135 24 133
Ovriga rérelsekostnader -482 -69 -768 -55 -333
Aktiverade utvecklingsutgifter 869 - 1792 - 719
Rorelseresultat -2751 -284 -3 740 -4 980 -8 606
Rénteintakter 0 49 1 120 355
Rantekostnader -85 -114 -209 -324 -530
Resultat efter finansnetto -2 836 -349 -3 948 -5184 -8 781
Skatt - - - - -
Nettoresultat -2 836 -349 -3 948 -5 184 -8 781
Data per aktie Apr-Jun 2007 Apr-Jun 2006 Jan-Jun 2007 Jan-Jun 2006 2006
Resultat per aktie, kr -0,12 -0,01 -0,17 -0,22 -0,38
Eget kapital per aktie, kr 0,56 0,89 0,70 0,89 0,74
Soliditet 40% 52% 43% 52% 43%
Antal utestaende aktier 23 851 547 23 851 547 23 851 547 23 851 547 23 851 547
Genomsnittligt antal utestaende aktier 23 851 547 23 851 547 23 851 547 23 851 547 23 851 547
Aktiekurs, kr 9,80 6,00 9,80 6,00 5,90

Kvartalsvis resultatutveckling

Alla belopp i KSEK Q22007 Q12007 Q42006 Q32006 Q22006 Q12006 Q42005 Q32005
Nettoomséttning 17298 16752 15497 11589 18630 9 061 10 408 8273
Brutto resultat 10 244 9534 10237 6415 10318 5043 6214 3220
Bruttomarginal i % 59 57 66 55 55 56 60 39
Omkostnader -12995 -10523 -11563 -8716  -10602 -9739 -10340 -8 040
Rorelseresultat -2 751 -990 -1325 -2 301 -284 -4 696 -4 126 -4 820
Nettoresultat -2 836 -1114 -1227 -2 371 -349 -4 835 -4 094 -4 919
Kassaflode 1778 -9 764 -538 3507 -1901 -118 -1600 -6 571
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Koncernbalansriakning

Alla belopp i KSEK 2007-06-30 2006-06-30 2007-03-31 2006-12-31
Tillgangar
Immateriella tillgangar 2911 - 2122 1280
Materiella tillgangar 1482 729 1260 1373
Finansiella tillgangar 0 0 0 0
Lager 6 799 9770 9754 7423
Kundfordringar 11294 10 872 15025 11 355
Ovriga fordringar 2717 2419 3443 3146
Kassa och bank 8 766 17 240 6 988 16 752
Summa tillgangar 33969 41 030 38 592 41 329
_Eget kapital och skulder
Eget kapital 13429 21 344 16 578 17 735
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 8 064 8 604 15 352 4700
Kortfristiga skulder, rantebarande 3785 9316 4822 7 158
Leverantdrsskulder 6 900 1721 0 7761
Ovriga skulder 1791 45 1840 3975
Summa eget kapital och skulder 33969 41 030 38 592 41 329
Forandringar i eget kapital 2007-06-30 2006-06-30 2007-03-31 2006-12-31
Ingaende balans 17 735 26 561 17 735 26 561
Omrakningsdifferens -358 -33 -44 -44
Arets nettoresultat -3 948 -5 184 -1113 -8 782
Utgaende balans 13 429 21 344 16 578 17 735
Kassaflodesanalys
Alla belopp | KSEK Apr-Jun 2007 Apr-Jun 2006 Jan-Jun 2007 Jan-Jun 2006 Helar 2006
Resultat fore skatt -2 836 -349 -3948 -5 184 -8 606
Justeringar for icke kassaflédespaverkande poster 3217 1383 3950 2 562 1520
Skatter 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
justeringar i rorelsekapital 381 1034 2 -2 622 -7 086
Forandingar i rérelsekapital 3776 -2 935 -2 241 603 7 667
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4157 -1 901 -2239 -2019 581
Balansering av interna utvecklingskostnader -870 - -1792 - -719
Forvarv /Avyttring av finansiella anléaggningstillgangar - - - - -
Forvarv /Avyttring av materiella anldggningstillgangar -472 -58 -582 -126 -1316
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 342 -58 -2 374 -126 -2 035
Nya lan och aterbetalningar -1 037 3853 -3 373 1797 618
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 037 3853 -3 373 1797 618
0
Summa periodens kassafléde 1778 1894 -7 986 -348 -836
Likvida medel vid periodens ingang 6988 15 346 16 752 17 588 17 588
Likvida medel vid periodens utgang 8 766 17 240 8 766 17 240 16 752
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