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e Fortsatt stark forsaljningsutveckling. Nettoomsattningen
6kade med 40% till 28,6 Mkr (20,4)

e Rorelseférlusten uppgick till -12,4 Mkr (-19,8) och
nettofdrlusten till -12,6 Mkr (-20)

e Styrelsen foreslar kvittning av Industrifondens Ian samt nyemission till extra
bolagsstdmma den 27 oktober

e Likvida medel uppgick till 6,5 Mkr vid kvartalets utgang

1. Verksamheten

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

CellaVision AB (publ) ar ett ungt hégteknologiskt féretag vars kédrnkompetens ar utveckling av
mjukvara fér automatisk bildanalys av celler och cellférandringar med applikationer inom sjukvarden.
Foretaget besitter spetskompetens inom avancerad bildbehandling, bildanalys och automatiserad
mikroskopering. Verksamheten &r idag fokuserad pa tre produkter, CellaVision™DM96 och
CellaVision™DM8 samt DiffMaster™ Octavia. CellaVision DM och DiffMaster Octavia ar system fér
automatiserad differentialrdkning av vita blodkroppar och bedémning av réd morfologi. CellaVision
marknadsfoér ocksa tva mjukvaruprodukter, Diff IQ™ och CellAtlas™. Diff IQ ar en programvara som
majliggdr utbildning och kunskapsutvardering av laboratoriepersonal som arbetar med morfologi och
CellAtlas ar ett webbaserat referensbibliotek av cellbilder att anvandas i utbildningssyfte.

Slutanvéndare av CellaVisions produkter &r sjukhuslaboratorier och fristdende kommersiella
laboratorier. Dessa finns idag i Europa, USA och till viss del i Asien. CellaVision marknadsfér och
séljer sina produkter via ett antal exklusiva distributérer férutom i Norden dar CellaVision séljer direkt
fran huvudkontoret i Lund. Ett dotterbolag i USA, CellaVision Inc. ger support till den amerikanske
distributoren.

MARKNAD OCH FORSALJNING

Under aret har forsaljningsutvecklingen varit mycket god och ékningen efter tre kvartal uppgar till 40%
jamfért med samma period 2004. Fjérde kvartalet ar generellt ett starkt kvartal for leverantérer till
sjukhussektorn. Omsattningsékningen for helaret fér CellaVision férvantas darfér uppga till 50%
jamfért med 2004. Dock ar det en lagre 6kningstakt &n under 2004 da 6kningen uppgick till hela 100%
jamfért med 2003.

Efter tre kvartal star Europa fér narmare 70% av antalet salda instrument. Férsaljningstakten i USA
har minskat i férhallande till foregaende &r d& USA stod for cirka 50%. Detta kan dels férklaras med en
allméant samre orderingang till diagnostikféretag i USA och dels att vi under férsta aret i USA fick order
fran de sjukhus som kan kallas "early adopters”, dvs de som forst tar till sig ny teknik. Fjarde kvartalet
kommer dock med stor sannolikhet att férbattra USA’s andel av den totala forséljningen.

| kvartalets férsaljning ingar ett system till ett sjukhus i Hongkong, levererat via Kormed i Korea, samt
system till Singapore och Nya Zeeland. Detta ar de férsta leveranserna av DM96 till Asien.

Den i mars lanserade produkten DM8 har nu utvarderats av ett antal kunder och férséljningen detta
kvartal omfattar ett flertal instrument. Med sin halvautomatiska hantering av objektsglas riktar sig
produkten till medelstora laboratorier. CellaVision DM8 kan kopplas ihop med andra CellaVision DM
produkter som finns installerade antingen lokalt eller externt, vilket méjliggér gemensam atkomst av
resultat och cellbilder via lokala natverk

Ett par hundra laboratorier har anmalt sitt intresse for Diff 1Q och produkten har kdpts av ett par

kunder. Diff 1Q starker CellaVisions position som den ledande leverantdren av verktyg for digital
morfologi. CellaVision Diff 1Q lanserades pa CellaVisions hemsida i bérjan av juni. Diff IQ &r en

1(6)



programvara som mojliggér utbildning och kunskapsutvérdering av laboratoriepersonal som arbetar
med morfologi.

SAMARBETEN OCH AVTAL

Overféring av produktionen av DM96 till Kitron Flen AB har nu startats upp med mal att ha tillverkning i
serie under andra kvartalet 2006. Ett avtal har tecknats med Kitron Flen AB fér komplett produktion av
CellaVision DM96. Produkten har tidigare tillverkats i Schweiz med slutlig sammanséttning och test
hos CellaVision i Lund. Bytet av producent ar framférallt ett resultat av den goda
forsaljningsutvecklingen med hégre volymer som féljd. Bolaget har valt en leverantdér som ar certifierad
for att tillverka och sluttesta produkten enligt de krav som det europeiska VDD direktivet och
amerikanska FDA stéller. Malet &r ocksa att med den stérre volymen sanka tillverkningskostnaden per
instrument.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolaget har under forsta halvaret fardigutvecklat och produktionssatt programvarureleasen 1.4 fér
DM96 och DM8. Releasen innehéller nya och vidareutvecklade funktioner i mjukvaran i DM96/DM8.
Releasen innefattar ocksa den nya mjukvaruprodukten Diff I1Q, som &r ett verktyg fér utbildning och
kvalitetssakring.

Den 6kande férsaljningen och kundbasens tillvaxt innebér att stérre delen av utvecklingskostnaderna
har agnats at att férbattra och anpassa existerande produkter och att sénka tillverkningskostnaderna.

Bolaget har vid utgangen av kvartalet en patentportfélj innehallande totalt 16 patenterade uppfinningar,
vilka hittills genererat 20 patent.

2. Fakturering, resultat och investeringar

Koncernen noterade en fortsatt férsaljningsdkning under tredje kvartalet. Nettoomsattningen fér
kvartalet uppgick till 8,3 Mkr (6,8) och ackumulerat till 28,6 Mkr (20,4). Detta &r en 6kning med 22
respektive 40 procent. Europa star fér knappt 70% av totalt salda instrument under arets férsta tre
kvartal. USA har tappat i volym jamfért med samma period féregdende &r. Bruttoresultatet efter
avskrivningar for kvartalet uppgick till 3,2 Mkr (3,3) och ackumulerat till 13,4 Mkr (7,8). Bruttoresultatet
har for kvartalet belastats med en nedskrivning pa lagret av DiffMaster Octavia med 0,4 Mkr (0),
ackumulerat 1,1 Mkr (0). Bruttomarginalen efter avskrivningar for kvartalet uppgick till 39% (49) och
ackumulerat till 47% (38). Den l&agre marginalen for tredje kvartalet beror dels p& nedskrivningen av
DiffMaster Octavia lagret men &ven pa att en stdrre order pa DM8 med kalkylerat Iagre marginal
skeppades under kvartalet.

Koncernens nettoresultat for kvartalet och ackumulerat blev -4,9 Mkr (-4,5) respektive —12,6 Mkr (-20).
Bolagets totala omkostnader for kvartalet uppgick till 8 Mkr (7,7) och ackumulerat till 25,8 Mkr (27,7).
Minskningen i de ackumulerade omkostnaderna beror pa den reducering av personal bolaget gjorde
inom framférallt forskning- och utveckling under férsta halvaret 2004. Vid tredje kvartalets utgang ar
antalet anstéallda hégre an motsvarande period féregaende ar, 33 jamfért 27, vilket ocksa aterspeglas i
de nagot hdgre kostnaderna for arets tredje kvartal jamfért med féregaende ar.

Inga utgifter fér utvecklingsarbeten har aktiverats under arets forsta tre kvartal. Kvartalets kostnader
for salda varor har belastats med avskrivningar pa aktiverade utvecklingsarbeten om 0,9 Mkr (0,9).
Motsvarande belopp fér nio manader ar 2,8 Mkr (2,8). Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
under perioden uppgick till 0,1 Mkr (0,1).

3. Finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 6,5 Mkr (15,8). Det negativa kassaflédet
fore férandringar i rorelsekapital har forbattrats och ackumulerat har det minskat med 46% jamfort
med samma period 2004. Bolagets manatliga kassafléde fore férandringar i rérelsekapital har i
genomsnitt under nio manader uppgatt till -1 Mkr (-1,8).

Forséljningsutvecklingen har under perioden varit fortsatt god och dkningen uppgar till 40%. Dock kan
den lagre 6kningstakten i férsaljning jamfért med 2004 ha inflytande pa bolagets mal att under aret na
positivt kassaflode.



4. Personal

Antalet anstallda, omraknat till heltidstjanster, var i koncernen vid kvartalets utgang 33(27), varav 9
kvinnor (6).

5. Vasentliga handelser efter rapportperioden

CellaVisions styrelse har den 7 oktober 2005, villkorat av bolagsstdmmas godkannande, beslutat om
nyemission till Industrifonden med betalning genom kvittning av en lanefordran om 10 Mkr.
Nyemissionen omfattar 1.428.571 aktier om vardera nominellt 15 ére och skall ske till kursen 7 kronor
per aktie.

CellaVisions styrelse har samma dag som ovan, villkorat av bolagsstdmmas godkannande, beslutat
om nyemission av hégst 2 miljoner aktier om vardera nominellt 15 6re. De nya aktierna skall emitteras
till en kurs av 7 kronor per aktie. Nyemissionen genomférs utan foretradesrétt fér aktiedgarna och
riktas till allménheten. Befintliga aktiedgare kommer dock att prioriteras vid tilldelningen i proportion till
sitt aktieinnehav. Teckningstiden kommer att vara under perioden 14 november — 2 december 2005
med bemyndigande for styrelsen att férlanga teckningstiden, dock langst till och med den 16
december 2005. Styrelsen kommer aven att féresla bolagsstdmman att nyemissionen skall kunna
utbkas med hogst 1,5 miljoner aktier pa i 6vrigt samma villkor. Dessa aktier kommer emitteras med
stdd av styrelsens bemyndigande fran den ordinarie bolagsstdmman. Vid fulltecknad nyemission
tillférs bolaget 14 miljoner kronor fére emissionskostnader. Om nyemissionen utékas kan den tillféra
bolaget ytterligare hdgst 10,5 miljoner kronor.

CellaVisions styrelse har genom kallelse den 11 oktober 2005 sammankallat en extra bolagsstamma

till den 27 oktober 2005 fér framldggande av ovan angivna beslut fér stdmmans godkannande.
Bolagsstdmman halls kl. 16.00 i bolagets lokaler pa Ideon i Lund.

6. Ekonomisk stéllning

Koncernresultatrikning KV.32005 | KV.32004 | 9MAN2005 | 9MAN2004 | 12 MAN 2004
Alla belopp i Tkr JULI-SEP | JULI-SEP | JAN-SEP JAN-SEP { JAN-DEC
Nettoomsattning 8273 6 780 28 609 20 433 29 843
Kostnad for salda varor -5 053 -3 482 -15 196 -12 583 -19 338
Bruttoresultat 3220 3298 13413 7 850 10 505
Forsaljningskostnader -2 921 -2 666 -9 000 -7 913 -11 432
Administrationskostnader -2640 -2 169 -8 220 -8 224 -11 274
Forsknings- och utvecklingskostnader -2387 -2 699 -8 511 -11 363 -14 305
Ovriga rorelseintékter 0 0 0 26 0
Ovriga rorelsekostnader -92 -191 -45 -217 -91
Roérelseresultat -4 820 -4 427 -12 363 -19 841 -26 597
Ranteintakter 24 50 120 296 1920
Réntekostnader -123 -135 -396 -462 -216
Resultat efter finansiella poster -4 919 -4 512 -12 639 -20 007 -24 893
Beréknad skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -4 919 -4 512 -12 639 -20 007 -24 893




Data per aktie‘ KV. 3 2005 KV.32004 | 9MAN2005 | 9MAN2004 | 12 MAN 2004
JULI-SEP | JULI-SEP | JAN-SEP JAN-SEP | JAN-DEC

Resultat per aktie, kr -0,24 -0,22 -0,63 -1,07 -1,31

Resultat per aktie vid full utspadning,

kr -0,24 -0,22 -0,63 -1,07 -1,31

Vagt genomsnitt antal aktier,

tusental 20 151 20 151 20 151 18 674 19 043

V&gt genomsnitt antal aktier vid full

utspadning, tusental 20 151 20 751 20 151 19 274 19 643

Antal aktier vid periodens slut fére

utspadning, tusental 20 151 20 151 20 151 20 151 20 151

Antal aktier vid periodens slut efter

full utspadning, tusental 20 151 20 751 20 151 20 751 20 751

1Flesultatposter i forhallande till antalet aktier beraknas fére utspadning pa genomsnittligt antal aktier och efter full utspadning
med tillagg for utestaende optioner vid periodens slut.

Kvartalsvis

resultatutveckling Q12004 Q22004 Q32004 Q42004 | Q12005 Q22005 Q32005
Alla belopp i Tkr

Nettoomsattning 5545 8108 6780 9410 9 088 11 248 8273
Bruttoresultat efter

avskrivningar 1397 3155 3298 2655 4 309 5 884 3220
Bruttomarginal i % 25 39 49 28 47 52 39
Omkostnader -9 706 -10 260 -7 725 -9 411 -8 467 -9 269 -8 040
Roérelseresultat -8 309 -7 105 -4 427 -6 756 -4 158 -3 385 -4 820
Nettoresultat -8 389 -7 106 -4 512 -4 886 -4 280 -3 440 -4 919
Kassafloéde -5 688 -8 127 -7 272 -3 499 -491 -8 206 -6 571
Koncernbalansrékning

Tillgangar 30 SEP 30 SEP 31 DEC
Alla belopp i Tkr 2005 2004 2004
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1822 5586 4 645
Materiella anlaggningstillgangar 1 451 2936 2398
Omséttningstillgangar 33 068 33 052 38 073
SUMMA TILLGANGAR 36 341 41 574 45116
Eget kapital och skulder 30 SEP 30 SEP 31 DEC
Alla belopp i Tkr 2005 2004 2004
Eget kapital 5814 21 286 18 148
Avséttningar 1220 880 1020
Langfristiga skulder 0 13 842 10 000
Kortfristiga skulder 29 307 5 566 15948
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 341 41 574 45116




Koncernens
kassaflédesanalys KV.32005 | KV.32004 { 9MAN2005 | 9MAN2004 | 12 MAN 2004
Alla belopp i Tkr JULI-SEP | JULI-SEP | JAN-SEP JAN - SEP | JAN-DEC
Rérelseresultat -4 820 -4 427 -12 363 -19 841 -26 597
Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten fore fordndringar i rérelsekapital -2 683 -3 330 -8 620 -15 964 -19 467
Férandringar i rérelsekapital -3 888 -3 942 -6 648 -5123 -5119
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -6 571 -7 272 -15 268 -21 087 -24 586
Investeringsverksamheten
Balansering av utvecklingsutgifter 0 0 0 0 0
Forvarv av materiella anl.tillgangar -17 0 -101 -43 -114
Férsaljning av materiella anl.tillgangar 0 0 0 0 756
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -17 0 -101 -43 642
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten -615 -1205 2725 31899 38 051
Férandring av likvida medel -7 203 -8 476 -12 644 10 770 14107
Kursdifferens i likvida medel -18 0 -4 0 -18
Likvida medel vid periodens bérjan 13730 24 314 19 157 5068 5068
Likvida medel vid periodens slut 6 509 15 838 6 509 15 838 19 157
Nyckeltal 30 SEP 30 SEP 31 DEC
2005 2004 2004
Soliditet, % 16% 51% 40%
Nettoskuldséattningsgrad, ggr 2,26 -0,56 -0,12
Réntabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg. Neg. Neg.
Réantebarande skulder, Tkr 9 622 3842 6 897
Antal anstallda vid periodens utgang (FTE) 33 27 30
Eget kapital per aktie, fére utspadning 0,29 1,14 0,95

Soliditet

Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettolaneskuld i férhallande till eget kapital.

Réantabilitet pa eget kapital
Nettoresultat i férhallande till genomsnittligt eget
kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i férhallande till genomsnittligt

sysselsatt

kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i férhallande till antal aktier vid
periodens slut. Hansyn har tagits till genomférda
splitar och emissioner.



Féréndring i eget kapital JAN - SEP JAN - SEP JAN - DEC
Alla belopp i Tkr 2005 2004 2004
Belopp vid periodens ingang 18 148 8 069 8 069
Nyemissioner 0 33 228 33 228
Kapitalanskaffningskostnad 0 -630 -600
Momsaterbaring 0 0 2028
Omrékningsdifferens 305 626 316
Periodens resultat -12 639 -20 007 -24 893
Belopp vid periodens utgang 5814 21 286 18 148

7. Ovrig information

Koncernen bestar, per den 30 september 2005, av moderbolaget samt de heldgda dotterbolagen

CellaVision Inc. och CellaVision International AB.

Kvartalsrapporten har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation nr. 20,

Delarsrapportering. Bolaget tillampar alla for verksamheten tillampliga rekommendationer fran
Redovisningsradet med undantag av RR 27 och RR 29.

Redovisningsprinciperna &r oférandrade jamfort med i féregaende ars arsredovisning.

For ytterligare information kontakta VD Yvonne Martensson, 046-286 44 01, 0708-33 77 82 eller
Ekonomi- och Finanschef Peter Akerlund, 046-286 44 03, 0708- 33 81 68.

Lund den 27 oktober 2005

Styrelsen
CellaVision AB (publ)

Revisorns granskningsberattelse

Vi har éversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utférdat. En
Oversiktlig granskning ar vasentligt begransad jamfért med en revision.

Det har inte framkommit nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt

arsredovisningslagen.
Malm® den 27 oktober 2005
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor

CellaVision AB (publ) ar ett ungt hdgteknologiskt foretag vars kérnkompetens ar utveckling av mjukvara fér automatisk bildanalys av celler och
cellférandringar med applikationer inom sjukvarden. Foretaget besitter spetskompetens inom avancerad bildbehandling, bildanalys och
automatiserad mikroskopering. CellaVision har idag fem produkter; DiffMaster™, CellaVision™DM8, CellaVision™DM96, CellAtlas™ och DifflQ™.
De bygger alla pa CellaVisions celldatabaser och ar verktyg for att forenkla cellanalys och diagnos. Halften av vara drygt 30-tal medarbetare arbetar

med produktutveckling. Mer information finns pa www.cellavision.com .
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