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Oncopeptides ar ett lakemedelsforetag i forsknings- och utvecklingsfas som utvecklar likemedel for behandling av cancer. Sedan dess grundande har
Bolaget fokuserat pa utvecklingen av Bolagets produktkandidat Ygalo, en innovativ peptidas-potentierad alkylerare avsedd for effektiv och fokuserad
behandling av hematologiska cancersjukdomar, och da sarskilt multipelt myelom. Syftet med Ygalo &r att astadkomma battre behandlingsresultat
jamfort med etablerade alternativ vid behandling av patienter med multipelt myelom. Ygalo kan potentiellt ge behandlande ldkare ett nytt
lakemedelsalternativ for patienter med denna svarbehandlade cancersjukdom.
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Kvartalsrapport januari - mars 2017

SAMMANFATTNING Q1

1 januari — 31 mars 2017 Viisentliga hiindelser under perioden

1 januari — 31 mars 2017
e Nettoomsattningen uppgick till 0,0 (0,0) MSEK
e Periodens resultat uppgick till -62,1 (-15,2) MSEK e Oncopeptides borsnoterades pa Nasdag OMX
Stockholm i Mid Cap-segmentet vilket
tillforde 695,0 MSEK (ca 77 MUSD) fore
emissionskostnader

¢ Resultatet per aktie fore/efter utspadning uppgick
till -1,89 (-0,92) SEK
¢ Likvida medel per den 31 mars uppgick till 611,6
(20,1) MSEK e Den 15 mars erholl bolaget ett “intention to
grant’ besked fran europeiska
patentmyndigheterna vilket innebér att Ygalo®
omfattas av patentskydd till 2032 utan
forlangning i Europa

KONCERNENS SIFFROR I SAMMANDRAG (TSEK):

Koncernens siffror i sammandrag (TSEK) 2017 2016 2016
jan - mar jan - mar jan - dec

Nettoomsattning

Rorelseresultat -62 083 -15 244 -114 482
Resultat fore skatt -62 083 -15 244 -114 446
Resultat efter skatt -62 083 -15 244 -114 446
Resultat per aktie fore och efter utspadning -1,89 -0,92 -4,88
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -67 637 -13130 -104 262
Likvida medel vid periodens slut 611599 20111 40 251
Forsknings- och utvecklingskostnader / rorelsekostnader, % 76% 86% 78%

FINANSIELL KALENDER

Arsstamma 2017 18 maj 2017

Delarsrapport andra kvartalet 2017 25 augusti 2017

Delarsrapport tredje kvartalet 2017 15 november 2017

Bokslutskommuniké 2017 22 februari 2018

Oncopeptides AB (publ) | Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden
www.oncopeptides.com 1
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VD:S KOMMENTAR

Kaéra aktiedgare,

Vi kédnner stark passion och drivkraft kring att ta
Ygalo® - ndsta generations malinriktade alkylerare —
till marknaden for att forbattra behandlingen av de
svarast sjuka patienterna med multipelt myelom.
Det forsta kvartalet 2017 utgjorde en viktig
milstolpe for att mojliggdra detta tack vare god fart i
vara kliniska utvecklingsaktiviteter samt var
framgangsrika borsintroduktion pa Nasdaqg OMX
Stockholm. Bérsintroduktionen resulterade i att vart
breda kliniska utvecklingsprogram i multi-
resistenta multipelt myelompatienter i sen fas blev
fullt finansierat. Saledes kan vi nu paborja var
pivotala fas III studie OCEAN samtidigt som vi
slutfor véra pagdende kliniska fas II studier
HORIZON samt O-12-M1. O-12-M1 ar var fas I och
II studie dér vi kommer fardigstalla slutlig klinisk
rapport under andra halvaret 2017. Utover detta
mojliggor dven borsintroduktionen att vi kan
paborja var kombinationsstudie ANCHOR enligt
plan, detta férvantas kunna ske innan arsskiftet.

Det kliniska utvecklingsprogrammet
enligt plan

Den 19 januari meddelade vi att den forsta
patienten hade doserats i HORIZON och
patientrekryteringen har dérefter fortsatt planenligt.
Vi star i startgroparna for att satta igang var
pivotala fas Il studie OCEAN, vilket i linje med den
tidigare kommunicerade planen skall ske innan
utgangen av andra kvartalet 2017. Samtliga kliniska
aktiviteter utvecklas planenligt for ndrvarande.

Oncopeptides AB borsintroducerades
Den 22 februari genomforde vi var borsintroduktion
och noterades som ett Mid Cap-bolag pa Nasdaq
OMX Stockholm. Borsintroduktionen var flera
ganger overtecknad med starkt intresse bade i
Sverige och internationellt. Befintliga stordgare
deltog i introduktionen tillsammans med flera
valrenommerade institutionella investerare med
lang investeringshorisont. Darutdver var intresset
ocksa starkt frdn smasparare. Totalt har vi mer an
2 000 aktiedgare idag.

Den kliniska utvecklingsplanen for Ygalo®
dr fullt finansierad

Totala kostnader for forsta kvartalet i ar var 62,1
MSEK (15,2). Okningen berodde huvudsakligen pa
okad klinisk FoU aktivitet dar ndra pa 100 sjukhus
nu deltar, eller forbereder sig pa att delta, i vara
kliniska studier. Borsintroduktionen den 22 februari
och overtilldelningsoptionen resulterade i ett totalt
kapitaltillskott fore transaktionskostnader pa 695,0
MSEK (ca 77 MUSD). Det betyder att vi nu har
sakrat tillrdckliga medel for att ta hela var
utvecklingsplan, inklusive den pivotala fas III
studien, till kliniska resultat under 2019.

Ytterligare patentskydd for Ygalo®

kommer att beviljas i EU

Oncopeptides erhdll ett “intention to grant’ besked
fran europeiska patentmyndigheten den 15 mars.
Foljaktligen kommer Ygalo® att omfattas av
ytterligare patentskydd till och med 2032 utan
férlangning.

Blicka framat

Jag ser fram emot arbetet att vidareutveckla
Oncopeptides. Vi kdnner stor trygghet i vart
kliniska utvecklingsprogram och hoppas kunna
genomfora dessa studier enligt plan med malet att
fortlopande avrapportera relevant och viktig
information under resans gang.

Stockholm den 18 maj 2017

Jakob Lindberg
VD, Oncopeptides AB (publ)

Oncopeptides AB (publ) | Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden

www.oncopeptides.com
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OVERSIKT AV YGALO® OCH MULTIPELT MYELOM

Om Ygalo®

Ygalo® dr en nésta generations alkylerare som riktar sig mot cancerceller genom en mekanism som kallas
peptidaspotentiering. I jamforelse med traditionella alkylerare som péverkar benmargen (vilket avgor
biverkningsprofilen) lika mycket som cancerceller (vilket avgor behandlingseffekten), har Ygalo® 50 ganger hogre
paverkan pé cancerceller &n benmargsceller. Denna effektokning forvantas resultera i battre behandlingseffekt

med bibehallen biverkansprofil.
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For narvarande studeras Ygalo® i tva kliniska
studier fér behandling av en ovanlig hematologisk
cancersjukdom — multipelt myelom. De nuvarande
studierna ar O-12-M1 och HORIZON. Under andra
kvartalet 2017 kommer dven studien OCEAN att
paborjas och mot slutet av 2017 kommer studien
ANCHOR att pabdrjas for att ytterligare
karaktarisera Ygalo® i patienter med multipelt
myelom. De fyra kliniska studierna beskrivs i senare

avsnitt.

Om multipelt myelom

Multipelt myelom &r en obotlig hematologisk
cancersjukdom som uppkommer i B-celler
(antikroppsproducerande celler). For ndrvarande ar
mediandverlevnaden ungefar 5 &r fran diagnos, och
man ser en trend mot langre 6verlevnad.*

Ungefar 170 000 patienter lever med multipelt
myelom i Europa och USA, 57 000 patienter far

diagnosen varje ar och 26 000 patients dor av
sjukdomen arligen.* Antalet patienter som
diagnosticeras med multipelt myelom 6kar med
strax 6ver 1% per ar. Den framsta orsaken till
okningen ar den allt mer dldrande befolkningen.
Tillvéxten av multipelt myelompatienter i sen fas -
som Ygalo® fokuserar pa — ar daremot mer an 10%
per ar tack vare nyliga forbéttringar av tidigare
linjers terapi. Det betyder att fler patienter dn
nagonsin tidigare lever allt langre med sjukdomen —
som tyvarr fortfarande &r obotlig — och blir multi-
refraktdra patienter i sen fas med ett stort behov av
fler och fungerande behandlingsalternativ.

Behandling av multipelt myelom

Multipelt myelom behandlas primért med fem olika
lakemedelsgrupper (se nasta sida). P4 grund av den
héga mutationsfrekvensen hos myelomceller har
patienter egentligen flera aktiva cancersjukdomar
(kloner) samtidigt, med olika proteinuttryck. Pa
grund av denna heterogenitet hos sjukdomen i varje
patient anvéands s.k. bredspektrumliakemedel som
hérnstenar i behandlingen. Nya riktade
antikroppslakemedel kommer nastan enbart
anvandas i kombination med flera olika
bredspektrumldkemedel for att sdkerstélla att alla
myelomceller i en patient far erforderlig
behandling. Immunonkologiska ldakemedel har visat
begransade resultat for behandling av multipelt
myelom.

Definitioner

Alkylerare Multipelt myelom Pivotal studie Refraktir

En typ av bredspektrum Ovanlig blodbaserad Registreringsgrundande Resistens mot en behandling.
cytostatika. cancersjukdom. fas IlI-studie.

* Kélla: National Cancer Institute (seer.cancer.gov), Global Data 2015 (www.globaldata.com) och American Cancer Society (www.cancer.org).

Oncopeptides AB (publ) | Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden
www.oncopeptides.com
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De mest anvanda behandlingsalternativen for multipelt myelom

MODALITET LAKEMEDEL

TOTAL MYELOM- % AV PATIENT-
FORSALINING 2016 BEHANDLINGARNA 2016

Bredspektrumlakemedel

Alkylerare Bendamustin, cyklofosfamid och melfalan
IMiDer Lenalidomid, pomalidomid och talidomid
Proteasomhdmmare Bortezomib, karfilzomib och ixazomib
Steroider Dexametason och prednisolon

Riktade terapier

Anti-CD38 Daratumumab

Anti-SLAMF7 Elotuzumab

>10mrd USD 93,9%

} >0.7mrd USD 9,2%

Not: Endast Iakemedel med stérre anvandning ar med i analysen. Steroider &r exkluderade fran analysen '% av patientbehandlingarna’. Patienter som far bredspektrumlakemedel

och riktade terapier samtidigt finns med i bagge kategorierna.

Kalla: Arsredovisningar, Global Data, intern analys och IntrinsiQ.

Patientsegment och multipelt myelom

I tabellen nedan visas de huvudsakliga
patientsegmenten i multipelt myelom.
Patientsegmenten ar ‘Nydiagnostiserade’,
‘Relapserande och relapserande-refraktara’,
"Relapserande-refraktara i sen fas” och ‘Quad- och

Progressionsfri 6verlevnad (PFS) mater
perioden utan cancertillvéxt hos patienten
frén pabdrjad behandling (nér cancern vaxer
igen har patienten relapserat i sin sjukdom)
Overlevnad (OS) méter hur ldnge en patient
lever fran paborjad behandling.

penta-refraktira’ patienter. En 6versikt av vilka *  ’Overall Response Rate” (ORR) méter hur
kliniska resultat som kan forvéntas i respektive ménga patienter som blivit av med minst
patientsegment visas ocksa i tabellen. Av tabellen 50% av sin tumérmassa fran paborjad
framgar att behandlingsresultaten forsamras mycket behandling.
snabbt nar en patient borjar uppvisa e  ’Clinical Benefit Rate’ (CBR) mater hur
behandlingsresistens (refraktéritet). Detta ar manga patienter som blivit av med minst
foljaktligen patientpopulationen med det storsta 25% av sin tumérmassa fran paborjad
medicinska behovet och ocksa den behandling. CBR anvands endast i studier av
patientpopulation som den kliniska utvecklingen av multipelt myelompatienter i sen fas eftersom
Ygalo® dr inriktad mot. Som tidigare beskrivits dr dven en mindre effekt ses som ett gott
detta ocksé det patientsegment med den storsta behandlingsresultat i patienter med sa langt
okningen av antal patienter, till féljd av nyliga framskriden sjukdom.
forbattringar av tidiga linjers terapi. I tabellen visas *  ’Duration of Response’ (DOR) mater
vilka patientgrupper som de kliniska studierna perioden utan cancertillvaxt i patienter som
HORIZON och OCEAN inriktar sig mot. svarar pa behandlingen (dvs, tiden utan
cancertillvéxt i patienter som blivit av med
Nar kliniska studier i sjukdomen multipelt myelom minst 50% av tumdrmassan fran paborjad
utvdrderas anvands ett antal standardiserade behandling métt fran den tidpunkt som
Kliniska matt: patienten konstaterats svara pa
behandlingen).
Oversikt av patientsegment och kliniska resultat
PATIENTSEGMENT MEDIAN PFS MEDIAN OS ORR MEDIAN DOR
Nydiagnostiserade 20-30 manader 5ar 70-100%  20-30 manader
Relapserande och relapserande-refraktara 15-30 manader 3ar 60-90%  15-30 manader
Relapserande-refraktdra i sen fas 3-4 manader 1-1,54ar 20-30% 7-8 manader
Quad- och Penta-refraktéra 2-3 manader ~9 manader ~20% ~5 manader
Kalla: Publicerade kliniska resultat samt intern analys
Oncopeptides AB (publ) | Véstra Tradgdrdsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden
www.oncopeptides.com
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~1% tillvaxt p.a.

~109 BEHANDLING

Relapserande och relapserande-refraktara

ORR MEDIAN PFS MEDIAN DOR

tillvzxt p.a.

Relapserande och .
relapserande-refraktara

Antal patienter
Nydiagnostiserade

Kalla: FDA.

Tid

Median 6verlevnad ~5ar

Lenalidomid + dexametason

Karfilzomib + lenalidomid + dexametason 87% 26,3 manader 28,6 manader

67% 17,6 manader 21,2 manader

Not: Representativa exempel pa nyligen genomférda kliniska studier (trippel- samt dubbelkombinationsbehandling).

N

Median 6verlevnad ~5ar

Kliniska resultat i olika patientsegment

inom multipelt myelom

I figuren ovan redovisas mer detaljerat de olika
patientsegmenten med aktuella kliniska data i
respektive patientsegment. Figurerna ger ocksa en
grov fingervisning om de olika patientsegmentens
relativa storlek fran tiden for diagnos.

Den forsta figuren visar de tva storsta
patientsegmenten: ‘Nydiagnostiserade” patienter
och ‘Relapserande och relapserande-refraktéra’
patienter. Kliniska studier i ‘Relapserande och
relapserande-refraktira’ patienter har for det mesta
gjorts i patienter som i sjdlva verket endast fatt en
behandlingsomgang som nydiagnostiserade
patienter. Detta faktum avspeglas i de relativt goda
kliniska resultat som ses till hoger om figuren. Det
finns en stor mangd kliniska studier i “‘Relapserande
och relapserande-refraktara’ patienter men endast
tva representativa exempel pa kliniska resultat
redovisas har.

Den andra figuren visar de patienter som lever upp
till den mer strikta definition som de amerikanska
och europeiska lakemedelsmyndigheterna, FDA
respektive EMA anvander vid godkdnnanden av
lakemedel for patientsegmentet ‘relapserande-
refraktéra i sen fas’!. Av figuren framgar att de

. G
~1% tillvaxt p.a.
© Relapserande-refraktédra i sen fas OCEAN
N o
gs| &
I BEHANDLING ORR  CBR MEDIAN PFS  MEDIAN DOR MEDIAN 0S
= | 5 X
g el Pomalidomid + dexametason 24% ER 3,6 mdnader 7,0manader 12,4 manader
© (o)}
5 % Karfilzomib 23% 37% 3,7 manader 7,8 manader 15,6 manader
>
= Daratumumab 29% 34% 3,7 manader 7,4 manader 17,5manader
Ygalo® + dexametason 30% 50% 4,3manader 7,7manader 18,2 manader
Median 6éverlevnad ~5ar
Not: ER= Ej rapporterat. Ygalo® har ej marknadsgodkannande.
Kalla: FDA.
o N
~1% tillvaxt p.a.
n Quad- och penta-refraktara HORIZON
= o
(7} ®
|l 3 BEHANDLING ORR  CBR MEDIAN PFS  MEDIAN DOR MEDIAN OS
S § Selinexor + dexametason 21% 32% 2,1 manader 5,0 manader 9,3 manader
© o
E % Not: Selinexor har ej marknadsgodkannande.
f . Kalla: Blood 2016 128:491;
) Quad-och
penta-refraktara =
I

flesta patienter som 6verlever sjukdomen en langre
tid blir ‘'relapserande-refraktara i sen fas’ vid nagon
tidpunkt och att detta kan ske bade tidigt eller sent i
sjukdomsforloppet. Det finns en begransad mangd
studier i den har patientgruppen och till hoger om
figuren redovisas de studierna.

Som framgar av de redovisade kliniska resultaten
forsamras behandlingsresultaten kraftigt och snabbt
i patientsegmentet ‘relapserande-refraktara i sen fas’
jamfort med tidigare patientsegment. Foljaktligen
har dessa patienter ett betydande behov av fler och
forbattrade behandlingsalternativ. I var kliniska
studie OCEAN jamfors Ygalo® med dagens
standardbehandling i den hér patientpopulationen,
pomalidomid.

Den sista figuren visar de patienter som genomgatt
behandling som 'relapserande-refraktéra i sen fas’
och darefter blivit refraktdra aven mot denna
behandling. Dessa patienter kallas "Quad- och
penta-refraktédra’ patienter. Det ar de patienterna
som far behandling i vér kliniska studie HORIZON.
Till héger om figuren redovisas data fran den enda
idag kénda kliniska studie som avslutats i denna
patientpopulation. Var studie HORIZON kommer
jamforas och utvarderas med det resultatet.

1) 2+ tidigare behandlingar, tidigare exponering mot bade IMIDer och proteasomhdmmare, och sjukdomsprogression pa behandling eller inom 60 dagar

efter avslutat behandling.

Oncopeptides AB (publ) | Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden

www.oncopeptides.com
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Den kliniska utvecklingsplanen

vorzon D>

ansokan godkannande

2016 2017

FAS | OCH Il -ENARMAD
STUDIE (0-12-M1)

Vi kommer att genomfdra tre kliniska studier for att
karaktarisera Ygalo® i multi-refraktara multipelt
myelompatienter: OCEAN, HORIZON och
ANCHOR. Nyligen genomfdrde vi en klinisk fas I
och II studie i multipelt myelompatienter i
‘relapserande-refraktara i sen fas” patienter,
0O-12-M1, dar finala kliniska data kommer
avrapporteras under andra halvéret 2017.

OCEAN

OCEAN ér en klinisk fas III studie dar Ygalo® +
dexametason jamfors direkt mot dagens
standardbehandling for multipelt myelompatienter
i segmentet ‘relapserande-refraktira i sen fas’:
pomalidomid + dexametason. Studien ar en
multicenterstudie som genomfors i Europa, USA
och Israel som &r planerad att starta under andra
kvartalet 2017. Kliniska resultat forvéntas finnas
framme under sommaren 2019.

Det kliniska studieprotokollet i OCEAN har
genomgatt ‘Special Protocol Assessment” hos FDA
och har dven diskuteras och forankrats i detalj med
europeiska myndigheter.

HORIZON

HORIZON ir en klinisk fas II studie dar Ygalo® +
dexametason studeras i multipelt myelompatienter
som ar refraktdra mot pomalidomid och/eller

2019 2020

FAS Il - ENARMAD FAS IIl - RANDOMISERAD JAMFORANDE FAS I/1l = TRIPPEL-
STUDIE (HORIZON) SUPERIORITETSSTUDIE (OCEAN) KOMBINATIONSSTUDIE (ANCHOR)

daratumumab (dvs ‘Quad- och penta-refraktara’
patienter). Studien genomfors pa ett flertal sjukhus i
Italien, Spanien och USA. Vi rapporterade den 19
januari 2017 att den fOrsta patienten fatt behandling.

ANCHOR

ANCHOR ar en klinisk kombinationsstudie i fas I/II
dér Ygalo® + dexametason anvands i kombination
med bortezomib eller daratumumab. Den forsta
patienten forvantas starta behandling innan
arsskiftet 2017.

0-12-M1

O-12-M1 var en fas I och II studie i multipelt
myelompatienter i ‘relapserande-refraktira i sen
fas’. 1 O-12-M1 faststélldes dos och doseringsschema
for Ygalo® + dexametason. Studien visade ocksa
behandlingsresultat f6r denna behandling i
patientsegmentet 'relapserande-refraktira i sen fas’.

O-12-M1 kommer att avrapporteras under andra
halvaret 2017.

YTTERLIGARE MOJLIGHETER

Vi kommer dven att utvardera majligheten att
behandla patienter med Ygalo® i samband med
benmargstransplantation av multipelt
myelompatienter, fér behandling av non-Hodgkins
lymfom samt amyloidos.

Oncopeptides AB (publ) | Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden
www.oncopeptides.com 6
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EKONOMISK OVERSIKT

Omsittning och resultat for forsta
kvartalet 2017

Oncopeptides redovisar fran och med 1 januari 2017
rorelsekostnaderna funktionsindelat. De historiska
jamforelseuppgifterna har darmed omklassificerats
utifran funktion.

Intikter
Omsittningen var under forsta kvartalet 0,0 (0,0)
MSEK.

Rérelsens kostnader

Rorelsens kostnader for forsta kvartalet uppgick till
62,1 (15,2) MSEK. Detta utgors till storsta del av
forsknings- och utvecklingskostnader.

Den redovisade kostnaden for bolagets
personaloptionsprogram okade till 9,6 (0,0) MSEK.
Denna kostnad fordelade sig mellan forsknings- och
utveckling, marknad- och forséljning och
administration med 3,1 MSEK, 2,2 MSEK respektive
4,3 MSEK i nedan redovisade siffror.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Under kvartalet 6kade forskning- och
utvecklingskostnaderna till 47,2 (13,2) MSEK.
Okningen forklaras huvudsakligen av den 6kade
aktiviteten i de kliniska programmen, 39,3 (7,3)
MSEK.

Marknad- och forsdljningskostnader

Marknad- och forséljningskostnaderna for forsta
kvartalet uppgick till 3,2 (0,0) MSEK. Utover
optionsprogrammet férklaras 6kningen i huvudsak
av att bolaget paborjat sitt arbete med att ta fram en
kommersialiseringsstrategi fér Ygalo® och som ett
led i detta rekryterades bolagets Chief Commercial
Officer (CCO) i oktober 2016.

Administrationskostnader

Under kvartal ett uppgick
administrationskostnaderna till 11,6 (2,1) MSEK.
Utoéver optionsprogrammet forklaras 6kningen i
huvudsak av engangskostnader i samband med
borsintroduktionen om 3,8 (0,0) MSEK samt
organisationsuppbyggnad.

Resultat

Periodens resultat for forsta kvartalet uppgick till
-62,1 (-15,2) MSEK, vilket motsvarar ett resultat per
aktie fore och efter utspadning pa -1,89 (-0,92) SEK.

Skatt

Ingen skatt redovisades for kvartalet (-). Bolagets
och koncernens redovisade ackumulerade
underskottsavdrag enligt senast faststélld taxering
(&r 2015) uppgick till 180,3 MSEK. Koncernens
underskottsavdrag har ej varderats och redovisas ej
som uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag véarderas forst nar koncernen
etablerat en resultatnivd som foretagsledningen
beddmer sannolikt kommer att leda till
skattemassiga 6verskott.

Kassaflode, investeringar och finansiell

stillning

Forsta kvartalets kassaflode fran den l16pande
verksamheten uppgick till -67,6 (-13,1) MSEK, vilket
huvudsakligen forklaras av kostnader relaterade till
expansionen av det kliniska programmet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -0,5 (0,0) MSEK for kvartalet. Detta utgors av en
investering i utrustning som kommer att anvéndas i
produktionen av Ygalo®.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 636,8 (30,9) MSEK for kvartalet, vilket
forklaras av genomférda nyemissioner i samband
med bolagets borsintroduktion i februari 2017.
Totalt tillfordes 695,0 MSEK, fore
emissionskostnader uppgaende till 58,2 MSEK.

Kvartalets kassaflode uppgick till 568,6 (17,8)
MSEK. Per den 31 mars 2017 uppgick likvida medel
till 611,6 (20,1) MSEK och eget kapital till 604,0
(13,1) MSEK.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram
ar att framja bolagets langsiktiga intressen genom
att motivera och belona bolagets ledande
befattningshavare, grundare och 6vriga
medarbetare. Oncopeptides har fér ndrvarande
personaloptionsprogram som omfattar delar av
foretagets ledning, vissa styrelseledaméter,
grundare och personal som ger ritt till teckning av
totalt 1 733 400 aktier vid fullt utnyttjande.
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Kostnaden for programmet har belastat resultatet
under forsta kvartalet med 9,3 (0,0) MSEK baserat
pa berdknade sociala avgifter pa underliggande
féormansvarde pa utgivna personaloptioner, samt en
kostnad avseende virdet pa anstilldas tjanstgoring
pa 0,2 (0,0) MSEK.

For att sdkerstdlla leverans av aktier till deltagare i
bolagets personaloptionsprogram, samt for att tacka
sociala avgifter vid utnyttjande av optioner och
personaloptioner, har moderbolaget utfardat

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Medarbetare
Per den 31 mars 2017 uppgick antalet medarbetare
till 25 (20) stycken.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget 6verensstimmer i allt
vasentligt med verksamheten for koncernen varfor
kommentarerna f6r koncernen i hog utstrackning
galler dven for moderbolaget.

Oncopeptides aktie

Oncopeptides noterades pa Nasdaq OMX
Stockholms Mid Cap-lista den 22 februari 2017.
Totalt emitterades 15 108 340 nya aktier, varav

977 906 hanforliga till 6vertilldelningsoptionen som
registrerades efter periodens utgang. I samband
med borsnoteringen konverterades dven bolagets
brygglan till 2 655 781 nya aktier.

I samband med bolagets borsintroduktion
omvandlades alla befintliga preferensaktier,
18 766 800, till stamaktier.

Per den 31 mars 2017 uppgick antalet registrerade
aktier och roster i Oncopeptides till 38 828 115.

Hiindelser efter rapportperiodens utgding
Ytterligare 977 906 aktier registrerades den 7 april
2017 hanforlig till 6vertilldelningsoptionen i
samband med borsnoteringen. Totalt antal
utestdende aktier uppgar darefter till 39 806 021.

Arsstimma

Arsstamma i Oncopeptides AB (publ) kommer att
hallas i Bankettsalen vid IVA Konferenscenter, Grev
Turegatan 16, Stockholm, torsdagen den 18 maj 2017
kl. 16.00.

teckningsoptioner till dotterbolaget Oncopeptides
Incentive AB, vilka beréttigar till teckning av totalt
2 288 088 stamaktier i moderbolaget.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
motsvarande sammanlagt 2 288 088 aktier skulle
medfora en utspadning av nya aktiedgare med 5,43
procent. Berdkningen baseras pa antalet aktier i
bolaget inklusive de 977 906 tecknade aktierna fran
overtilldelningen, som &r under registrering.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att
delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver védsentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen stér infor.

Denna rapport har inte granskats av bolagets
revisor.

Stockholm den 18 maj 2017

Oncopeptides AB
Styrelsen

For ytterligare information, vinligen kontakta:

Jakob Lindberg, VD fér Oncopeptides AB
E-post: jakob.lindberg@oncopeptides.se
Telefon: +46 (0)8 615 20 40

Rein Piir, Head of Investor Relations for
Oncopeptides AB

E-post: rein.piir@oncopeptides.se
Telefon: +46 (0)70 853 72 92

Denna information dr sdidan som Oncopeptides AB
ar skyldig att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom ovanstaende personers férsorg, for
offentliggérande den 18 maj 2017, 08.00.
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrikning i sammandrag

Koncernens resultatrdkning i sammandrag (TSEK)

2017 2016 2016

jan - mar jan - mar jan - dec
Nettoomsattning _ _ _
Bruttoresultat _ N _
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -47 216 -13 162 -89 725
Marknad- och foérsaljningskostnader -3241 - -630
Administrationskostnader -11 625 -2 082 -24 128
Summa rorelsens kostnader -62 083 -15 244 -114 482
Rorelseresultat -62 083 -15 244 -114 482
Finansnetto 0 - 36
Resultat fére skatt -62 083 -15 244 -114 446
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -62 083 -15 244 -114 446
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -1,89 -0,92 -4,88
Koncernens rapport over totalresultatet i ss mmandrag (TSEK)

2017 2016 2016

Jan - mar Jan - mar Jan - dec
Periodens resultat -62 083 -15 244 -114 446
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser pa valutasdkringar 2739 - -
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt 2739 - -
Periodens totalresultat? -59 344 -15 244 -114 446

Y Periodens totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare
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Koncernens balansrikning i sammandrag

Koncernens balansrakning i ssmmandrag (TSEK)

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Tillgangar
Anlédggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 1572 7 1100
Finansiella anlaggningstillgdngar 1 1 1
Summa anlaggningstillgangar 1573 8 1101
Ovriga langfristiga fordringar 262 196 262
Omsdittningstillgangar
Ovriga fordringar 3417 894 2963
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 34377 0 11 056
Likvida medel 611 599 20111 40 251
Summa omsattningstillgangar 649 393 21005 54 270
Summa Tillgangar 651 228 21209 55633
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 4314 2 046 2449
Aktiekapital (tecknat och betalt, under registrering) 109 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 953 767 206 708 318738
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -354 195 -195 649 -294 850
Summa eget kapital? 603 995 13 105 26 337
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 19 064 6392 8731
Avsattning sociala avgifter personaloptionsprogram 19518 0 10 200
Ovriga kortfristiga skulder 1903 882 715
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6748 830 9651
Summa kortfristiga skulder 47 233 8104 29296
Summa skulder 47 233 8104 29 296
Summa eget kapital och skulder 651 228 21209 55633
1) Eget kapital &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare
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Koncernens forindring i eget kapital

If;)r;frnens forandring i eget kapital Aktiekapital Burigt r;:;l;g:e:;itl Summa eset
(TSEK) Aktiekapital under tillskjutet . g
registrerin, kapital periodens kapital
& & P resultat
Ingdende balans per 1 januari 2016 2 046 175759 -180 405 -2 600
Summa totalresultat for perioden -15 244 -15 244
Transaktioner med aktiedégarna
Upptagande av Ian med tvingande konvertering 30949 30949
Utgdende balans per 31 mars 2016 2 046 206 708 -195 649 13105
Ingdende balans per 1 januari 2016 2 046 175759 -180 405 -2 600
Summa totalresultat for perioden -114 446 -114 446
Transaktioner med aktiedégarna
Upptagande av Ian med tvingande konvertering 143 302 143 302
Varde pa anstalldas tjanstgoring 81 81
Konvertering av lan 403 -403 0
Utgaende balans per 31 december 2016 2 449 318738 -294 850 26 337
Ingdende balans per 1 januari 2017 2 449 318738 -294 850 26 337
Summa totalresultat for perioden -59 344 -59 344
Nyemission 1570 109 693 305 694 984
Kostnader hanforliga till nyemission -58 223 -58 223
Konvertering av lan 295 -295 0
Varde pa anstalldas tjanstgoring 242 242
Utgdende balans per 31 mars 2017 4314 109 953 767 -354 195 603 995
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag (TSEK)
2017 2016 2016
Jan - mar Jan - mar Jan - dec
Rorelseresultat -62 083 -15 244 -114 482
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet?) 9 602 0 10 304
Erhallen rénta 0 0 1
Betald rénta 0 0 0
K':elssaflode'fran den I6pande verksamheten fére forandring av 52481 15244 104177
rorelsekapital
Forandringar av rorelsekapital -15 156 2114 -85
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -67 637 -13130 -104 262
Kassaflode fran investeringsverksamheten -514 0 -1117
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 636 761 30949 143 302
Periodens kassaflode 568 610 17 818 37923
Likvida medel vid periodens borjan 40 251 2293 2293
Férandring i likvida medel 568 610 17 818 37923
Kursdifferens likvida medel 2739 0 35
Likvida medel vid periodens slut 611599 20111 40 251
1 Avser huvudsakligen kostnader for personaloptionsprogram inklusive sociala avgifter
Oncopeptides AB (publ) | Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag (TSEK)

2017 2016 2016
Jan - mar Jan - mar Jan - dec
Nettoomsattning _ _ _
Bruttoresultat - _ -
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -47 216 -13162 -89 725
Marknad- och férséljningskostnader -3241 - -630
Administrationskostnader -11 625 -2082 -24 128
Summa rorelsens kostnader -62 083 -15 244 -114 482
Rorelseresultat -62 083 -15 244 -114 482
Finansnetto 0 - 36
Resultat fore skatt -62 083 -15 244 -114 446
Inkomstskatt - R R
Periodens resultat -62 083 -15 244 -114 446
Moderbolagets rapport over totalresultatet i sammandrag (TSEK)
2017 2016 2016
Jan - mar Jan - mar Jan - dec
Periodens resultat -62 083 -15 244 -114 446
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser pa valutasakringar 2739 - -
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt 2739 _ B
Periodens totalresultat -59344 .15 244 -114 446
Oncopeptides AB (publ) | Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden
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Moderbolagets balansrikning i sammandrag

Moderbolagets balansrdkning i sammandrag (TSEK)

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Tillgdngar
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 1572 7 1100
Finansiella anlaggningstillgdngar 51 51 51
Summa anlaggningstillgangar 1623 58 1151
Ovriga langfristiga fordringar 262 196 262
Omsdittningstillgangar
Ovriga fordringar 3417 894 2963
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 34377 0 11 056
Likvida medel 611 549 20 061 40 201
Summa omséttningstillgangar 649 343 20 955 54 220
Summa Tillgangar 651 228 21209 55633
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4314 2 046 2449
Aktiekapital (tecknat och betalt, under registrering) 109 0 0
Reservfond 10 209 10 209 10209
Fritt eget kapital
Overkursfond 910 793 163 734 275 764
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -321430 -162 884 -262 085
Summa eget kapital 603 995 13105 26 337
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 19 064 6392 8731
Avsattning sociala avgifter personaloptionsprogram 19518 0 10 200
Ovriga kortfristiga skulder 1903 882 715
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6748 830 9651
Summa kortfristiga skulder 47 233 8104 29296
Summa skulder 47 233 8104 29 296
Summa eget kapital och skulder 651 228 21209 55633
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NYCKELTAL

Bolaget redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal, inklusive ett nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS ndamligen forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, %. Bolaget bedomer att detta nyckeltal ar
ett viktigt komplement, eftersom det mdjliggor en battre utvardering av bolagets ekonomiska trender. Detta
finansiella nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i
enlighet med IFRS. Dessutom bor nyckeltalet, sasom bolaget har definierat det, inte jamforas med andra nyckeltal
med liknande namn som anvéands av andra bolag. Detta beror pa att det inte alltid definieras pa samma sétt och

andra bolag kan berdkna dem pa ett annat sétt an bolaget.

Nyckeltal
2017 2016 2016
Jan - mar Jan - mar Jan - dec
Antal registrerade aktier vid periodens borjan 22 041 900 20460 20 460
Antal registrerade aktier vid periodens slut? 38 828 115 20460 22 041 900
Antal aktier som utestdende personaloptioner beréttigar till? 1733400 1359 000 1733400
Aktiekapital vid periodens slut, TSEKY 4314 2 046 2449
Eget kapital vid periodens slut, TSEK 603 995 13105 26 337
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK3 -1,89 -0,92 -4,88
Rorelseresultat, TSEK -62 083 -15 244 -114 482
Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK -47 216 -13 162 -89 725
Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, %% 76% 86% 78%
1) Ytterligare 977 906 aktier registrerades den 7 april 2017 hanforlig till 6vertilldelningsoption i samband med bérsnoteringen. Detta medférde att
aktiekapitalet da 6kade med 109 TSEK till 4 423 TSEK.
2) Per 31 mars 2017 har bolaget totalt ytterligare 554 688 teckningsoptioner for att tacka sociala avgifter kopplade till personaloptionsprogram.
3) Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras med ett véagt

genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. D3 det funnits preferensaktier under del av perioden féreligger justeringar for berdkningen av

resultat per aktie. Ingen utspadningseffekt foreligger for optionsprogrammet eftersom resultatet for perioderna har varit negativt.

4) Definieras genom att dividera summan av bolagets forsknings- och utvecklingskostnader med totala rorelsekostnader. Nyckeltalet ar anvandbart for

ldsarna av den finansiella rapporten for att pa ett snabbt sétt bilda sig en uppfattning om hur stor del av bolagets kostnads massa som kan hanféras till

bolagets karnverksamhet.
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NOTER

Not 1 Allmdn information

Denna kvartalsrapport omfattar det svenska
moderbolaget Oncopeptides AB (publ),
organisationsnummer 556596-6438 samt
dotterforetag Oncopeptides Incentive AB,
organisationsnummer 556931-5491. All koncernens
verksamhet bedrivs i moderbolaget.

Moderbolaget dr ett publikt aktiebolag registrerat i
och med site i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret dr Vastra Tradgardsgatan 15, 111 53
Stockholm.

Kvartalsrapporten for det forsta kvartalet 2017 har
godkénts for publicering den 18 maj 2017 enligt
styrelsebeslut den 17 maj 2017.

Not 2 Redovisningsprinciper

Oncopeptides tillimpar International Financial
Reporting standards (IFRS) sa som de antagits av
den Europeiska Unionen. Vasentliga redovisnings-
och varderingsprinciper aterfinns pa sidorna 13-18 i
den svenska arsredovisningen 2016 eller pa sidorna
104-107 i bolagets prospekt daterat den 7 februari
2017. Koncernens delarsrapport upprattas i enlighet
med IAS 34. Moderbolaget tillimpar Rédet for
finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2.
Ingen av nya eller d&ndrade standarder och
tolkningar som inforts 1 januari 2017 har haft ndgon
betydande inverkan pa bolagets finansiella
rapportering.

Oncopeptides redovisar fran och med 1 januari 2017
rorelsekostnaderna funktionsindelat. De historiska
jamforelseuppgifterna har darmed ombklassificerats
utifran funktion.

Fran och med denna delarsrapport tillimpar
Oncopeptides ESMA:s (European Securities and
Markets Authority) riktlinjer for alternativa
nyckeltal.

Not 3 Risker och osikerhetsfaktorer i

koncernen och moderbolag

Operativa risker

Forskning och ldakemedelsutveckling fram till
godkénd registrering ar i hog grad bade en riskfylld
och kapitalkravande process. Majoriteten av alla
startade lakemedelsprojekt kommer aldrig att nd
marknaden pa grund av den tekniska risken for
bristande effekt, oacceptabla biverkningar eller
tillverkningsproblem. Om konkurrerande
lakemedel tar marknadsandelar eller nar
marknaden snabbare, eller om konkurrerande
forskningsprojekt uppnar en béttre produktprofil
kan det framtida vardet av produktportfoljen bli
lagre an forvéantat. Verksamheten kan ocksa
paverkas negativt av myndighetsbeslut sasom
avsaknad av godkdnnanden och prisférandringar.

Finansiell riskhantering

Oncopeptides finanspolicy for hantering av
finansiella risker har utformats av styrelsen och
bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av
riskmandat och limiter for finansverksamheten.
Bolaget paverkas framst av valutarisken da
utvecklingskostnader for Ygalo® betalas framst i
USD och EUR.

I enlighet med bolagets policy for finansiell risk har
bolaget under kvartalet vaxlat till sig USD och EUR
i niva med ingangna avtal for perioden fram: till
mitten av 2019 som ett sitt att hantera
valutaexponering.

For mer information kring koncernens och
moderbolagets finansiella riskhantering se not 3 i
den svenska arsredovisningen 2016 pa sid 17-18
eller pé sid 107 i bolagets prospekt daterat den

7 februari 2017.

Not 4 Uppskattningar och bedomningar

I denna rapport ingar uttalanden som ar
framatblickande. Verkligt resultat kan avvika fran
vad som angivits. Interna faktorer som
framgéngsrik forvaltning av forskningsprogram och
immateriella rattigheter kan paverka framtida
resultat. Det finns ocksa externa forhallanden, t.ex.
det ekonomiska klimatet, politiska férandringar och
konkurrerande forskningsprogram som kan
paverka Oncopeptides resultat.
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Not 5 Transaktioner med nirstidende
Konsultavtalet med styrelseordférande Alan
Hulme, genom bolaget Techgen Corporate
Development Ltd, har utgjort ersattning for utforda
tjanster som historiskt sett avsett aktivt deltagande i
utvecklingsprojekt fraimst genom arbete hanforligt

till rddgivning i samband med kapitalanskaffningar.

Under kvartal ett uppgick dessa kostnader till 0,2
(0,2) MSEK.

I enlighet med 6verenskommelse mellan parterna
upphorde detta avtal i samband med
borsnoteringen av bolaget den 22 februari 2017.

I samband med borsintroduktionen konverterades i
sin helhet de brygglan, fran narstaende i form av
huvudaktiedgare samt verkstillande direktor och
styrelseordforande, om totalt 81,6 MSEK som
utstéllts.

Per 31 mars 2017 har bolaget inga kvarstadende lan
fran narstaende.
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