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C-RAD AB (publ), Delarsrapport 1 januari- 30 september 2011

Vdsentliga handelser under perioden

= IBA Dosimetry har f6r 2011 lagt en ramorder till dotterbolaget C-RAD Imaging AB f6r leverans
av dioddetektorer till ett virde av 4,8 MSEK

*  Avtal f6r GEMini ED har undertecknats med Paracelsus Medical University vid
universitetskliniken i Salzburg

* Introduktion av system Catalyst pA ESTRO konferensen i London

* C-RADs produkter introduceras pa tysksprakiga marknader

»  Samarbetsavtal med Skanes Universitetssjukhus och forsta order pa system Catalyst

= Stort intresse f6r C-RADs produktprogram vid AAPM och ASTRO konferenserna i
Nordamerika

= Ett utvecklingsavtal har skrivits under med Elekta

*  Omsittningen uppgick till 11,2 MSEK (10,0 MSEK)

*  Orderingangen uppgick till 10,9 MSEK

= Resultat efter skatt -17 685 kSEK (-6 618 kSEK)

= Resultat per aktie efter skatt -1,44 SEK (-0,54 SEK)

= Rorelseresultat -17 336 kSEK (-5 773 kSEK)

= Soliditet 62 % (78 %)

= Likvida medel 2 361 kSEK (19 004 kSEK)

*  Antal anstillda under perioden uppgick i medeltal till 21 personer (20)

Vdsentliga handelser efter periodens ntgang

»  Avsiktsforklaring underskriven f6r GEMini detektor
»  Forstirkning av marknadsfunktionen

= Installation av sex Catalyst system

=  C-RADs foretridesemission dvertecknades med 65 %
= Nya konvertibel lan skrivs med Norrlandsfonden

Kommentar fran Erik Hedlund, VD i C-RAD AB, angiende foretagets verksamhet:

"Den finansiella oron har endast haft en begrinsad paverkan pa stralterapimarknaden. Vi ser déremot en forsening av
pagaende projekt mot slutet av detta ar. Flera planerade projekt och forsiliningar kommer forst att genomforas under 2012,
C-RAD har en stark position med tre system speciellt utvecklade for den avancerade stralterapimarknaden.

Sedan november manad finns det sa kallade MMI interfacet for anto set up och andningsstyrd stralbehandling i 1 arians
prislista med koppling mot C-RADs Catalystsystem. Fran december manad kommer fyra av de viktigaste CT systemen pa
marknaden att ha koppling mot C-RADs Sentinelsystem. Samarbetet och kopplingen mot V arians acceleratorer dr en
viktig milstolpe for foretaget.”
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Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregiende ar.

Styrelsen och verkstillande direktéren f6r C-
RAD AB (publ) fir hirmed avge kvartalsrapport
tor perioden 1 januari — 30 september 2011.

Foretaget

C-RAD utvecklar nya innovativa 16sningar f6r
anvindning inom avancerad strilbehandling.
Gruppen tillhandahaller produkter och system
for positionering, tumérlokalisering och
stralbehandling. Slutkunder ir stralbehandlings-
kliniker 6ver hela virlden.

All produktutveckling sker i tre helidgda
dotterbolag, C-RAD Positioning AB, C-RAD
Imaging AB och C-RAD Innovation AB. C-
RAD Imaging AB ir placerat i Ostersund medan
de &vriga féretagen har sin verksamhet i
Uppsala. Det helidgda dotterbolaget C-RAD
Incorporated, beliget i Chicago IL, dr ett
sdljbolag med fokus pa den nordamerikanska
marknaden. Dotterbolaget bedriver ingen egen
utveckling. Totalt dr 21 personer f6r nirvarande
anstillda i foretagen.

Verksamheterna i C-RAD AB har sitt ursprung i
forskning och utveckling frin Karolinska
Institutet 1 Solna och Kungliga Tekniska
Hégskolan i Stockholm. Avknoppningarna har
genomférts under perioden 2001 till 2004.

C-RADs l6sningar dr speciellt utvecklade f6r de
avancerade behandlingsmetoderna inom
strédlterapi.

Moderbolaget C-RAD ABs B-aktie listades pa
Aktietorget juli 2007. Den 15 februari 2010
godkindes C-RAD f6r upptagande till handel pa
NASDAQ OMX First North Premier. Férsta
dag t6r handel med C-RADs B-aktie pa First
North Premier var den 8 mars 2010. Mangold
Fondkommission har utsetts till C-RAD’s
Certified Adviser.

Visentliga hindelser under aret

= Samarbetet med IBA Dosimetry har
under 2010 utvecklats vil. Trots flytt av

verksamheten till nya lokaler och inférande
av nytt logistiksystem kunde leveranser
enligt ingdnget avtal innehallas. Fér 2011 har
ett nytt ramavtal undertecknats.
Ordersumman uppgar till 4,8 MSEK.

Avtal har tecknats med Paracelsus
Medical University vid universitetskliniken i
Salzburg £6r klinisk utvirdering och
integrering av GEMini ED pa en linac fran
Elekta. Arbetet bedtivs i flera faser, dir den
torsta fasen berdknas var slutférd under
kvartal 2011. Salzburg ir en referensklinik
tor Elekta. Resultaten kommer 16pande att
rapporteras.

Det var ett stort intresse fér C-RADs
produkter och speciellt f6r det nya systemet
Catalyst vid ESTRO métet i London 8 till
11 maj. Over 120 demonstrationer
genomférdes. Catalyst har unika egenskaper
med realtidsregistrering, interaktivitet och
nyutvecklade algoritmer f6r deformabel
registrering.

C-RADs produktprogram visades for
forsta gangen pa den tyska konferensen
DEGRO i Wiesbaden, 2-5 juni. Intresset var
speciellt stort f6r det nya systemet Catalyst.
Tva system har direfter installerats i Essen
och Mannheim.

Samarbetsavtal har skrivits under med
Skines Universitetssjukhus. Samarbetet dr
framfor allt inriktat pd validering av Catalyst
och vidareutveckling av gatingtunktionalitet.
Tva Catalystsystem har bestillts och
installerats pa sjukhuset.

C-RAD har under aret i Nordamerika
deltagit vid fysikerkonferensen AAPM och
onkologimotet ASTRO. Stort intresse
visades f6r C-RADs nyutvecklade system
Catalyst. Catalyst kommer efter FDA
godkinnande att kunna siljas pa USA
marknaden i borjan av 2012.

I samarbete med Swedish Health
Services i Seattle har ett utvecklingsavtal
skrivits under med Elekta. Samarbetet avser
utveckling av funktionalitet f6r
andningsstyrd stralbehandling. Ett forsta
Catalystsystem har installerats. Systemet far
forst efter FDA godkidnnande anvindas
kliniskt.

Visentliga hindelser efter perioden
En avsiktsforklaring har skrivits under

med ett ledande féretag inom
dosimetriomrédet.



Baserat pd C-RADs unika GEMiniteknologi
ir avsikten att utveckla en detektor f6r
anvindning inom dosimetriomradet. I en
forsta forstudie kommer C-RAD att foresld
en limplig design av detektorn.

Martin Clay har utsetts till ny V.D. {6r C-
RAD Incorporated i USA. Martin Clay
kommer nirmast ifrin en befattning, som
siljchef pa LAP North Amerika.

Tim Thurn, V.D. t6r C-RAD Positioning
AB har tagit 6ver ansvaret for
marknadsbearbetning och férsiljning

De férsta sex Catalystsystemen har
installerats pa kliniker i Sverige, Tyskland
och USA

C-RAD AB har framgingsrikt avslutat en
nyemission. Denna blev évertecknad med
65 %. Styrelsen beslutade att utnyttja en
overteckningsoption pd 10 MSEK. Totalt
tecknades aktier till ett virde pa 32,1 MSEK.

Nortlandsfonden har beslutat, att i
samband med emissionen, forsvara sin
position i bolaget. Samtidigt f6rlings
villkoren f6r tidigare konvertibellan.

Finansiell utveckling under januari till
september 2011

Koncernens omsittning 6kade med 13 %
jamfort med samma period féregiende ar
och uppgick till 11 249 kSEK (9 950) f6r de
tre forsta kvartalen 2011. Omsittningen f6r
tredje kvartalet 2011 uppgick till 3 365
kSEK (5 330).

Rorelseresultatet for arets nio forsta
ménader uppgar till -17 336 kSEK (- 5 773).
Forsamringen 1 resultatet forklaras frimst av
6kande marknadssatsningar, pabérjade
avskrivningar i C-RAD Imaging AB, samt
att ingen ytterligare aktivering sker i C-RAD
Imaging fran 1 januari 2011. Resultatet f6r
tredje kvartalet 2011 uppgick till - 3 942 (-
710) kSEK.

Koncernens likvida medel uppgick per 30
september 2011 till 2 361 (19 004) kSEK.

Kassaflédet under érets tre forsta kvartal
uppgick till - 17 015 (15 023) kSEK. Den
emission bolaget genomf&rde under feb-
mars 2010 4r en avgbrande forklaring till den
stora differensen mellan periodernas
kassafloden. Kassaflédet under tredje
kvartalet uppgick till - 1 749 kSEK (- 5 320).

Dotterbolagen, C-RAD Positioning AB och
C-RAD Imaging AB, har under
rapportperioden gjort avskrivningar pa sin
del av aktiverad utveckling i koncernen med
5226 kSEK (1 907). Totalt fér koncernen
har 4 949 kSEK (5 068) aktiverats avseende
arbete f6r egen utveckling under arets férsta
nio manader. De totala investeringarna i
balanserade utgifter uppgick till 37 933
kSEK (35 391) kSEK.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer
Bolagets balanserade utgifter f6r utveckling
och patent uppgir till 38 MSEK, dir 20
MSEK avser Sentinel/Catalyst och 17
MSEK ir hinférliga till GEMini. Resterande
1 MSEK avser patentkostnader i C-RAD
Innovation AB. Skulle C-RADs satsning pd
utvecklingen av GEMini och Sentinel
misslyckas kan bolaget tvingas skriva ned
delar av eller hela andelen av aktiverade
utvecklingskostnader.

Personal
Antalet anstillda i koncernen uppgick per 30
september 2011 till 21 (19) personer.

Transaktioner med nirstaende

Inga visentliga transaktioner med
nirstdende har skett under perioden. C-
RAD Positioning AB bestiller dock 16pande
serieleveranser av hardvarudelar fran
ScandiFlash AB. Erik Hedlund, VD C-RAD
AB, dger 30 % 1 ScandiFlash AB.

Framtidsutsikter

Foretaget befinner sig i en intensiv
produktlanseringsfas med fluktuerande
torsiljning fran kvartal till kvartal.



Resultatrikningar koncernen

(Belopp i kKSEK) 2011 2010 2011 2010 2010 2009
jan-sept jan-sept juli-sept juli-sept jan-dec  jan-dec

Rorelsens

intikter

Nettoomsittning 11 249 9 950 3 365 5330 14 234 4 899

Aktiverat arbete 4949 5068 2 500 460 7118 7473

tor egen rikning

Ovriga - 150 149 3 91 494

rorelseintikter

Rorelsens

kostnader

Ink&pta varor o -6 443 -3 221 -1782 -1 416 -6 002 -2943

tjanster

Ovriga externa -9 033 -5 147 -2 616 -1 699 -7 837 -4 479

kostnader

Personalkostnader -12 083 -10120 -3 532 -2 740 -13 843 -12 705

Avskrivningar -5617 -2 384 -1 880 -563 -3103 -2 651

mat. anl.tillg

Ovriga - 358 - 68 - -10 -78 -13

rorelsekostnader

Rorelseresultat -17 336 -5773 -3796 - 635 -9 420 -9 925

Finansiella -349 -845 -146 -75 -418 -326

intakter och

kostnader

Resultat fore skatt  -17 685 -6 618 -3942 -710 -9 838 -10 251

Skatt pd drets - -

resultat

PERIODENS -17 685 -6 618 -3942 -710 -9 838 -10 251

RESULTAT



Ovrigt 0 0 0 0 0

totalresultat

Periodens -17 685 -6 618 -3 942 -710 -9 838 -10 251

totalresultat

Balansrikningar koncernen

(Belopp i kSEK) 2011 2010 2010 2009
30 sept 30 sept 31 dec 31dec

Tillgangar

Immateriella tillgangar 37 933 35 391 37 656 31598

Materiella tillgangar 571 752 693 580

Finansiella tillgangar 109 106 106 106

Varulager 3729 1409 2 488 2293

Kortfristiga fordringar 4735 9559 7 501 6279

Likvida medel 2361 19 004 19 376 3981

Summa Tillgangar 49 438 66 221 67 820 44 837

Eget kapital och skulder

Eget kapital 30 384 51 883 48 117 29 816

Langfristiga skulder 8 685 9529 8 545 7 002

Kortfristiga skulder 10 369 4809 11 158 8 019

Summa eget kapital och skulder 49 438 66 221 67 820 44 837




Nyckeltal 2011 2010 2010 2009

30 sept 30 sept 31 dec 31 dec
Antal utestdende aktier A 1255810 1844715 1302810 1302810
Antal utestdende aktier B 11042281 10453376 10995281 8673190
Genomsnittligt antal aktier 12298 091 12298091 12298091 9633 534
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 13501 360 13469 360 13501 360 10 668 803
Soliditet ! 62 % 78 % 71 % 67 %
Resultat per aktie f6re utspidning -1,44 -0,54 - 0,80 - 1,06
Resultat per aktie efter utspadning -1,31 -0,49 -0,73 -0,96
Eget kapital per aktie fore utspidning 2,47 4,22 391 2,99
Eget kapital per aktie efter utspidning 2,25 3,84 3,56 2,79
Rorelsemarginal 2 Neg Neg Neg Neg

Rapportering av segment — koncernen

Koncernen har sedan 1 januari 2009 implementerat IFRS 8 Rorelsesegment. Koncernledningen har

analyserat den interna rapporteringen och faststillt att koncernens verksamhet styrs och utvirderas baserat

pa féljande segment:

- Positioning: Laserskanner f6r patientpositionering vid stralbehandling.

- Imaging:  Detektorplatta f6r identifikation av en cancertumors lige innan

stralbehandling.
- Dioddetektorer f6r anvindning inom dosimetri.
- Innovation: System for extern stralbehandling.

(Belopp i kSEK)
jan-sept jan-sept  juli-sept juli-sept
2011 2010 2011 2010 2010 2009
Intikter per segment
Positioning 6 688 5650 2213 2955 9 385 4 899
Imaging 4228 4 300 1152 2375 4 850 0
Innovation 333 0 0 0 0 0
11 249 9 950 3 365 5330 14 235 4899




Bruttoresultat per
segment

Positioning 3410 4513 1438 2157 5521 3 634
Imaging 2568 2214 552 1163 2803 0
Innovation 333 0 0 0 0 0
Kundfordringar
fordelade per segment
Positioning 1690 5386 1690 0 4 882 3713
Imaging 251 1 806 251 0 952 0
Innovation 0 0 0 0 0 0
Intdkter fordelade per
geografisk marknad
Omsittning
Skandinavien 3085 2 282 2213 911 3821 941
Europa 5035 3733 1152 2151 7 935 2202
USA 2 461 1568 1 568 254 1756
Asien 668 2 367 700 2225 0

11 249 9 950 3365 5330 14 235 4 899
Kassafloden koncernen
(Belopp i kSEK) 2011 2010 2011 2010 2010 2009

jan-sept  jan-sept juli-sept juli-sept jan-dec jan-dec

Den l6pande vetksamheten
Rorelseresultat -17 336 5772 -3796 -635 -9420 -9924
Justering f6r poster som inte 5616 2 384 1880 563 3102 2651
ingar i kassaflodet mm
Erhallen rinta - 14 32 -
Erlagd rinta -349 -345 -146 -90 -450 -326
Kassaflode 16pande -12069  -3734 -2 062 -148  -6735  -7599
verksamhet fore forindring
rorelsekapital
Forindring i rorelsekapital -2 883 -5 607 -2 028 -4 217 1721 -1127



Kassaflode fran lI6pande -14 952 -9 341 -4.090 -4 365 -5014 -8726
verksamheten
Kassaflode -5 735 -6 849 -1 331 -830 -9 273 -7914
investeringsverksamheten
Kassaflode 3672 31213 3672 -125 29 682 4272
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -17 015 15 023 -1749 -5 320 15394 -12 368
Likvida medel periodens 19 376 3981 4110 24 324 3981 16 349
borjan
Likvida medel periodens 2 361 19 004 2 361 19 004 19 376 3981
slut
Forindring i eget kapital koncernen
(Belopp i kSEK) 2011 2010 2011 2010 2010 2009
jan-sept jan-sept juli-sept juli-sept jan-dec jan-dec
Ingéende balans 48 117 29 816 34 280 52 639 29 816 35049
periodens bérjan
Nyemission 30 187 30 187 5000
Emissionsutgifter -1 617 -2 117 -23
Eget kapital - 140 115 - 46 - 46 69 41
konvertibellin
Periodens resultat -17 685 -6618 -3942 =710 -9 838 -10 251
Periodens -92 -92
omrikningsdifferens
Utgaende balans 30 384 51 883 30 384 51 883 48 117 29 816

vid periodens slut




Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkints EG-
kommissionen for tillimpning inom EU.

Denna delarsrapport dr upprittad for koncernen i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och

Arsredovisningslagen.

Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper och beridkningsgrunder som i drsredovisningen 2010.

Kommande rapporttillfillen

Bokslutskommunikén 2011 publiceras den 24 februari 2012.
Arsstimma kommer att hallas i bolagets lokaler 1 Juni 2012

Delarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av koncernens verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver vistentliga risker och osikerhetsfaktorer som koncernen star infér. Rapporten har
ej granskats av bolagets revisor.

Uppsala 25 november 2011
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