lipidor

Delarsrapport 1 januari-31 mars 2021

Sammanfattning av delarsrapporten - férsta kvartalet 2021

Perioden inleddes med ett undertecknat licensavtal med Cannassure Therapuetics Ltd. avseende
medicinska cannabisprodukter baserade pa Lipidors AKVANO®-teknologi. Aktiviteter infor starten
av fas lll-studien med AKP02 och 6kat fokus pa diskussioner med potentiella licenstagare av
lakemedelskandidaterna AKPO1 och AKP02 for behandling av psoriasis.

Forsta kvartalet (jan-mar) 2021
Nettoomsattning 103 (0) tkr

Rérelseresultat -4 408 (-2 924) tkr
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,16 (-0,12) SEK

Vasentliga handelser under det forsta kvartalet (jan-mar)

e Den 18 januari publicerades att Lipidor ingatt exklusivt avtal med Cannassure Therapeutics
Ltd. i Israel for medicinska cannabisprodukter baserade pa Lipidors AKVANO®-teknologi.
Lipidor kommer att erhalla tvasiffriga royalties fran kommande produktforsaljning samt
milstolpsbetalning vid viss uppnadd forsaljningsvolym maximerad till 350 KEUR

Vasentliga handelser efter rapportperioden

¢ Den 22 april publicerade Lipidor en uppdatering om den planerade kliniska fas lll-studien
med bolagets lakemedelskandidat AKP02 for behandling av psoriasis

¢ Den 23 april meddelades att Lipidors dotterforetag Emollivet AB tagit nasta steg mot
lansering och mottagit ett anslag om 300 tkr av Vinnova
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Utvalda finansiella data i sammandrag

2021 2020 2020

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

Nettoomsattning, tkr 103 - 620
Rorelseresultat, tkr -4 408 -2 924 -16 264
Resultat efter skatt, tkr -4 408 -2924 -16 204
Balansomslutning, tkr 60 833 25238 65 877
Periodens kassaflode, tkr -4 990 -2 970 37 190
Periodens kassaflode per aktie (SEK) -0,18 -0,13 1,51
Likvida medel, tkr 59 313 24143 64 303
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,16 -0,12 -0,66
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,16 -0,12 -0,66
Eget kapital per aktie (SEK) 2,09 1,01 2,24
Soliditet, % 97,39 94,71 96,63

Foretaget i korthet

Lipidor AB (publ), org. nr. 556779-7500 ar ett svenskt aktiebolag med séate i Stockholm. Adressen
till bolaget ar Lipidor AB, Fogdevreten 2, 175 21 Solna.

Lipidor ar ett lakemedelsutvecklingsbolag med en pipeline av lakemedelsutvecklingsprojekt
i preklinisk och klinisk fas. Bolaget utvecklar lakemedel for behandling av hudsjukdomar
som psoriasis, bakteriella hudinfektioner och atopisk dermatit.

Under 2019 bildades dotterfoéretaget Emollivet AB med inriktning pa veterinarvardsprodukter
baserade pa Lipidors formuleringsplattform AKVANO®.
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VD har ordet

Med flera viktiga framsteg i ryggen gar Lipidor nu in i ett nytt skede i bolagets utveckling. Arets
forsta kvartal inleddes med den positiva nyheten om att bolaget har tecknat ett licensavtal med
Cannassure Therapeutics Ltd. Licensavtalet innebar att Cannassure har exklusiva rattigheter till
att anvanda Lipidors unika formuleringsplattform AKVANO® i sina medicinska cannabisprodukter
for topikal behandling av psoriasis, atopisk dermatit, smérta och sar. Avtalet ar en viktig extern
validering av Lipidors patenterade formuleringsplattform och visar att aven cannabinoider kan
inkorporeras i AKVANO®. Den externa valideringen &r inspirerande da den ligger helt i linje med
var vision om att etablera AKVANO® som en ledande formuleringsplattform vid utveckling av
hudlakemedel.

Vi &r mycket glada over licensavtalet som ocksa &r en viktig kommersiell milstolpe. Licensavtalet
ar ett viktigt avstamp mot vart évergripande mal om att inga kommersiella samarbeten for att
bygga intaktsstrommar baserade pa milstolpesersattningar och royalty pa framtida forsaljningar.
Vi har en stor tilltro till Cannassure och hoga forvantningar pa partnerskapet vars mal ar att de
nya medicinska cannabisprodukterna sa snabbt som mdjligt ska komma ut pa marknaden.

Utlicensering ar prioritet ett

Idag star Lipidor val rustat med tva lakemedelskandidater i sen klinisk fas redo for utlicensiering.
Att utlicensiera lakemedelskandidaterna AKP0O1 och AKP02, bada fér behandling av psoriasis, har
hogsta prioritet. Sedan en tid tillbaka har vi fort tata dialoger med potentiella licenstagare,
diskussioner som har férdjupats under kvartalet, och som fortsatt pagar i skrivandets stund.

Det ar mycket gladjande att marknaden har visat ett tydligt intresse for bade AKPO1 och AKP02.
Vi ser fortsatt en stor potential i var forsta lakemedelskandidat AKPO1 och mdjligheten att
utlicensiera AKPO1 och AKPO2 i ett och samma paket bedomer vi vara en fordel for licenstagaren
vid registrering, tillverkning och kommersialisering. Vi ser ocksa en stor fordel i att diskutera
béda lakemedelskandidaterna i ett paket da detta gor oss till en mer attraktiv partner for en
tagare av produkterna. Licenstagaren far da mojligheten att fora tva kompletterande produkter
genom registrering till forsaljning vilket skapar synergieffekter.

En annan aspekt i diskussionerna med potentiella licenstagare ar produktforsoérjningen, dvs
licenstagarens tillgang till storskalig kommersiell produktion av ldkemedelsprodukterna enligt
GMP-krav och andra regelverk. Genom ett avtal som ingicks i december 2020 mellan Lipidor och
Aurena Laboratories AB, som &r en av Lipidors tva starka industriella huvudagare, kommer
Aurena att bygga en produktionsenhet som uppfyller de regulatoriska kraven for tillverkning av
AKVANO®-baserade lakemedelsprodukter. Det ar en strategisk fordel for oss i de pagaende
diskussionerna att kunna erbjuda licenstagaren tillgang till kommersiell produktion av
produkterna.

Fas lll-studien med AKP02

Lipidors ledande lakemedelskandidat AKP01 levererade positiva resultat fran en avslutad fas Il1-
studie forra aret. Erfarenheterna fran AKPO1 gor att vi har goda forhoppningar om en
framgangsrik studie &ven med AKP02. Den registreringsgrundande fas lll-studien med AKP02 ar
under initiering och planeras omfatta 294 patienter pa ett tiotal kliniker i Indien. Studien utfors av
Cadila Pharmaceuticals, ett ledande indiskt lakemedelsbolag med omfattande CRO-kapacitet. I
den tidigare framgangsrika fas lll-studien med AKP01 visade Cadila att de pa ett effektivt satt kan
rekrytera patienter, administrera dosering samt rapportera kliniska studieresultat. Den planerade
studien kommer aven mata livskvalitet och patientnojdhet i avsikt att visa fordelar hos AKP02 ur
dessa aspekter. Fas lll-studien med AKP02 beraknas ha forsta patient i behandling under
sommaren med avrapportering under forsta halvaret 2022.
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Positiv trend

Min bedémning &r att vi har goda férutsattningar att ingd kommersiella samarbeten inom en snar
framtid och att vi darmed kommer kunna accelerera Lipidors tillvaxtresa. Jag ar optimistisk och
jag ser fram emot ett fortsatt spannande verksamhetsar.

Stockholm den 6 maj 2021
Ola Holmlund

Verkstallande direktor

Kommande informationstillfallen

Delarsrapport januari - juni 2021 24 augusti 2021

Delérsrapport januari - september 2021 17 november 2021

Kontaktuppgifter
Lipidor AB (Org. Nr. 556779-7500)
VD, Ola Holmlund

Telefon: +46 (0) 725-07 03 69

e-mail: ola.holmlund@lipidor.se

Fogdevreten 2, 171 25 Solna
Certified adviser

Erik Penser Bank AB
Apelbergsgatan 27, Box 7405
103 91 Stockholm

Hemsida: www.penser.se
Offentliggorande

Informationen lamnades genom VD:s forsorg den 6 maj 2020, klockan 08:00 (CEST).
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Risker och osakerheter i sammandrag

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och COVID-19 foljer Lipidor handelseutvecklingen
noga och vidtar atgarder for att minimera paverkan pa bolagets verksamhet. Lipidor f6ljer
riktlinjer fran Folkhalsomyndigheten, WHO och ECDC (Europeiskt centrum for férebyggande och
kontroll av sjukdomar). COVID-19 har till dags dato haft begrdnsad effekt pa Lipidors verksamhet
men bolaget kan komma att beh6va revidera sina tidsplaner om pandemin blir langvarig.

For ytterligare information om risker och osakerheter hanvisas till Lipidors Arsredovisning for
2020 samt Lipidors Bolagsbeskrivning den 20 september 2019 pa bolagets hemsida:
www.lipidor.se

Aktier

Den 1 januari 2021 respektive pa balansdagen den 31 mars 2021 uppgick totalt antal aktier till
28 396 863. Samtliga aktier har rostetal 1.

Bolaget har under 2018 utgivit teckningsoptioner till VD och anstallda vilka kan komma att
konverteras till 580 000 st. aktier. Vid fullt utnyttjande for aktieteckning kan utspadningseffekten
maximalt uppga till cirka 2,0 procent.

Bolagets aktie noterades vid Nasdaq First North Growth Market den 27 september 2019.

Stangningskursen for bolagets aktie pa rapportperiodens sista handelsdag den 31 mars 2021
uppgick till 10,20 kronor.

Aktieagare den 31 mars 2021

Antal aktier Roster %
Cerbios-Pharma SA 4 483 250 15,79
Rasunda Férvaltning AB 3482983 12,27
Aurena Laboratories AB 1621 250 5,71
Nordnet Pensionsférsakring AB 1273309 4,48
Avanza Pension AB 1099 126 3,87
Ovriga aktiedgare 16 436 945 57,88
Totalt 28 396 863 100,00
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Lipidor gor lopande utvarderingar av mojliga samarbetsprojekt, s.k. genomforbarhetsstudier, och
erhaller aven ersattning for genomforande. Bolagets 6vriga intakter utgors av provisioner vid
forsaljning av lakemedelsnara produkter.

Resultat och finansiell stallning - rapportperioden (jan-mar)
Rorelsens nettoomsattning uppgick till 103 (0) tkr och ovriga rorelseintakter uppgick till 1 (0) tkr.

Rorelsens kostnader uppgick till 4 512 (2 924) tkr varav personalkostnader uppgick till
1752 (1 107) tkr.

Ovriga externa kostnader uppgick till 2 744 (1 817) tkr huvudsakligen avseende patentkostnader,
konsult-och utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt, extern kommunikation och
marknadsforing, samt administrationskostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -4 408 (-2 924) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till
-4 408 (-2 924) tkr. Resultat efter skatt uppgick till -4 408 (-2 924) tkr. Resultat per aktie fore och
efter utspadning uppgick till -0,16 (-0,12) kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till - 4 990 (-2 970) tkr. Kassaflode per aktie uppgick till 1,51
(1,28) kronor. Kassaflode per aktie exklusive nyemission uppgick till -0,18 (-0,13) kronor.

Likvida medel per den 31 mars 2021 uppgick till 59 313 tkr jamfort med 64 303 tkr den 31
december 2020.

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 mars 2021 till 59 247 tkr jamfort med 63 655 tkr den 31
december 2020. Eget kapital per aktie uppgick till 2,09 kronor jamfort med 2,24 kronor den 31
december 2020.

Bolagets soliditet uppgick per den 31 mars 2021 till 97,39% jamfort med 96,63% den 31 december
2020.

Resultatutvecklingen foljer forvantningar enligt budget avseende kostnader for pagéaende
forskning och utveckling samt kommersialisering av produkter for administration pa huden.
Huvudsakliga kostnader avser forberedelser samt tillverkning av kliniskt provningsmaterial for en
Kklinisk fas lll-studie med Lipidors lakemedelskandidat AKPO2 mot psoriasis som ar under
initiering.

Ovriga externa kostnader har 6kat jamfort med foregéende ar foranlett av 6kade patent- och
utvecklingskostnader i bolagets prekliniska och kliniska program. Personalkostnader har okat
foranlett av rekrytering.
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Resultatrakning

tkr 2021 2020 2020
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Nettoomsattning 103 - 620
Ovriga intakter 1 - 3
Summa intakter 104 0 623
Ovriga externa kostnader -2 744 -1817 -11 564
Personalkostnader -1752 -1107 -5 276
Avskrivningar -16 - -47
Rorelseresultat -4 408 -2924 -16 264
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter - - 60
Rantekostnader och liknande resultatposter - - -
Resultat fore skatt -4 408 -2924 -16 204
Inkomstskatt - - -
ARETS RESULTAT* -4 408 -2924 -16 204
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie fore utspadning -0,16 -0,12 -0,66
Resultat per aktie efter utspadning -0,16 -0,12 -0,66
Antal aktier, vagt genomsnitt 28 396 863 23584 000 24 578 870
Antal aktier vid rapportperiodens slut 28 396 863 23584 000 28 396 863
*Periodens resultat motsvarar periodens totalresultat
Den 31 mars 2021 uppgick antalet stamaktier till 28 396 863 med en rost per aktie
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Balansrakning

tkr Not 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 253 - 269
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterféretag 3 835 580 835
Summa anlaggningstillgangar 1088 580 1104
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 128 - -
Ovriga fordringar 121 174 261
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 183 341 209
Summa kortfristiga fordringar 432 515 470
Kassa och bank 59 313 24 143 64 303
Summa omséttningstillgangar 59 745 24 658 64 773
SUMMA TILLGANGAR 60 833 25 238 65 877
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1420 1179 1420
Summa bundet eget kapital 1420 1179 1420
Fritt eget kapital

Overkursfond 134 694 81901 134 694
Balanserat resultat -72 459 -56 254 -56 255
Periodens resultat -4 408 -2 924 -16 204
Summa fritt eget kapital 57 827 22 723 62 235
Summa eget kapital 59 247 23 902 63 655
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 459 542 1246
Ovriga kortfristiga skulder 150 132 130
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 977 662 846
Summa kortfristiga skulder 1586 1336 2222
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 60 833 25 238 65 877
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Eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat eget
kapital
Ingaende eget kapital 1179 81 901 -42 447 -13 807 26 826
2020-01-01
Omféring foregaende ars -13 807 13 807 0
resultat
Periodens resultat -2924 -2924
Utgaende eget kapital 1179 81 901 -56 254 -2924 23 902
2020-03-31
Ingaende eget kapital 1179 81 901 -42 447 -13 807 26 826
2020-01-01
Omféring foregaende ars -13 807 13 807 0
resultat
Arets resultat -16 204 -16 204
Transaktioner med
aktieagare
Nyemission 140 34 860 35000
Nyemission inlésen 101 19 927 20 027
teckningsoptioner
Emissionskostnader -1 994 -1994
Utgdende eget kapital 1420 134 694 -56 254 -16 204 63 655
2020-12-31
Ingaende eget kapital 1420 134 694 -56 254 -16 204 63 655
2021-01-01
Omféring foregdende ars -16 204 16 204 0
resultat
Periodens resultat -4 408 -4 408
Utgaende eget kapital 1420 134 694 -72 459 -4 408 59 247
2021-03-31
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Kassaflodesanalys

tkr 2021 2020 2020
Jan-mar Jan-mar Jan-dec

Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -4 408 -2924 -16 264
Erhalina/Betalda rantor - - 60
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflddet

avskrivningar 16 - 47
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar av -4 392 -2924 -16 157
rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 38 90 135
Okning/minskning av kortfristiga skulder -636 -136 750
Kassaflode fran den lépande verksamheten -4990 -2970 -15 272
Investeringsverksamheten
Férvarv av finansiella anlaggningstillgdngar - - -255
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar - - -316
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 -571
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 55027
Kapitalanskaffningskostnader - - -1994
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 53033
Periodens kassaflode 4990 -2970 37190
Likvida medel vid periodens bérjan 64 303 27113 27113
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 59313 24143 64303
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Not 1 Redovisningsprinciper

Denna finansiella rapport har upprattas i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer
och Arsredovisningslagen. Tillampningen av RFR 2 innebar att Lipidor tillampar samtliga av EU
antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen,
tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Att uppratta
finansiella rapporter i 6verensstammelse med RFR 2 kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar av olika posters varden och bedomningar av principer for redovisningsandamal.

Lipidor har tillampat samma redovisningsprinciper i denna finansiella rapport som i den senaste
arsredovisningen.

Lipidor har inte nagra transaktioner att redovisa i 6vrigt totalresultat varfér en upplysning om det
lamnas under resultatrakningen.

Under juni manad 2019 bildades dotterforetaget Emollivet AB, org. nr. 559210-4359, med séate i
Stockholm. Moderbolaget har under det fjarde kvartalet 2019 tillfort 0,5 Mkr samt under tredje
kvartalet 2020 tillfort 0,3 Mkr till Emollivet genom nyemission. Da bolaget endast haft marginella
bolagsbildningskostnader motsvarar koncernens resultat- och balansrakning i allt vasentligt
moderbolagets, varfor nagon konsolidering ej skett med stod av arsredovisningslagen 7 kap. 3a §.
Emollivet AB ags till 50,5 procent av Lipidor AB (Not 2).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2020.

Belopp redovisas i tusental svenska kronor (tkr) om inte annat anges. Siffor inom parentes anger
utfall for motsvarande period foregaende ar.

Not 2 Transaktioner med narstaende

Under rapportperioden har arvoden fakturerats vilka belastat periodens resultat enligt féljande:

Styrelsens ordforande, Fredrik Sjovall genom Axelero AB 52 tkr, och bolagets CFO, Michael
Owens genom M Owens Management Consulting AB 8 tkr.

Styrelsearvoden har utbetalats i enlighet med beslut pa arsstamman.

Det har i ovrigt inte skett ndgra vasentliga transaktioner med narstaende.
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Not 3 Aktier i dotterforetag

Dotterforetaget Emollivet AB bildades under juni ménad 2019 och har paborjat sin operationella
verksamhet. Bolaget efterstraver att inga partnerskap i syfte att paskynda kommersialiseringen av

sina veterinarvardsprodukter.

Stina Linge tilltradde som VD den 2 september 2020. Bolaget har inga 6vriga anstallda.

Bolaget har 6ppnat kontor i Géteborg under september manad 2020.

Det har inte forekommit nagra vasentliga mellanhavanden med moderbolaget under

rapportperioden.

Bolaget har finansierat kapitalbehovet genom nyemission fran moderbolaget genomford under det
fjarde kvartalet 2019 uppgaende till 0,5 Mkr samt under tredje kvartalet 2020 uppgaende till 0,3

Mkr.

Agarforhallanden framgar av nedanstaende tabell

Namn Org. Nr. Sate, land Antal Agarandel % Bokfort varde Bokfort viarde
aktier* 2021-03-31 2020-12-31
Emollivet AB 559210-4359 Stockholm, - - -
Bolagets 800 80 80
grundande
Nyemission 2019 100 500 500
Nyemission 2020 51 255 255
Totalt, tkr 951 50,05% 835 835
*Totalt antal aktier i Emollivet AB uppgar till 1 900 st.
Not 4 Harledning av vissa alternativa nyckeltal
2021 2020 2020
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -4 990 -2 970 37 190
Genomsnittligt antal aktier 28 396 863 23584 000 24 578 870
Kassaflode per aktie (SEK) -0,18 -0,13 1,51
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 59 247 23902 63 655
Antal aktier vid periodens utgang 28 396 863 23584 000 28 396 863
Eget kapital per aktie (SEK) 2,09 1,01 2,24
Soliditet
Eget kapital, tkr 59 247 23902 63 655
Summa eget kapital och skulder, tkr 60 833 25238 65 877
Soliditet, % 97,39 94,71 96,63
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Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa

samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal Definition

Antal aktier Antal aktier vid periodens slut

Balansomslutning Summa tillgédngar vid periodens slut

Eget kapital per aktie Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier Genomsnittligt antal utestdende
aktier under rapportperioden

Nettoomsattning Omesattning for perioden

Rapportperiod 1 januari-31 mars 2021

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Soliditet Summa eget kapital som procent av

summa tillgdngar

Motivering

Relevant vid berakning av
eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berakning

av soliditet

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berakning av
resultat per aktie

Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
deldrsrapporten omfattar
Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt for att bedéma
bolagets méjligheter att
uppfylla sina

finansiella dtaganden

Denna finansiella rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osidkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 6 maj 2021

Fredrik Sjovall Denis Angioletti Gunilla Lundmark
Ordforande Ledamot Ledamot

Otto Skolling Ola Holmlund

Ledamot Verkstallande direktor
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