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Justerade villkor for den kommande fullt garanterade
foretradesemissionen i Maha Energy AB

6 april 2017

| februari 2017 offentliggjorde styrelsen i Maha Energy AB (publ) ("Maha” eller ”Bolaget”)
beslutet att genomféra en fullt garanterad foretradesemission med foretradesratt for
aktieagarna och teckningsoptionsinnehavarna (”Foretradesemissionen”) i syfte att
finansiera forvarvet av Gran Tierra Inc.:s brasilianska verksamhet. Styrelsen har nu
beslutat om justerad tidplan i enlighet med nedan. De villkor som primart justeras ar
avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen samt antalet teckningsratter for
teckning av aktie.

Bakgrund och motiv

Den 6 februari 2017 kom Maha dverens om att forvarva Gran Tierra Energy Inc.:s ("Gran Tierra”)
brasilianska verksamhetsdel mot kontant betalning om 35 MUSD med forbehall for vissa
justeringar i samband med forvarvets genomférande (“Forvarvet”) och overtagandet av vissa
kreditbrev och reverser uppgaende till cirka 11 MUSD. Forvarvet innebar att Maha kommer att
inneha en licensandel om 100 procent i sex koncessionsavtal lokaliserade i Reconcavo Basin i
Brasilien vars omrade omfattar en bruttoarea om 41 606 tunnland med forvantad genomsnittlig
produktion om 1 200 — 1 500 boepd under 2017. Forvarvets genomforande ar beroende av
godkannande fran den brasilianska oljemyndigheten, Agencia Nacional do Petroleo, Gas Natural
e Biocombustiveis of Brazil, att Maha far finansiering pa plats samt andra standardiserade villkor
for liknande transaktioner.

Maha har har lamnat en kontantdeposition till Gran Tierra om 3,5 MUSD och &r skyldigt att
deponera den aterstaende kontanta ersattningen om 31,5 MUSD senast den 1 juni 2017. Den 6
februari 2017 beslutade Bolaget om en fullt sakerstélld riktad nyemission om 12 919 326 A-aktier
i Maha till en teckningskurs om 7,10 SEK per aktie ("Riktade Nyemissionen”) vilket gav Maha
bruttolikvid om 91 727 214,60 SEK (cirka 10,5 MUSD). En planerad skuldfinansiering med
bruttolikvid som uppgar till minst 300 — 350 MSEK ska genomfdras senast den 1 juni 2017, vars
detaljer redan har offentliggjorts. For att finansiera Férvarvet har styrelsen i Bolaget med stéd av
bemyndigande fran den senaste bolagsstamman beslutat om justerade villkor for
Foretradesemissionen enligt nedan.

Justerade huvudsakliga villkor for den fullt garanterade Foretradesemissionen

Den 6 april 2017, med stoéd av bemyndigande fran den senaste bolagsstamman, beslutade
styrelsen i Maha om justerade huvudsakliga villkor fér Féretradesemissionen (med foretradesratt
for aktiedagarna och teckningsoptionsinnehavarna). Sju (7) teckningsratter (istallet for sex (6)
teckningsratter) berattigar till teckning av en (1) ny A-aktie. Forhallandet har andrats for att
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inkludera teckningsratter for samtliga utestdende A-aktier, B-aktier och C2-aktier samt
teckningsoptioner vid tidpunkten for avstamningsdagen. Deltagarna i den Riktade Nyemissionen
har atagit sig genom avtal att inte sélja eller utnyttja de erhallna teckningsratter deltagarna mottar
i samband med Foretradesemissionen som ett resultat av deltagande i den Riktade
Nyemissionen.

Det antal nya aktier som representeras av sadana teckningsratter kommer vara tillgangliga for
andra att teckna genom Overteckning.

Teckningsratter for B-aktier och C2-aktier kommer att erhallas av Swedish Exchange Co, ett bolag
bildat under svensk ratt for att inneha B- och C2-aktierna. Det foreligger inget atagande for
Swedish Exchange Co att utnyttia de teckningsratter som erhdlls i samband med
Foretradesemissionen och Bolaget har informerats om att det inte heller finns nagon sadan avsikt.
Detta innebar att aven det antal nya A-aktier som representeras av teckningsratter i forhallande
till B- och C2-aktier kommer vara tillganglig for andra att teckna genom 6verteckning.

Befintliga aktiedgare av A-aktier, B-aktier och C2-aktier samt teckningsoptionsinnehavare i
Bolaget kommer att erhalla teckningsratter for teckning av nya A-aktier i férhallande till det antal
aktier och teckningsoptioner de ager pa avstamningsdagen den 13 april 2017.

Teckningskursen i Foretradesemissionen ar 7,10 SEK per aktie. Vid full teckning tillférs Bolaget
totalt cirka 92 MSEK fdre emissionskostnader.

Om inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsrétter i enlighet med aktieagarnas och
teckningsoptionsinnehavarnas féretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning upp
till det hogsta beloppet av Foretradesemissionen. | sadant fall ska prioritet i forsta ges till dem
som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, vid 6verteckning, i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. | andra hand ska tilldelning av aktier ske till dem som anmalt sig fér teckning av
nya aktier utan foretradesratt och, i sista hand, till garanterna i forhallande till garanterat belopp.

Garantiataganden

Foretradesemissionen ar fullt garanterad av féljande befintliga aktiedgare och externa garanter:
Kvalitena AB (publ), Invium Partners AB, Pervasive Capital AB, Phantome de Genolier AB, City
Capital Partners AB, Litcap AB och LMK Venture Partners AB.

Tidplan for Foretradesemissionen

11 april Sista dag for handel inklusive teckningsratt
13 april Avstamningsdag for deltagande i Foéretradesemissionen
13 april Beréaknad dag for offentliggérande av prospekt

18 april — 27 april Handel med teckningsratter



18 april — 2 maj Teckningsperiod
7 maj Beraknad dag for offentliggdrande av Foretradesemissionens utfall

Aktiestruktur och aktiekapital

Bolaget har ett aktiekapital om 926 577,52 SEK fordelat pa 84 234 320 aktier (varav 71 464 647
ar A-aktier listade pa Nasdaq First North, 10 771 673 &r B-aktier och 1 998 000 ar C2-aktier).
Foretradesemissionen kan saledes medftra en utspadning om cirka 15 procent av aktiekapitalet
och antalet réster som representeras av A-aktier och cirka 13 procent av det totala aktiekapitalet
och 13,5 procent av det totala antalet roster i Bolaget.

Radgivare

Stockholm Corporate Finance AB agerar finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyra AB
agerar legal radgivare (avseende svensk ratt) till Bolaget i samband med Foretradesemissionen.
FNCA Sweden ar Bolagets Certified Adviser.

FOor mer information, vanligen kontakta:

Jonas Lindvall (VD)
Tel: +1 403 454 7563
E-post: jonas@mahaenergy.ca

eller

Ron Panchuk
Tel: +1 403 454 7564
E-post: ron@mahaenergy.ca

Ovrigt

Denna information ar publicerad i enlighet med EU:s marknadsmissbruksférordning och/eller
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Informationen ldamnades for publicering
via kontaktpersonerna som anges ovan den 6 april 2017 klockan 3:00 CET.

Kort om Maha

Maha Energy AB ar ett svenskt publikt aktiebolag. FNCA Sweden AB har anlitats som Certified
Adviser. Bolagets revisor ar Deloitte. Bolagets foregangare, Maha Energy Inc., bildades 2013 i
Calgary, Kanada, av Jonas Lindvall och Ron Panchuk. | maj 2016 grundades den nya koncernen
med Maha Energy AB som moderbolag i syfte att lista Bolagets aktier pa den alternativa
marknadsplatsen NASDAQ First North Sweden. Verkstallande direktor Jonas Lindvall har 25 ars
internationell erfarenhet inom olje- och gasindustrin och startade sin karriar hos Lundin Oil under
de tidiga tillvaxtaren inom utvinnings- och prospekteringsindustrin. Efter 6 ar pa Shell och
Talisman anslot sig Jonas till, och bidrog till framgangen for, Tethys Oil AB. Mahas strategi ar att
hitta och utveckla underpresterande kolvéatetillgangar pa en global basis. Bolaget ar verksamt pa
tva oljefalt, Tartaruga i Brasilien och LAK Ranch i Wyoming, USA. For mer information, vanligen
besok var hemsida www.mahaenergy.ca.

Viktigt meddelande

Detta pressmeddelande innehaller inte och utgor inte en inbjudan eller ett erbjudande att forvarva,
teckna eller pa annat satt handla med aktier, teckningsrétter eller andra vardepapper i Maha
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Energy AB (publ). Inbjudan till berérda personer att teckna aktier i Maha Energy AB (publ) kommer
endast att ske genom det prospekt som Maha Energy AB (publ) avser att offentliggora i april
2017. Publicering eller distribution, direkt eller indirekt, av detta pressmeddelande kan i vissa
jurisdiktioner vara féremal for restriktioner enligt lag, och mottagare av det har pressmeddelandet,
eller del av det, ar skyldiga att sjalva ta reda pa information om, och agera i enlighet med, sddana
begransningar i lag. Detta pressmeddelande far inte ges ut, publiceras eller distribueras, direkt
eller indirekt, inom eller till Australien, Kanada, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Schweiz eller USA, eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution av detta
pressmeddelande kan vara olagligt eller annars foremal for restriktioner enligt lag. Kopior av detta
pressmeddelande gors inte och far inte distribueras eller skickas, i sin helhet eller delvis, direkt
eller indirekt, p& ett satt som strider mot sddana begransningar. Underlatenhet att efterkomma
sadana begransningar kan utgora brott mot United States Securities Act of 1933 (med tillagg),
("Securities Act”) eller tillampliga lagar i andra jurisdiktioner.



