\
N
/),,

Y
—

N
/‘§\3‘)\))>>
el
L (((\\ i
N

u \\\@%

\ \\\‘i\\\&\%% /

\ \ \ \\\\:_———-//’ /

\\\\\\i\\\\\\%&\?&‘__—%
N
\\\\




Fjarde kvartalet 2017

® Orderingdngen uppgick till 2,1 (-2,0) Mkr

® Nettoomsattningen 6kade med 100 procent till 0,9 Mkr (0,5).

® Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -9,7 (-5,8) Mkr.

e Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till -7,3 (-5,0) Mkr.

Heldr 2017
® Orderingdngen tkade till 4,5 (-0,6) Mkr
® Nettoomsattningen 6kade med 18 procent till 3,3 Mkr (2,8)

® Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -29,0 (-2,7) Mkr,
da jamforelseperioden inneholl betydande ackordsvinst

e Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till -30,8 (-5,1) Mkr

Vasentliga handelser efter periodens utgang

10-3rigt avtal tecknat med Waggeryd Cell AB for leverans av

en fuktmatningstjanst for matning av traflis genom anvandandet
av en Biofuel Analyzer, totalt varde 3 Mkr.

Nyckeltal Kv 4 Helar
Tkr 2016 2017

2134 4472

Nettoomsattning 938 468 3275 2 837
Kassaflode fran den [6pande -7 254 -5 041 -30 757 -5 144
verksamheten

MANTEX AB - DELARSRAPPORT K4 - 2017



VD HAR ORDET:

»Fokus pa dkad forsaljning«

KOMMENTAR TILL KVARTALETS SIFFROR
Under det fijarde kvartalet har vi haft tkade kostna-
der kopplade till det industrialiseringssamarbete vi
inlett med var produktionspartner Hanza. Okningen
beror pd de ganska omfattande 6verlamningar
som genomforts men kommer att minska under
varen. Vart fokus ligger fortsatt kvar pa att oka

var forsaljning och vid periodens slut fanns det

20 (13) miljoner kronor kvar i kassan.

AKTIEN

Under sista kvartalet kan jag gladjande beratta att
vi fatt cirka 300 ny aktieagare. Det kanns mycket
positivt, samtidigt som jag ar 6dmjuk infor de
forvantningar som finns bland vara investerare.
Det hade varit roligt att kunna annonsera ndgra
stora affarer med ledande pappersbruk under
detta kvartal, men képprocesserna bland vara
kunder &r ibland ldngre an man 6nskar.

NU VILL MAN MATA BIOBRANSLE!

Under 2017 fick vi tre bestallningar pa var nya
molnuppkopplade Biofuel Analyzer som anvands
for att mata energivardet i biobransle, samtidigt
som vi har flera maskiner ute hos vara utvecklings-
kunder.

Speciellt roligt &r ocksa bestallningen fran Norsk
Treteknisk Institutt som i samarbete med Norges
sagverk utvarderar en besparingspotential om
500 miljoner NOK per ar. Har ar vart mal att
Mantex teknik skall bli en de facto-standard for
denna bransch och darfér ar det oerhort tillfred-
stallande att de redan fran borjan ser var Biofuel
Analyzer som den mest kompetenta matutrust-
ningen for detta projekt.

GLOBAL FORSALJNING AV FLOW SCANNERS
Tillsammans med var samarbetspartner Andritz har
vi fortsatt hogt tryck pd Flow Scanners och den
stora USA-marknaden, samtidigt som vi arbetar
med saljaktiviteter i Sydamerika, Indonesien och
Ryssland. Trots positiva signaler fran kunderna sa
ar dessa kopprocesser ganska ldnga, vilket gor att
vi inte kan rapportera om nagra bestallningar under
fijarde kvartalet.

INDUSTRIALISERINGEN

Vi har nu borjat [8mna éver produktionen av vara
produkter till vdr samarbetspartner Hanza. | forsta
fasen sa tillverkas allt under Mantex dverseende,
for att under varen gradvis ga 6ver till mer sjalv-
standig tillverkning i Hanzas regi. Projektet kraver
fokuserade insatser i 6verforing av allt fran ritning-
ar till kompetens och dokumentation, men &r sam-
tidigt mycket kvalitetshojande for vara produkter.

NY STANDARD FOR BIOBRANSLEN

Energislag som bensin, olja, diesel och el ar strikt
klassificerade och standardiserade. Nar vi tankar
bilen med 95 oktan s3 vet vi att vi far en viss kvali-
tet pd branslet. S3 ar det inte riktigt med organiskt
biobradnsle som kan bestd av allt fran tradtoppar till
grenar, bark och flis.

Den internationella marknaden for bioenergi har
darfor borjat leta efter en standard for kategori-
sering av biobransle for att kunna kvalitetssakra
bransle i olika klasser. De vanligast férekommande
parametrarna for klassificering ar energivarde,
fukthalt, askhalt och fraktionsstorlek. Energivardet
ar det som anvands som prissattare i handel av
biobransle globalt.

Var Biofuel Analyzer har har en unik position
for att mota marknaden da vi, till skillnad fran
konkurrerande teknik, pad en minut kan bestdmma
tre av de fyra parametrarna, och var teknologi ger
oss dven mojlighet att i framtiden bestamma den
flarde parametern
(fraktionsstorlek).

Till slut vill jag tacka for
ett mycket spdnnande
2017 och jag ser med
gladje fram emot ett bdde
intressant och kommersi-
ellt framgangsrikt 2018!

-

%
Max Gerger, VD
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Finansiell oversikt

Fjarde kvartalet 2017,
oktober-december

Orderingang

Orderingangen under fijdrde kvartalet uppgick till
2 134 (-2 038) tkr och bestod framst av fornyade
avtal for service och support som intaktsfors
manadsvis samt avtalet med Norsk Treteknisk
Institutt. Orderstocken uppgick vid periodens
utgang till 1 497 tkr. Den bestod av annu gj
intaktsford andel av support- och tjdnsteavtal.
Fakturering inleds under 2018.

Rorelsens intakter

Bolagets intdkter for fjdrde kvartalet uppgick till

2 287 (3 024) tkr. Intakterna bestar av nettoom-
sattning, aktiverad utveckling och dvriga intakter.
Nettoomsattningen, som uppgick till 938 (468) tkr,
utgors av intakter fran servicekontrakt fér den in-
stallerade basen. Aktiverat arbete for egen rékning
uppgick till 1 378 (2 113) tkr och avser frémst ett
av EU 2020 delfinansierat utvecklingsprojekt.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till -11 956 (-8 825) tkr, for-
delat framst pa personalkostnader -4 976 (-4 226)
och 6vriga externa kostnader -5 655 (-3 420) tkr.
Kostnaderna har 6kat framst genom den tkade
aktiviteten inom det av EU finansierade projektet
avseende inhyrd personal och konsulter samt en
okning av kostnader fran industrialiseringsprojektet
som ar inlett med produktionspartnern Hanza.

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseresultat for fjarde kvartalet uppgick till
-9 669 (-5 801) tkr.

Resultat

Resultat efter finansiella poster blev -9 680
(-5 981) tkr. Resultat per aktie fére utspadning
uppgick till -0,70 (-1,09) kr.

Kassaflode
Kassaflode fran den [6pande verksamheten upp-
gick till -7 254 (-5 041) tkr.

Under fjarde kvartalet paverkades investeringarna

positivt av dellikvid for EU 2020 utvecklingsprojekt
om 3 867 tkr, under fijarde kvartalet uppgick inves-
teringarna till 1 574 (-2 264) tkr

Helar 2017,
januari-december

Orderingang
Bolagets orderingang under aret uppgick till 4 472
(-611) tkr.

Rorelsens intdkter

Bolagets intakter for perioden uppgick till 9 099
(21 593) tkr. Intakterna bestar av nettoomsattning,
aktiverad utveckling och 6vriga intakter.
Nettoomsattningen uppgick till 3 275 (2 837) tkr.

Aktiverat arbete for egen rakning uppagick till 5 513
(3 373) tkr och avser framst ett av EU:s Horizon
2020 delfinansierat utvecklingsprojekt. Ovriga
rorelseintakter bestar framst av uthyrda lokaler

till underhyresgast. | mars 2016 vann beslut om
ackord laga kraft och bolaget uttrédde ur féretags-
rekonstruktion. Bolagets balansrakning forbattrades
darmed med cirka 15 Mkr, framst genom avskriv-
ning av villkorslan, vilket ingdr i Gvriga rorelseintakter
for 2016.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till -38 055 (-24 275) tkr,
fordelat framst pd personalkostnader -16 932

(-13 711) och 6vriga externa kostnader -18 224

(-7 564) tkr. Kostnaderna har 6kat framst genom den
okade aktiviteten inom det av EU finansierade projek-
tet avseende inhyrd personal och konsulter samt en
okning av kostnader fran industrialiseringsprojektet
som ar inlett med produktionspartnern Hanza.

Resultat

Resultat efter finansiella poster blev -29 015 (-3 384)
tkr. Resultat per aktie uppgick till -2,61 (0,06) kr.

MANTEX AB - DELARSRAPPORT KV4 - 2017 4



Kassaflode

Kassaflode fran den [6pande verksamheten uppgick
till -30 757 (-5 144) tkr och underskottet finansiera-
des av emissionslikvid pa 36 Mkr netto efter
emissionskostnader.

Under dret gjordes investeringar som paverkat
kassaflodet med -2 976 (503) tkr, framst aktiverad
utveckling.

Likviditet och finansiell stallning

Bolagets likvida medel vid periodens slut uppgick till
19 702 (12 582) tkr, efter att en nyemission tillfort
bolaget 35 586 tkr netto efter emissionskostnader.
Eget kapital uppgick till 19 344 (12 645) tkr eller
1,39 (1,96) kr per aktie. Soliditeten var 60 (42)
procent.

Aktiekapital
Aktiekapitalet uppgick vid periodens utgang till
3 471 (2 146) tkr. Det har sedan 2016 tkat med
1 325 tkr genom nyemission i maj av 5 287 358 akti-
er motsvarande 38 procent av aktiestocken. | februari
gjordes en sammanlaggning av aktier, 1:10, dar tio
gamla aktier blev en ny. Under det fjarde kvartalet
|6stes de optioner som innehades av en anstalld
vilket bidrog till en 6kning av aktiekapitalet med 3 tkr.
Styrelsen utnyttjade i februari ett bemyndigande
och beslutade om en nyemission infor notering pa
Nasdaq First North. Nyemissionen omfattade
5 287 358 units bestdende av en aktie och en
teckningsratt. Emissionskursen var 8,70 kr. Tvd
teckningsoptioner ger mojlighet att under maj
manad 2018 forvarva en aktie i Mantex for 11,40 kr.
Emissionen tillféorde Mantex cirka 36 Mkr, efter
avdrag for kostnader hanforliga till emissionen.

Aktien

Aktien i Mantex handlas sedan 5 maj 2017 pa Nasdaq
First North. Antal aktier uppgar till 13 885 012 med
ett kvotvarde om 0,25 kr per aktie. Under perioden

5 maj till 29 december 2017 har 12 769 989 aktier
omsatts till ett varde av 71 764 tkr, motsvarande
cirka 92 procent av totala antal aktier vid slutet av
perioden. Hogsta betalkurs under perioden 5 maj

till 29 december 2017 var 9,50 kr (10 oktober) och
l&gsta var 3,15 kr (20 jul). Den 29 december uppgick
kursen till 7,95 kr (senast betalt).

Teckningsoptioner

Vid emissionen i maj 2017 utfardades 5 287 358
teckningsoptioner dar tva optioner ger ratt att i maj
2018 teckna en ny aktie for 11,40 kr. Detta skulle 6ka
antalet aktier med 2 643 679, motsvarande en ut-
spadning pa 16 procent och tillféra bolaget 30,1 Mkr.

Sedan hosten 2015 fanns 125 000 tecknings-
optioner som agdes av en anstalld som hade en
fordran pa 100 000 kr pa bolaget. Optionerna gav
ratt att fram till den 31 oktober 2017 teckna
12 500 aktier for 8,00 kr per aktie. Denne person
hade ocksa 100 000 kopoptioner utférdade av
Stockholm Innovation and Growth Capital som ger
ratt till 10 000 existerande aktier utan vederlag
forutsatt att ovannamnda teckningsoptioner
utnyttjades. Under det fijarde kvartalet har den
anstallde valt att utnyttja optionerna.

Styrelsen beslutade i oktober 2016, baserat pa
ett bemyndigande fran bolagsstamma, att skapa
ett incitamentsprogram for anstallda, konsulter och
oberoende styrelseledaméter. 7 000 000 optioner
emitterades dar tio (10) optioner ger rétt att forvarva
en (1) ny aktie, efter hansyn till ssmmanlaggning
av aktier i februari 2017. Av dessa har samtliga
7 000 000 optioner overlatits till anstallda och
narstdende konsulter. Losenkurs &r 6,50 kronor per
aktie och l6senperiod ar 1 september — 31 oktober
2021. Utspadningseffekten uppgar till 4 procent.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for dret uppgick till -2,61 (0,06) kr
baserat pa ett medeltal om 13 885 tusen (5 464
tusen) aktier. Vid berdkning av antal aktier efter full
utspadning har hansyn tagits till tillkommande aktier
fradn utfardade optionsprogram, dock ger det ingen
effekt i halvaret eftersom resultatet var negativt.

Per den 30 december uppgick antalet faktiskt
utestdende aktier till 13 885 012 stycken.

Data per aktie Kv 4 Kv 4 Helar Helar
kr 2017 2016 2017 2016
Resultat per aktie, efter utspadning -0,70 -1,09 -2,61 -2,75
Kassaflode per aktie -0,40 1,55 0,94 1,97
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Ovriga upplysningar

Handelser efter balansdagens utgang

Under bérjan pa februari har Mantex ingatt ett
10-arigt med Waggeryd Cell AB om att leverera

en fuktmatningstjdnst for matning av traflis vid
ankomstkontroll genom anvandandet av en Biofuel

Analyzer. Tjansten startar under andra halvaret
2018. Affaren har ett totalt varde om drygt

3 miljoner kronor. Avtalet stracker sig dver perioden
2018-2028.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten
ger en rattvisande dversikt av foretagets verksamhet, stallning och resultat.

Stockholm 9 februari 2018
Mantex AB (publ)

Per Grunewald, styrelseordforande

UIf Sédergren, styrelseledamot

Hakan Johansson, styrelseledamot

Magnus Hagerborn, styrelseledamot

Max Gerger, VD

Denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

MANTEX AB - DELARSRAPPORT KV4 - 2017 6



Resultatrakning

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

2017 2016 2017 2016

Nettoomsattning 938 468 3275 2837
Aktiverat arbete for egen rakning 1378 2113 5513 3373
Ovriga rorelseintakter -29 443 311 15383
SUMMA 2287 3024 9 099 21593

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -611 -1 484 -1 232 -2 376
Ovriga externa kostnader -5 655 -3420 -18 224 -7 564
Personalkostnader -4 976 -4 226 -16 932 -13 711
Av- och nedskrivningar av anléggningstillgdngar -698 334 -1 646 -595
Ovriga rorelsekostnader -16 -29 -21 -29
SUMMA RORELSENS KOSTNADER -11 956 -8 825 -38 055 -24 275
RORELSERESULTAT -9 669 -5 801 -28 956 -2 682

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande kostnader -11 -180 -59 -702
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER -11 -180 -59 -702
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -9 680 -5 981 -29 015 -3 384
RESULTAT -9 680 -5 981 -29 015 -3 384

Data per aktie, kr

Resultat per aktie, fére utspadning -0,70 -1,09 -2,61 1,16
Resultat per aktie, efter utspadning -0,70 -0,89 -2,61 1,16
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Balansrakning

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Reservfond
Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserat resultat
Resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

7521
748
8 269

1113
1113

9 382

894
345
1317
820

19 702
23 078
32 460

3471

7 521
10 993

86 794
-49 428
-29 015

8 351
19 344

196

145
3170
6114
3 491
13116
32 460

5140

5 886
668
6554

1498
1498

8 052

1135

338

1565
945

12 582
16 565
29 757

2146

3373
5520

52 406

-41 897

-3 384
7125
12 645

196
196

748

1710
12 373
2 085
16916
29 757
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Forandring eget kapital

Ingdende balans 1 jan 2016
Nedsattning av aktiekapital
Nyemission
Emissionskostnader

Pagaende nyemission
Omforing till fond for utveckling
Arets resultat

Utgdende balans 31 dec 2016
Omfoéring féregaende ars resultat
Omféring till fond for utveckling
Balanserad utveckling
Nyemission

Emissionskostnader

Forsaljning av teckningsoptioner

Arets resultat

Utgdende balans 31 dec 2017

Bundet eget kapital

Aktie-
kapital

2033
-1 525
1101

537

2146

1325

3471

Fond for

utveck-

Reserv- lings-
fond utgifter

1 o
3373

1 3373
544

3604

1 7521

Fritt eget kapital

Overkurs- Balanserat

fond

19 652

19 907

-1 656
14 503

52 406

44 781
10 415
22

86 794

resultat

-40 049
1525

-3 373

-41 897
-3384
-544

-3 604

-49 428

Resultat

-3 384

-3 384
3384

-29 015

-29 015
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eget
kapital

-18 363
21008

-1 656
15 040

-3 384

12 645

46 106
-10 414

22
-29 015

19 344
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Kassaflode

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

Tkr 2017 2016 2017 2016
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -9 680 -5 981 -29 015 -3 384
Justering for poster som inte paverkar kassaflodet, m m 378 -334 1326 595

-9 302 -6 315 -27 689 -2789
Okning()/Minskning(+) av lager 321 1227 241 789
Okning()/Minskning(+) av rérelsefordringar -428 -856 687 -1 603
Okning(+)/Minskning(?) av rérelseskulder 2155 903 -3 996 -1 541
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital 2048 1274 -3 068 -2 355
Kassaflode fran den lopande verksamheten -7 254 -5 041 -30 757 -5144
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar 2432 -2 189 -2 101 326
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -858 -75 -875 177
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1574 -2 264 -2 976 503
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Lan 0 -544 0 -13518
Nyemission 105 16318 40 853 29 252
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 105 15774 40 853 15734
Periodens kassaflode -5 575 8 469 7120 11 093
Likvida medel vid periodens borjan 25277 4113 12 582 1489
Likvida medel vid periodens slut 19 702 12 582 19 702 12 582
Nyckeltal per kvartal Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Tkr 2016 2016 2017 2017 2017 2017
Orderingang 494 -2 038 1353 460 525 2134
Nettoomsattning 743 468 684 769 884 938
Rorelseresultat (EBIT) -4 457 -5 801 -5 644 -6 656 -6 987 -9 669
Kassafléde fran den 1009 -5 041 -9 647 -8 473 -5 383 -7 254
l6pande verksamheten
Resultat per aktie -0,89 -1,09 -0,72 -0,69 -0,51 -0,70

fore utspadning, kr
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Mantex utvecklar produkter fér att snabbt och precist
mdta och analysera biomassa i industrin. Den réntgen-
baserade teknologin dr virldsunik, och gér det méjligt fér

massabruk och biokraftverk att bdde 6ka sin effektivitet

och vdasentligt sédnka sina kostnader. Féretagets mal dr att

etablera tekniken som en global standard fér analys
av biomassa i industriella applikationer.

Finansiell kalender

Deldrsrapport Kv 1 2018
Arsstamma

Deldrsrapport Kv 2 2018
Deldrsrapport Kv 3 2018

Kontakter

26 april 2018
28 maj 2018
18juli 2018

26 oktober 2018

Max Gerger, VD
+46 70 560 02 68
max.gerger@mantex.se

Mats Vikstrom, CFO
+46 767 86 66 06
mats.vikstrom@mantex.se

Denna information ar sddan information som Mantex AB &r skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om Mantex AB (publ)
vardepappersmarknaden. Informationen [8mnades, genom ovanstdende Torshamnsgatan 30F
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 9 februari 2018, kl 08.00

164 40 KISTA




